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1. Entorno Externo
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1. Entorno Externo

Produccion Industrial Mundial y

PMI Manufacturero Mundial
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1. Entorno Externo
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1. Entorno Externo
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1. Entorno Externo
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1. Entorno Externo
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1. Entorno Externo
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Builders y Census Bureau.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M

Indicadores de Opinion Empresarial y Produccion Industrial de México
(Indicadores con referencia a 50 puntos y Tasa Anual de Crecimiento)
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2. Evolucion de la Economia Mexicana
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M
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2. Evolucion de la Economia Mexicana
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

En relacion con el brote de influenza en México, es relevante
notar que la experiencia de paises que han sufrido brotes de
naturaleza similar sugiere que:

Los principales mecanismos a través de los cuales este tipo
de brotes afectan la actividad son:

Caidas en los flujos de turismo receptivo.

Disminucion en el gasto de consumo en servicios que
pueden estar asociados con riesgos de contagio
(restaurantes, servicios de esparcimiento, compras al
menudeo, etc.).

Esto evidentemente tiene un efecto en la demanda
agregada y, por ende, conduce a una caida del PIB.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

No obstante, la experiencia internacional sugiere que el
impacto sobre la actividad productiva de este tipo de eventos
tiende a ser temporal.

En particular, como veremos en las siguientes laminas, el
impacto negativo del SARS en 2003 sobre los flujos de
turismo receptivo y los niveles de actividad productiva de
diversos paises asiaticos no parece haber durado mas de uno
o dos trimestres.

En efecto, en general, los niveles y tendencias de actividad
productiva y de turismo receptivo previas al brote epidémico
se restablecieron rapidamente.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M

Ingreso de Viajeros Internacionales en algunos paises de Asia
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

Tomando como referencia la experiencia ilustrada
anteriormente, en México se espera que el brote de influenza
humana podria tener efectos temporales sobre:

Servicios de turismo a nivel nacional;

Servicios asociados con riesgos de contagio (restaurantes,
esparcimiento, compras al menudeo, etc.) sobre todo en
localidades con altas concentraciones de poblacion; y,

En menor medida, en el sector industrial, como
consecuencia del paro de actividades a principios de mayo.

La mayor parte de los efectos se resentirian en el segundo
trimestre. Para el tercero, se estima que estos efectos se
habran disipado y, por ende, el PIB retornaria a niveles mas
congruentes con la eventual recuperacion de la economia.
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3. Inflacién y Politica Monetaria M,

Inflacion General
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3. Inflacién y Politica Monetaria

Precio Relativo de las Mercancias respecto de los

Servicios y Tipo de Cambio Real Bilateral con EEUU
(Logaritmo de indice 2000=100)

53 7 - 4.80
52 - 4.75
51 - 4.70
5.0 - 4.65
4.9 - 4.60
4.8 - 4.55
4.7 - 4.50
4.6 - 4.45
45 I I I I I I I I I 4.40

o o LN ~ (o)) — o < O (e0]

2 2 2 3 9 % 9 2

c 3 & 5 % & & B g 3

w zZz un S S Wz v -

1/ Se define como el cociente del subindice de precios subyacente de las
mercancias entre el subindice de precios subyacente de los servicios.

2/ Incrementos en el indice de TCR bilateral representan depreciaciones.
Fuente: Banco de México y Bloomberg.

Inflacion Subyacente de Mercancias y
Subyacente de Servicios

(% Anual)
,,,,,,,,, —a— Total 4
,,,,,,,,, ——Mercancias | |
77777777 —— Servicios A
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
N o T <t D N O O NN 0O
Q Q@ Q@ @ Q@ 9 Q@ 9o Q@ 9o Q@ o
€ Q £ o £ o £ o £ o £ 9
2 0 3 0 230 360 2 40 32 a6

Fuente: Banco de México.

7.5
7.0
6.5
6.0
55
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0

22



3. Inflacion y Politica Monetaria ¥
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3. Inflacién y Politica Monetaria

Tasa de Interés de Valores Privados en Emision de Deuda de Mediano Plazo de
el Mercado Interno v/ Empresas Privadas No Financieras
(% Anual) (Miles de Millones de Pesos a Precios de
Marzo de 2009)
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4. Consideraciones Finales

Los acontecimientos recientes en la economia global, y sus efectos sobre la
actividad productiva en México, resaltan la necesidad de llevar a cabo
acciones profundas que tengan un impacto favorable en el crecimiento
potencial de la economia mexicana.

En este tenor, es urgente impulsar una reforma fiscal que logre incrementar
las fuentes permanentes de ingreso y reduzca la dependencia de los ingresos
fiscales del sector petrolero.

Asimismo, el posiblemente menor crecimiento global que se vislumbra para
los siguientes ainos implica la necesidad de que se lleven a cabo reformas que
propicien:

Un aumento en la produccion manufacturera de sectores con alto valor agregado.

La consolidacion de un sector de bienes no comerciables (servicios) de alto valor
agregado.

Para ello, es fundamental profundizar la reforma estructural de la economia,
a través de acciones especificas que aumenten la competencia y la
flexibilidad en la asignacion de recursos en diversos sectores estratégicos.
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