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Encuesta trienal de los bancos centrales sobre los mercados de divisas y de

derivados no estandarizados (OTC) realizada por el Banco de Pagos Internacionales

(BIS), abril de 2022

Aspectos generales

El Banco de México participd en la decimotercera encuesta trienal de los bancos centrales sobre
volumenes de operacidn en los mercados de divisas e instrumentos derivados no estandarizados
que realiza el Banco de Pagos Internacionales (BIS, por sus siglas en inglés)'. Como en ocasiones
anteriores, el objetivo de esta encuesta es obtener informacion consistente y exhaustiva sobre el
tamafio, estructura y actividad de los distintos mercados cambiarios y de derivados a nivel global.
Este afio participaron 52 bancos centrales y autoridades monetarias, los cuales recolectaron
informacién de mas de 1,200 instituciones bancarias y de otros intermediarios financieros en sus
respectivas jurisdicciones.

Entre los resultados de la encuesta destacan los siguientes:

El volumen de operacion en los mercados cambiarios a nivel global aumento 14% con respecto
a la encuesta realizada en 2019, alcanzando un volumen promedio de operacion diario por 7.5
billones de dolares.

El peso mexicano se ubicé como la decimosexta moneda de mayor operaciéon en el mundo,
ubicdndose como la tercera divisa mds operada dentro del conjunto de paises emergentes?,
detrds del renminbi chino y de la rupia india.

El volumen de operacion global del peso mexicano® aumenté 3% con respecto a la encuesta
realizada en abril de 2019*, alcanzando un monto promedio de operacién diario de alrededor

1 Los datos de la encuesta de 2022 estan disponibles en la siguiente liga: https://www.bis.org/statistics/rpfx22.htm

2 De acuerdo con la clasificacién de paises utilizada por el Fondo Monetario Internacional en su Ultimo Reporte de Perspectivas de la Economia Mundial,
disponible en la siguiente liga: https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2022/02/weodata/groups.htm

3 Incluye operaciones cambiarias del peso contra el ddlar estadounidense y otras divisas en los mercados spot, de forwards, de swaps cambiarios, de
swaps de tasa de interés (dos divisas) y opciones.

4 Los datos de la encuesta de 2019 estan disponibles en la siguiente liga: https://www.bis.org/statistics/rpfx19.htm
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de 114 mil millones de ddlares. A nivel local, el volumen de operacion diario del peso mexicano
fue de aproximadamente 21 mil millones de délares°.

Como cada tres afios, el Banco de México colabora con el BIS para recabar informacién consistente y
comparable sobre la operacidén en los mercados cambiarios alrededor del mundo. Esta encuesta trienal es
la fuente de informacién mas exhaustiva sobre el tamafo y la estructura del mercado cambiario global y
del mercado de derivados no estandarizados. Por lo tanto, los resultados de las encuestas han permitido
a los hacedores de politicas publicas, las autoridades financieras y a otros participantes de dichos
mercados monitorear la evolucion que han presentado los mismos, identificar sus principales
caracteristicas, y entender la ponderacién particular de cada divisa y de cada tipo de operacién en el
conjunto mundial de operaciones cambiarias. Ademas, la encuesta tiene como objetivo informar la
discusién sobre posibles reformas a los mercados cambiarios no estandarizados.

La encuesta trienal es coordinada por el BIS bajo los auspicios del Comité de Mercados y del Comité del
Sistema Financiero Global. Los bancos centrales que participan en dicha encuesta recaban informacion de
las instituciones financieras en sus respectivas jurisdicciones y envian consolidados nacionales al BIS, quien
calcula y publica los resultados globales.

La encuesta de este afio muestra que el volumen operado del peso mexicano aumentd con respecto a la
encuesta previa, aunque dicho incremento fue menor al observado en el mercado cambiario a nivel global.
Es por ello que el peso mexicano se ubicé como la decimosexta divisa con mayor operacién a nivel global,
ubicandose como la tercera divisa de paises emergentes con mayor operacién, detras del renminbi chino
y de la rupia india. Al respecto, uno de los puntos mas destacados de la encuesta es el importante
crecimiento de la operacion del renminbi chino, cuya participacién relativa en las operaciones cambiarias
globales pasé de 4.3% en 2019 a 7.0% en 2022, reflejando la mayor integracién de China a la economiay
mercados financieros globales.

En cuanto al peso mexicano, la operacion promedio global diaria pasé de 111 mil millones de ddlares en
la encuesta de 2019 a 114 mil millones de ddlares en esta ultima, lo que representa 1.5% del volumen
global, comparado con 1.7% en 2019 (Cuadro 1). Ademas, la encuesta muestra que el 82% de las
operaciones con pesos mexicanos se llevan a cabo en el exterior, un porcentaje similar al reflejado en las
ultimas encuestas. Lo anterior se explica por el hecho de que las transacciones del peso mexicano ocurren
durante las 24 horas del dia alrededor del mundo bajo buenas condiciones de operatividad y liquidez.

De tal modo, los resultados de esta encuesta son un reflejo del esfuerzo y las acciones realizadas por las
autoridades mexicanas en materia cambiaria a lo largo de los afios para ofrecer condiciones transparentes,
confiables y consistentes con las mejores practicas internacionales. Asi, la credibilidad en la conduccién

5 Monto no ajustado por doble contabilizacion a nivel local e internacional de instituciones encuestadas.
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de la politica econdmica y cambiaria en nuestro pais es de suma importancia, ya que constituye un pilar
fundamental para propiciar el desarrollo observado en el mercado cambiario del peso mexicano.

Cuadro 1: Posicion y participacion de las principales divisas en los mercados cambiarios a nivel global

Porcentaje del volumen diario promedio en abril

Posicion 2013 2016 2019* 2022
global Divisa Participacion Divisa Participacion Divisa Participacién Divisa Participacién
1 Délar de E.U. 87.0 Délar de E.U. 87.6 Délar de E.U. 88.3 Délar de E.U. 88.5
2 Euro 33.4 Euro 314 Euro 32.3 Euro 30.5
3 Yen japonés 23.0 Yen japonés 21.6 Yen japonés 16.8 Yen japonés 16.7
4 Libra esterlina 11.8 Libra esterlina 12.8 Libra esterlina 12.8 Libra esterlina 12.9
5 Délar australiano 8.6 Délar australiano 6.9 Délar australiano 6.8 Renminbi chino 7.0
6 Franco suizo 5.2 Ddlar canadiense 5.1 Ddlar canadiense 5.0 Dédlar australiano 6.4
7 Délar canadiense 4.6 Franco suizo 4.8 Franco suizo 4.9 Délar canadiense 6.2
8 Peso mexicano 2.5 Renminbi chino 4.0 Renminbi chino 43 Franco suizo 5.2
9 Renminbi chino 2.2 Corona sueca 2.2 Ddlar de Hong Kong 35 Délar de Hong Kong 2.6
10 Délar neozelandés 2.0 Délar neozelandés 2.1 Délar neozelandés 2.1 Délar de Singapur 2.4
11 Corona sueca 1.8 Peso mexicano 1.9 Corona sueca 2.0 Corona sueca 2.2
12 Rublo ruso 1.6 Ddlar de Singapur 1.8 Won coreano 2.0 Won coreano 1.9
13 Corona noruega 1.4 Délar de Hong Kong 1.7 Délar de Singapur 1.8 Corona noruega 1.7
14 Délar de Hong Kong 1.4 Corona noruega 1.7 Corona noruega 1.8 Délar neozelandés 1.7
15 Délar de Singapur 1.4 Won coreano 1.7 Rupiaindia 1.7 Rupiaindia 1.6
16 Lira turca 13 Lira turca 1.4 Peso mexicano 17 Peso mexicano 15
17 Won coreano 1.2 Rublo ruso 11 Rublo ruso 11 Délar taiwanés 11
18 Rand sudafricano 11 Rupiaindia 11 Rand sudafricano 1.1 Rand sudafricano 1.0
19 Real brasilefio 1.1 Real brasilefio 1.0 Lira turca 11 Real brasilefio 0.9
20 Rupiaindia 1.0 Rand sudafricano 1.0 Real brasilefio 1.1 Corona danesa 0.7

Fuente: Banco de Pagos Internacionales.
Nota: Debido a que en una transaccién participan dos monedas, la suma del porcentaje de participacién total es 200% en lugar de 100%.
* Informacién revisada.

En términos de la relevancia de México como centro financiero, la distribucién geografica de las
operaciones cambiarias muestra que en nuestro pais se opera en promedio diariamente el 0.2% de todas
las operaciones cambiarias del mundo, manteniendo una proporcion relativamente estable que se ha
reflejado en las encuestas previas (Cuadro 2).
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Cuadro 2: Distribucion Geografica del Volumen Global Operado en el Mercado Cambiario
Miles de millones de ddlares, porcentaje

2004 2007 2010 2013 2016 2019* 2022

Pais Monto % Monto % Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Argentina 1 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0
Alemania 120 4.6 101 2.4 109 2.2 111 17 116 1.8 124 15 184 1.9
Arabia Saudita 2 0.1 4 0.1 8 0.1 7 0.1 8 0.1 6 0.1 6 0.1
Australia 107 4.1 176 4.1 192 3.8 182 2.7 121 1.9 119 1.4 150 15
Austria 15 0.6 19 0.4 20 0.4 15 0.2 19 0.3 16 0.2 17 0.2
Bahrain 3 0.1 3 0.1 5 0.1 9 0.1 6 0.1 2 0.0 2 0.0
Bélgica 21 0.8 50 1.2 33 0.6 22 0.3 23 0.4 36 0.4 32 0.3
Brasil 4 0.2 6 0.1 14 0.3 17 0.3 20 0.3 19 0.2 21 0.2
Bulgaria 1 0.0 1 0.0 2 0.0 2 0.0 2 0.0 2 0.0
Canada 59 2.3 64 15 62 1.2 65 1.0 86 13 109 13 172 17
Chile 2 0.1 4 0.1 6 0.1 12 0.2 7 0.1 8 0.1 9 0.1
China 1 0.0 9 0.2 20 0.4 44 0.7 73 11 136 16 153 16
China Taipei 9 0.3 16 0.4 18 0.4 26 0.4 27 0.4 30 0.4 33 0.3
Colombia 1 0.0 2 0.0 3 0.1 3 0.0 4 0.1 4 0.0 5 0.1
Coreadel Sur 21 0.8 35 0.8 44 0.9 48 0.7 48 0.7 55 0.7 68 0.7
Dinamarca 42 16 88 21 120 24 117 18 101 15 63 0.8 83 0.8
Emiratos Arabes Unidos 46 0.6 66 0.7
Eslovaquia 2 0.1 3 0.1 0 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0 0 0.0

Eslovenia 0 0.0 0 0.0
Espafia 14 0.5 17 0.4 29 0.6 43 0.6 33 0.5 28 0.3 39 0.4
Estados Unidos 499 19.1 745 17.4 904 17.9 1,263 18.9 1,272 19.5 1,370 16.5 1,912 19.4

Estonia 0 0.0 1 0.0 1 0.0 0 0.0

Filipinas 1 0.0 2 0.0 5 0.1 4 0.1 3 0.0 4 0.0
Finlandia 2 0.1 8 0.2 31 0.6 15 0.2 14 0.2 7 0.1 8 0.1
Francia 67 2.6 127 3.0 152 3.0 190 2.8 181 2.8 167 2.0 214 2.2
Grecia 4 0.2 5 0.1 5 0.1 3 0.0 1 0.0 1 0.0 1 0.0
Holanda 52 2.0 25 0.6 18 0.4 112 17 85 13 64 0.8 74 0.8
Hong Kong 106 4.1 181 4.2 238 4.7 275 4.1 437 6.7 632 7.6 694 7.0
Hungria 3 0.1 7 0.2 4 0.1 4 0.1 3 0.1 4 0.0 6 0.1
India 7 0.3 38 0.9 27 0.5 31 0.5 34 0.5 40 0.5 53 0.5
Indonesia 2 0.1 3 0.1 3 0.1 5 0.1 5 0.1 7 0.1 12 0.1

Irlanda 7 0.3 11 0.3 15 0.3 11 0.2 2 0.0 7 0.1
Israel 5 0.2 8 0.2 10 0.2 8 0.1 8 0.1 7 0.1 8 0.1
Italia 23 0.9 38 0.9 29 0.6 24 0.4 18 0.3 19 0.2 19 0.2
Japén 207 7.9 250 5.8 312 6.2 374 5.6 399 6.1 376 4.5 433 4.4
Letonia 2 0.1 3 0.1 2 0.0 2 0.0 1 0.0 0 0.0 0 0.0
Lituania 1 0.0 1 0.0 1 0.0 1 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Luxemburgo 15 0.6 44 1.0 33 0.7 51 0.8 37 0.6 58 0.7 92 0.9
Malasia 2 0.1 3 0.1 7 0.1 11 0.2 8 0.1 12 0.1 16 0.2
México 15 0.6 15 04 17 0.3 32 0.5 20 0.3 20 0.2 19 0.2
Noruega 14 0.5 32 0.7 22 0.4 21 0.3 40 0.6 30 0.4 24 0.2
Nueva Zelanda 7 0.3 13 0.3 9 0.2 12 0.2 10 0.2 9 0.1 11 0.1
Perd 0 0.0 1 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0 2 0.0 2 0.0
Polonia 7 0.3 9 0.2 8 0.2 8 0.1 9 0.1 9 0.1 13 0.1
Portugal 2 0.1 4 0.1 4 0.1 4 0.1 2 0.0 2 0.0 1 0.0
Reino Unido 835 32.0 1,483 34.6 1,854 36.7 2,726 40.8 2,406 36.9 3,576 43.2 3,755 38.1
Republica Checa 2 0.1 5 0.1 5 0.1 0.1 4 0.1 7 0.1 6 0.1
Rumania 3 0.1 3 0.1 3 0.1 3 0.0 2 0.0 3 0.0

Rusia 30 1.2 50 12 42 0.8 61 0.9 45 0.7 47 0.6
Singapur 134 5.1 242 5.7 266 53 383 5.7 517 7.9 640 7.7 929 9.4
Sudafrica 10 0.4 14 0.3 14 0.3 21 0.3 21 0.3 20 0.2 16 0.2
Suecia 32 12 44 1.0 45 0.9 44 0.7 42 0.6 37 0.4 42 0.4
Suiza 85 33 254 5.9 249 4.9 216 3.2 156 2.4 264 3.2 350 3.6
Tailandia 3 0.1 6 0.1 7 0.1 13 0.2 11 0.2 14 0.2 15 0.2
Turquia 3 0.1 4 0.1 17 0.3 27 0.4 22 0.3 19 0.2 18 0.2
Total 2,608 100 4,281 100 5,045 100 6,686 100 6,514 100 8,280 100 9,848 100

Nota: Monto promedio diario durante abril, ajustado por doble contabilizacién a nivel local y no ajustado a nivel internacional de instituciones encuestadas.

Fuente: Banco de Pagos internacionales.

*Informacion revisada.
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Il. Elementos relevantes del volumen de operacion en México

Los cuadros abajo presentan la informacion recabada por el Banco de México sobre los mercados locales
de cambios y de derivados de tasas de interés que fue proporcionada al BIS como parte de la encuesta
global. Las cifras mostradas son promedios diarios expresados en millones de délares®.

Para recabar la informaciéon de la operacion en México se contd con la contribucidon de las veinte
instituciones financieras con mayor operacidon cambiaria, que en su conjunto representan el 94% de la
actividad local. Los resultados de la encuesta muestran que durante abril del presente afio el volumen de
operacion promedio diario total del peso mexicano en nuestro pais ascendid a 20,903 millones de délares,
lo cual representa un decremento de 1% relativo a 2019 (Cuadro 3). Se observé un incremento de 5% en
el volumen de operacion promedio diario en transacciones en spot, un incremento de 10% en operaciones
forward, mientras que el volumen de operacién en swaps cambiarios disminuyd 5%. Al igual que lo que
mostraban las Ultimas encuestas, alrededor del 98% de las operaciones cambiarias del peso se realizaron
contra el délar estadounidense.

Adicionalmente, las instituciones locales encuestadas reportaron un volumen de operacién promedio
diario de 618 millones de ddlares en operaciones por ddlares estadounidenses contra divisas diferentes
del peso mexicano (Cuadro 4).

Cuadro 3: Operaciones cambiarias. Peso contra otras divisas

Contratos de tipo de cambio !
Volumen promedio diario (abril 2022)
Millones de délares

MXN contra otras divisas
Instrumentos
usD EUR JPY GBP CHF CAD OTRAS TOT
Spot 2 7,540 210 3 23 9 16 2 7,803
Forwards ® 947 16 0 0 0 0 0 964
Swaps 4 11,386 155 1 19 6 17 1 11,584
Swaps de tasa de
o s 175 0 0 0 0 0 1 176
interés (dos divisas)
Opciones ° 366 10 0 0 0 0 0 376

1Todo tipo de transaccidn extrabursatil que involucra exposicién en mas de una divisa en operaciones de tipo de cambio o de tasa de interés.
2 Transacciones simples para pago de contado. Incluye operaciones mismo dia y 24 horas. Excluye operaciones tipo "tom/next" y de plazos
mayores de 48 horas.

3 Transacciones simples para pago posteriora 48 horas.

4 Transaccion donde se realiza una compra yuna venta de manera simultdnea. Un swap se considera una sola transaccion porque ambas
partes de la operacion no estan contabilizadas de manera independiente. Incluyen transacciones tipo "tom/next".

5Todo tipo de transaccion extrabursatil que involucra exposiciéon en mds de una divisa en operaciones de tipo de cambio o de tasa de interés.
6 Las opciones extrabursatiles son acuerdos que otorgan la opcidn de vender o compraruna divisa a un tipo de cambio determinado ya un
plazo determinado. Puede incluir warrants cambiarios y swaptions de divisas multiples.

Nota: Monto no ajustado por doble contabilizacién a nivel local e internacional de instituciones encuestadas. Las abreviaturas se definen de la
siguiente manera: MXN=Peso mexicano, USD=Délar estadounidense, EUR=Euro, JPY=Yen japonés, GBP=Libra esterlina, CHF=Franco suizo y
CAD=Délar canadiense.

6 El detalle de la metodologia utilizada en esta encuesta se encuentra disponible en la pagina web
https://www.bis.org/statistics/triennialrep/guidelines_cbanks.htm
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Cuadro 4: Operaciones cambiarias. Ddlar contra otras divisas diferentes al peso.

Contratos de tipo de cambio *
Volumen promedio diario (abril 2022)
Millones de ddlares

USD contra otras divisas diferentes al MXN
Instrumentos
EUR JPY GBP CHF OTRAS TOT
Spot 2 124 7 141 1 68 341
Forwards ® 23 16 11 0 94 143
Swaps 58 0 0 0 1 59
Swaps de tasa de interés
S 0 0 0 0 1 1
(dos divisas)
Opciones 6 4 0 0 63 6 73

1 Todo tipo de transaccion extrabursatil queinvolucra exposicién en mas de una divisa en operaciones detipo de cambio o de ta sa de interés.
2 Transacciones simples parapago de contado. Incluye operaciones mismo dia y 24 horas. Excluye operaciones tipo "tom/next" y d e plazos mayores de 48 horas.
3 Transacciones simples parapago posterior a 48 horas.

4 Transaccion dondese realiza una compra y una venta de manera simultdnea.Un swap se considera una sola transaccion porqueambas partes de la operacién no

estan contabilizadas de manera independiente. Incluyetransacciones tipo "tom/next".

5 Todo tipo de transaccion extrabursétil queinvolucra exposicién en mas de una divisa en operaciones detipo de cambio o de ta sa de interés.

6 Las opciones extrabursatiles son acuerdos que otorgan la opcidn de vender o comprar una divisa a untipo de cambio determinad o y a un plazo determinado.
Puede incluir warrants cambiariosy swaptions dedivisas multiples.

Nota: Monto no ajustado por doble contabilizacién a nivel local einternacional deinstituciones encuestadas. Las abreviatura se definen de la siguiente manera:
MXN=Peso mexicano, USD=Délar estadounidense, EUR=Euro, JPY=Yen japonés, GBP=Libra esterlina y CHF=Franco suizo.

Finalmente, respecto a la operacién local de instrumentos derivados de tasas de interés, se observd un
incremento considerable en el volumen de operacién en los Ultimos tres afios. Los swaps de tasas de interés
continuaron representando la mayor parte del volumen diario operado con 6,524 millones de ddlares,
comparado con un volumen de 1,822 millones de délares en 2019 (Cuadro 5).

Cuadro 5: Opciones OTC y Swaps de Tasa de Interés. Moneda unica
Derivados de tasa de interés de una sola divisa *
Volumen promedio diario (abril 2022)
Millones de délares

Instrumentos MXN usb OTRAS TOTAL
Opciones OTC? 48 1 0 60
Swaps de tasa de interés (Una divisa)® 6,085 424 15 6,524

1Todo tipo de transaccidn extrabursatil donde todas las partes de la operacidn estan expuestas a tasas de interés denominadas en una ysélo una divisa. Incluye
acuerdos "fija por flotante" y "flotante por flotante".

2 Acuerdo que da el derecho de pagaro recibiruna tasa de interés especifica sobre un monto ytiempo determinado.

3 Acuerdo que compromete a las contrapartes a intercambiar flujos de pagos referenciados ambos a una sola divisa; puedeserfija por flotante o flotante por
flotante. Un swap se considera una sola transaccidon porque ambas partes de la operacién no estan contabilizadas de manera independiente.

Nota: Cifras brutas, incluye doble contabilizacidén del monto reportado porinstituciones encuestadas. Las abreviaturas se definen de la siguiente manera: MXN= Peso
mexicano y USD= Ddlar estadounidense.
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