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Inflacion y Politica Monetaria

2 | Evolucion y Perspectivas de la Economia Mexicana

Regulacion Microeconomica de Mercados Financieros
por Banco de México

4 Consideraciones Finales
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4 N
B En congruencia con su mandato constitucional, el Banco de México se ha enfocado en procurar

la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional al menor costo posible para la
sociedad en términos de actividad econdmica.

B Asi, se ha logrado alcanzar un entorno de inflacion baja y estable en México:

4 N

v" En 2015 la inflacién cerrd en 2.13 por ciento.
o J

v" Durante 2016 la inflacion ha repuntado por factores temporales, manteniéndose por debajo de 3

por ciento.
4

v" El Banco de México espera que la inflacidn cierre el afio 2016 alrededor del objetivo permanente

de 3 por ciento.
o J

<
B Para lograr esto, la conduccion de la politica monetaria ha sido fundamental. El Banco de

Meéxico ha manejado su tasa de interés para lograr su objetivo permanente.

J
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La inflacion en México mostro una tendencia a la baja durante 2015, alcanzando niveles minimos
historicos. A principios de 2016 tuvo un repunte asociado a un aumento transitorio en los precios

de algunos productos agropecuarios.

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Variacion % anual
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Fuente: Banco de México e INEGI.
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Las expectativas de inflacion para horizontes de largo plazo provenientes de instrumentos de
mercado han disminuido.

Expectativas de Inflacion General de Largo Plazo Y/
%

5.0

B

Expectativas de largo plazo
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1/ Se refiere a las expectativas de largo plazo implicitas en instrumentos de mercado. Para una descripcion de la estimacion de las expectativas de inflacion de largo plazo ver el Recuadro

“Descomposicion de la Compensacion por Inflacién y Riesgo Inflacionario” en el Informe Trimestral Octubre - Diciembre 2013. Para este Informe, se actualizd la estimacién para incluir datos
hasta diciembre de 2015. Fuente: Banco de México.
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La Junta de Gobierno considera que la postura monetaria actual es congruente con la consolidacion de la
convergencia de la inflacion al objetivo permanente de 3 por ciento.

Tasas de Politica Monetaria
%

10

Abril

c A 1. WO __ México: Objetivo para la Tasa de
Interés Interbancaria a un dia v/

Estados Unidos: Objetivo para la
Tasa de Fondos Federales %/
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1/ Hasta el 20 de enero de 2008 se muestra la Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
2/ Se muestra el limite superior del rango.
Fuente: Reserva Federal de EE.UU.A. y Banco de México.
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[ = El desempeno de la economia se ha dado en una coyuntura externa sumamente compleja. ]

( )

Ambito Externo:

A J

v’ Debilidad en el ritmo de expansidn de los niveles de actividad y comercio globales.

. J/

v Disminucién importante en los precios del petréleo.

. J/

N

p
v' Alto grado de incertidumbre acerca de la normalizacion de la postura monetaria en
Estados Unidos.

o J
4 N
v Expectativa de una marcada divergencia en las posturas monetarias de las economias

avanzadas.
- J
\

— Todo lo anterior se ha reflejado en:
* Episodios recurrentes de volatilidad financiera.

\ * Depreciaciones generalizadas de |las monedas de economias emergentes.
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2.1. Entorno Externo

Destaca la debilidad en el ritmo de expansion de los niveles de actividad global y un estancamiento
del comercio mundial.

Crecimiento del PIB Mundial
Variacion anual en por ciento, a. e.

Exportaciones de Bienes
[ndice 2008=100, a.e

12 120
Emergentes 110
100
90
80
70
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Diciembre
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.

a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Nota: El calculo del PIB para el 4T 2015 incluye estimados para algunos paises. La muestra de paises utilizada para el célculo Fuente: OCDE.

representa el 83.4% del PIB mundial medido por la paridad de poder de compra.
Fuente: Elaborado por Banco de México con informacion de Haver Analytics, J. P. Morgan y Fondo Monetario Internacional.
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Los precios internacionales de las materias primas presentaron una importante disminucion y
permanecen en niveles bajos.
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Precios de Petrodleo
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1/ Informacion disponible al 11 de abril de 2016.
Fuente: Bloomberg.
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Los indicadores para Estados Unidos apuntan a un crecimiento moderado de |a actividad econdmica
a inicios de 2016 y a una debilidad de la produccion industrial.

Estados Unidos: Producto Interno Bruto Actividad Manufacturera en
Variacion % trimestral anualizada, a. e. Estados Unidos y México
Variacion % anual, a.e.

6.0 20
Prondstico

4T 2016
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a. e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a. e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA) y Blue Chip. Fuente: Reserva Federal e INEGI.
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Se ha observado una creciente divergencia entre las posturas de la politica monetaria esperadas
de los paises avanzados, lo que en parte ha influido en la cotizacion del dolar estadounidense.

Economias Avanzadas: Tasas de Referencia y

Indice del Délar (DXY) 3/
Trayectorias Implicitas en Curvas OIS Y/

Indice 1-ene-2013=100
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1/ OIS: Overnight Index Swap. 3/ Se refiere al indice DXY estimado por Intercontinental Exchange (ICE) basado en un promedio ponderado
2/ Para la tasa de referencia observada de Estados Unidos se utiliza la tasa de interés promedio del rango del valor del délar comparado con una canasta de 6 monedas importantes: EUR: 57.6%, JPY: 13.6%, GBP:
objetivo de la tasa de fondos federale s(0.25%-0.5%). 11.9%, CAD: 9.1%, SEK: 4.2%, y CHF: 3.6%.
Fuente: Célculos de Banco de México con informacion de Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.
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Se han registrado episodios de elevada volatilidad financiera, si bien recientemente se ha revertido
parcialmente |la depreciacion de las monedas de paises emergentes.

Economias Emergentes

Volatilidad Implicita en Mercados Cambiarios V/ Tipo de Cambio Nominal con Respecto al Délar

Porcentaje Indice 01-ene-2013 = 100
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2/ Volatilidad implicita en opciones del peso. Fuente: Bloomberg

3/ Se refiere al promedio simple de las opciones de tipo de cambio de: Brasil, Chile, Colombia, Corea, India,
Meéxico, Peru, Polonia, Sudafrica, Turquia.
Fuente: Bloomberg.
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A partir de principios de 2016, la volatilidad en los mercados financieros internacionales se exacerbo y
el entorno externo que enfrentd la economia mexicana se deteriord. Ante ello, las autoridades

mexicanas actuaron el 17 de febrero de 2016 de manera oportuna y coordinada, ayudando asi a
revertir la tendencia negativa de la cotizacion de |la moneda nacional.

/ \ /Suspensién de las subastas de\ / \

Secretaria de Hacienda y

dolares, dejando la posibilidad Recorte preventivo al gasto
Alza de 50 puntos base de la de intervenir de la Administracion Publica
tasa de referencia en una discrecionalmente en el Federal por 132.3 miles de
reunion extraordinaria. mercado cambiario de millones de pesos
presentarse condiciones (0.7% del PIB).

K / K excepcionales. / K /

Adicionalmente, el 1 de abril la SHCP anuncioé un recorte del gasto publico para 2017 por 0.9% del PIB. Lo
anterior permitira cumplir con las metas de déficit publico a pesar de |la caida de los precios del petroleo.
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Se anticipa que a partir del proximo ano la deuda publica comience a disminuir gradualmente.

Deuda Publica v/
Por ciento del PIB

Prondstico

N N
1/ Se refiere al saldo histérico de lo sector publico. Esta expresado
como porcentaje del promedio del P
e/ Estimados de la SHCP.

Fuente: SHCP.

(%2}

requerimientos del financieros de

B.

60

Balance Primario?
Miles de millones de pesos de 2017 y por ciento del PIB
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2/ Un resultado negativo (positivo) indica un déficit (superavit). De 2000 a 2008 el gasto incluye inversidon
fisica de Pemex a través del esquema Pidiregas.

e/ Los afios 2016 y 2017 representan estimados de la SHCP.

Fuente: SHCP.
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= El Banco de México se ha mantenido particularmente vigilante a los factores externos
debido a que en el ambito interno no se han presentado presiones de demanda agregada

sobre los precios.

[\/ Crecimiento econdmico moderado.

* La brecha del producto se mantiene en terreno negativo y se espera que continue
asi en el futuro previsible.

[° El mercado laboral sigue recuperandose gradualmente. ]

[- Las expectativas de inflacion se mantienen ancladas. ]
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2.2. Actividad Econdmica en México

Durante los ultimos meses, el ritmo de expansion de la actividad econdmica en México ha mostrado
cierta desaceleracion.

Producto Interno Bruto Indicadores de la Actividad Econdmica
Variacion % anual Indices 2008=100, a. e.
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Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI. a. e. / Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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Las exportaciones petroleras siguieron presentando una trayectoria descendente, al tiempo que las
manufactureras continuaron estancadas.

Exportaciones Petroleras y No Petroleras Exportaciones Manufactureras
Indices 2008=100, a. e. Indices 2008=100, a. e.
170 230
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150 4] No Petroleras _ _ Mafla | 210 yo- T \ [V
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a. e./ Cifras con ajuste estacional. a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Fuente: Banco de México con base en SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de
Idnfcz:rvacién de Interés Nacional, y Banco de México con base en PMI Comercio Internacional, S.A. Mercancias de México. SNIEG. Informacidn de Interés Nacional.
eC.V.
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Los indicadores del consumo privado sugieren que este siguid exhibiendo un ritmo de expansion
relativamente elevado. En cambio, la inversion fija bruta ha mostrado un estancamiento.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Inversion y sus Componentes
Interior y Ventas de la ANTAD Indices 2008=100, a. e.
Indices 2008= 100, a. e.
145 ! 125 115 220
Consumo
140 1 Privado 1104  *—— Total W/ 500
120
135 <+—— (Construccion
105 -
——————— - ——— N~ | 180
130 115
100 - N
125 B VO — WA AVY - 160
11
120 0 f :
— -+ 140
11
> 105
110 120
105 100 100
100
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95
90 T T T T T T T T 90 70 T T T T T T T T T T 60
o o) o — N o0 < 0 © 5 8 3 S o S a 3 a 3
s &8 § & & &8 8 8§ 8 S & & & & & & & & ¥§
a. e. / Cifras con ajuste estacional. a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ Se refiere a las ventas totales. Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Fuente: INEGI y elaboracion de Banco de México con informacién de la ANTAD.

JB BANCOs=MERCD Comparecencia ante el Senado de la Republica




El mercado laboral ha continuado recuperandose.

Masa Salarial Real Total

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, Tasa de Desocupacion Nacional
Poblaciéon Ocupada e IGAE % de la PEA, a. e. Indices 1T 2008 = 100, a. e.
Indices 2012=100, a. e.
115 : 7.0 120
115 Poblacion
110 4o S Ocupada
Puestos de Trabajo Remunerada
Afiliados al IMSS / 110 1
105 = . 105 Masa
Salarial
Real
100 F-———————————————— MR 100 A
Poblacion IGAE Total
Ocupada 95 -
95 +—————————\NLW-——————————————
90 -~
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a. e./ Cifras con ajuste estacional.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), INEGI. Fuente: Elaboraciéon de Banco de México con informacion de la Encuesta

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI.

1/ Permanentes y eventuales urbanos. Desestacionalizacion de Banco de

México.
Fuente: Elaboracién de Banco de México con informacion del IMSS y del

INEGI (SCNM y ENOE).
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La expansion del crédito continla apoyando a la actividad econdmica y el sistema financiero se
mantiene bien capitalizado, con adecuada regulacién y supervision.

Indice de Capitalizacion de la Banca

Crédito de la Banca Comercial al Sector
Privado No Financiero ¥/ %
% del PIB
18 22
1 (R e iElr e L
VR - ————————===c===cc==/ e ====
9 N
Empresas
[ B . —
Hogares
3 4J . @ @
4T 2015
0 T T T T T T T T T T T T T
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8 8 8 8 8 8 8 8 &5 & © © o o S 3 3 8§ § 38 8 & 2 g g = g2
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
1/ Incluye el crédito de las Sofomes reguladas. 2/ Se calcula como el capital neto entre los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito, riesgos
de mercado y riesgo operacional.

Fuente: Banco de México.
Fuente: Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
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La depreciacion que ha registrado el peso no ha afectado el proceso de formacion de precios,
mientras que las tasas de interés han tenido un comportamiento favorable.

Inflacion General y Tipo de Cambio Nominal Tasas de Interés de Valores Gubernamentales V/
Cambio % anual
300
T Depreciacion
250 f+—————f-——mm
200 +—————f-———
Inflacion
General
150 - — -
100 4———- -t
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Cambio
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g 2 2 2 2 g 2 2 2 & & & 7 L & & & & & & & x
Fuente: Banco de México e INEGI. 1/ A partir del 21 de enero de 2008, la tasa de interés a 1 dia corresponde al objetivo para la Tasa

de Interés Interbancaria a 1 dia.
Fuente: Banco de México y Proveedor Integral de Precios (PiP).
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La tenencia de valores gubernamentales de no residentes se ha mantenido estable y las reservas

internacionales permanecen en niveles elevados.

Tenencia de Valores Gubernamentales
de Residentes en el Extranjero V/
Miles de millones de pesos

2,500

2,000

1,500

1,000

500

2008
2009
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2011 ~
2012 A
2013 ~
2014 ~
2015
2016

1/ El total incluye CETES, bonos, udibonos, bondes y bondes D.
Fuente: Banco de México.
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Fuente: Banco de México y Fondo Monetario Internacional.
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Previsiones para la Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto
Variacion % anual

Banxico Y/
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1/ Los prondsticos fueron publicados en el informe trimestral octubre-diciembre 2015.
Fuente: INEGI y Banco de México.
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Previsiones para la Inflacion

Inflacién General Anual v/
Variacion % anual

7.0

0.0

T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1/ Promedio trimestral de la inflacién general anual.
Fuente: Banco de México e INEGI.
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Postura de Politica Monetaria

-

"

~N

B Hacia adelante, la Junta de Gobierno seguira muy de cerca la evolucion de todos los determinantes

de la inflacidn y sus expectativas para horizontes de mediano y largo plazo, en especial:

v El tipo de cambio y su posible traspaso a los precios al consumidor.

\ & J

( 3\

v’ La posicion monetaria relativa entre México y Estados Unidos.

\ & J

( 3\

v’ La evolucidn de la brecha del producto.

\ & J

— Esto con el fin de estar en posibilidad de tomar medidas con toda flexibilidad y en el momento en
gue las condiciones lo requieran, para consolidar la convergencia eficiente de la inflacion al objetivo
de 3 por ciento.
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3.1. Actividades de Crédito: Evolucion cartera crediticia—Banca Multiple

= La cartera de crédito crece a las tasas mas altas de los ultimos 3 afios.
= El segmento de crédito a empresas es el que muestra mayor ritmo de crecimiento siendo la tasa
anual real correspondiente mayor a la de crédito al consumo.

Cartera de Crédito . .
Diciembre 2015 Tasas de Crecimiento Anuales Reales Tasa de Crecimiento Anual

Cartera Total
Entidades

Financieras 20%

Tarjeta de Empresas 18.08%
Crédito P 18%
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%

Consumo No
revolvente

2%
0% 0%
NN T O 0O NN T O 0O NS O 0O N
[ = g 8 000 g ey g 8 8 g s T g 8 8 ‘<_>' o - 0O 0O OO0+ @0 o0 o0 O d - o o o o d -
g e S M H8sgdddagnB@sasaa N M M MM MmN S F S T S T NN NN W oW
L I - B R I B S S O B R N O B B S R |
™ ™= ™ ™ ™ = = = = = = = = 4 e = Hd O O 0O 0O 0O 0O 0O 0 OO0 0O 0O 0O o0 o0 o0 o o o
8 8 8 8 g 8 8 2 2 8 8 8 g 8 8 8 8 8 8 N N NN NS S8S8S8SSSGGSSQ
Comercial e=@==Consumo === \/ivienda ==t Tasa real = = = Tasa nominal

Vivienda
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3.1. Actividades de Crédito: Evolucion de las tasas de interés

La evolucidn de las tasas de interés de los créditos de consumo! otorgados muestra una
tendencia descendente.

Evolucion de las tasas de interés bancarias

Crédito automotriz Crédito personal Tarjetas de crédito
Tasa de Créditos otorgados en el ultimo aio. Tasa de créditos otorgados en el ultimo aiio. Tasa de cartera vigente
13 55
R — ————————————————————— 50
12 45
% 11.5 % 40
11 po—mmmmm e 35
105 p=——————————————————————1 30 f-————— .
30 23 ________________________
10 T T T T T T T T T T I 25 T T T T T T T T T 1 22 T T T T T T T T T T T T T
=R B R R SRR R e g EEEEEREEREEE o
4_; Q C — _Q C - Q. C - Q C — -Q. C o -Q C - Q. C - -Q C o I. I. I. 1 1 1 1 1 I' 1 1 1 1 1 1
se38L38L3sL3a L358eg338eL338¢8338 $5805858580858858

Fuente: Banco de México, con informacion proporcionada por las instituciones.

1/ Las tasas ilustradas corresponden al promedio del afio anterior al mes sefialado en el eje horizontal. Se excluyen créditos a
personal del banco y otros filtros que favorecen la comparabilidad.
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3.1. Actividades de crédito: Nuevo Reporte de Créditos a la Vivienda

= Se publicd un nuevo reporte de indicadores basicos de créditos a la vivienda y se mantiene la
publicacion de reportes para tarjetas de crédito, ndmina, autos y personales.”

= Las tasas de interés promedio de los créditos para la adquisicion de vivienda han descendido para
todos los segmentos al tiempo que el pago de pasivos sucede con mayor frecuencia.

Tasas de interés de créditos para la

adquisicion de vivienda por segmento /2 Pago de pasivos: nimero y saldo de crédito

13 12 8
(%]
2 I 7 é
11 J= 6 9
2, B B R o
210 S 5 2
= [} o
8 gel =
5 9 i 6 r—-————————H—"H—"H"-"———4————— 4 €
o a.n a = [J)
- Vivienda social > ©
b o o %)
g 8 “Vivienda media Y Y A— 338
@ .. . . ‘ s
= | _ Viviendaresidencial _____ | Numero de Saldo | o =

créditos
2 _______________________________
R 1
5 —m/mm—m———— 0 0
& QS & LS S I T 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
W r\’)f\g ORI AP G AR AN AL
PN S R G R A A A RN

1/ Créditos vigentes a diciembre de 2015 en M.N. y a tasa fija
otorgados durante el afio respectivo. Se excluyen créditos
reestructurados, otorgados a empleados de instituciones financieras
y con dias de atraso. Fuente: elaboracién propia con datos de la
CNBV.

1/ Créditos denominados en pesos y a tasa fija, no reestructurados,
sin tasa preferencial, vigentes y sin atrasos, otorgados durante los
ultimos 12 meses a la fecha indicada. Fuente: CNBV

* El Banco de México publica reportes de indicadores basicos de costo de condiciones crediticias con periodicidad al menos bimestral con analisis sobre los diversos tipos de crédito mencionados.
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3.2. Cuentas de deposito- Efectos de la normatividad emitida

= E|l ndmero de solicitudes de portabilidad de ndmina ha aumentado desde que entrd en vigor
la normatividad que hace posible que el banco receptor tramite el cambio.

" La publicacidon de la GAT real ha hecho mas transparente el rendimiento de cuentas de ahorro,
el cual muestra mejora por la baja inflacion registrada.

Comparacion de la distribucion del

Numero de solicitudes de portabilidad GAT Real entre 2015 y 2016
25,000 — 40.0%
Tasa de crecimiento
mensual de las 35.0%
20000 |-Solicitudes __________________ "

30.0%

25.0%

(7]
i)
o
=]
15000 f——————————————————— L 3
/ s

/ o 0

y; o 20.0%
+344%/ 9
©

10,000 /—/ 5 15.0%
/ o

// £ 10.0%

0, . (]

5,000 _______ 'L4_O.[0_/¥ _________
s
P 5.0%
1,846 3,086
0 0.0%
nov.-15 dic.-15 ene.-16 feb.-16 [4-3) [3-2) [2-1) [10 [01) [12) [23) [34]
B Rechazadas M Aceptadas GAT Real
Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacion de Cecoban Fuente: Consultas en internet en las paginas de 24 bancos seleccionados.

En abril de 2015 y febrero de 2016.
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3.3. Comportamiento de las comisiones

Muchas comisiones han tendido a descender, como se ejemplifica con la comision por
apertura de cuenta y banca electronica.

Evolucion de los ingresos por comisiones bancarias

Ingresos por comisiones por aperturay manejo de Ingresos por banca electronica entre el nUmero
cuenta por cuenta de captacion de usuarios
(pesos anualizados de 2010) (pesos anualizados de 2010)
350 1,200

280 960

210 720

140 480

70 240

mar.-07
mar.-08
mar.-09 T
mar.-10 T
mar.-11
mar.-12
mar.-13 7
mar.-14
mar.-15 7
mar.-07
mar.-08 |
mar.-13 |
mar.-14 |
mar.-15

Fuente: Catalogo minimo RO1 e indicadores financieros
040_1a_RO de la CNBV. Ingresos por comisiones
anualizados en pesos reales de 2010.

Fuente: Elaboracion propia con datos de CNBV. Ingresos por
banca electrdnica anualizados reales de 2010 entre el nimero de
usuarios de banca por internet .
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3.4. Panorama de los pagos al menudeo distintos al efectivo
= Los principales medios de pago distintos al efectivo son: las tarjetas (57%), las transferencias (31%),
las domiciliaciones (4%) y los cheques (8%).

= Con excepcion de los cheques, las tasas de crecimiento de los medios de pago distintos al efectivo
son muy superiores al crecimiento de la actividad econdmica, lo que apunta a que continda un
proceso de adopcion de los métodos de pago electronicos.

Uso de los distintos tipos de pagos al menudeo

Millones de operaciones anuales Tasa promedio de
crecimiento anual
4,000 - Total de operaciones 2015 2006-2015
3,921 millones
3,500 -
3,000 + 16.3%
2,500 -
2,000 -
1,500
1,000 9.1%
500
-6.2%
Y 19.6%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Pagos con tarjetas de crédito y débito B Transferencias electronicas B Cheques B Domiciliaciones

Nota: El total de operaciones es la suma de los pagos con tarjetas de crédito y débito, las transferencias electrdnicas (total mismo banco e interbancarias
menores a 50 mil pesos), los cheques y las domiciliaciones.
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3.4.1. Pagos con tarjeta — Evolucion del mercado

= Durante 2015, el monto de pagos con tarjeta crecio a un ritmo mayor al observado a ultimas fechas.
= Por su parte, las tasas de descuento continuaron su tendencia a la baja.

= Estos dos factores muestran el gran dinamismo del mercado de pagos con tarjetas influenciado
por las recientes reformas en la materia.

Evolucion de las tasas de descuento

Tasa promedio

Monto de pagos con tarjeta il

1,600 - Miles de millones de pesos anuales anual 2. 755%
2006-20015 e
1,400 «
22.1% .7
’ 2.55%
1,200 4 11.6%
1,000 o 2.35% o
800 A
2.15% -+
600 A
1.95% -
400 -
20.9%
200 1.75% T T T T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0 - ——Débito Crédito
2006 2007 2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 La Tasa de Descuento se obtuvo mediante promedios ponderados. De
Débito M Crédito 2006 a 2013 se calculd a partir de los promedios reportados por los

bancos; la informacién a partir de 2014 se calcula con base en la
informacion desagregada por cada comercio.
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3.4.2. Pagos con tarjeta - Comercios afiliados

A raiz de la regulacion para facilitar el acceso a agregadores, durante 2015, estos proveedores
duplicaron el numero de comercios afiliados en comparacion con lo observado en diciembre de 2014.
Hoy en dia, 13 de cada 100 comercios que aceptan tarjetas han sido afiliados por los agregadores.

Uno de los agregadores mas importantes

Terminales punto de venta (TPV) afI|I0 en 2015, entre otros comercios:
1,100 - " ' 5 in ‘
1,000 A 21% = 998
e = T . g
900 - . - g dosgiech - ) [N
14% 115% &
800 s o S
723 499 » tamsw
700 - Tasa promedio de - ) 2 56
crecimientoanual - » g ‘
600 - 9% § § 4
—————— o0 A
500 1 E ® 7‘00 puesto*;{a ¥
- |uM e
- B8 n H [mercado ;m

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
B TPVs de Bancos B TPVs de Agregadores

g

Monto promedio
mensual facturado por

Monto mensual

Tipo de comercio facturado .
comercio

(millones de pesos) (pesos) tienditas
Afiliados a bancos 116,105 133,944
Afiliados a agregadores 931 7,108
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3.4.3. Retiros de efectivo en cajeros automaticos - Convenios

Los convenios para compartir redes de cajeros automaticos han permitido ampliar los puntos de
atencion y reducir las comisiones para los usuarios.

v A la fecha, hay 6 convenios autorizados, los cuales beneficiaron en 2015 a alrededor de 8 millones de
usuarios. En estos convenios se realizaron mas de 8.9 millones de retiros por un monto aproximado de
15,600 millones de pesos y ahorraron en comisiones a los usuarios, alrededor de 220 millones de
pesos.

Volumen de retiros y nimero

de cajeros automaticos Tarjetahabientes 12Fifa antes

Tarifa Reduccién

después de maximaen Cajeros

1,800 - - 50,000 LTI L L beneficiados* COCII convenio tarifas’ asociados®
45,895 @ (pesos)

» 1,700 1 - 45,000 (pesos) (pesos)
[} ]
S 1600 4 - 40,000 2 Afirme - Scotiabank 3 millones De 26 a 35 0 35 3,453
& 1,652 [ 35000 2 Afirme - Bajio 500 mil De 23235 0 35 2,060
g 1,500 4 - 30,000 © . .
o ’ 3 Banjército - Bancomer 300 mil De26a34 0 34 10,772
v 1,400 - - 25,000 g S .
° ‘s Banjército - Banamex 300 mil 31 0 31 7,607
¢ 1,300 A - 20,000 © y . . .
5 15,000 3 Bajio - Inbursa - Scotiabank 5.5 millones De 14a 35 Max. 12 23 3,361
g 12001 . 10,000 § Afirme - Bancoppel 2 millones De 15a 35 15 20 1,879

1,100 ~ - 5,000 £

’ 2
1,000 0 En el sistema 55 millones?/ Tarifa promedio: 29.04 45,8953/

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1/ Tarjetas de débito (nivel 1 a 4) que fueron utilizadas a diciembre de 2015. El total de los tarjetahabientes beneficiados por los seis convenios es menor a la suma, sobre
los seis convenios, de los tarjetahabientes beneficiados, puesto que existen entidades que han celebrado mas de un convenio.

2/ Las tarifas a los usuarios ya consideran el IVA.

3/ Cajeros automaticos a diciembre de 2015.
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3.4.4. Transferencias Electronicas por SPEI

En los ultimos anos, se ha desarrollado una politica sobre el SPEI para aprovechar el sistema para su uso
en pagos al menudeo.

v Durante 2015, alrededor del 89% de los pagos en SPEI fueron por montos menores a 50 mil pesos.

v' Se desarrollé la funcionalidad del SPEI para poder operar en un horario continuo y también se propicié una
reduccion en tiempos de procesamiento (24 X 7).

Numero de pagos mensuales Comisiones promedio por transferencias a

Tasa promedio

millones de pagosl/ de crecimiento traves del SPEI

20 anual (pesos constantes 2015)

10.0 -

Procesamiento de pagos moviles en 5 9.0 ~
16 segundos y 24/7 - 21% 8.0
] i 6.8

7.0 67 %5
12 6.0 -

5.0 A

4.0
8 T+ 3.0 - : 37 36 35

2-0 T T T T T T 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
4 = Personas fisicas =—Personas morales
Las comisiones se calculan obteniendo el promedio simple de las comisiones por

0

transferencia SPEI de los seis principales bancos que representan alrededor del 90% de estas
transferencias.

Antes de 2010, las comisiones que cobraban los bancos las diferenciaban por el monto de la

operacién. La cifra de 2009, corresponde a transferencias menores a 100 mil pesos. A partir
agos > $50,000 de 2010, las comisiones se distinguen por tipo de persona, fisica o moral.

Dic-05 g
Dic-08 |

Dic-09
Dic-10 |
Dic-12
Dic-13

Dic-06 |
Dic-07 |
Dic-14 |
Dic-15 7,

o Dic-11

Pagos <= $50,000 [ ]

Y/ Promedio mdvil de 12 meses. Se omiten los pagos mayores a 75 millones de pesos debido a que solo representan el 0.12% del total de las transacciones y presentan una alta volatilidad.
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3.4.5. Transferencias electrdonicas en ddlares — Nuevo servicio SPID

= El Banco de México desarrolld el Sistema de Pagos Interbancarios en Délares (SPID), el cual comenzé a operar el
1° de abril de 2016.

= El objetivo del SPID es contar con un sistema que permita a personas morales domiciliadas en México con
cuenta en dolares en un banco nacional, realizar de manera econdmica, rapida y segura transferencias a la
cuenta en dodlares de otra persona moral en cualquier otro banco del pais.

= Para participar en el SPID, los bancos deben cumplir con estrictos requisitos técnicos, operativos y de prevencion
del uso del sistema para operaciones ilicitas.

.SL)':W g iy
Banco A , S~ Banco B
2. Envia 4. Envia aviso

instruccion al [ de liquidacion
SPID ]
{
> | | Cuenta i '
| anco A anco B j
i 3. Liquida pago sujeto a i
1 suficiencia de saldo i
1. Instruye b P ———— / 5. Acredita
pago a Pago
Empresa Y
Empresa X Empresa Y
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3.5. Inclusion financiera: indice de acceso a los servicios financieros

" Elindice de desarrollo de la infraestructura financiera por estado revela que en todas las regiones ha
habido una importante mejora en la cobertura entre 2009 y 2015.

® La Encuesta Nacional de Inclusidon Financiera 2015 revela que el porcentaje de adultos con acceso a
servicios financieros se ha elevado con respecto a 2012.

Inclusidn financiera segun la ENIF

Indice de inclusidn financiera para infraestructura Porcentaje de adultos
0.80 50%
.y -] 45 [ e e et gt
o W 2009 m2015 ° W 2012 m 2015
409
oeO 4 b4 ¢——"—"""—H"H"H"H"""""""—"—————————1 %
35%
0.50 [islislalnislalninlr i et
30%
A4 ainloinisininicl alnll ainl e ar et ettt
0.40 25%
0.30 HI- H P sessa ===y 20%
0.20 - EEEEEEEE 15%
0.10 H- - — 10%
5%
0.00
DU Il %t 20 et f ot o ot SO 0
C0Zo PSS dmoESSeas228 585033 Homn2 0%
e @ ggv = U<75m>'§zo§'_wo'\'§>°-§180l:6 Con una cuentade Con un crédito en Con un seguro
S = ahorro una institucién privado
formal
Fuente: Elaboracion propia con datos de CNBV y Banco de México. Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENIF 2012 y los resultados
Nota: El indice de acceso considera nimero de sucursales, nimero de comisionistas, preliminaries de la ENIF 2015

numero de cajeros y nimero de TPV, por cada 10 mil habitantes.
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3.6. Ajustes recientes a la regulacion

= Entro en vigor la regulacion para que los proveedores de crédito incluyan el costo del
seguro en el calculo del CAT automotriz, aun en el caso en que no lo provean. Esto revela
el costo total del crédito desde la perspectiva del consumidor y hace los créditos
comparables.

= Se establecio la obligacion de que, en caso de que un banco cobre comisiones por pago
anticipado de un crédito hipotecario para vivienda, ofrezca al cliente elegir otro crédito
gue no incluya dicha comision, lo cual tendera a promover:

i) una mayor oferta de productos para el cliente,
ii) mayor movilidad de los mismos entre oferentes, y

iii) mayor posibilidad de contratacion de mejores condiciones crediticias para los
clientes.

= Por ultimo, en productos financieros que requieran el pago de una comision periddica por
adelantado, cuando el cliente cancele anticipadamente el producto, la entidad financiera
debera reembolsar a este la fraccion de la comision correspondiente a la parte no

utilizada.
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4. Consideraciones Finales

= El Banco de México se ha enfocado en procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la
moneda nacional al menor costo posible para la sociedad en términos de actividad
economica.

= En este contexto, y a pesar del adverso entorno internacional, durante 2015 la inflacidn
alcanzoé minimos historicos desde que se mide el INPC, y en 2016 se prevé que esta termine el
ano alrededor del objetivo permanente del Banco Central.

= Asimismo, el Banco de México permanecera vigilante de la evolucion de todos los
determinantes de la inflacion, con el fin de estar en posibilidad de tomar medidas en el
momento en que las condiciones lo requieran, para consolidar la convergencia eficiente de Ia
inflacion al objetivo.

= Ante el entorno internacional descrito, es aun mas apremiante reiterar la importancia de
contar con fuentes de crecimiento internas. Ademas de sus efectos directos sobre el bienestar
de las familias mexicanas, las reformas estructurales permitiran distinguir a México de otras
economias emergentes y promoveran un mayor crecimiento en el mediano plazo.

= Por otra parte, en lo que se refiere a la evolucidon de las condiciones microeconémicas del
mercado financiero, destaca que la favorable evolucion del crédito ha sido acompafada por
una mayor diversidad de productos financieros para la poblacion y una mejora en las
condiciones de costo de los mismos.
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