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¥, En Meéxico parece que los costos reales de la crisis
global ya se absorbieron totalmente

Ji—
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Producto Interno Bruto
(variacion real anual, %)

2008 2009

PIB 1.5 -6.5
Consumo Total 1.7 -5.0
Privado 1.9 -6.1
Publico 0.9 2.3
Inversion Total 4.4 -10.1
Privada 3.1 -154
Publica 9.5 9.7
Exportaciones 0.5 -14.8
Importaciones 2.8 -18.2

Fuente: INEGI.
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* Consensus Forecasts, abril 2010.



La gran diferencia con paises avanzados fue la
solidez del sistema bancario

Indicadores de la Banca Mexicana

2008 2009 2010*

Crédito vigente de la banca comercial 17.2 -3.9 -5.7
Variacion anual en por ciento

Indice de morosidad ajustada 1/ 7.6 8.9 8.7
Por ciento

Provisiones de cartera vencida 167.2 162.3 167.4
% cartera vencida

Indice de capitalizacidon 16.2 17.3 17.3
Por ciento

Coeficiente de liquidez a un mes 2/ 213.3 2497 247.7

% del total del sistema
* Cifras a febrero del 2010.

1/ El indice de Morosidad Ajustada se define como el cociente de la suma de la cartera de crédito directa vencida mds los castigos
o pérdidas reconocidas por los bancos en los doce meses previos, entre la suma de la cartera de crédito directa total mas los
castigos o pérdidas antes mencionados.

2/ El coeficiente de liquidez es el cociente de los activos liquidos o con un vencimiento menor a 30 dias entre los pasivos
inestables con vencimiento menor a 30 dias. (Incluye a las filiales pequefias)



La fortaleza de los bancos reflejé una regulaciéon
adecuada y una administracion prudente

m No hubo una expansion excesiva del crédito ni una
exposicion a riesgos que indujeran a una gran
sobrevaloracion de activos

m La ausencia de graves problemas fue resultado de

v' Un marco adecuado de regulacion y supervision
v Una gestion prudente de los intermediarios
v Bajo desarrollo de ciertos mercados



La regulacion y supervision bancarias involucraron
medidas esenciales

Reglas de capitalizacion

= Criterios contables

= Limites a créditos relacionados
= Gobierno corporativo

= Estructura de supervision

= Figura de subsidiaria

= Regulacion prudencial en moneda extranjera



) El sistema bancario no complic6 el manejo prudente
dela politica econoOmica

Evolucion de la Demanda Agregada Requerimientos Financieros del Sector Publico

(2008-1 = 100; ajuste estacional) (% del PIB)
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Fuente: INEGI. Fuente: SHCP. 7



¥} ..y la flexibilizaciéon de la politica monetaria no
puso en riesgo la estabilidad de los precios

Tasa de Fondeo a un Dia Expectativas de Inflacion
(Por ciento anual) (Por ciento anual)
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Fuente: INEGI. Fuente: Banco de México.



A diferencia de los paises avanzados, el balance del
Banco de México se mantuvo relativamente estable

m Dos operaciones lo incrementaron marginalmente

v Subastas de compra de BPAs, riesgo similar al
Gobierno Federal

v Subastas de swaps de tasas de interés, con
garantias

m Recientemente ha aumentado por la acumulacion
de reservas internacionales

v Ventas de dolares de PEMEX
v Opciones de venta de dolares



La experiencia de la crisis es aleccionadora

Meéxico tiene la ventaja de no enfrentar un
problema de retiro de estimulos

Existen limites al uso de las medidas contraciclicas

Déficit fiscales o deuda publica elevados generan
presiones futuras sobre las tasas de interés

Las autoridades deben ponderar los costos de
posponer las medidas de ajuste
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La profundidad, flexibilidad y libertad de los mercados
financieros son un atractivo para la inversion

Volumen Promedio Diario Operado por Divisas

Libre flotacion y completa

2007

COnvertibiIidad Volumen Proporcién
.. (mmd) (%0
El peso, entre las divisas 1 Dolar (EUA) > 659 86.3
mas Operadas 2 Euro 1,140 37.0
L 3 Yen (Japon) 508 16.5
Curva de rendimientos 4 Libra (Reino Unido) 462 15.0
hasta 30 anos 5 Franco (Suiza) 210 6.8
o . o . 6 Doélar (Australia) 206 6.7
Tamano significativo de 7 Délar (Canadd) 5 e
emisiones de deuda 8 Corona (Suecia) 86 2.8
. 9 Délar (Hong Kong) 86 2.8
Profundidad del mercado 15 corona (voruega) 63 22
de derivados 11 Délar (N. Zelandia) 59 1.9
12 Peso (México) 39 1.3
22 Real (Brasil) 12 0.4

Fuente: BIS.
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¥} La economia mexicana se esta recuperando
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México: Crecimiento real del PIB
(Por ciento)
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*/Datos desestacionalizados.
Fuente: INEGI. 13
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|7, Lareactivacion de la demanda impulsara la recuperacion
del crédito

|

Crédito Vigente de la Banca Comercial Indice de Morosidad Ajustado®/
(variacion real anual, % ) (Por ciento)
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*/ El indice Morosidad Ajustado se define como el cociente de la suma de la cartera de crédito directa vencida mas los castigos o pérdidas

reconocidas por los bancos en los doce meses previos, entre la suma de la cartera de crédito directa total mas los castigos o pérdidas antes
mencionados. 14
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¥ Con lo anterior, la percepcidn internacional sobre
México ha mejorado

A
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Costo de Cobertura ante Incumplimiento de
Pago (CDS): Economias Seleccionadas

Tenencia de extranjeros en bonos
gubernamentales
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|7} Es indudable que existen oportunidades para
hacer mas atractiva la inversion en México

|

Inversion Extranjera Directa
en Economias Seleccionadas

(% del PIB)
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Fuente: Banco Mundial.



El principal desafio es propiciar un ambiente mas
favorable para el capital y la productividad

m El crecimiento econdmico depende de muchos
factores, no existen panaceas

m Los elementos basicos incluyen

v

DN N NN

Garantizar un marco financiero estable
Liberalizar restricciones a la inversion
Proteger los derechos de propiedad
Facilitar la operacion de los negocios

Velar por la competencia y flexibilidad de los
mercados

Establecer regulaciones adecuadas

18
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¥ El Banco de México ratifica su compromiso de

]

. alcanzar una inflacion de 3% en 2011

Inflacidn Curva de Rendimientos:

(Por ciento anual) Valores Gubernamentales
(Por ciento anual)

-®-Inflacion observada 3 ‘1’
-+-Proyecciéon ITI IV-2009
-7
k6 L
k5 -
—31-Ago-09
k4 -
—16-Mar-10
k3 ~
—27-Abr-10
-2
T 1T T T T T 01 T T T 01 T 1T 1T 1 1 f ‘ ‘ ‘ ‘ T T ‘ ‘ ‘ T
N~ 0 (o)) - T O O O u u u u u u
S S888882285395d24d S g8 828388383
cNeolololNololoNoNololoNoNoloNoNoNoNoNo o) e 0] 0] C T T T C T
NNANANNNNNNNNNNNNNNNNAN <+ 53 2 2 4 @ @ ®©@ ©® © ©
—=E=>T==>T==>"==>"==2 £ € N MmO O O
- - - - ™ Jo) — (qV} ™

Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.



La agenda internacional en materia financiera es
amplia

® Nueva arquitectura de regulacion y supervision

v Consejos de estabilidad financiera
v Papel del banco central

m Reforzamiento del capital
v Definicion
v' Calibracion
v Operaciones en mercados no regulados

= Regulacion de bancos sistémicos

v' Cargas adicionales de capital y liquidez
v Impuestos y contribuciones
v Limites al tamano y ambito de operacidn
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Conclusiones

m La gran diferencia con paises avanzados en la
crisis fue la solidez del sistema bancario
mexicano

m Esta fortaleza no comprometid los fundamentos
de la politica econdmica

m Asi, México tiene la ventaja de no enfrentar un
problema de retiro de estimulos que ponga en
riesgo la recuperacion

m La profundidad, flexibilidad y libertad de los
mercados financieros en México son un
atractivo para la inversion
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Conclusiones

m La percepcion internacional sobre el pais ha
mejorado

m Esindudable que existen oportunidades
para hacer mas atractiva la inversion
privada

m El crecimiento econdmico depende de
muchos factores, no existen panaceas

m El Banco de México ratifica su compromiso
de alcanzar una inflacion de 3% en 2011

®m La agenda internacional en materia
financiera es amplia
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