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1. Impacto de la Crisis en América Latina
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1. Impacto de la Crisis en América Latina

B La crisis financiera internacional y la recesion global
afectaron negativamente a las economias emergentes en
general, y a las de América Latina en particular.

B Estas economias enfrentaron dos choques externos de
considerable magnitud:

v' Choque de demanda externa.

v' Restriccion de financiamiento externo.

B Los vinculos de retroalimentacion entre los sectores
financiero y real que contribuyeron al debilitamiento de Ila
actividad econdmica.
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1. Impacto de la Crisis en América Latina
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Reservas Internacionales
(indice Jul-07=100)

Colombia
México
Peru

Jul-07 7
Oct-07
Ene-08 |
Abr-08
Jul-08 |
Oct-08
Ene-09
Abr-09
Jul-09
Oct-09

Fuente: FMI y Banco de México.

200

175

150

125

100

75

Cambio en el Déficit Fiscal
2008 vs. 2009

(Puntos Porcentuales del PIB)

Chile
Peru
Colombia
Mexico
Brasil

Fuente: Goldman Sachs.

-10

-12



v o 1 .
¥ Indice
—

1.Impacto de la Crisis en América Latina
2. Recuperacion Mundial y Riesgos
3. Evoluciéon de la Economia Mexicana

4. Consideraciones Finales



2. Recuperacion Mundial y Riesgos
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2. Recuperacion Mundial y Riesgos

Exportaciones de Paises Importaciones de Paises Avanzados
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2. Recuperacion Mundial y Riesgos

B No obstante, existen factores que pueden poner en riesgo
el ritmo al que se recuperen las economias de la region:

v El proceso de desendeudamiento en economias avanzadas,
como la de EE.UU.A., pueden limitar el crecimiento del
consumo en dichas economias, propiciando una recuperacion
lenta para las economias de América Latina.

v El retiro del estimulo monetario y fiscal en los paises
avanzados pudiera dar lugar a otro episodio de inestabilidad
financiera, afectando negativamente a las economias
emergentes, entre ellas a las de América Latina.
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2. Recuperacion Mundial y Riesgos

EEUU: Riqueza Neta de las Familias EEUU: Tasa de Ahorro
(Billones de Ddlares y % del Ingreso Personal (% del Ingreso Personal Disponible)
Disponible)
80 [ - 700 -7
70
-650 T
60
600
50
40 550
30
500
20
,,,,, — Riqueza Neta en % L 450
10
—— Riqueza Neta en USS (ejeizq.)

0 \ \ \ \ \ \ \ \ \ 400 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 0
S 0 » » & 6 o 3 & & 8 3 8 3 & 8 8 5 8 8
O O O O O O O O O O 4 ¢ @ ¢ @ O @ o G O
i —i — — — o (@] (@] (@) (@] C [ C [ e e C e e C
_— —_— —_— —_— —_— —_— [ f— f— _— [WH] (NN} (NN} (NN} [NN] [WN] [NN] L [N N] [N N]
Fuente: BEA.

Fuente: BEA.



V 4
A ";:‘ e
4 Indice
£ 1r_-_: Y

1.Impacto de la Crisis en América Latina
2. Recuperacion Mundial y Riesgos
3. Evolucidon de la Economia Mexicana

4. Consideraciones Finales

13



3. Evolucion de la Economia Mexicana

Producto Interno Bruto
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3. Evolucion de la Economia Mexicana
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3. Evolucion de la Economia Mexicana

Inflacion General
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3. Evolucion de la Economia Mexicana

Inflacion para 2010

v’ Factores que generardn aumentos:

e Medidas tributarias.

e Medidas precios publicos.

v’ Factores atenuantes:

e Brecha del PIB.
e Comportamiento del tipo de cambio.

e Tasa de cierre de 2009 / tendencia.
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3. Evolucion de la Economia Mexicana
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4. Consideraciones Finales

© Durante el segundo semestre de 2009, la economia mexicana inicié
un proceso de recuperacion que continuara en 2010.

® A pesar de que 2010 serd un mejor ano para la economia
mexicana, debe seguirse avanzando con las reformas estructurales
para que el producto potencial de la economia crezca.

©® En 2010 se espera un incremento en la inflacion por el impacto
sobre los precios de los cambios tributarios y modificaciones a
precios y tarifas publicas federales y locales.

O Si bien el aumento en precios publicos e impuestos ha generado
un aumento en precios y en expectativas de inflacion, se anticipa
gue su impacto se limite al directo, el cual es transitorio y se
desvanecera después de un ano.
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4. Consideraciones Finales

El entorno externo ha generado canalizacion de recursos a
paises emergentes, incluyendo a México, lo que favorece al
proceso de anclaje de la inflacion.

La brecha del PIB y el comportamiento del tipo de cambio
deberian mitigar el impacto sobre la inflacion y las
expectativas.

El Banco de Meéxico en principio no debe contrarrestar el
impacto directo sobre precios de las medidas fiscales.

Sin embargo, el Instituto Central debe estar vigilante para que
no se afecte la dinamica de inflacion y expectativas mas alla del
impacto directo, y que afecten la convergencia de la inflacion al
objetivo de mediano plazo.
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4. Consideraciones Finales

B En Meéxico se ha fortalecido el marco bajo el cual se

instrumenta la politica macroecondmica (fiscal, monetaria y
cambiaria).

La actividad econdmica en México ha comenzado un proceso
de recuperacion que se espera continue en el futuro
previsible.

Las reformas estructurales que se han implementado
(Seguridad Social de los Trabajadores del Estado, Fiscal y
Energética) y las que recientemente ha anunciado el
Gobierno, en combinacion con la depreciacion real del tipo
de cambio, han propiciado que México se vuelva un destino
atractivo para invertir.

22



4. Consideraciones Finales

B lo anterior es de particular relevancia dado que

posiblemente el mercado norteamericano crezca a un menor
ritmo en los siguientes anos, por lo que las exportaciones a
ese mercado tendran que hacerse en términos mas
competitivos.

Meéxico ofrece grandes ventajas para la inversion. Al
respecto, el pasado 26 de enero la consultoria AT Kearney
ubicd a México entre las ocho naciones a nivel global mas
atractivas para captar capital privado y en quinto lugar
dentro de las economias emergentes. En los ultimos dos anos
el pais avanzo 11 lugares en el Indice de Confianza de la
Inversion Extranjera Directa, publicado por la consultoria.

En este contexto es de esperarse que se estrechen los lazos
trasatlanticos de cooperacion entre Espana, EE.UU.A. vy
Meéxico.
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