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REPORTE DE COMENTARIOS

REPORTE DE COMENTARIOS DE LA CONSULTA PUBLICA DEL PROYECTO DE
DISPOSICIONES PARA REFORMAR LA CIRCULAR 3/2012 DEL BANCO DE
MEXICO, CON OBJETO DE MODIFICAR LAS CARACTERISTICAS DE LAS
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Fecha de elaboracion: 16 de febrero de 2026

Periodo de consulta: del 1 de octubre de 2025
al 28 de octubre de 2025

El presente reporte contiene el andlisis que el Banco de México ha realizado sobre los
comentarios recibidos en la consulta publica relativa al proyecto de disposiciones para
modificar las “Disposiciones aplicables a las operaciones de las instituciones de crédito, las
sociedades financieras de objeto muiltiple reguladas que mantengan vinculos patrimoniales con
instituciones de crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero”, emitidas mediante la Circular 3/2012 del Banco de México, con objeto de modificar
las caracteristicas de las operaciones de mercado abierto. Dichos comentarios fueron recibidos
como parte del proceso de consulta publica del proyecto de disposiciones referido, que el
propio Banco llevé a cabo del 1 de octubre de 2025 al 28 de octubre de 2025. A este respecto,
el contenido de este reporte en ningtin caso constituye una decisién o postura oficial definitiva
del Banco de Méxicoy, por lo tanto, no se debera considerar como un documento que produzca
efectos vinculantes, genere derechos u obligaciones, fije aspectos de politica publica o
establezca una interpretacion sobre las disposiciones indicadas en este documento.

Este reporte tiene por objeto exponer el analisis realizado por el Banco de México, asi como dar a
conocer su opinidn sobre los comentarios y la informacidn presentada por los participantes en la
consulta publica llevada a cabo del 1 de octubre de 2025 al 28 de octubre de 2025, respecto del
proyecto de disposiciones para modificar las “Disposiciones aplicables a las operaciones de las
instituciones de crédito, las sociedades financieras de objeto muiltiple reguladas que mantengan
vinculos patrimoniales con instituciones de crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero”, contenidas en la Circular 3/2012 del Banco de México,
con objeto de modificar las caracteristicas de las operaciones de mercado abierto (Proyecto).

De conformidad con lo establecido en las “Politicas para la consulta publica de las disposiciones de
caracter general que emita el Banco de México” (Politicas), emitidas por la Junta de Gobierno de
este Instituto Central, se pone a disposicion del publico el presente reporte de comentarios.

Uso Publico
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Durante el periodo de la consulta, el Banco de México recibid, a través del micrositio establecido en
su portal de Internet para estos efectos (Consultas publicas de disposiciones del Banco de México),
comentarios de la Asociacién de Bancos de México ABM, A.C. (ABM) (Cuadro 1), los cuales se
encuentran a disposicidn del publico en el micrositio referido.

Cuadro 1: Relacidn de los participantes en la consulta publica

Fecha de
recepcion
1 Asociacién de Bancos de México ABM, A.C. (ABM). 28/10/2025

Participante

Objetivos de la consulta publica

El Proyecto que se sometid a consulta publica tiene por finalidad dar mayor flexibilidad a la banca
para obtener financiamiento del Banco de México en las operaciones de mercado abierto (OMA),
en congruencia con las mejores practicas de bancos centrales. Entre las modificaciones propuestas,
resalta la ampliaciéon del catdlogo de garantias elegibles en las OMA, con los siguientes
instrumentos: titulos de deuda emitidos por el Gobierno Federal denominados en divisas (Bonos
UMS), titulos de deuda emitidos por instituciones de banca de desarrollo y titulos de deuda emitidos
por el Tesoro de los Estados Unidos de América.

Lo anterior, con el fin de continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema financiero, promover
una administracién mas eficiente de la liquidez que el sistema bancario opera en el mercado de
dinero y fortalecer la instrumentacién de la politica monetaria.

|. Contrato para la celebracidn de reportos

El participante de la consulta publica pidid confirmar que no serd necesario celebrar nuevos
contratos de reportos para garantizar el sobregiro de la cuenta Unica. En caso contrario, se solicitd
considerar un plazo para poder realizar los ajustes.

Opinion del Banco de México

En el transitorio SEGUNDO de la Circular 3/2026, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 7
de enero de 2026, mediante la cual se instrumentaron las reformas que derivaron del Proyecto, se
especifica que si se requiere la firma de un nuevo contrato para la celebracion de reportos para
garantizar los sobregiros de la cuenta tnica.

Con motivo de lo anterior, el Banco de México establecid en el transitorio PRIMERO que las reformas
entrardn en vigor el 1 de abril de 2026, con el fin de permitir que las instituciones de crédito realicen
los ajustes necesarios y formalicen sus contratos bajo el nuevo marco, durante el primer trimestre el
afio en curso.

Ademads, el transitorio SEGUNDO determina que la celebracion de los nuevos contratos, asi como la
entrega del mandato a favor del Banco de México para efectuar cargos y abonos en las cuentas que
lleve alguna institucion para el depdsito de valores, deberdn realizarse a mds tardar el 31 de marzo
de 2026; es decir, el dia habil bancario previo a la entrada en vigor de las reformas.
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https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/comments.jsp?id=4083

II. No aceptacion de titulos

El participante de la consulta publica solicitd especificar qué criterios se utilizardn para determinar
la no aceptacidon de determinados titulos en una operacion de reporto. Por un lado, si queda claro
el supuesto de no aceptar aquellos titulos que no cuenten con una valuacién de referencia
actualizada; sin embargo, solicité indicar si hay otros casos adicionales u otros supuestos especificos
para la no aceptacién de ciertos titulos.

Opinion del Banco de México

Los supuestos en los que el Banco de México podria no aceptar determinados titulos de deuda
incluyen los siguientes:

e Ausencia de documentacion de la emision que permita verificar su elegibilidad, como en el
caso de titulos de reciente colocacion cuya informacion no esté aun disponible.

e Falta de disponibilidad de precios actualizados en las fuentes de informacion o imposibilidad
de estimar su valuacion con base en informacion confiable.

e Deteccion de distorsiones en el mercado donde se negocian los titulos, tales como sobretasas
negativas u otros comportamientos atipicos.

La lista de titulos elegibles serd publicada y actualizada en el Sistema de Administracion de Garantias
y Reportos Del Banco de México (SAGAPL), con el fin de otorgar certeza a las instituciones.

Adicionalmente, las instituciones que consideren que un titulo cumple con los criterios de
elegibilidad, pero que no se encuentra contemplado en la lista, podran solicitar la evaluacion de su
inclusion, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual del SAGAPL.

. Titulos de deuda custodiados en el extranjero

El participante de la consulta publica requirid establecer un proceso detallado para el
perfeccionamiento de la operacién de mercado abierto, en aquellos casos en que los colaterales
utilizados para garantizar esta se encuentran custodiados en depositarios en el extranjero.

Opinidén del Banco de México

Los detalles operativos de las operaciones de mercado abierto estdn establecidos en la Circular
3/2012, en los contratos y en el Manual del SAGAPL.

Previo a la entrada en vigor de las reformas, se llevardn a cabo pruebas con las instituciones de
crédito a fin de que se familiaricen con la nueva version del sistema y con el manejo del nuevo
colateral.
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IV. Tipo de cambio aplicable a precios de valuacién denominados en divisas

El participante de la consulta publica precisé indicar, tal y como se hace en otras reglas del propio
Proyecto, el tipo de cambio que sera aplicable a los precios de valuacion de los proveedores se
encuentren denominados en Divisas; por ejemplo, si sera el tipo de cambio FIX o el tipo de cambio
del cierre de la jornada.

Opinidén del Banco de México

Con el fin de precisar el procedimiento de valuacion, se ajustd el numeral 1 del Anexo 7 para
establecer que, en el caso de instrumentos denominados en divisas distintas al ddlar, el precio
equivalente en ddlares se determinard conforme a la metodologia que cada proveedor de precios
tenga establecida.

En el caso de la conversion del precio en ddlares a moneda nacional, tanto de los instrumentos
originalmente denominados en ddlares, como aquellos cuyos valores se haya referenciado
previamente en ddlares a partir de otra divisa, se utilizard el “tipo de cambio FIX” publicado por el
Banco de México correspondiente al dia del envio de los precios por parte del proveedor.

V. Modelo de solicitud para la formalizacién de operaciones de reportos con el Banco
de México

El participante de la consulta publica solicité prever formatos de contingencia operativa para su
ejecucién manual, asi como la conveniencia de considerar la adaptacion de SAGAPL para permitir la
carga de archivos con asignacion definida, que permitan mayor nimero de emisiones en forma mas
agil.

Opinidén del Banco de México

Conforme a las modificaciones realizadas al marco operativo de las operaciones de mercado abierto,
el SAGAPL ha sido actualizado para incorporar el nuevo colateral permitido, con el fin de asegurar
una adecuada gestion y sequimiento.

Asimismo, el Manual Operativo del SAGAPL ha sido modificado para incluir procedimientos de
contingencia en caso de que se presente alguna interrupcion del sistema, entre los que destaca el
Anexo 5 Bis 2, el cual presenta un formato que deberd ser presentado al Banco de México de manera
fisica, con firma autdgrafa, en caso de que el sistema no se encuentre disponible.

VI. Transitorios

El participante de la consulta publica comentd que no resultan suficientes los plazos previstos en los
articulos transitorios. Por lo anterior, se propusieron los plazos de, al menos, sesenta dias habiles
bancarios a partir de la publicaciéon para la entrada en vigor de los ajustes a la Circular para el
transitorio PRIMERO, y noventa dias habiles bancarios, para el transitorio SEGUNDO.
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Opinion del Banco de México

Se realizaron ajustes al transitorio PRIMERO para que las reformas a la Circular 3/2012 entren en
vigor el miércoles 1 de abril de 2026. Ademds, el transitorio SEGUNDO se ajusto para sefialar que la
celebracion de los nuevos contratos, asi como la entrega del mandato a favor del Banco de México
para efectuar cargos y abonos en las cuentas que lleve alguna institucion para el depdsito de valores,
deberdn realizarse a mds tardar el 31 de marzo de 2026; es decir, el dia hdbil bancario previo a la
entrada en vigor de las reformas.

Se considera que esta ampliacion de plazos es suficiente para que las instituciones puedan formalizar
los contratos y mandato requeridos, asi como para la realizacion de las pruebas necesarias en los
sistemas actualizados.

VIl. Comentario general al Proyecto

El participante de la consulta publica pidié que se incluyera y detallara un proceso de transferencia
de titulos custodiados en el extranjero que sean transferidos a custodios locales y viceversa, lo que
daria mayor flexibilidad operativa, reduccidn de tiempos y costos, en congruencia con la ampliacién
del catalogo de titulos elegibles y mitigacién de riesgo operativo, entre otros. De lo anterior, se puso
a consideracion de Banco de México que se homologue con la Circular de Reportos, en lo particular
al dispositivo 5.1 referente a la liquidacion de las operaciones.

Opinion del Banco de México

Los detalles operativos estdn establecidos en la Circular 3/2012, en los contratos y en el Manual del
SAGAPL.

Por otro lado, si las instituciones desean transferir titulos custodiados en el extranjero a las cuentas
del INDEVAL, podrdn realizarlo entre sus propias cuentas, por lo que no es necesario prever tal
procedimiento en la Circular.

Uso Publico

Informacién de acceso publico.

5



