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EPORTE DE COMENTARIOS

REPORTE DE COMENTARIOS DE LA CONSULTA PUBLICA DEL PROYECTO DE
DISPOSICIONES PARA MODIFICAR LAS REGLAS DE REPORTOS, CON OBIJETO
DE ESTABLECER REGLAS APLICABLES A LOS FONDOS DE INVERSION DE
COBERTURA

Fecha de elaboracion: 16 de diciembre de 2024

Periodo de consulta: del 5 de agosto de 2024
al 30 de agosto de 2024

El presente reporte contiene el andlisis que el Banco de México ha realizado acerca de los
comentarios al proyecto de disposiciones para modificar las “Reglas a las que deberan sujetarse
las instituciones de crédito, casas de bolsa, fondos de inversidn, sociedades de inversidn
especializadas de fondos para el retiro, almacenes generales de depdsito, instituciones de
seguros, instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto multiple reguladas que
mantengan vinculos patrimoniales con una institucion de crédito y la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, en sus operaciones de reporto” del Banco
de México, con objeto de establecer reglas aplicables a los fondos de inversion de cobertura.
Dichos comentarios fueron recibidos como parte del proceso de consulta publica del proyecto
de disposiciones referido, que el propio Banco llevé a cabo del 5 de agosto de 2024 al 30 de
agosto de 2024. A este respecto, el contenido de este reporte en ninglin caso constituye una
decisidn o postura oficial definitiva del Banco de México y, por lo tanto, no se debera considerar
como un documento que produzca efectos vinculatorios, genere derechos u obligaciones o fije
aspectos de politica publica.

Este reporte tiene por objeto exponer el andlisis realizado por el Banco de México y dar a conocer
su opinién sobre los comentarios y la informacion presentada por los participantes en la consulta
publica llevada a cabo del 5 de agosto de 2024 al 30 de agosto de 2024 respecto del proyecto de
disposiciones para modificar las “Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de crédito,
casas de bolsa, fondos de inversidn, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,
almacenes generales de depdsito, instituciones de seguros, instituciones de fianzas, sociedades
financieras de objeto multiple reguladas que mantengan vinculos patrimoniales con una institucion
de crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, en sus
operaciones de reporto” del Banco de México, con objeto de establecer reglas aplicables a los
fondos de inversién de cobertura (Proyecto).

De conformidad con lo establecido en las “Politicas para la consulta publica de las disposiciones de
caracter general que emita el Banco de México” (Politicas), emitidas por la Junta de Gobierno de
este Instituto Central, se pone a disposicion del publico el presente reporte de comentarios.
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Durante el periodo de la consulta el Banco de México recibio, a través del micrositio establecido en
su portal de Internet para estos efectos (Consultas publicas de disposiciones del Banco de México
(banxico.org.mx), comentarios de cuatro participantes distintos, presentados a nombre de: 1) Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, 2) Asociacién de Bancos de Meéxico A.C., ABM, 3) Asociacion Mexicana de
Administradoras de Fondos para el Retiro, A.C., y 4) HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC (Cuadro 1). Los mencionados comentarios se encuentran a
disposicion del publico en el micrositio referido.

Cuadro 1: Relacidn de los participantes en la consulta publica

Fecha de
recepcion

Participante

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional

1 de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo (Banobras). 28/08/2024
Asociacidn Mexicana de Administradoras de Fondos para el Retiro,

2 A.C. (AMAFORE). 25/08/2024

3 Asociacidn de Bancos de México ABM, A.C. (ABM). 30/08/2024
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

4 HSBC (HSBC), 30/08/2024

Objetivos de la consulta publica

El Proyecto que se sometid a consulta publica tiene por objeto proponer el establecimiento de reglas
aplicables a los fondos de inversién de cobertura en sus operaciones de reporto, con el fin de
continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema financiero.

Lo anterior, en cumplimiento al “Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Fondos de Inversién”, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 28 de diciembre de 2023, mediante el cual se reconocié a los fondos
de inversion de cobertura como un nuevo tipo de fondo de inversion, cuyas operaciones de reporto
deben sujetarse a las disposiciones de caracter general que al efecto emita el Banco de México.

I. Actuacién de Brokeres Principales

Un participante de la consulta solicitd al Banco de México precisar si los brokeres principales
actuaran con el caracter de principal o de contraparte al celebrar operaciones de reporto con los
fondos de inversién de cobertura.

Opinion del Banco de México

Conforme a lo dispuesto en la definicion de brdkeres principales, estos brindardn servicios integrales
para la realizacion de operaciones de reporto. De igual manera, en el numeral 2.2 se establece que
los fondos de inversion de cobertura podrdn celebrar reportos con entidades financieras del exterior,
entre las cuales estdn comprendidos los brdkeres principales, por lo que también pueden ser
contrapartes.
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https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/comments.jsp?id=4075
https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/comments.jsp?id=4075

Il. Referencia a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero

Un participante solicité al Banco de México eliminar las referencias a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero en virtud de que el 29 de mayo de 2023, se
publicé en el Diario Oficial de la Federacién el “Decreto por el que se extingue el organismo publico
descentralizado denominado Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero, y se abroga su Ley Orgdnica”.

Opinion del Banco de México

La sexta de las Bases para la liquidacion del organismo publico descentralizado denominado
Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (FND), publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2023, establece que una vez concluido el proceso de
liquidacion, el liquidador notificard a la Unidad de Banca de Desarrollo de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, para que se proceda con la baja correspondiente en el catdlogo de entidades de la
Administracion Publica Federal.

En la “Relacion de las Entidades Paraestatales de la Administracion Publica Federal”, publicada en
el Diario Oficial de la Federacion el 9 de agosto de 2024, la FND se encuentra listada en el apartado
“B. Entidades Paraestatales en Proceso de Desincorporacion”.

En este contexto, el Banco de México realizard las modificaciones pertinentes a la normatividad
aplicable a la FND una vez que se haya completado formalmente su baja en la Relacion sefialada.

[Il. Definiciéon de fondo de inversidon de cobertura y otros tipos de fondos

Un participante de la consulta solicité al Banco de México alinear la definicién de “Fondos de
Inversion de Cobertura” con lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversién.
Asimismo, el participante propuso que se incorpore la definicidon de los otros tipos de fondos de
inversién reconocidos en la Ley de Fondos de Inversion.

Opinion del Banco de México

El articulo 30 de la Ley de Fondos de Inversidn no es una definicion, sino una descripcion del régimen
de inversion de estos fondos. Por otra parte, el Banco de México no considerd necesario adicionar
las definiciones de los demds tipos de fondos de inversion previstos en la ley de la materia, en razon
de que estos no estdn sujetos a una regulacion diferenciada en las Reglas de Reportos, como si la
hay para los fondos de inversion de cobertura.

IV. Entidades nacionales y entidades financieras del exterior

Un participante de la consulta publica solicité al Banco de México considerar las asimetrias
regulatorias existentes entre las entidades nacionales y las entidades financieras del exterior.
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Opinion del Banco de México

La solicitud del participante no estaba directamente relacionada con el objeto del Proyecto. En
consecuencia, no se realizaron ajustes al respecto.

V. Limites a los montos de reportos para fondos de inversion de cobertura

Dos participantes solicitaron al Banco de México precisar la forma en la que se determinaran los
limites a los montos de los reportos que celebren los fondos de inversidn de cobertura.

Opinion del Banco de México

El articulo 15, pdrrafo segundo, de la Ley de Fondos de Inversion sefiala que el Banco de México
podrd establecer limites mdximos a los montos de las operaciones de reporto de los fondos de
inversion de cobertura mediante disposiciones de cardcter general.

En ese contexto, en caso de que el Banco de México decidiese establecer los limites referidos, lo haria
mediante disposiciones de cardcter general. En ese sentido, se incluyd la transitoria SEGUNDA en la
Circular 13/2024 para especificar que el Banco de México podra evaluar, al menos una vez al afio,
las caracteristicas de los activos objeto de inversion y las del propio fondo, asi como la situacion del
mercado, para que, de considerarlo conveniente, mediante disposiciones de cardcter general
establezca los limites mencionados.

VI. Forward starting repo

Un participante solicité al Banco de México confirmar si en el caso de las operaciones sefialadas en
el numeral 12.4, conocidas como “forward starting repo”, también se debe hacer el envio de
informacidn el mismo dia en que se celebran de acuerdo al numeral 5.1, parrafo segundo.
Opinion del Banco de México

La obligacion es aplicable a todo tipo de reportos, incluyendo a los “forward starting repo”.

VII. Propuesta de redaccion

Un participante hizo una propuesta de redaccién al Banco de México para el numeral 8.1, parrafo
quinto.

Opinidén del Banco de México

No hay diferencias entre el texto del Proyecto que se sometio a consulta publica y el propuesto por
el participante.
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VIII. Liquidacién de reportos

Un participante comenté que la propuesta de modificacion a la redaccion del numeral 8.2, parrafo
cuarto, implica un cambio respecto a la obligatoriedad a la celebracién de contratos de garantia
para los reportos mayores a tres dias.

Opinion del Banco de México

El Banco de México considerd conveniente no reformar la redaccion del numeral 8.2, pdrrafo cuarto,
que se encontraba vigente.

Uso Publico
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