BORRADOR

31 de mayo de 2019

El presente borrador refleja ciertos aspectos que el Banco de México contempla, de manera preliminar, para la elaboracién de
disposiciones de caracter general que, en su caso, podria emitir en ejercicio de sus facultades, con el fin de modificar las “Reglas para la
realizacion de operaciones derivadas” emitidas mediante la Circular 4/2012, en materia de margenes iniciales y de variacién. En tal virtud,
el contenido de este borrador en ninglin caso constituye una decision o postura oficial definitiva del Banco de México vy, por lo tanto, no
se debera considerar como un documento que produzca efectos vinculatorios, genere derechos u obligaciones o fije aspectos de politica
publica.

Ciudad de México,a ___de de 2019.

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS DE BOLSA, FONDOS DE
INVERSION, SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO MULTIPLE
REGULADAS QUE MANTENGAN VINCULOS PATRIMONIALES CON
UNA INSTITUCION DE CREDITO, ALMACENES GENERALES DE
DEPOSITO, Y LA FINANCIERA NACIONAL DE DESARROLLO
AGROPECUARIO, RURAL, FORESTAL Y PESQUERO:
ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR 4/2012
(MARGENES INICIALES Y DE VARIACION)

El Banco de México, con el propdsito de continuar promoviendo el sano desarrollo y la estabilidad del sistema financiero, considera necesario
establecer lineamientos que permitan la determinacion de los requerimientos bilaterales de margenes iniciales y de variacién para operaciones
derivadas que no se compensen y liquiden en cdmaras de compensacion o entidades del exterior que presten servicios de contraparte central.
Estos lineamientos incorporan las mejores practicas internacionales en la materia y permitiran reducir el riesgo de contraparte de dichas
operaciones. Asi, al promover una mejor gestidon de este riesgo, propiciaran una reduccién del riesgo sistémico del mercado de derivados en
Meéxico, contribuyendo al sano desarrollo del sistema financiero.

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 24, 26,
27 y 36 de la Ley del Banco de México, 46, fraccidon XXV, y 46 Bis 5, fraccion Il, de la Ley de Instituciones de Crédito, 176 de la Ley del Mercado de
Valores, 15, parrafo segundo, de la Ley de Fondos de Inversion, 22 de la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 11
Bis 2, fraccion XIl, y 87-D, pdrrafo cuarto, de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, 9 de la Ley Orgdnica de Nacional
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Financiera, 6 de la Ley Orgdnica de Sociedad Hipotecaria Federal, 9 de la Ley Orgdnica del Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros, 9 de
la Ley Organica del Banco Nacional de Comercio Exterior, 10 de la Ley Orgdanica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, 8 de la Ley
Organica del Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y Armada, 7, fraccién X, y 19 de la Ley Organica de la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, 4, parrafo primero, 8, parrafos cuarto y séptimo, 10, parrafo primero, 14, parrafo primero, en relacion
con el 25 Bis, fraccion VII, 14 Bis, parrafo primero, en relacidn con el 17, fracciéon |, 14 Bis 1, parrafo primero, en relacion con los articulos 25 Bis 1,
fraccion IV, y 12, parrafo primero, en relacién con el articulo 20, fraccion Xl, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la
atribucién de expedir disposiciones a través de la Direccién General de Estabilidad Financiera, de la Direccidn General Juridica, de la Direccién
General de Asuntos del Sistema Financiero, y de la Direccidn General de Operaciones y Sistemas de Pagos, respectivamente, asi como Segundo,
fracciones |, IV, VI, y X, del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México ha resuelto modificar/adicionar/reformar
los articulos de las “Reglas para la realizacién de operaciones derivadas”, emitidas por el Banco de México mediante la Circular
4/2012, para quedar en los términos siguientes:

REGLAS PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES DERIVADAS

TEXTO VIGENTE TEXTO PROPUESTO

DISPOSICIONES GENERALES

1.1 Para efectos de las presentes Reglas, se entendera, en singular o
plural, por:

Activo de Riesgo:  al activo cuyo Riesgo de Crédito se transfiere,
total o parcialmente, del Comprador de
Proteccién al Vendedor de Proteccion.

Activo de Se deroga.

Referencia:

Almacenes a las personas morales autorizadas para operar
Generales de como tales, en términos de lo previsto en la Ley
Depésito: General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito.



Casas de Bolsa:

Comprador de
Proteccién:

CNBV:

Confirmacion:

Contratos de
Intercambio
(Swaps):
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a las personas morales autorizadas para operar
como tales en términos de lo previsto en la Ley
del Mercado de Valores.

a la persona que por virtud de su participacion
en una Operacion de Derivados de Crédito se
protege, total o parcialmente, del Riesgo de
Crédito de un Activo de Riesgo.

a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

al escrito fisico o por medios electrénicos, que
contiene las caracteristicas de la Operacién
Derivada, que una parte de la operacién envia o
pone a disposicién de la otra parte, asi como al
escrito fisico o por medios electrénicos mediante
el cual esta ultima manifiesta su conformidad
con los términos de esa Operacion Derivada
enviados por su contraparte.

Conjunto de
Operaciones

Compensables:

al conjunto de Operaciones Derivadas
Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada, celebradas entre dos partes, que

Se deroga.

Consorcio
Financiero:

gqueden sujetas a un mismo Convenio Marco de
Compensacion.

al conjunto de entidades financieras en las que
una misma persona moral ejerza su control, en
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Convenio Marco

términos similares a lo sefialado por el articulo

2, fraccion lll, de la Ley del Mercado de Valores.

al convenio celebrado por escrito de manera

de Compensacion:

individual o incluido en un convenio marco,

juridicamente exigible, que estipule lo siguiente:

a)

La creacion de una sola obligacién de pago
respecto de todas las Operaciones
Derivadas individuales comprendidas por
dicho convenio, en caso de que se
verifique un evento de incumplimiento,
con posterioridad al periodo de suspensién
permitido conforme al inciso b) siguiente,
incluido cualquier evento de concurso,
insolvencia, suspension de pagos,
liguidacién o procedimiento similar a que
guede sujeta la contraparte;

El derecho de la parte que no haya
incurrido en el evento de incumplimiento a
rescindir o dar por terminadas
anticipadamente o cerrar, sobre la base de
montos netos, todas las Operaciones
Derivadas comprendidas por dicho
convenio, asi como liguidar o compensar
las garantias respectivas, sin demora, en
caso de que se verifique un evento de
incumplimiento, incluido cualquier evento
de concurso, insolvencia, suspensidn de
pagos, liguidacién o procedimiento similar
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a que gquede sujeta la contraparte, siempre
y cuando, en cualquier caso:

i)  El ejercicio de los derechos bajo dicho
convenio no sea suspendido o
impedido bajo la legislacion aplicable
de la jurisdiccién a que dicho
convenio quede sujeto, excepto
tratandose de la liguidacidn prevista
en el articulo 176 de la Ley de
Instituciones de Crédito o preceptos
legales de jurisdicciones del exterior
gue sean substancialmente similares
a dicho articulo establecidos con el fin
de facilitar la liguidacidn o resolucién
ordenada de la parte que incurra en
el evento de incumplimiento, y

ii)  El convenio pueda limitar el derecho
a rescindir o dar por terminado
anticipadamente y cerrar sobre la
base de montos netos todas las
Operaciones Derivadas comprendidas
por dicho convenio;

c) Elconvenio no incluya una cldusula por la
gue se permita a la parte que no haya
incurrido en el evento de incumplimiento a
gue realice un pago por una cantidad
menor a aquella que le correspondiera en
caso de que no se verificara dicho evento o
guede liberado de realizar el pago en su




Derivados de
Incumplimiento
Crediticio:

Derivados de
Rendimiento
Total:
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a las operaciones en las que el Comprador de
Proteccién se obliga a pagar una prima al
Vendedor de Proteccidn, a cambio de que éste le
entregue la contraprestacion acordada en caso
de que ocurra el Evento Crediticio.

a las operaciones en las que el Comprador de
Proteccidn se obliga a pagar al Vendedor de
Proteccidn los flujos provenientes de un Activo
de Riesgo, asi como los cambios por incrementos
en el valor de dicho Activo de Riesgo y este a su
vez se obliga a pagar a aquel una tasa de interés
mas el saldo resultante de los cambios a la baja
en el valor del Activo de Riesgo, pudiendo
convenir que, en caso de que ocurra el Evento
Crediticio, el primero entregara el Activo de
Riesgo y el segundo el monto acordado.

Dia de

Celebracion:

totalidad, aun en el caso en que la parte
gue haya incurrido en dicho evento sea un
acreedor neto al amparo de dicho
convenio.

al dia del calendario en que las partes
correspondientes celebren una Operacidn
Derivada Extrabursatil No Compensada de
Forma Centralizada, sujeto a lo siguiente:

a) Si cada parte, de conformidad con el huso
horario que corresponda al domicilio en que se

encuentre, estd en un dia calendario diferente

en el momento en que ambas celebren la




Dia Habil:

Divisas:

Entidades:

BORRADOR

al dia que sea habil tanto en los Estados Unidos
Mexicanos en términos de las disposiciones de
caracter general que para tal efecto emite la
CNBV, como en la o las jurisdicciones en las que
se realice la Liquidacién de la Operacion
Derivada respectiva.

al dolar de los Estados Unidos de América, asi
como a cualquier otra moneda libremente
transferible y convertible de inmediato a la
moneda citada.

a las Instituciones de Crédito, a las Casas de
Bolsa y a la Finaneiera, conjunta o
separadamente.
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Entidades

Afiliadas:

Operacion Derivada referida, se considerara
como Dia de Celebracién el dia mas reciente de
los dos.

b) Si la Operacidn Derivada Extrabursatil No
Compensada de Forma Centralizada se celebra
después de las 16:00:00 horas del lugar en que
se ubique alguna de las partes o en un dia que
no sea dia laborable en el lugar en que se
ubique alguna de las partes, se considerara
como Dia de Celebracidn el dia inmediato
posterior que sea un dia laborable para ambas

partes.

a las Instituciones de Crédito, a las Casas de
Bolsa y a la FND, conjunta o separadamente.

aguellas personas morales que se ubiquen en

alguno de los siguientes supuestos:




Entidades
Financieras del
Exterior:

BORRADOR

a aquéllas autorizadas para actuar como
entidades financieras por las autoridades
competentes de los paises en que estén
constituidas.
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a) Una de ellas consolide a la otra en sus
estados financieros preparados de conformidad
con las Normas de Informacién Financiera (NIF),
definidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. (CINIF);

b) Dichas personas morales se consoliden con
una tercera persona moral en sus estados
financieros preparados de conformidad con el
inciso a) anterior;

c) En caso de que alguna de dichas personas
morales no quede sujeta a las normas referidas
en el inciso a) anterior, la consolidacién prevista
en ese inciso, asi como en el b), se hubiera dado
si se hubieran aplicado dichas normas, y

d) El Banco de México, a solicitud expresa,
determine que una de dichas personas estd
afiliada a la otra con base en la informacién que
demuestre que cualquiera de ellas otorgaria
apoyo financiero suficiente a la otra o queda
materialmente sujeta a los riesgos o pérdidas
de esta.




Evento Crediticio:

Fecha de
Liquidacion:

Financiera:

Fondos de
Inversion:

Gerencia:

Instituciones de
Crédito:
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al acontecimiento referido a la capacidad de
pago de un deudor —incluyendo, de forma
enunciativa, al incumplimiento de pago,
reestructuracion del adeudo, solicitud o
declaracién de concurso o quiebra, moratoria o
deterioro en su calificacién otorgada por alguna
institucion calificadora de valores— que, de
presentarse, obliga a las partes de una
Operacion de Derivados de Crédito a cumplir con
lo estipulado en el contrato en los términos
pactados.

al Dia Habil en el cual es exigible el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en las Operaciones
Derivadas.

al organismo descentralizado de la
Administracion Publica Federal previsto en la Ley
Organica de la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero.

a las sociedades andnimas autorizadas para
organizarse y funcionar como tales en términos
de la Ley de Fondos de Inversion.

a la Gerencia de Autorizaciones; Consultas ¥

Control-deLegalidad del Banco de México.

a las personas morales autorizadas para operar
como tales en términos de lo previsto en la Ley
de Instituciones de Crédito.
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al organismo descentralizado de la
Administracion Publica Federal previsto en la
Ley Organica de la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero.

a la Gerencia de Autorizaciones y Consultas de
Banca Central del Banco de México.




Inversionistas
Institucionales e
Inversionistas
Calificados:

Liquidacion:
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a las personas que tengan tal caracter en
términos de lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores.

al cumplimiento de las obligaciones de las partes
en una Operacion Derivada.

Margen:

Margen Inicial:

al Margen Inicial y al Margen de Variacion.

a la garantia real que la parte en una Operacion

Margen de
Variacion:

Derivada Extrabursatil No Compensada de
Forma Centralizada o en el Conjunto de
Operaciones Compensables deba constituir a
favor de la contraparte, o bien, deba recibir de
la contraparte a su favor, para mitigar la
exposicion potencial futura de dichas
operaciones, ante el eventual incumplimiento
de alguna de las partes.

a la garantia real gue la parte en una Operacion
Derivada Extrabursatil No Compensada de
Forma Centralizada o en el Conjunto de
Operaciones Compensables deba constituir a
favor de la contraparte, o bien, obtener de la
contraparte a su favor, para cubrir las
obligaciones a su cargo bajo una o mas
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada como
resultado del cambio en el valor de dichas
obligaciones a partir del ultimo momento en
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Mercados:

Mercados
Reconocidos:
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a los Mercados Reconocidos y a los mercados
extrabursatiles.

a la bolsa constituida en términos de las “Reglas
a las que habrdn de sujetarse los participantes
del mercado de contratos de derivados”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el
31 de diciembre de 1996 y sus modificaciones, a
las bolsas de derivados establecidas en paises de
la Unidén Europea, de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE),
asi como aquellos cuyas autoridades financieras
sean miembros designados para conformar el
Consejo de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0SCO, por sus siglas en
inglés).
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Mercados
Reconocidos:

Monto del Margen

que la garantia por este concepto haya sido
otorgada.

a la bolsa constituida en términos de las “Reglas
a las que habrdn de sujetarse los participantes
del mercado de contratos de derivados”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn
el 31 de diciembre de 1996 y sus
modificaciones, a las bolsas de derivados
establecidas en paises de la Unién Europea, de
la Organizacién para la Cooperaciény el
Desarrollo Econdmicos (OCDE), asi como
aquellos cuyas autoridades financieras sean
miembros designados para conformar el
Consejo de la Organizacién Internacional de
Comisiones de Valores (I0SCO, por sus siglas en
inglés).

a aquel que corresponda conforme a lo

Inicial:

siguiente:

a) En caso de que la Entidad o Fondo de
Inversion de gue se trate no utilice un modelo
de margen inicial autorizado conforme a las
presentes Reglas, el Monto del Margen Inicial
serd equivalente al que resulte de aplicar lo
dispuesto en el numeral 6.2.5.3 siguiente, o
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Operaciones
Adelantadas
(Forward):

Operaciones a
Futuro:

Operaciones de
Derivados de
Crédito:
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a cualquier contrato, convenio u operacién de
compra o de venta de un Subyacente en fecha
futura en el mercado extrabursatil, conforme a
las cuales las partes acuerden dar cumplimiento
a las respectivas obligaciones a su cargo, al
precio pactado de dicho Subyacente al momento
de la concertacioén de la operacién. Las
Operaciones Adelantadas (Forwards) deberdn
vencer en una fecha posterior al cuarto Dia Habil
siguiente al de su concertacién.

a cualquier contrato, convenio u operacién de
compra o de venta de un Subyacente en una
fecha futura celebradas en Mercados
Reconocidos, conforme a las cuales las partes
acuerden dar cumplimiento a las respectivas
obligaciones a su cargo, al precio pactado de
dicho Subyacente al momento de la
concertacién de la operacién.

a los Derivados de Incumplimiento Crediticio, a
los Derivados de Rendimiento Total, a los Titulos
con Vinculacién Crediticia y a cualquier otra
Operacion Derivada u Operacion Estructurada en
la que se estipule el ejercicio de un derecho o el

31 de mayo de 2019

b) En caso de que la Entidad o Fondo de

Inversion de que se trate utilice un modelo de

margen inicial autorizado conforme a las

presentes Reglas, el Monto del Margen Inicial

sera equivalente al requerido de conformidad

con dicho modelo.
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Operaciones de
Intercambio
(Swaps):

Operaciones de
Opcidn:

Operaciones
Derivadas:

BORRADOR

cumplimiento de una obligacién cuando se
presente un Evento Crediticio.

a cualquier contrato, convenio u operacién en
que las partes acuerden intercambiar entre ellas,
en fechas futuras o durante un periodo
determinado, flujos de dinero, calculados con
base en el valor de uno o mas intereses o en el
nivel de otras tasas de interés o de cualquier
otro concepto, asi como en el valor de divisas,
mercancias, valores, instrumentos o indices.

a las operaciones en las que el comprador,
mediante el pago de una prima al vendedor,
adquiere el derecho, pero no la obligacién, de
comprar, vender o recibir un importe
determinado, en una o varias fechas futuras, uno
o varios Subyacentes a un precio pactado, o el
resultado de la variacion de dichos Subyacentes,
y el vendedor se obliga a vender, comprar o
entregar un importe determinado, segln
corresponda, dichos Subyacentes al precio
convenido, o el resultado de la variacidon en el
valor de dichos Subyacentes.

indistintamente, a (i) las Operaciones a Futuro,
las Operaciones Adelantadas (Forward), las
Operaciones de Opcidn, las Operaciones de
Intercambio (Swaps), las Operaciones de
Derivados de Crédito, o a cualquier combinacién
de estas, asi como (ii) aquellas otras que, en su

31 de mayo de 2019
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Operaciones
Derivadas

Estandarizadas:

Operaciones
Estructuradas:
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caso, el Banco de México autorice en términos
del numeral 3.4 de las presentes Reglas.

a aquellas Operaciones Derivadas que el Banco
de México determine con tal caracter, en
términos del Anexo 2 de estas Reglas.

a aquellos instrumentos en los cuales se tiene un
contrato principal, el cual contenga una parte
referida a activos o pasivos que no son
Operaciones Derivadas, incluyendo de forma
enunciativa a las operaciones de crédito,
emisiones de bonos u otros instrumentos de
deuda, y otra parte representada por una o mas
Operaciones Derivadas, tales como Operaciones
de Opcidn o de Intercambio (Swaps). Entre estas
operaciones se incluyen aquellas documentadas
a través de titulos emitidos por cuenta propia o
a través de un fideicomiso, de manera
enunciativa, los titulos bancarios estructurados
que emitan las Instituciones de Crédito
conforme a lo dispuesto por el Titulo Segundo,
Capitulo I, Seccién I, Apartado G, y Seccion I,
Apartado E, de la Circular 3/2012 del Banco de
Meéxico y los certificados bursatiles fiduciarios
indizados y titulos opcionales a que se refieren
los articulos 63 Bis 1, fraccién lll, y 66, de la Ley
del Mercado de Valores.

Operaciones
Derivadas

Extrabursatiles No

a las Operaciones Derivadas cuya compensacion
y liguidacidn no se realice a través de camaras
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Riesgo de
Crédito:

SHCP:

Sofomes:

Subyacentes:

TIE:

Titulos con
Vinculacion
Crediticia:
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Compensadas de

de compensacion o instituciones del exterior

Forma
Centralizada:

a la posibilidad de incurrir en una pérdida
cuando ocurre un Evento Crediticio.

a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

a las sociedades financieras de objeto multiple,
consideradas como tales de conformidad con la
Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, que mantengan vinculos
patrimoniales con una institucion de banca
multiple.

a las tasas de interés, activos, titulos, precios,
indices, mercancias u operaciones, sefalados en
el numeral 2.1, asi como a aquellos autorizados
en su caso conforme a lo dispuesto en el
numeral 3.4 de las presentes Reglas, que podran
ser objeto de una Operacion Derivada.

a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
en moneda nacional a plazo de 28 dias que
publica el Banco de México de conformidad con
lo previsto en el Titulo Tercero, Capitulo IV,
Seccion |, de la Circular 3/2012 del Banco de
México.

a los instrumentos o titulos que pagan un
rendimiento y cuyo valor esta referenciado al
desempefo de un Activo de Riesgo y que, en

gue actien como contrapartes centrales.
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caso de ocurrir el Evento Crediticio, el emisor del
instrumento o titulo, entrega al inversionista, el
Activo de Riesgo o el monto acordado.

UDIS: a las unidades de cuenta, cuyo valor en moneda
nacional publica el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, conforme a los articulos
Tercero del “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en
unidades de inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la
Renta” publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 1 de abril de 1995y 20 Ter del
Cédigo Fiscal de la Federacion.

Umbral del a la cantidad equivalente a ciento cincuenta

Margen Inicial: millones de UDIS, calculada con base en el valor
de la UDI correspondiente a la fecha en que se
realice el calculo.

Vendedor de a la persona que al participar en una Operacion

Proteccion: de Derivados de Crédito cubre a su contraparte,
en forma parcial o total, del Riesgo de Crédito de
un Activo de Riesgo.

1.2 Las Entidades, los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales
de Depdsito y las Sofomes Unicamente podran realizar las
Operaciones Derivadas a que se refieren estas Reglas, para lo cual
deberdn sujetarse a los términos y condiciones que estas
contemplan.
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1.3 Para efectos de las presentes Reglas, cualquier conjunto de
operaciones, contratos o convenios que, en forma individual o
combinada, produzcan los mismos efectos econémicos que alguna de
las Operaciones Derivadas previstas en el numeral 1.1, estard sujeto
a las disposiciones que le apliquen a las Operaciones Derivadas
equivalentes.

2. ..

3. AUTORIZACIONES
3.1 ENTIDADES
3.11a3.12..

3.1.3 Cada Institucion de Crédito y, en su caso, la Firaneiera que
cuenten con autorizacion para celebrar Operaciones Derivadas por
cuenta propia en términos de las presentes Reglas deberan enviar a
la Gerencia durante el mes de marzo de cada afio, una comunicacién
expedida por su respectivo comité de auditoria en la que haga
constar que dichas Entidades cumplen con los requerimientos
sefialados en el Anexo 1 de estas Reglas, en relacién con aquellas
Operaciones Derivadas que realicen y con los Subyacentes objeto de
dichas operaciones. Al respecto, deberan acompanar en la referida
comunicacién, el informe o dictamen de auditoria que fue
presentado al comité de auditoria con el cual se concluye que se da
cumplimiento con lo establecido en el Anexo 1 de estas Reglas y en el
cual debera sefialarse claramente las dreas y procedimientos
auditados, asi como los diferentes procedimientos que se realizaron
para la verificacién del cumplimiento de dichos requerimientos.

31 de mayo de 2019

3.1.3 Cada Institucién de Crédito y, en su caso, la FND que cuenten
con autorizacidn para celebrar Operaciones Derivadas por cuenta
propia en términos de las presentes Reglas deberdn enviar a la
Gerencia durante el mes de marzo de cada afio, una comunicacién
expedida por su respectivo comité de auditoria en la que haga
constar que dichas Entidades cumplen con los requerimientos
sefialados en el Anexo 1 de estas Reglas, en relacién con aquellas
Operaciones Derivadas que realicen y con los Subyacentes objeto de
dichas operaciones. Al respecto, deberan acompafar en la referida
comunicacién, el informe o dictamen de auditoria que fue
presentado al comité de auditoria con el cual se concluye que se da
cumplimiento con lo establecido en el Anexo 1 de estas Reglasy en el
cual debera sefialarse claramente las dreas y procedimientos
auditados, asi como los diferentes procedimientos que se realizaron
para la verificacién del cumplimiento de dichos requerimientos.
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Las Casas de Bolsa que estén autorizadas para celebrar Operaciones
Derivadas por cuenta propia deberan enviar la comunicacién referida
en el parrafo anterior durante el mes de mayo de cada afio.

De manera excepcional cuando asi lo considere conveniente, el
Banco de México podra solicitarle a las Entidades que le presenten
las citadas comunicaciones en fechas distintas a las sefialadas en los
parrafos anteriores.

3.14 ..
4. CONTRAPARTES AUTORIZADAS

Las Entidades podrén llevar a cabo Operaciones Derivadas con
cualquier persona. Para estos efectos, las Entidades deberdn
contar con los respectivos Codigos LEI emitidos a su nombre, los
cuales deberdn estar vigentes al momento de la celebracion de las
Operaciones Derivadas respectivas.

Adicionalmente, las Entidades, los Fondos de Inversion, las
Sofomes y los Almacenes Generales de Depésito, previamente a la
celebracion de una Operacidn Derivada con cualquiera de las
contrapartes que se indican a continuacion, deberan recabar de
ella su correspondiente Codigo LEI vigente al momento de dicha
celebracion:

a) Otras Entidades, Fondos de Inversion, Sofomes y Almacenes
Generales de Depdsito, asi como instituciones de seguros, sociedades
operadoras de fondos de inversion, sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro, sociedades financieras de
objeto multiple no reguladas, uniones de crédito, organismos de
fomento y Entidades Financieras del Exterior, y

31 de mayo de 2019
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b) Fideicomisos, asi como personas morales distintas de las Entidades
Financieras del Exterior, en caso de que el importe nocional de dicha
Operacidén Derivada, sumado a aquellos otros de las demas
Operaciones Derivadas vigentes al momento de la celebracién
referida que, en su caso, esa misma contraparte haya celebrado con
la institucién financiera de que se trate, supere un monto
equivalente en moneda nacional a 35 millones de UDIS, calculado
con base en el valor de la UDI del dia que corresponda.

Las Entidades Unicamente podran llevar a cabo Operaciones
Derivadas en mercados extrabursatiles para la cobertura de riesgos
propios, en términos del numeral 3.1.5 de las presentes Reglas,
con Entidades autorizadas por el Banco de México para celebrar
Operaciones Derivadas por cuenta propia y con Entidades
Financieras del Exterior. Asimismo, tratdndose de Operaciones
Derivadas en Mercados Reconocidos, la contraparte de la
Operacion Derivada, deberad ser la cdmara de compensacién o, en
su caso, la institucién del exterior que actie como contraparte
central, reconocida por el Banco de México en términos del

numeral 7.6.

Las Instituciones de Crédito y la Finaneiera Unicamente podran Las Instituciones de Crédito y la FND Unicamente podran llevar a cabo
llevar a cabo Operaciones de Derivados de Crédito con otras Operaciones de Derivados de Crédito con otras Instituciones de
Instituciones de Crédito autorizadas por el Banco de México para Crédito autorizadas por el Banco de México para celebrar dichas
celebrar dichas Operaciones Derivadas por cuenta propia, con Operaciones Derivadas por cuenta propia, con otras entidades

otras entidades financieras mexicanas autorizadas para realizar financieras mexicanas autorizadas para realizar dichas operaciones o
dichas operaciones o con Entidades Financieras del Exterior. con Entidades Financieras del Exterior.

Los Fondos de Inversidn, los Almacenes Generales de Depésito y
las Sofomes Unicamente podran llevar a cabo Operaciones
Derivadas en mercados extrabursatiles con Entidades autorizadas
por el Banco de México para celebrar Operaciones Derivadas por
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cuenta propia y con Entidades Financieras del Exterior. Asimismo,
tratandose de Operaciones Derivadas en Mercados Reconocidos,
la contraparte de la Operacién Derivada debera ser la cdmara de

compensacion o, en su caso, la institucién del exterior que actue

como contraparte central, reconocida por el Banco de México en

términos del numeral 7.6.

5. INSTRUMENTACION Y NEGOCIACION

5.1 Las Operaciones Derivadas, excepto los Titulos con
Vinculacién Crediticia, que realicen: (i) las Entidades entre ellas,
asi como con otras entidades financieras nacionales o extranjeras
y con Inversionistas Institucionales e Inversionistas Calificados, y
(i) los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales de Depdsito
y las Sofomes con sus contrapartes autorizadas, se
documentaran en contratos marco, los cuales deberan reflejar
lineamientos y directrices contenidos en modelos de contratos
reconocidos en mercados internacionales, tales como los
aprobados por los Mercados Reconocidos o por la entidad
denominada “International Swaps and Derivatives Association,
Inc.”, siempre y cuando ello no contravenga las disposiciones
nacionales aplicables.

Tratandose de Titulos con Vinculacion Crediticia y Operaciones
Estructuradas, estas deberdan documentarse en un acta de
emisiodn, en un contrato o en un titulo conforme a las
disposiciones aplicables.

Las Operaciones Derivadas que las Entidades celebren con
clientes distintos a los previstos en el primer parrafo de este
numeral, deberdan realizarlas al amparo de contratos marco que
acuerden con ellos.

31 de mayo de 2019

5.

INSTRUMENTACION Y NEGOCIACION
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Las Entidades, los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales
de Depdsito y las Sofomes que celebren Operaciones Derivadas

s .z . . .7

" e decs I R
del-exteriorgque-actuen-como-contrapartes-centrales, deberan

prever para este tipo de Operaciones Derivadas, entre otros, los
aspectos siguientes:

a)

b)

Procesos para la verificacidén con sus contrapartes
(conciliacion), respecto de la forma y términos conforme a
los cuales se llevara a cabo de forma periddica la valuacion
de las Operaciones Derivadas celebradas con dichas
contrapartes;

Mecanismos para la solucion de las controversias que, en
su caso, se presenten con sus contrapartes, relacionadas
con la ejecucion de los procesos de verificacion a que se
refiere el inciso anterior;-y

31 de mayo de 2019

Las Entidades, los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales de
Depésito y las Sofomes que celebren Operaciones Derivadas
Extrabursatiles no Compensadas de Forma Centralizada, deberan
prever para este tipo de Operaciones Derivadas, entre otros, los
aspectos siguientes:

b)

c)

Procesos para la verificacion con sus contrapartes
(conciliacion), respecto de la forma y términos conforme a
los cuales se llevara a cabo de forma periddica la valuacion
de las Operaciones Derivadas celebradas con dichas
contrapartes, asi como, en su caso, de los activos gue se
otorguen como garantia;

Mecanismos para la solucion de las controversias que, en su
caso, se presenten con sus contrapartes, relacionadas con
la ejecucion de los procesos de verificacion a que se refiere
el inciso anterior;

La entidad que actuard como agente de cdlculo para llevar a

d)

cabo la valuacion de las Operaciones Derivadas vy de los
activos otorgados en garantia, de conformidad con el inciso

a) anterior;

La metodologia para determinar el importe de liguidacién
de las Operaciones Derivadas que se encuentren vigentes,
en caso de cesidn de derechos o vencimiento anticipado del
contrato, al amparo del cual dichas Operaciones Derivadas
hayan sido celebradas, vy
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€——Procedimientos para evaluar periédicamente la posibilidad
de llevar a cabo con regularidad la compresiéon de este tipo
de Operaciones Derivadas celebradas con sus
contrapartes.

6. GARANTIAS

Las Entidades, los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales
de Depdsito y las Sofomes podran garantizar el cumplimiento de
las Operaciones Derivadas mediante depdsitos en efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su
cartera.

Tratdndose de Operaciones Adelantadas (Forward), Operaciones
de Opcidén, Operaciones de Intercambio (Swaps), Operaciones de
Derivados de Crédito, asi como aquellas otras que, en su caso, el
Banco de México autorice en términos del numeral 3.4 de las
presentes Reglas, que las Entidades, los Fondos de Inversion, los
Almacenes Generales de Depésito y las Sofomes realicen en
mercados extrabursatiles, Unicamente podran otorgar las
garantias mencionadas en el parrafo anterior, cuando las
contrapartes sean Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Entidades Financieras del Exterior, Fondos de Inversion,
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,
Sofomes, asi como cualquier otra contraparte que autorice el
Banco de México.

Las Entidades y los Fondos de Inversién en ningln caso podran
recibir obligaciones subordinadas en garantia del cumplimiento
de las Operaciones Derivadas que celebren. Asimismo, las

31 de mayo de 2019

e) Procedimientos para evaluar periddicamente la posibilidad
de llevar a cabo con regularidad la compresion de este tipo
de Operaciones Derivadas celebradas con sus contrapartes.

6. GARANTIAS

6.1 GARANTIAS GENERALES
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Entidades no podran recibir en garantia acciones emitidas por
entidades financieras o sociedades controladoras de grupos
financieros.

6.2 MARGENES

6.2.1 Las Entidades y los Fondos de Inversidon que celebren
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada deberan convenir con aquellas contrapartes a que se
refieren las presentes Reglas en llevar a cabo el intercambio de
Margenes constituidos conforme a estas mismas Reglas.

6.2.2 Las Entidades y los Fondos de Inversién no guedan obligadas a
convenir con las siguientes contrapartes el intercambio de Margenes
a que se refiere el parrafo anterior:

a) el Gobierno Federal Mexicano;

b) el Banco de México;

c) ellnstituto para la Proteccion al Ahorro Bancario;

d) gobiernos o bancos centrales de paises extranjeros que
cuenten con calificaciones, en su caracter de emisores de
titulos de deuda a largo plazo, otorgadas por al menos dos
calificadoras, mayores o iguales a las sefialadas en el Anexo
6;

e) el Fondo Monetario Internacional;

f) el Banco Internacional para la Reconstruccién y el Desarrollo,
integrante del Grupo del Banco Mundial;
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g) la Corporacidon Financiera Internacional, integrante del Grupo
del Banco Mundial;

h) el Banco de Pagos Internacionales;

i) el Banco Interamericano de Desarrollo, o

j)  organismos multilaterales de desarrollo o de fomento,
distintos a los indicados en los incisos anteriores, que el
Banco de México autorice a quedar exceptuados, siempre
gue dichos organismos, asi como mas de la mitad de los
gobiernos o bancos centrales que los integren, cuenten con
calificaciones, en su caracter de emisores de titulos de deuda
a largo plazo, otorgadas por al menos dos calificadoras,
mayores o iguales a las que se refiere el Anexo 6.

6.2.3 En caso de que las Entidades y los Fondos de Inversidn celebren

un Convenio Marco de Compensacidn para las Operaciones

Derivadas a que se refiere el numeral 6.2.1 o aquellos contratos para

el intercambio de Margenes previstos en el numeral 6.2.9.2, deberan:

a) Llevar a cabo un examen juridico independiente, por medio de una
unidad interna independiente o, en su caso, de un tercero
independiente para verificar, sobre una base suficientemente
fundada, asi como conservar documentacion escrita de ello, que:

i) En su caso, el Convenio Marco de Compensacion cumple con las
caracteristicas establecidas en la definicion de dicho término incluida
en la Regla 1.1 anterior, vy

ii) En el evento de una disputa legal, incluyendo aquella gue se
suscite por algun evento de incumplimiento o bajo un procedimiento
de concurso, liguidacion, insolvencia, suspension de pagos o similar,
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la autoridad jurisdiccional competente determinaria que el convenio
respectivo es juridicamente valido, vinculante y exigible bajo la
legislacion de la jurisdiccion correspondiente, v

b) Establezca y mantenga procedimientos escritos para conocer
cambios en la legislacién aplicable, asi como para asegurarse que el
convenio de gue se trate continuara conservando las caracteristicas
de la definicidn referida.

En el evento en que el documento en el que conste la verificacidon
prevista en el inciso a) anterior haya quedado redactado en un
idioma distinto al espaiiol, cuando el Banco de México asi lo requiera,
la Entidad o el Fondo de Inversién que corresponda debera
presentarlo junto con su correspondiente traduccién oficial al
espaiol debidamente legalizada.

6.2.4 Las Entidades y los Fondos de Inversidon deberan llevar a cabo la
administracién o custodia de los activos que reciban en garantia con
motivo del intercambio de Margenes en la celebracion de
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada, a través de: i) una cdmara de compensacion autorizada
en términos de las “Reglas a las que habrdn de sujetarse los
participantes del mercado de contratos de derivados”, emitidas en
forma conjunta por el Banco de México, la SHCP y la CNBV; ii) una
Entidad Financiera del Exterior, previa autorizacidén del Banco de
México, por conducto de la Gerencia, o iii) por las propias Entidades.
En cualquier caso, las Entidades y los Fondos de Inversidon deberan
verificar que los activos otorgados en garantia sean segregados en
cuentas especiales y puedan ser transferidos de manera agil a fin de
gue se asegure su recuperacion inmediata ante la declaracion de
insolvencia de sus contrapartes.
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6.2.5 MARGENES INICIALES

6.2.5.1 La Entidad y el Fondo de Inversién que celebren una
Operacidn Derivada Extrabursdtil No Compensada de Forma
Centralizada deberan recibir de la contraparte, asi como también
aportar a la misma, el Margen Inicial correspondiente, calculado
conforme a lo dispuesto en la presente Regla, en caso de que dicha
Operacidén Derivada sea celebrada con otra Entidad o un Fondo de
Inversién, asi como con cualquier otra entidad no financiera, excepto
en aquellos casos en que se actualice el supuesto descrito en el
numeral 6.2.5.4 siguiente.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, las partes de una
Operacidn Derivada Extrabursdtil No Compensada de Forma
Centralizada no podrdn compensar las cantidades correspondientes
al Margen Inicial que deban aportar y recibir en relacidn con dicha
Operacién Derivada conforme a lo anterior.

6.2.5.2 La Entidad y el Fondo de Inversién a que se refiere el primer
parrafo del numeral 6.2.5.1 anterior deberan realizar el calculo del
Margen Inicial conforme a lo establecido en las presentes Reglas, el
Dia Habil siguiente a la fecha en que se presente alguno de los
supuestos siguientes:

a) Se celebre una nueva Operacion Derivada Extrabursatil No
Compensada de Forma Centralizada con la contraparte de que se
trate o se afiada al Conjunto de Operaciones Compensables una
nueva Operacidn Derivada Extrabursatil No Compensada de
Forma Centralizada;

b) Selleve a cabo la Liguidacién de la Operacion Derivada
Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada de que se
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trate celebrada con dicha contraparte, o bien, expire o se elimine

del Conjunto de Operaciones Compensables una Operacidn
Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada;

c) Selleve acabo el pago o una entrega conforme a la Operacion
Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada de

gue se trate, distintos de la aportacién y recepcién de margenes,
o por cualquier otra causa, se modifique el importe nocional, el
plazo o el tipo de Subyacente de la Operacién Derivada
Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada, o

d) No se haya realizado ningun célculo de Margen Inicial en los diez
Dias Habiles anteriores.

La Entidad vy el Fondo de Inversidn a que se refiere el numeral 6.2.5.1
deberan cumplir con los requerimientos de Margen Inicial indicados
en dicho parrafo en cada Dia Habil comprendido en el periodo que
comience en el Dia Habil siguiente al Dia de Celebracion de la
Operacion Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma
Centralizada respectiva y concluya en la fecha en gue ocurra su
liquidacidn, vencimiento o expiracién, segiin corresponda.

Para efectos de lo dispuesto en el numeral 6.2.5.1 anterior, y sujeto a
lo sefalado en el numeral 6.2.8 siguiente, el Margen Inicial que la
Entidad o el Fondo de Inversién deban aportar y recibir conforme al
primer numeral mencionado debera ser por un monto equivalente al
mayor de los siguientes valores:

a) Cero, 0

b) El resultado de restar del Monto del Margen Inicial el Umbral del
Margen Inicial. En caso que la Entidad o Fondo de Inversién de que se

trate haya aplicado previamente a la misma contraparte o cualquiera
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de sus Entidades Afiliadas, el Umbral del Margen Inicial, total o

parcialmente, con respecto a otra Operacidon Derivada Extrabursatil

No Compensada de Forma Centralizada, el monto correspondiente
no se incluird en el Umbral del Margen Inicial que sea utilizado en la
resta indicada en este inciso b).

6.2.5.3 Modelo Estandarizado para el Calculo del Margen Inicial

En caso de que la Entidad o el Fondo de Inversién que celebre una
Operacion Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma
Centralizada no utilice un modelo interno para el cdlculo de
Margenes Iniciales autorizado conforme a lo dispuesto por el
numeral 6.2.5.4 siguiente, debera calcular el importe de los
Margenes Iniciales que deba aportar y recibir conforme al numeral
6.2.5 de las presentes Reglas de conformidad con los incisos

siguientes:

a) Losimportes nocionales de cada una de las Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada de un Conjunto de Operaciones Compensables se
multiplicaran por los factores respectivos indicados en la tabla
del Anexo 4. Para efectos de lo anterior, se deberdn observar
los siguientes supuestos que, en su caso, resulten aplicables:

i)  En caso de gue pueda identificarse claramente un tipo de
Subyacente para una Operacién Derivada Extrabursatil No
Compensada de Forma Centralizada, esta se asignard a la
categoria correspondiente a ese tipo previsto en el Anexo
4.

En caso de que no se pueda cumplir con lo dispuesto en el
parrafo anterior, las Operaciones Derivadas Extrabursatiles
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No Compensadas de Forma Centralizada se asignaran a la
categoria con mayor factor entre las categorias de tipo de
Subyacente pertinentes;

ii) Tratandose de Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada que tengan mds de
un importe nocional, deberan utilizar el importe que sirva
de referencia para determinar los flujos de pago a recibir
de la contraparte correspondiente.

iii) Tratdndose de Operaciones de Intercambio (Swaps) sobre
Divisas, cuyo contrato contemple el intercambio de
importes nocionales, el factor del Anexo 4 que deberdn
utilizar, para calcular los Mdrgenes Iniciales brutos a que se
refiere el inciso i) anterior, sera el gue corresponda a
Operaciones Derivadas sobre tasas de interés,
considerando el importe nocional asociado al intercambio
de los flujos de dinero.

Asimismo, se deberd calcular el Margen Inicial bruto como Ila
suma de los productos a que se refiere el inciso a) anterior,
respecto de todas las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada que correspondan.

Adicionalmente, se calculara la razén neto/bruto, expresada
como el cociente entre el costo neto de reposicidn, equivalente
al costo de reposicién total para todas las Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada de un mismo tipo de Subyacente, incluidas en un
mismo Conjunto de Operaciones Compensables, con una misma
contraparte determinada (humerador) y el costo bruto de
reposiciéon de esas mismas Operaciones Derivadas
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Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada,
equivalente a la suma de dichas Operaciones Derivadas,
respecto de las cuales su costo sea un valor positivo
(denominador). Para dichos efectos, la razén neto/bruto,
expresada como “RNB;”, se calculard como el resultado de la
formula siguiente:

max{zi MtMij ) 0}
RNB; =
J Zi maX[MtMl-j, O}

donde:

RNB; = razon entre el costo neto de reposicion y el costo
bruto de reposicidn de las Operaciones Derivadas
Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada
incluidas en un mismo Conjunto de Operaciones
Compensables, con la contraparte “j”, de un mismo tipo de

Subyacente.

MtM;; = valor de mercado de la Operacion Derivada
Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada con
la contraparte “/”, de un mismo tipo de Subyacente, incluida
en un Conjunto de Operaciones Compensables.

uin
|

Y., =la operacidn aritmética de suma de los valores de todas
las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas
de Forma Centralizada “i” incluidas en un mismo Conjunto de
Operaciones Compensables, celebradas con la contraparte
“j”, y de un mismo tipo de Subyacente, calculados conforme
a lo anterior.
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d)

Para calcular la razén RNB; deben considerarse todas las
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de
Forma Centralizada celebradas con la contraparte “/”,
incluidas en un mismo Conjunto de Operaciones

Compensables y de mismo tipo de Subyacente.

En caso de que, para un determinado grupo de Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma

Centralizada con una misma contraparte, incluidas en un
mismo Conjunto de Operaciones Compensables y de mismo

tipo de Subyacente, el denominador de la razén RNB; sea
igual a O (cero), entonces el valor de RNB; sera igual a 1.0
uno).

Con base en los célculos anteriores, el importe del Margen

Inicial para las Operaciones Derivadas celebradas con una

misma contraparte e incluidas en un mismo Conjunto de

Operaciones Compensables y de mismo tipo de Subyacente, se

determinara como el Margen Inicial neto que resulte de aplicar

la férmula siguiente:

Margen Inicial neto= 0.4 * Margen Inicial bruto + 0.6 * RNB; *
Margen Inicial Bruto

donde el simbolo “*” representa la operacion aritmética de
multiplicacidén de los factores entre los cuales se ubica dicho
simbolo.

Para los Margenes Iniciales brutos para aquellas Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada que no hayan guedado incluidas en un Conjunto de




BORRADOR

31 de mayo de 2019

Operaciones Compensables, |las Entidades y los Fondos de
Inversién deberan multiplicar el importe nocional de cada
Operacién Derivada, por el factor del Anexo 4 que corresponda,
en funcidén del tipo de Subyacente y plazo remanente, conforme
a lo sefialado en el inciso a) anterior.

6.2.5.4 Modelo Interno

La Entidad o el Fondo de Inversion que esté obligado a aportar o
recibir un Margen Inicial conforme a las presentes Reglas podra
calcular el Monto del Margen Inicial para una o mas Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada
celebradas con una misma contraparte, mediante la utilizacidn de un
modelo interno que cumpla con los requisitos establecidos en el
presente numeral 6.2.5.4.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Entidad o el
Fondo de Inversidn de gue se trate debera obtener autorizacidn
previa del Banco de México para utilizar un modelo interno para el
calculo de los Montos de Margenes Iniciales requeridos conforme a
las presentes Reglas. Para tal efecto, deberdn presentar a la Gerencia
una solicitud de autorizacion por escrito, acompanada de lo

siguiente:

a) Elmarco para la administracién integral de riesgos que utilizaran
para medir, evaluar y dar seguimiento a la exposicidn crediticia
futura de las Operaciones Derivadas de que se trate, el cual
debera contener los elementos siguientes:

a.1) Ellistado de las fuentes de riesgo identificadas que
pudieran resultar en una exposicion crediticia futura
respecto de cada tipo de Operacién Derivada a la que

32



BORRADOR

31 de mayo de 2019

resultara aplicable el modelo interno, asi como la
justificacién para considerar dichas fuentes de riesgo. Para
tal efecto en la elaboracidn del referido listado, deberan
tomar en cuenta lo siguiente:

i.  los movimientos del valor de mercado de todas las
Operaciones Derivadas que haya celebrado la Entidad
o el Fondo de Inversion, asi como eventos de alta
volatilidad;

ii. lacalidad crediticia de las contrapartes con las gue
tenga celebradas Operaciones Derivadas, y

iii. el riesgo asociado a las Operaciones Derivadas que
contemplen que su liquidacion sera en especie.

a.2) Politicas de tolerancia maxima de riesgos en funcién de
niveles y limites de riesgo, con base en las fuentes de
riesgo identificadas. Dichos niveles y limites deberan ser
consistentes con los sefialados en los puntos 1y 7 del
Anexo 1.

a.3) Metodologia para medir su exposicién a las fuentes de
riesgo identificadas para cada tipo de Subyacente,
elaborada con informacién de un periodo histdrico de no
mas de cinco afios que incorpore:

un periodo fijo que considere los eventos ocurridos
durante el periodo de 24 meses comprendido entre
2008 vy 2009, o bien,

un periodo distinto, previa autorizacion del Banco de
México. Para tal efecto, deberan incluir en su
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solicitud una descripcidn del periodo seleccionado,
asi como de la evidencia que muestre la
razonabilidad de dicho periodo para reflejar
condiciones de estrés financiero mayores a aquellas
observadas entre los afios 2008 a 2009, para lo cual
debera incluir estadisticas relacionadas con las
fuentes de riesgo identificadas.

ii. un periodo movil de minimo uno y maximo tres afios
inmediatos anteriores al momento de realizar la
medicidon de que se trate.

Asimismo, la metodologia a que se refiere el presente
inciso a.3) debera:

Determinar la exposicién potencial futura de las
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada incluidas, en su
caso, en un Conjunto de Operaciones Compensables,
como la estimacién del intervalo de confianza de una
sola cola del 99 por ciento para el incremento en el
valor de una Operacién Derivada Extrabursatil No
Compensada de Forma Centralizada o del Conjunto de
Operaciones Compensables derivado del choque
instantdaneo en su respectivo valor o valores,
equivalente a un movimiento en todos los factores de
riesgo subyacentes, incluidos de valores, tasas de
interés y margenes, durante un periodo de tiempo
equivalente al menor de entre el horizonte de tiempo
para el cierre de posiciones con respecto a la
Operacion Derivada Extrabursatil No Compensada de
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<

Forma Centralizada o al Conjunto de Operaciones
Compensables de que se trate o su vencimiento.

Determinar los factores de riesgo asociados a cada
una de las fuentes de riesgo identificadas conforme al
inciso a) anterior. Para tal efecto, las Entidades y los
Fondos de Inversién deberdn determinar un horizonte
de tiempo para el cierre de posiciones de diez Dias
Habiles. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades y los
Fondos de Inversién podran considerar un horizonte
de tiempo mayor al antes seialado para cada
Operacién Derivada, lo cual deberd ser acorde con sus
capacidades operativas y de procesamiento para la
gestién de incumplimientos.

Modelar la integracidn gue resulte de todas las
posibles combinaciones de factores de riesgo para
estimar las exposiciones potenciales futuras de las
Operaciones Derivadas de que se trate.

Establecer reglas y procedimientos para la obtencién
de informacidn, en tiempo y forma considerando la
disponibilidad de datos confiables, para descartar
datos erréneos e identificar valores faltantes.

Reconocer, en su caso, la compensacion entre
Operaciones Derivadas celebradas con una misma
contraparte, siempre y cuando estas hayan sido
realizadas al amparo de un mismo Convenio Marco de
Compensacion, asi como que las Operaciones
Derivadas de que se trate hayan sido clasificadas por
tipo de Subyacente y la determinacién de sus
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correspondientes Margenes se lleve a cabo en
términos del modelo interno autorizado por el Banco
de México.

vi. Establecer criterios de clasificacidn de Operaciones
Derivadas en funcién del tipo de Subyacente, los
cuales deberdn asegurar que aquellas Operaciones
Derivadas sobre mas de un tipo de Subyacente sean
clasificadas solamente en una categoria. En todo caso,
dichos criterios podran establecer las condiciones
bajo las cuales una Operacidn Derivada podria
cambiar de clasificacion.

a.4) Politicas y procedimientos de control interno aprobados
por su comité de auditoria y presentados al Consejo de
Administracién o al Consejo Directivo, u érganos
equivalentes o quien realice las funciones segin
corresponda, las cuales deberan considerar la realizacidn,
al menos cada doce meses, de:

Evaluaciones sobre la razonabilidad del modelo
interno autorizado por el Banco de México, en
términos de las presentes Reglas;

ii.  Revisiones de la informacidn utilizada en la calibracién
del modelo interno, y

iii. Pruebas de revisién y ajuste de los factores y fuentes
de riesgo que refleja el modelo interno, asi como de
los supuestos utilizados en el disefio del modelo
interno autorizado, con base en los niveles y limites
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de riesgos establecidos en el marco para la
administracion integral de riesgos.

Las pruebas a gue se refiere el presente inciso deberdn

realizarse a través de mecanismos, tales como, pruebas de

desempeno retrospectivo y analisis de sensibilidad, con el fin

de evaluar si el modelo interno refleja el nivel de confianza a

que se refiere el inciso a), subinciso a.3), segundo parrafo,

apartado i. de este numeral. Para tal efecto, las Entidades y

los Fondos de Inversidn deberdn considerar las caracteristicas

de las Operaciones Derivadas celebradas, la confiabilidad de
la informacion utilizada en el modelo interno y la
razonabilidad del periodo utilizado en la calibracidon para cada

tipo de Subyacente, asi como la adecuacidn y efectividad de
la duracidn del horizonte de tiempo para el cierre de
posiciones a que se refiere el inciso a), subinciso a.3),
segundo parrafo, apartado ii. de este numeral.

Las Entidades y los Fondos de Inversidon deberdn documentar
los resultados de las pruebas a que se refiere el presente
inciso, evaluar los niveles y limites de riesgo asociados con
aquellos riesgos que se identifiquen por medio de su modelo
interno de Margenes y determinar si los recursos con los que
se cuente para cubrir los Margenes Iniciales para
Operaciones Derivadas Extrabursatiles no Compensadas de
forma Centralizada bajo los supuestos del modelo interno

a.5) Politicas y procesos, para documentar y divulgar los

resultados de las pruebas realizadas, asi como, en su caso,
los ajustes que sea necesario realizar, conforme al inciso a),

subinciso a.4), apartado iii. de este numeral, a los
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directivos y demas érganos de gobierno responsables de la
toma de decisiones. Asimismo, deben establecer las
politicas, los procesos y los medios de divulgacidn,
respecto de los ajustes que resulten de lo sefialado en el
referido apartado iii, a sus contrapartes.

b) Resultados de las pruebas de desemperio retrospectivo y de
analisis de sensibilidad a que se refiere el inciso a.4) anterior.
Adicionalmente, las Entidades y los Fondos de Inversidn deben
presentar los resultados de la evaluacién del modelo interno a
autorizar.

c)  Evaluacién realizada a través de una auditoria interna, externa,
0 por expertos independientes de las dreas de riesgos y las dreas
tomadoras de riesgo, siempre que demuestren experiencia
profesional en estos temas.

d) Dictamen aprobado por el comité de riesgos u érgano
equivalente, a través del cual se certifigue que el marco para la
administracion interna de riesgos cumple con todos y cada uno
de los aspectos descritos en la fraccidn a) anterior.

El Banco de México, a través de la Gerencia, podra requerir la
documentacidn e informacién adicional que considere conducente
para la determinacidon que deba tomar.

En el evento que el Banco de México no dé respuesta a la solicitud de
autorizacién en un plazo de treinta Dias Habiles, contados a partir de
la fecha de su presentacién, se entendera que la resolucién fue en
sentido negativo al solicitante.

Las Entidades y los Fondos de Inversidn que cuenten con la
autorizacién del Banco de México para determinar los
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requerimientos de Mdrgenes Iniciales para Operaciones Derivadas
Extrabursatiles no Compensadas de Forma Centralizada mediante un
modelo interno, deberdn enviar a la Gerencia, durante el mes de
junio de cada afio, los resultados de las evaluaciones de control
interno descritas en este numeral, asi como copia del acta con dichos
resultados previamente aprobados por el comité de auditoria u
drgano equivalente.

En caso que las pruebas de desempefio retrospectivo no reflejen el
nivel de confianza a gue se refiere la fraccion a) inciso a.3), del
modelo interno autorizado por el Banco de México, las areas
encargadas de realizar las evaluaciones, revisiones y pruebas antes
senaladas, deberan informar, a mas tardar el Dia Habil siguiente, de
tal situacion al comité de auditoria u érgano equivalente, el cual
debera dar su conformidad respecto del plan de trabajo que las dreas
responsables del desarrollo y mantenimiento del modelo interno le
presenten, para subsanar las deficiencias detectadas, dentro de un
plazo que no excedera de seis meses contado a partir de la fecha de
realizacién de las evaluaciones, revisiones y pruebas mencionadas. En
tanto las deficiencias detectadas no sean corregidas, los Margenes
Iniciales para Operaciones Derivadas Extrabursatiles no
Compensadas de Forma Centralizada determinados con el modelo
interno deberan incrementarse en un monto equivalente al 50 por
ciento de los Margenes Iniciales para Operaciones Derivadas
Extrabursatiles no Compensadas de Forma Centralizada que se
obtendrian bajo el modelo estandarizado a que se refiere el numeral
6.2.5.3. En caso que las pruebas de desempefio retrospectivo no
reflejen el nivel de confianza a que se refiere la fraccion a) inciso a.3),
y estas no sean subsanadas dentro del plazo sefialado anteriormente,
el Banco de México les revocara la autorizacidn a las Entidades y los
Fondos de Inversidn, y deberan realizar el calculo de los Margenes
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Iniciales para Operaciones Derivadas Extrabursatiles no
Compensadas de Forma Centralizada conforme al modelo
estandarizado a que se refiere el numeral 6.2.5.3.

El Banco de México podra revocar la autorizacién para utilizar un
modelo interno cuando este deje de cumplir con lo establecido en las
presentes Reglas, o cuando reiteradamente los resultados de las
pruebas de desempefio retrospectivo, a que se refiere el inciso a.4)
anterior, no resulten de conformidad con lo indicado en el parrafo
anterior.

Las Entidades y los Fondos de Inversién que cuenten con la
autorizacién del Banco de México para calcular sus Margenes
Iniciales para Operaciones Derivadas Extrabursatiles no
Compensadas de Forma Centralizada mediante un modelo interno,
deberdn utilizar este ultimo por un periodo de al menos 12 meses
contados a partir de la fecha de la autorizacién mas reciente.

6.2.5.5 Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de
Forma Centralizada Exceptuadas para el Intercambio de Margenes
Iniciales

Las Entidades y los Fondos de Inversion no quedaran obligadas a
intercambiar Margenes Iniciales tratdndose de las Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada

siguientes:

a) Operaciones de Opcidn en que la Entidad o el Fondo de Inversidn
de que se trate sea la parte que reciba el pago de la prima respectiva
para garantizar la ejecucidn de dicha Operacién Derivada. En este
supuesto, la Entidad o el Fondo de Inversion referido no quedara
obligado a recibir Margenes Iniciales, sin perjuicio de que quede
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obligado a aportar a la contraparte los Margenes Iniciales que
correspondan.

b) Operaciones Adelantadas (Forward) sobre Divisas, siempre y
cuando la liquidacién de tales operaciones sea en especie.

c) En el caso de Operaciones de Intercambio (Swaps) sobre Divisas,
cuyo contrato establezca el intercambio de importes nocionales, la
exencién aplica Unicamente respecto de la liguidacién asociada a
dicho intercambio y siempre gque el calculo del Monto del Margen
Inicial se lleve a cabo mediante la utilizacién de un modelo interno.

d) Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada celebradas con otra Entidad o Fondo de Inversion del
mismo grupo financiero en México al que pertenezcan y con la que
tengan celebrada la Operacion Derivada de que se trate, o bien, con
una Entidad Financiera del Exterior perteneciente al mismo Consorcio
Financiero, siempre y cuando, presenten al Banco de México y este
apruebe que las Operaciones Derivadas de que se trate: i) estan
sujetas a procedimientos adecuados y centralizados de evaluacién,
medicidn y control del riesgo; ii) estdn comprendidas en un esquema
de consolidacidn a nivel del grupo financiero en México, o bien, del
Consorcio Financiero, v iii) en su caso, el Banco de México haya
determinado que la jurisdiccion en la que se encuentra la Entidad
Financiera del Exterior perteneciente al mismo Consorcio Financiero
cuenta con un régimen regulatorio equivalente en materia de
intercambio de Margenes con motivo de la celebracién de
Operaciones Derivadas.

Ademas de lo dispuesto anteriormente en el presente numeral,
cuando las Entidades y los Fondos de Inversion celebren Operaciones
Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada
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con una misma contraparte, que sean del mismo tipo de operacion,
tipo de Subyacente, plazo residual, moneda de denominacion y
liguidacién, y cuyos efectos econdmicos resulten en la reduccién de
la exposicion neta asociada ante variaciones en las condiciones de
mercado, el requerimiento de Margenes Iniciales para dichas
Operaciones Derivadas podra calcularse sobre el importe nocional
neto con esa contraparte respecto a las propias Operaciones
Derivadas. El referido cdlculo se podra dar con independencia de los
beneficios asociados al reconocimiento de los Convenios Marco de
Compensacién sefialados en el numeral 6.2.7 de estas Reglas.

6.2.5.6 Umbral para el Intercambio de Mdrgenes Iniciales

Como excepcién a lo dispuesto en el numeral 6.2.5.1 anterior, Ia
Entidad o el Fondo de Inversidn que celebre alguna Operacién
Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada no
estard obligada a intercambiar los Margenes Iniciales sefialados en
dicho numeral, en caso de que dicha Entidad o Fondo de Inversion, o
bien, la contraparte respectiva, en virtud de todas las Operaciones
Derivadas que haya celebrado con cualesquier contrapartes, haya
tenido un importe nocional promedio correspondiente a dichas
Operaciones Derivadas vigentes al Ultimo dia de mes, durante los
meses de junio, julio y agosto del afio calendario anterior, que sea
inferior al monto equivalente a veinticinco mil millones de UDIS,
calculado con el valor oficial de la UDI correspondiente al ultimo Dia
Habil de cada uno de los tres meses anteriores.

Tratdndose del célculo del importe nocional de todas las Operaciones
Derivadas de las Entidades y los Fondos de Inversidn, estas deberan
realizar dicho calculo con base en la informacidn que hayan
reportado al Banco de México de conformidad con el numeral 12.1.




BORRADOR

31 de mayo de 2019

Sin perjuicio de lo dispuesto en el primer parrafo del presente
numeral, cuando el importe nocional promedio a que se refiere dicho
primer parrafo sea mayor al equivalente a dos mil millones de UDIS y
menor a veinticinco mil millones de UDIS, las Entidades y los Fondos
de Inversion podran acordar con sus contrapartes aplicar en forma
voluntaria los Mdrgenes Iniciales a que se refieren las presentes
Reglas, otorgando y recibiendo las garantias reales a que se refiere el
primer parrafo del numeral 6.1 anterior. En caso de no aplicar dichos
Margenes, el consejo de administracidon u érgano equivalente de las
referidas Entidades y los Fondos de Inversion sefialados deberan
justificar su decision.

Tratandose de la informacion relativa al importe nocional vigente de
la totalidad de las Operaciones Derivadas de sus contrapartes, las
Entidades y los Fondos de Inversién deberdn solicitar dicha
informacidn a cada una de ellas, previamente a la celebracién de
cualquier Operacion Derivada Extrabursatil No Compensada de
Forma Centralizada, asi como guardar un registro de dicho importe.
La referida informacion debera actualizarse mensualmente cuando
las contrapartes sean otras Entidades o Fondos de Inversién. En caso
de gue las contrapartes respectivas sean distintas de las Entidades y
Fondos de Inversidn, la referida informacidn anterior debera
actualizarse en forma anual.

6.2.6 MARGENES DE VARIACION PARA OPERACIONES DERIVADAS
EXTRABURSATILES NO COMPENSADAS DE FORMA CENTRALIZADA

La Entidad o el Fondo de Inversién que celebre una Operacion
Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada
deberad recibir de la contraparte respectiva el Margen de Variacidn,
equivalente al importe calculado conforme al presente numeral, en
caso que dicho importe sea positivo, o bien, aportar a dicha
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contraparte el Margen de Variacidn en caso de que el importe
referido sea negativo.

El importe del Margen de Variacién que se debera recibir conforme al
parrafo anterior, serd equivalente a la suma de los valores de
mercado de todas las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada incluidas en un mismo Conjunto
de Operaciones Compensables, menos el valor de todo Margen de
Variacidn previamente recibido, mas el valor de todo Margen de
Variacidn previamente aportado.

Tratandose de Operaciones Derivadas celebradas con una misma
contraparte al amparo de un mismo Convenio Marco de
Compensacion, las Entidades y los Fondos de Inversidn podrdn
reconocer dicho convenio en la determinacién de sus Margenes de
Variacidn para Operaciones Derivadas Extrabursatiles no
Compensadas de Forma Centralizada.

6.2.7 CONVENIOS MARCO DE COMPENSACION

Para llevar a cabo los calculos del Margen Inicial utilizando un modelo
interno conforme al numeral 6.2.5.4 de las presentes Reglas o del
Margen de Variacién conforme al numeral 6.2.6 anterior, la Entidad o
el Fondo de Inversidn de que se trate podra tomar en cuenta los
montos netos de las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada correspondientes de
conformidad con lo dispuesto por este numeral.

En caso que una o mas Operaciones Derivadas Extrabursatiles No
Compensadas de Forma Centralizada sean celebradas de
conformidad con un Convenio Marco de Compensacion entre una
Entidad o Fondo de Inversidn y cualquier otra contraparte, la Entidad
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o Fondo de Inversidn podra llevar a cabo el calculo de los Margenes
conforme a estas Reglas sobre |a base de montos netos con respecto
a todas las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas
de Forma Centralizada sujetas a dicho convenio.

Si la Entidad o el Fondo de Inversidn, después de llevar a cabo el
examen juridico a que se refiere el numeral 6.2.3 anterior, concluye
gue el convenio que haya celebrado con la contraparte respectiva no
cumple con las caracteristicas establecidas en la definicién incluida
en la Regla 1.1 anterior para el Convenio Marco de Compensacion,
dicha Entidad o Fondo de Inversion debera tratar las respectivas
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada sobre la base de montos brutos para llevar a cabo el
calculo de los Margenes que la propia Entidad o Fondo de Inversidn
deba recibir. Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad o el Fondo de
Inversién podrd llevar a cabo el cdlculo de los Mdargenes sobre la base
de montos netos que dicha Entidad o Fondo de Inversién deba

aportar.

6.2.8 IMPORTE MINIMO DE TRANSFERENCIA

La Entidad y el Fondo de Inversidon que celebre cualquier Operacién
Derivada Extrabursatil No Compensada de Forma Centralizada con
una contraparte determinada no estara obligada a aportar o recibir
Mdrgenes en términos de lo dispuesto en los numerales 6.2.5y 6.2.6,
hasta en tanto la suma acumulada de los Montos de Margenes
Iniciales y de los montos de Mdrgenes de Variacion calculado
conforme a dichos numerales exceda el equivalente a un millén
guinientas mil UDIS, considerando el valor oficial de la UDI
correspondiente a la fecha en que se realice el cdlculo
correspondiente.
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Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades y los Fondos de Inversidn
podran acordar con sus contrapartes un importe menor al antes
mencionado para el intercambio de Margenes.

Las Entidades y los Fondos de Inversidn podran diferir el intercambio
de Margenes, para lo cual deberan llevar un registro contable sobre
los intercambios que hayan realizado y aquellos que estén
pendientes de realizar. Sin perjuicio de lo anterior, deberan actualizar
el calculo de sus Margenes Iniciales para Operaciones Derivadas
Extrabursatiles no Compensadas en forma Centralizada conforme a lo
sefialado en el numeral 6.2.5.

Las Entidades y los Fondos de Inversidn deberan determinar, con la
periodicidad a que se refieren los numerales 6.2.5 y 6.2.6, el valor de
los Mdrgenes y comunicarlos a sus contrapartes el mismo Dia Habil
de su célculo. Asimismo, el otorgamiento de activos en garantia con
motivo del intercambio de Margenes debera llevarse a cabo en un
plazo que no exceda de dos Dias Habiles, contado a partir de la fecha
en que se haya realizado la comunicacién respectiva.

6.2.9 GARANTIAS ADMISIBLES Y AFOROS MINIMOS PARA
OPERACIONES DERIVADAS EXTRABURSATILES NO COMPENSADAS
DE FORMA CENTRALIZADA

6.2.9.1 Las Entidades y los Fondos de Inversion podrdn aceptar como
activos de garantia relativos al intercambio de Margenes que realicen
con sus contrapartes, Unicamente depdsitos en efectivo, asi como
titulos o valores de su cartera, salvo por lo dispuesto en el tercer
parrafo del numeral 6.2.5.6. Para estos efectos, las Entidades vy los
Fondos de Inversion deberan llevar a cabo la valuacién de los activos
referidos con base en los aforos indicados en el Anexo 5 de las
presentes Reglas.
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Tratdndose de Operaciones Derivadas que estén garantizadas con
activos denominados en una Divisa distinta a la de la liquidacidn de
dichas operaciones, se debera aplicar un aforo adicional conforme al
referido Anexo 5.

6.2.9.2 Las Entidades y los Fondos de Inversién solamente podran
intercambiar los Margenes de conformidad con lo dispuesto en las
presentes Reglas mediante la celebracién de los respectivos
contratos gue cumplan con los siguientes requisitos:

a) Deberan quedar sujetos a un régimen juridico y una estructura de
mantenimiento de garantias reales que permitan acceder a las
garantias reales recibidas cuando estén en manos de un tercero;

b) Deberdn establecer que, cuando el aportante de las garantias
reales objeto de los Margenes sea guien mantenga el Margen Inicial,
dichas garantias se mantendrdn en cuentas de custodia inmunes a la
insolvencia;

c) Deberdn permitir la disponibilidad de las garantias reales no
utilizadas por el liquidador u otro responsable del procedimiento de
insolvencia de la contraparte en situacion de incumplimiento de pago
de las Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de
Forma Centralizada respectivas;

d) Deberan permitir que el Margen Inicial pueda transferirse libre y
oportunamente a la contraparte aportante en caso de
incumplimiento de pago de las Operaciones Derivadas Extrabursatiles
No Compensadas de Forma Centralizada respectivas por parte de la
contraparte receptora de dicho Margen;

e) Deberan dar lugar a que las garantias reales distintas del efectivo
sean transferibles sin ninguna restriccidon legal o reglamentaria o
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derechos de terceros, incluidos los del liquidador de la contraparte
aportante o del tercero depositario, excepto las cargas por
comisiones y gastos aplicables al mantenimiento de cuentas de
custodia y las cargas habitualmente impuestas a todos los valores en
un sistema de compensacién en el que puedan mantenerse tales
garantias reales, y

f) Deberan estipular gue toda garantia real no utilizada se devuelva
integramente a la contraparte aportante, con exclusion de los costos
y gastos ocasionados por el proceso de recepcidén y mantenimiento

de la garantia.

6.2.9.3 El margen inicial debera protegerse contra el impago o la
insolvencia de la contraparte receptora mediante su segregacion en
una o ambas de las siguientes maneras:

a) Mediante la custodia de un tercero poseedor o depositario, en sus
respectivos libros y registros;

b) A través de otros mecanismos juridicamente vinculantes.

6.2.9.4 Las Entidades y los Fondos de Inversidon deberan intercambiar
los Margenes a que se refieren las presentes Reglas de tal forma que
las garantias reales distintas del efectivo intercambiadas en concepto
de margen inicial se segreguen como sigue:

a) Cuando la parte receptora del Margen mantenga la garantia real
en calidad de propietaria, deberd segregarse del resto de activos que
sean propiedad de dicha parte;

b) Cuando la parte aportante del Margen mantenga la garantia real
sin tener calidad de propietaria, debera segregarse del resto de
activos que sean propiedad de dicha parte, y
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c¢) Cuando la garantia real se mantenga bajo custodia de un
depositario u otro tercero poseedor, en sus respectivos libros y
registros, deberd segregarse de los activos que sean propiedad de los
mismos.

6.2.9.5 Las Entidades y los Fondos de Inversidén que celebren
Operaciones Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma
Centralizada deberan convenir en intercambiar los respectivos
Margenes sujeto a la obligacion de la parte receptora de abstenerse
de dar los bienes objeto del Margen Inicial en la constitucidn de una
posterior garantia real de cualquier tipo, asi como utilizarlos de
cualquier otra forma.

6.2.10 CUMPLIMIENTO SUSTITUTO

Las Entidades y los Fondos de Inversidn que celebren Operaciones
Derivadas con Entidades Financieras del Exterior podran determinar
sus requerimientos de Margenes con dichas contrapartes, mediante
la aplicacidn de los lineamientos a los gue se encuentren sujetas
estas Ultimas. Lo anterior, siempre y cuando, cuenten con la
autorizacién previa del Banco de México, para lo cual deberdn
presentar una solicitud, por conducto de la Gerencia, en la que

acrediten que:

l. Los activos en garantia intercambiados cumplen con lo establecido
en las presentes Reglas;

Il. Los lineamientos aplicados en la jurisdiccién de la contraparte para
determinar los Margenes son de caracter publico, y

. Los lineamientos aplicados en la jurisdiccidén de la contraparte son
equivalentes a los establecidos en esta Regla.
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7. FORMAS DE LIQUIDACION

7.5 Las Operaciones Derivadas Estandarizadas entre Entidades, o
entre una Entidad y alguna Entidad Financiera del Exterior que en su
respectiva jurisdiccidon preste servicios del mismo tipo que cualquiera
de las Entidades, asi como entre una Entidad y algin Inversionista
Institucional nacional o extranjero, deberdn liquidarse a través de: i)
camaras de compensacion constituidas en términos de las “Reglas a
que habran de sujetarse los participantes del mercado de contratos
de derivados”, emitidas en forma conjunta por el Banco de México, la
SHCP y la CNBV, o ii) instituciones del exterior que actien como
contrapartes centrales en bolsas de derivados o mercados
extrabursatiles del exterior, y que hayan sido reconocidas por el
Banco de México con ese caracter, de conformidad con el numeral
7.6 y sujetandose a la normatividad interna que las referidas camaras
de compensacién o instituciones del exterior que actien como
contrapartes centrales en mercados extrabursatiles, establezcan para
la aceptacién, compensacion y liquidacién de Operaciones Derivadas
Estandarizadas.

Las Entidades que celebren Operaciones Derivadas Estandarizadas
por cuenta propia con otra Entidad del mismo grupo financiero en
México o bien, con una Entidad Financiera del Exterior perteneciente
al mismo eonsorcio financiero podran solicitar la exencién de los
requerimientos previstos en el numeral 5.2 y el parrafo anterior,
siempre y cuando presenten al Banco de México y este apruebe que:
i) estdn sujetas a procedimientos adecuados y centralizados de

31 de mayo de 2019

La solicitud presentada debera contener la evidencia documentada
gue permita evaluar el cumplimiento de lo anteriormente sefialado.

Las Entidades que celebren Operaciones Derivadas Estandarizadas
por cuenta propia con otra Entidad del mismo grupo financiero en
México o bien, con una Entidad Financiera del Exterior perteneciente
al mismo Consorcio Financiero podran solicitar la exencién de los
requerimientos previstos en el numeral 5.2 y el parrafo anterior,
siempre y cuando presenten al Banco de México y este apruebe que:
i) estdn sujetas a procedimientos adecuados y centralizados de
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evaluacion, medicién y control del riesgo; ii) estdn comprendidas en
un esquema de consolidacién a nivel del grupo financiero en México
o bien del eonsorcio financiero, y iii) en su caso, el Banco de México
haya determinado que la jurisdiccion en la que se encuentra la
Entidad Financiera del Exterior perteneciente al mismo consorcio
cuenta con un régimen regulatorio equivalente respecto de la
negociacioén y liquidacion de Operaciones Derivadas. Para-efectos-de
Reglas, ors Entidad Fi . ol Extori
o fi . o f |
) | dades i . .
Lei 1 o il | 5 olad |
teulo2 fraceidn il d Loy del M o\ .
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evaluacion, medicién y control del riesgo; ii) estdn comprendidas en
un esquema de consolidacién a nivel del grupo financiero en México
o bien del Consorcio Financiero, y iii) en su caso, el Banco de México
haya determinado que la jurisdiccion en la que se encuentra la
Entidad Financiera del Exterior perteneciente al mismo consorcio
cuenta con un régimen regulatorio equivalente respecto de la
negociacioén y liquidacion de Operaciones Derivadas.

Anexo 4
Factores para determinar los Margenes Iniciales para Operaciones

Derivadas Extrabursatiles No Compensadas de Forma Centralizada

bajo el Modelo Estandarizado

Por ciento

Subyacente Plazo Remanente
Inciso 2 afios
Ti | — | De2
Tipo de del o eN_aS Mayor a 5 aiios
subyacente numeral afos
menos -
2.1 -
Acciones a), b) 15
Divisas c) 6
Inflacién d) 1 2 4
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Tasas de
interés el 1 2 4
Crédito f) 2 5 10
Mercancias g) 15
Otro hlo
- numeral 15
Subyacente ? -
Anexo 5

Aforos minimos aplicables por tipo de activo en garantia

Por ciento

A continuacién se presentan los sobreaforos aplicables dependiendo
de las caracteristicas del activo en garantia. Para determinar el Grado
de riesgo asociado a un activo se debera consultar el anexo 1-B de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones de
Crédito emitidas por la CNBV o las que las sustituyan.

Activo en garantia Sobreaforo
Calific Plazo remanente Soberanos Otros
acion Extranjeros emisores
Grado Menor o~|gual al 0.5 1

de afo — -
riesgo De 1 a5 afios 2 4
1 Mayor a 5 afios 4 8
Grado Menoroigualal
~ 1 2
de afo - -
riesgo De 1 a5 afios 3 6
2y3 Mayor a 5 afios 6 12
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Bonos

emitidos por

el Gobierno

Menor o
igual a 1 ano

Dela5s

Federal
Mexicano, el
Banco de
México o el
|IPAB

anos

Mayor a5
anos

B

Acciones y titulos
convertibles incluidos en 15
indices principales
Efectivo 0
Aforo adicional aplicable
cuando el activo en garantia
y la liquidacién de la
Operacién Derivada estén
denominados en Divisas
distintas

100

Anexo 6
Calificaciones minimas en escala global de Gobiernos o Bancos
Centrales del Extranjero exceptuados de requerimientos de
Margenes Iniciales para Operaciones Derivadas Extrabursatiles no
Compensadas de Forma Centralizada

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo
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Standard & Poor’s A-3 AA-
Moody’s 3 Aa3
Fitch F3 AA-

HR Ratings HR 3 (G) HR AA- (G

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacidn, salvo lo previsto en los

transitorios siguientes.

SEGUNDO.- Las Operaciones Derivadas cuya compensacion y liquidacion no se realice a través de cdmaras de compensacidn o instituciones del
exterior que actien como contrapartes centrales, que hayan sido celebradas antes de la entrada en vigor de la presente Circular, no estardn sujetas

al intercambio de Margenes previsto en estas Reglas.

Las Entidades y los Fondos de Inversidon contardn con 6 meses, contado a partir de la entrada en vigor de la presente Circular para modificar sus
contratos marco a fin de que dichos instrumentos establezcan la forma en que realizaran el intercambio de Margenes a que se refieren estas
Reglas, respecto de todas sus Operaciones Derivadas que celebren en mercados extrabursatiles, cuya compensacion y liquidacién no se realice a
través de cdmaras de compensacion o instituciones del exterior que actien como contrapartes centrales.

El importe nocional vigente a que se refiere el primer parrafo del numeral 6.2.5.6 se aplicara de manera gradual, conforme al siguiente

calendario:

Importe
Minimo para
Intercambio de
Margenes en

Fecha
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miles de

millones de

UDIs

2,500 Dic 2019
25 Dic 2020

TERCERO.- Lo dispuesto en el ultimo parrafo del numeral 6.2.8 de las presentes Reglas, respecto a la obligacidn de liquidar las garantias en un
plazo que no exceda de dos Dias Habiles, entrard en vigor el 31 de diciembre de 2019.

CUARTO.- Las Operaciones Derivadas sobre la tasas de interés cuya compensacion y liquidacién no se realice a través de cdmaras de
compensacion o instituciones del exterior que actien como contrapartes centrales, que hayan sido celebradas antes de la entrada en vigor de la
presente Circular y que en una fecha posterior sean renegociadas con el Unico fin de incorporar una nueva tasa de referencia que sustituya a las
mencionadas tasas de interés, no estaran sujetas al intercambio de Margenes previsto en estas Reglas.
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