VA BANCO®=MEXICO

Anuncio de Politica Monetaria

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié incrementar en 25 puntos base el objetivo
para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 11.25%, con efectos a partir del 31 de
marzo de 2023.

La inflacion global permanece en niveles elevados, si bien la general continué disminuyendo en un
amplio numero de economias. El componente subyacente mostré persistencia. Recientemente se
observo turbulencia en los mercados financieros internacionales debido a una mayor aversion al riesgo
ante los acontecimientos en los sistemas bancarios estadounidense y europeo. Las autoridades
financieras han implementado acciones como la ampliacion en la proteccion de depdsitos y en la
provision de liquidez, para mantener la confianza en el sistema financiero. La mayoria de los bancos
centrales, incluida la Reserva Federal de Estados Unidos, continué incrementando sus tasas de
referencia. Las perspectivas de crecimiento para 2023 apuntan hacia una desaceleracion. Entre los
riesgos globales destacan la prolongacion de las presiones inflacionarias, el agravamiento de las
tensiones geopoliticas, condiciones financieras mas apretadas y los retos para la estabilidad financiera.

Desde la ultima decision, las tasas de interés en México presentaron incrementos generalizados. El peso
mexicano, después de exhibir una apreciacion, recientemente registré volatilidad ante la mayor aversién
al riesgo. Las dificultades que enfrentan ciertas instituciones bancarias en Estados Unidos y Europa han
tenido un impacto limitado sobre el sistema financiero nacional. La banca en México cumple de manera
holgada con los requerimientos regulatorios de liquidez y capitalizacion. ElI Banco de México se
mantendra atento a la evolucion de los eventos en los mercados financieros internacionales y cualquier
posible impacto en el sistema financiero local. La actividad econdmica nacional ha mostrado resiliencia
ante un entorno externo complejo y a principios de 2023 continué creciendo a un ritmo moderado. El
mercado laboral muestra fortaleza.

Desde la ultima reunion de politica monetaria, la inflacion general anual ha disminuido mas de lo previsto.
Ello debido a la evolucién del componente no subyacente. La inflacion subyacente se ha ajustado a la
baja de manera gradual. En la primera quincena de marzo, la inflacion general se ubicé en 7.12% vy la
subyacente en 8.15%. Para 2023 y 2024, las expectativas de inflacién se incrementaron nuevamente,
mientras que las de mayor plazo se mantuvieron relativamente estables.

Los prondsticos para las inflaciones general y subyacente se ajustaron marginalmente, aunque
mantienen una trayectoria estable. Se sigue anticipando que la inflacién converja a la meta en el cuarto
trimestre de 2024 (ver cuadro). Estas previsiones estan sujetas a riesgos. Al alza: i) persistencia de la
inflacién subyacente en niveles elevados; ii) depreciacion cambiaria ante eventos de volatilidad
financiera internacional; iii) mayores presiones de costos; y iv) presiones en los precios de energéticos
0 agropecuarios. A la baja: i) una desaceleracién de la economia global mayor a la anticipada; ii) un
menor traspaso de algunas presiones de costos; iii) una disminucion en la intensidad del conflicto
geopolitico o un mejor funcionamiento de las cadenas de suministro; y iv) un efecto mayor al previsto de
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las medidas del Gobierno Federal ante la carestia. Se considera que el balance de riesgos respecto de
la trayectoria prevista para la inflacion en el horizonte de pronéstico se mantiene sesgado al alza.

La Junta de Gobierno evalud la magnitud y diversidad de los choques inflacionarios y sus determinantes,
asi como la evolucion de las expectativas de mediano y largo plazos y el proceso de formacion de
precios. Considero los retos ante el apretamiento de las condiciones financieras globales, el entorno de
incertidumbre, la persistencia de las presiones inflacionarias acumuladas y la posibilidad de mayores
afectaciones a la inflacion, asi como la postura monetaria que ya se ha alcanzado en este ciclo alcista.
Con base en lo anterior, y con la presencia de todos sus miembros, decidié por unanimidad incrementar
en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 11.25%. Con
esta accion, se reduce el ritmo de incrementos y la postura de politica monetaria se ajusta a la trayectoria
que se requiere para que la inflacién converja a su meta de 3% dentro del horizonte de prondstico.

La Junta de Gobierno vigilara estrechamente las presiones inflacionarias, asi como todos los factores
que inciden en la trayectoria prevista para la inflacién y en sus expectativas. Ello, con el objetivo de
determinar una tasa de referencia congruente en todo momento, tanto con la convergencia ordenada y
sostenida de la inflacidn general a la meta de 3% en el plazo en el que opera la politica monetaria, como
con un ajuste adecuado de la economia y de los mercados financieros. La Junta de Gobierno tomara su
préxima decision en funcién del panorama inflacionario, considerando la postura monetaria ya
alcanzada.

Prondsticos de la Inflacion General y Subyacente
Variacién anual en por ciento de los indices promedio trimestrales
2022 2023 2024 2025
I I m I Il m I n m I

INPC
Actual (30/03/2023)Y 73 78 85 80 75 63 53 48 42 37 34 31 3.1

Anterior (09/02/2023)2/ 7.3 7.8 8.5 8.0 7.7 6.4 5.3 49 4.2 3.7 3.4 3.1
Subyacente

Actual (30/03/2023)1/ 65 73 80 84 83 75 62 50 41 35 32 31 31

Anterior (09/02/2023)2/ 65 73 80 84 82 73 62 50 41 35 32 31

Memorandum

Variacidn trimestral desestacionalizada anualizada en por ciento®/

Actual - INPCY 75 99 84 62 56 48 45 41 33 28 31 33 34

Actual -Subyacentel/ 78 85 89 85 71 53 42 35 34 30 28 31 33

1/ Prondstico a partir de marzo de 2023.

2/ Pronéstico a partir de febrero de 2023. Ver comunicado de prensa del 9 de febrero de 2023. Prondstico presentado en el Informe Trimestral
Octubre - Diciembre 2022.

3/ Ver Nota Metodolégica sobre el proceso de ajuste estacional.

Fuente: INEGI para datos observados de la variacién anual y Banco de México para cifras desestacionalizadas y pronosticos.

Nota: Las areas sombreadas corresponden a cifras observadas.
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