La Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 2013*

e En el tercer trimestre de 2013, la reserva internacional bruta del Banco de México
mostré un incremento de 6,101 millones de délares.? De esta manera, al cierre de
septiembre el saldo de dicha reserva se ubicé en 175,003 millones de dolares. El
aumento de la reserva internacional bruta fue resultado neto de un déficit en la cuenta
corriente por 5,457 millones de doélares; un superavit en la cuenta financiera por
15,149 millones de délares; un flujo negativo de 4,624 millones de délares en el renglén
de errores y omisiones; y un cambio positivo por valoracién de dicha reserva por
1,033 millones de do6lares.

e En contraste con el segundo trimestre de 2013, cuando la atonia en el ritmo de
expansion de la economia mundial condujo a una disminucion en el dinamismo de la
demanda externa, durante el tercer trimestre del afio en curso las exportaciones
manufactureras no automotrices dirigidas a Estados Unidos exhibieron una trayectoria
creciente. Asimismo, en el periodo de referencia las exportaciones automotrices, tanto
a Estados Unidos, como al resto del mundo, presentaron una tendencia ascendente. Lo
anterior contribuy6 a que en el trimestre que se reporta el déficit de la cuenta corriente
se haya mantenido en niveles moderados. Por su parte, la Reserva Federal de Estados
Unidos decidi6 en septiembre mantener sin cambio el ritmo de sus compras de activos,
dando lugar con ello a una interrupcion temporal del alza de las primas de riesgo que
se habia observado en los meses anteriores. En particular, se registré una disminucion
en las tasas de interés de largo plazo y una recuperacion de los mercados financieros
internacionales. En este contexto, en el tercer trimestre de 2013 se observé un mayor
flujo en la tenencia de instrumentos gubernamentales por parte de no residentes al
registrado en el trimestre previo.

e En el trimestre de referencia, la cuenta corriente de la balanza de pagos registr6 un
saldo deficitario de 5,457 millones de ddlares. Dicho saldo fue resultado neto de
déficits de 5,059 millones de délares en la balanza de bienes y servicios y de
5,988 millones de doélares en la de renta, y de un superavit en la balanza de
transferencias de 5,590 millones de délares.

L El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones
de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacion
adicional a las estadisticas. Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de activos del sector publico, de inversion
extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas. Asimismo, el saldo de la cuenta de errores y omisiones del tercer trimestre de
2013 que se reporta en este comunicado puede llegar a revisarse en publicaciones futuras de la balanza de pagos, a medida que se
disponga de mayor informacion acerca de diversos componentes de dicha balanza, como pueden ser las variaciones en el monto de los
depdsitos de mexicanos en el exterior y los flujos de inversién extranjera directa al pais, entre otros conceptos sujetos a revision
posterior.

Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta el cual, al cierre de septiembre de 2013, alcanz6
172,094 millones de délares. En contraste, siguiendo los lineamientos del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Internacional, en la estadistica de la balanza de pagos descrita en este comunicado se reporta la variacion y el saldo de la reserva
internacional bruta la cual, a diferencia de la reserva internacional neta, si incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México.



e Al interior de la balanza de bienes y servicios, la balanza de bienes presenté un déficit
de 956 millones de délares, en tanto que la balanza de servicios exhibié un saldo
negativo de 4,103 millones de ddlares. A su vez, el déficit registrado por la balanza de
bienes se derivé de la combinacion de un saldo deficitario de 1,015 millones de ddlares
en la balanza de mercancias y de un superavit de 59 millones de dd6lares en la de bienes
adquiridos en puertos por medios de transporte.

e EIl déficit de 1,015 millones de ddlares que mostré la balanza de mercancias en el tercer
trimestre de 2013 se compara con el de 1,180 millones de ddlares que registré en igual
periodo de 2012. Este cambio fue resultado neto de una reduccion en el déficit de la
balanza de productos no petroleros, que pasé de 4,564 millones de délares en
julio-septiembre de 2012 a 3,084 millones de doélares en igual periodo del presente afio,
y de una disminucién en el superavit de la balanza de productos petroleros, el cual
pas6 de 3,384 millones de délares a 2,069 millones de doélares, en la misma
comparacion.

e En el tercer trimestre de 2013, el valor de las exportaciones de mercancias sumé
96,265 millones de délares, monto que significd un crecimiento anual de 5.5 por ciento.
Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias en el trimestre que se reporta
fue de 97,280 millones de délares, lo que representd un incremento anual de 5.3 por
ciento.

e La balanza de servicios mostré en el tercer trimestre del presente afio un déficit de
4,103 millones de ddélares, el cual fue resultado de ingresos por 4,063 millones de
dolares (aumento anual de 12.4 por ciento) y de egresos por 8,166 millones de délares
(incremento anual de 2.4 por ciento). En particular, por concepto de viajeros
internacionales se observdé un superavit de 612 millones de délares, resultado de
ingresos por 3,037 millones de doélares (incremento anual de 10.3 por ciento) y de
egresos por 2,425 millones de délares (aumento anual de 9.9 por ciento).

e En el trimestre que se reporta, la balanza de renta presentd un saldo deficitario de
5,988 millones de dodlares, el cual se derivé de ingresos por 1,845 millones de délares
(disminucién anual de 56.4 por ciento) y de egresos por 7,833 millones de ddlares
(aumento anual de 28.3 por ciento). En el tercer trimestre de 2013, el pago neto por
intereses al exterior fue de 4,024 millones de ddlares, cifra 15.1 por ciento superior a la
registrada en el mismo periodo de 2012.

e Durante julio-septiembre del presente afo, el ingreso por remesas familiares fue de
5,544 millones de ddlares, cifra mayor en 2.4 por ciento a la observada en igual periodo
de 2012.

e En el tercer trimestre de 2013, la cuenta financiera de la balanza de pagos presenté un
superavit de 15,149 millones de ddlares. Dicho saldo fue resultado de ingresos netos
por 1,278 millones de délares en la cuenta de inversién directa (ingresos de
3,389 millones de délares por inversidn extranjera directa captada por México y egresos
por 2,111 millones de délares por inversiones de mexicanos en el exterior) y por
16,047 millones de délares en la cuenta de inversion de cartera; y por salidas netas de
2,176 millones de délares en la cuenta de otra inversién.

* * * * *

La cuenta corriente de la balanza de pagos mostr6 un déficit de 5,457 millones de ddlares en
el tercer trimestre de 2013, monto que se derivd de la combinacién de déficits en la balanza de
bienes y servicios (5,059 millones de délares) y en la de renta (5,988 millones de ddlares) y de un
superavit en la balanza de transferencias (5,590 millones).



Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

Millones de délares

2012 2013
Ene-Sep Anual I Trim I Trim I Trim Ene-Sep
Cuenta Corriente -5,374 -14,642 -5,146 -4,986 -5,457 -15,589
Balanza de Bienes y Senicios -8,272 -14,335 -3,492 -2,715 -5,059 -11,266
Bienes 2,110 227 -921 =762 -956 -2,639
Mercancias 1,890 -47 -1,022 -840 -1,015 -2,877
Exportaciones 275,153 370,705 88,325 96,721 96,265 281,311
Importaciones 273,263 370,752 89,347 97,561 97,280 284,188
Adquiridos en puertos por medios de transporte 220 274 101 78 59 238
Senicios -10,382 -14,562 -2,571 -1,953 -4,103 -8,627
Balanza de Renta -14,506 -22,865 -6,535 -8,208 -5,988 -20,731
Balanza de Transferencias 17,404 22,558 4,881 5,937 5,590 16,408
Balanza de Mercancias Petroleras 9,635 11,753 2,309 1,220 2,069 5,597
Balanza de Mercancias No Petroleras -7,745 -11,800 -3,331 -2,060 -3,084 -8,474

Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Datos desestacionalizados: indices 2008=100
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En el tercer trimestre del afio en curso, la balanza de bienes y servicios registré un
déficit de 5,059 millones de délares, monto que reflejo saldos negativos de 956 millones de
délares en la balanza de bienes (déficit de 1,015 millones de ddlares en mercancias y superavit
de 59 millones de délares en bienes adquiridos en puertos por medios de transporte) y de
4,103 millones de dodlares en la balanza de servicios. A su interior, el déficit de la balanza de
mercancias en el periodo julio-septiembre de 2013 fue resultado de exportaciones por
96,265 millones de dolares y de importaciones por 97,280 millones de ddlares.

En el trimestre que se reporta, las exportaciones registraron una expansion de 5.5 por
ciento a tasa anual, la cual se derivo de la combinacién de un incremento de 7.3 por ciento en
las exportaciones no petroleras y de una contraccion de 5.0 por ciento en las petroleras. La
reduccién anual observada en las exportaciones petroleras fue resultado neto de una
disminucion en el volumen de exportacion de petréleo y de un aumento en su precio. En efecto,
el volumen de crudo exportado pasé de 1.269 millones de barriles diarios en el tercer trimestre
de 2012 a 1.187 millones de barriles diarios en el tercer trimestre de 2013, en tanto que el
precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion pasé de 99.89 a
100.72 dolares por barril, en la misma comparacién. Por su parte, el crecimiento anual de las
exportaciones no petroleras se originé de alzas de 14.8 por ciento en las correspondientes a
productos de la industria automotriz y de 4.3 por ciento en el resto de productos no petroleros.
En el trimestre de referencia, las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado
estadounidense mostraron un aumento anual de 9.7 por ciento, en tanto que las canalizadas a
otros mercados disminuyeron en 0.9 por ciento.

En cuanto a las importaciones de mercancias, en el periodo julio-septiembre de 2013
éstas exhibieron un incremento anual de 5.3 por ciento (de 5.1 por ciento en el caso de las
importaciones de bienes no petroleros), derivado de crecimientos de 9.7 por ciento en las de
bienes de consumo (de 15.9 por ciento en el caso de las importaciones de bienes de consumo
no petroleros), de 5.0 por ciento en las de bienes intermedios (de 4.2 por ciento en el caso de
las importaciones de bienes intermedios no petroleros) y de 0.8 por ciento en las de bienes de
capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados
Cifras en por ciento

Participacion Variacion Anual
Anual Il Trim 2012 2013

2011 2012 2013 | Trim Il Trim Il Trim  Ene-Sep

Total 100.00 100.00 100.00 8.47 0.25 3.86 7.29 3.85
Estados Unidos 78.04 78.11 79.31 8.57 2.05 5.82 9.65 5.89
Automotriz 21.05 21.99 24.62 13.32 12.69 16.16 18.61 15.92
Otras 56.99 56.12 54.69 6.82 -1.93 1.79 6.04 1.99
Resto del Mundo 21.96 21.89 20.69 8.11 -5.89 -3.13 -0.90 -3.28
Automotriz 5.97 5.82 5.45 5.64 -12.31 -8.01 0.40 -6.74
Otras 15.99 16.07 15.23 9.03 -3.40 -1.34 -1.36 -2.01
Automotriz Total 27.02 27.81 30.07 11.62 6.93 11.06 14.83 11.02
Otras Total 72.98 72.19 69.93 7.31 -2.26 1.10 4.34 1.09

En el trimestre que se reporta, el déficit de la balanza de servicios fue de 4,103 millones
de délares. Dicho saldo fue resultado de ingresos por 4,063 millones de délares y de egresos
por 8,166 millones de dodlares. Al interior de esta balanza, la cuenta de viajeros internacionales
mostré un superavit de 612 millones de doélares, derivado de ingresos por 3,037 millones de
délares (aumento de 10.3 por ciento a tasa anual) y de egresos por 2,425 millones de délares
(incremento de 9.9 por ciento respecto al mismo lapso de 2012). Cabe destacar que la suma
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del resto de los renglones que integran la balanza de servicios arrojé en el tercer trimestre del
presente afio un déficit de 4,715 millones de ddlares, reflejo en buena medida de los gastos
asociados al intercambio de mercancias con el exterior, principalmente fletes y seguros.

Viajeros Internacionales

Datos desestacionalizados; millones de délares
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En el periodo julio-septiembre de 2013, la balanza de renta present6 un déficit de
5,988 millones de ddlares, el cual fue reflejo de ingresos por 1,845 millones de délares y
egresos por 7,833 millones de dolares. En particular, el pago neto por intereses al exterior
sumé 4,024 millones de dodlares, cifra 15.1 por ciento mayor que la observada en el mismo
trimestre de 2012. Los demas renglones que integran esta balanza exhibieron en su conjunto
un saldo deficitario de 1,964 millones de délares. Destacan dentro de esta cuenta los egresos
por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participacion
extranjera en su capital y que ascendieron a 3,255 millones de ddlares, de los cuales
1,684 millones de ddlares se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades
reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una erogacion por renta y en la cuenta

financiera como un ingreso por concepto de inversién extranjera directa.
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En el trimestre de referencia, la cuenta de transferencias mostré un saldo superavitario
de 5,590 millones de dolares. El principal rubro que integra esta cuenta es el de las remesas
familiares provenientes del exterior, mismas que en el trimestre que se reporta sumaron
5,544 millones de délares, cifra superior en 2.4 por ciento a la registrada en igual periodo de
2012. Esta entrada de recursos se origin6 de 18.9 millones de transferencias, con un valor
promedio por remesa de 293 délares.

La cuenta financiera de la balanza de pagos registrdé en el tercer trimestre de 2013 un
superavit de 15,149 millones de dodlares. Este resultado se derivd de la combinacion de
entradas netas por 1,278 millones de dolares en la cuenta de inversién directa y por
16,047 millones de dolares en la cuenta inversiéon de cartera, y de salidas netas por
2,176 millones de dolares en la cuenta de otra inversion.

Balanza de Pagos
Millones de d6lares

2012 2013
Ene-Sep Anual I Trim Il Trim I Trim Ene-Sep
Cuenta Corriente -5,374 -14,642 -5,146 -4,986 -5,457 -15,589
Cuenta Financiera 26,847 48,484 9,938 12,607 15,149 37,694
Inversién directa -4,432 -7,783 3,739 16,745 1,278 21,762
En México 14,292 15,621 5,938 18,907 3,389 28,234
De mexicanos en el exterior -18,724 -23,404 -2,199 -2,162 -2,111 -6,472
Inversion de cartera 51,465 72,856 10,789 8,477 16,047 35,313
Pasivos 57,900 81,349 13,199 -9 17,586 30,776
Sector publico 42,367 56,869 11,857 1,995 7,344 21,196
Mercado de dinero 32,449 46,642 9,339 1,745 3,032 14,116
Valores emitidos en el exterior 9,918 10,227 2,518 250 4,312 7,080
Sector privado 15,533 24,480 1,342 -2,004 10,242 9,580
Mercado accionario y de dinero 4,424 10,035 29 -4,941 3,669 -1,243
Valores emitidos en el exterior 11,109 14,445 1,313 2,937 6,573 10,823
Activos -6,435 -8,493 -2,410 8,486 -1,539 4,537
Otra inversién -20,186 -16,589 -4,590 -12,615 -2,176 -19,381
Pasivos -12,983 -10,315 14,183 -7,659 819 7,343
Sector pablico -3,649 -1,432 -1,284 -1,351 -587 -3,222
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector privado -9,334 -8,883 15,467 -6,308 1,406 10,565
Activos -7,203 -6,274 -18,773 -4,956 -2,995 -26,724
Errores y Omisiones -6,853 -16,318 804 -6,458 -4,624 -10,278
Variacion de la Reserva Internacional Bruta 16,381 17,841 4,248 -2,397 6,101 7,952
Ajustes por Valoracion -1,761 -317 1,348 3,560 -1,033 3,875

En particular, la economia mexicana capt6 en el trimestre que se reporta un monto de
inversion extranjera directa de 3,389 millones de ddlares, en tanto que el valor de la inversién
directa de mexicanos en el exterior ascendio a 2,111 millones de délares. Lo anterior dio como
resultado un saldo positivo de la cuenta de inversion directa por 1,278 millones de ddlares. El
referido flujo de inversion extranjera directa de 3,389 millones de ddlares se integré por
79 millones por nuevas inversiones, 1,684 millones por reinversion de utilidades vy
1,626 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el
exterior (cuentas entre compafiias). Durante el periodo enero-septiembre de 2013, los
principales sectores receptores de estos recursos fueron: manufacturas (79.9 por ciento),
mineria (4.6 por ciento) y comercio (3.9 por ciento). Por pais de origen, el flujo de inversion
extranjera directa provino principalmente de Bélgica (47.0 por ciento), Estados Unidos (25.3 por
ciento) y Paises Bajos (6.6 por ciento).



Inversién Extranjera Directa Recibida en el Periodo Enero-Septiembre de 2013
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En el tercer trimestre de 2013, la cuenta de inversion de cartera mostrd un ingreso neto
de 16,047 millones de dolares. Esta cifra se derivd de entradas de recursos en el mercado de
dinero del sector publico por 3,032 millones de dolares, de la colocacidn neta en el exterior de
valores emitidos por el sector publico por 4,312 millones de délares, de un incremento de la
inversion extranjera en el mercado accionario y de dinero del sector privado por 3,669 millones
de dolares, del incremento neto en el exterior de valores emitidos por el sector privado por
6,573 millones de dolares y de la compra neta de valores extranjeros por parte de residentes en
México por 1,539 millones de délares.

Por su parte, la cuenta de otra inversion presenté una salida neta de recursos por
2,176 millones de doélares durante el tercer trimestre de 2013. Lo anterior fue resultado de una
disminucion de los créditos netos del sector publico por 587 millones de ddlares, de un
aumento de 2,995 millones de doélares de los depoésitos en el exterior propiedad de residentes
en México y de un incremento de los créditos netos del sector privado por 1,406 millones de
dolares.

Con base en lo anterior, el endeudamiento neto con el exterior considerando tanto el
originado mediante la obtencién de créditos, como a través de la colocacion de valores,
ascendio a 11,704 millones de doélares en el tercer trimestre de 2013. Este monto se derivd de
disposiciones netas por 3,725 millones de dolares por parte del sector publico y por
7,979 millones de doélares por parte del sector privado.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de
pagos en el tercer trimestre de 2013 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de
5,457 millones de do6lares; una entrada neta de recursos en la cuenta financiera de
15,149 millones de ddlares; un flujo negativo de 4,624 millones de doélares en el renglon de
errores y omisiones; un aumento de la reserva internacional bruta del Banco de México por
6,101 millones de dodlares y un cambio positivo por valoracién de dicha reserva por
1,033 millones de délares. Con esto ultimo, el saldo de dicha reserva se ubic6 al cierre de
septiembre pasado en 175,003 millones de délares.



Variacion de las Reservas Internacionales Brutas
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ANEXO

A continuacion se presenta el formato con base en el cual se divulgaba previamente el
Comunicado de Prensa de la Balanza de Pagos. Una descripcién de la concordancia entre la
nueva presentacion y la anterior se puede encontrar en:

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7b74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7d.pdf

BALANZA DE PAGOS
Presentacion Anterior
Millones de délares

2012 2013

Ene-Sep Anual | Trim Il Trim Il Trim  Ene-Sep
Cuenta Corriente -5,374 -14,642 -5,146 -4,986 -5,457 -15,589
Cuenta de Capital 29,873 51,684 9,137 14,572 14,611 38,320
Pasivos 59,209 86,655 33,320 11,239 21,794 66,353
Endeudamiento 8,044 14,357 18,014 -4,472 11,704 25,246
Banca de Desarrollo -681 397 -711 113 320 -278
Banca Comercial -5,092 -3,206 16,413 -6,584 843 10,672
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector Plblico No Bancario 6,950 8,398 1,945 -1,214 3,405 4,136
Sector Privado No Bancario 6,867 8,768 367 3,213 7,136 10,716
Inversién extranjera 51,165 72,298 15,306 15,711 10,090 41,107
Directa 14,292 15,621 5,938 18,907 3,389 28,234
De Cartera 36,873 56,677 9,368 -3,196 6,701 12,873
Mercado Accionario 4,428 10,039 27 -4,939 3,669 -1,243
Mercado de Dinero 32,445 46,638 9,341 1,743 3,032 14,116
Activos -29,336 -34,971 -24,183 3,333 -7,183 -28,033
Inversion Directa en el Exterior -18,724 -23,404 -2,199 -2,162 -2,111 -6,472
Resto -10,612 -11,567 -21,984 5,495 -5,072 -21,561
Errores y Omisiones -6,853 -16,318 804 -6,458 -4,624 -10,278
Variacién de la Reserva Internacional Neta 19,407 21,041 3,447 -432 5,563 8,578
Ajustes por Valoracién -1,761 -317 1,348 3,560 -1,033 3,875
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