BANCOpeMEXICO

La Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 2009"

o En el tercer trimestre de 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un
déficit de 1,911 millones de ddélares. Dicho saldo se derivo de la combinacién de déficit
en la balanza comercial (3,145 millones de délares), de servicios no factoriales
(2,611 millones) y de servicios factoriales (1,605 millones); y de superévit en la cuenta
de transferencias (5,450 millones). Con lo anterior, en los primeros nueve meses del
presente afio el saldo de la cuenta corriente resultd deficitario en 4,543 millones de
délares, monto equivalente a 0.7 por ciento del PIB.

e Durante el tercer trimestre del afo, la evolucién de las cuentas externas del pais resulté
congruente con una recuperaciéon moderada de la demanda externa, asi como con
mayores niveles de gasto doméstico y de actividad productiva. En efecto, tras haber
registrado saldos superavitarios en el segundo trimestre, tanto la cuenta corriente como
la balanza comercial resultaron deficitarias en el periodo julio-septiembre de 2009. Lo
anterior refleja, en buena medida, un repunte de las importaciones de mercancias, en un
contexto en el que las exportaciones de bienes y servicios han tendido a dejar de
contraerse al ritmo que lo venian haciendo en los trimestres previos. Si bien en dicha
moderacién de la caida de las exportaciones contribuyé el desvanecimiento de los efectos
del brote de influenza A(H1N1) sobre la afluencia de viajeros del exterior, el
restablecimiento de la actividad en algunas plantas automotrices y el impacto favorable
sobre las ventas externas automotrices derivado del programa de apoyo a las compras de
vehiculos en Estados Unidos, la evolucién més reciente de las exportaciones de bienes y
servicios también pareceria reflejar el proceso de recuperaciéon gue comienza a mostrar la
actividad econdémica global. Finalmente, otro factor que influyé en las cuentas externas
del pais, fue la presencia de un paulatino relajamiento de la astringencia que caracteriz6 a
los mercados financieros internacionales desde finales de 2008.

e Labalanza comercial de productos no petroleros presenté un déficit de 5,151 millones de
délares en el tercer trimestre de 2009, monto superior al déficit de 1,843 millones de
dbélares observado en el primer trimestre del afo, si bien es menor al déficit de
9,652 millones registrado en el tercer trimestre de 2008. La evoluciéon que, en el margen,
ha mostrado la balanza comercial no petrolera, refleja fundamentalmente el mayor
dinamismo de las importaciones de mercancias, aunque las exportaciones no petroleras
experimentaron una moderacién en su ritmo de contraccién. Por su parte, la balanza de
productos petroleros en el tercer trimestre arroj6 un superavit de 2,006 millones de
délares, el cual se compara con el superavit de 3,225 millones registrado en el mismo
trimestre del afio pasado.

! El presente boletin de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los boletines de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de algunos
renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacion adicional a las estadisticas. Las
principales revisiones en el presente boletin se efectuaron en los renglones de inversion extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.



e En el tercer trimestre del afio en curso, el valor de las exportaciones totales de mercancias
sumo 58,162 millones de ddlares, lo que significé una contraccién anual de 25.9 por ciento
(-31.6 por ciento en el trimestre previo). Este descenso fue resultado de caidas de 43.6 por
ciento de las exportaciones petroleras y de 21.7 por ciento de las no petroleras. En el caso
de las petroleras, la reduccion obedecié a descensos tanto del precio de la mezcla
mexicana de exportacién, como a un menor volumen. Por lo que hace a las exportaciones
no petroleras, su disminucion anual se explica por caidas, tanto de las correspondientes a
productos de la industria automotriz, como de las originadas en otros sectores. A su vez,
desde una perspectiva regional, se registraron reducciones de las exportaciones dirigidas
a Estados Unidos, asi como de las canalizadas al resto del mundo.

e El valor de las importaciones de mercancias en el periodo julio-septiembre de 2009 sumé
61,307 millones de ddlares, monto menor en 27.8 por ciento al observado en igual lapso
del afio anterior (-33.3 por ciento en el segundo trimestre). En el tercer trimestre, las
importaciones de productos petroleros se redujeron en 45.2 por ciento (-49.6 por ciento el
trimestre anterior), en tanto que las del resto de productos lo hicieron en 25 por ciento
(-31.2 por ciento el segundo trimestre). Por tipo de bien, las contracciones observadas
fueron de 33.3, 26.7 y 27 por ciento en las importaciones de bienes de consumo,
intermedios y de capital, respectivamente. El descenso anual de las importaciones refleja
tanto la contraccion del gasto interno, como el efecto de la caida de las exportaciones no
petroleras sobre las importaciones de insumos. No obstante, cabe sefialar que, con cifras
desestacionalizadas, las importaciones mostraron una tendencia positiva en el tercer
trimestre, lo que es congruente con la gradual recuperacion del mercado interno.

e Durante el tercer trimestre de 2009, el ingreso de recursos al pais por remesas familiares
sumé 5,356 millones de délares, lo que implicé una caida anual de 16.3 por ciento, tras
haber descendido 4.9 y 17.9 por ciento en el primero y segundo trimestres del afio,
respectivamente. Asi, la tendencia de las remesas continla siendo negativa, lo cual es
congruente con la contraccion que registro el empleo en el sector de construccion de
vivienda de Estados Unidos.? Por otro lado, es importante mencionar que, como reflejo de
la depreciacion nominal del peso, los ingresos por remesas medidos en moneda nacional
en el tercer trimestre resultaron superiores alos observados en igual periodo de 2008.

e Lacuenta de capital de la balanza de pagos en el tercer trimestre del afio en curso reflejé
la presencia de condiciones menos restrictivas en los mercados financieros
internacionales. Asi, en ese trimestre dicha cuenta registré una entrada neta de recursos
por 3,596 millones de doélares. Este saldo fue resultado de lo siguiente: por un lado, de
entradas de recursos por concepto de inversion extranjera en los mercados accionario y
de dinero, por endeudamiento con el exterior del sector publico, asi como por la
asignacion de Derechos Especiales de Giro por parte del Fondo Monetario Internacional;
y, por el otro, de egresos asociados ala inversién extranjera directa, al desendeudamiento
con el exterior del sector privado no bancario y de la banca comercial, y a un aumento de
los activos en el exterior propiedad de residentes en México.?

e En resumen, durante el tercer trimestre de 2009 la balanza de pagos de México se
caracteriz6 por un déficit en la cuenta corriente por 1,911 millones de délares; un ingreso
de recursos en la cuenta de capital por 3,596 millones; un flujo positivo de 236 millones en
el renglén de errores y omisiones y un aumento de la reserva internacional neta del Banco
de México de 1,941 millones de délares.® Con esto Gltimo, al cierre de septiembre pasado
el saldo de dicha reserva se ubico en 76,122 millones de délares.

* % * * *

2 Del total de emigrantes mexicanos trabajando en Estados Unidos, en 2008 un 20.9 por ciento laboré en el sector construccién. En el periodo
enero-septiembre de 2009, este porcentaje fue de 18.7 por ciento.

3 Durante el tercer trimestre se presenté un aumento significativo de los depdsitos del sector publico en el Banco de México. Cabe sefialar que tales
depdsitos incrementan la reserva internacional bruta, pero no afectan la reserva internacional neta (dado que aumentan tanto los activos como los
pasivos del banco central), que es la que se contabiliza en la balanza de pagos de México. Los recursos derivados de tales depdsitos se registran
como activos en el exterior en la cuenta de capital. En este contexto es importante sefialar que esa variacion en el renglén de activos en el exterior
representa el registro contable de esas operaciones y no constituye una salida de recursos de la economia.

* Segun la definicion de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México.



En el tercer trimestre de 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos presenté un
déficit de 1,911 millones de ddlares, monto que se originé de la combinacién de déficit en las
balanzas comercial (3,145 millones de ddlares), de servicios no factoriales (2,611 millones) y de
servicios factoriales (1,605 millones); asi como de un superdvit en la cuenta de transferencias

(5,450 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de doélares
2008 2009
I Trim I-1Il Trim I Trim I Trim I Trim -1l Trim
Cuenta Corriente -4,345 -9,235 -3,482 850 -1,911 -4,543
Balanza Comercial -6,427 -8,940 -1,961 776 -3,145 -4,329
Exportaciones 78,467 227,954 49,996 54,338 58,162 162,497
Importaciones 84,894 236,894 51,957 53,562 61,307 166,826
Servicios No Factoriales -2,399 -5,130 -1,075 -1,758 -2,611 -5,444
Servicios Factoriales -2,023 -14,463 -5,986 -3,872 -1,605 -11,463
Transferencias 6,504 19,298 5,540 5,704 5,450 16,694
Balanza Comercial Petrolera 3,225 14,741 1,572 2,619 2,006 6,197
Balanza Comercial No Petrolera -9,652 -23,681 -3,533 -1,843 -5,151 -10,526
Exportaciones e Importaciones de Mercancias
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La balanza comercial present6 en el tercer trimestre de 2009 un déficit de 3,145 millones
de délares, que se derivd de exportaciones de mercancias por 58,162 millones e importaciones
por 61,307 millones. En el periodo de referencia, las exportaciones registraron una reduccion a
tasa anual de 25.9 por ciento, que se origind de disminuciones de 21.7 por ciento de las no
petroleras y de 43.6 por ciento de las petroleras. Esto ultimo fue reflejo de caidas tanto del precio,
como del volumen del crudo exportado. Asi, el precio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion pas6é de 105.89 dolares por barril en el periodo julio-septiembre de 2008, a
63.90 dolares por barril en el trimestre que se reporta. En la misma comparacion, el volumen de
crudo exportado se redujo de 1.287 millones de barriles diarios (mbd) a 1.192 mbd. Por su parte,
la contraccién de las exportaciones no petroleras en el periodo julio-septiembre de 2009 se derivo
de caidas de 19.7 por ciento en las correspondientes a productos de la industria automotriz
(-40.3 por ciento en el segundo trimestre) y de 22.3 por ciento en el resto de productos (mismo
descenso que en el segundo trimestre). En el trimestre reportado, las exportaciones no petroleras
dirigidas al mercado estadounidense se contrajeron 21.7 por ciento, en tanto que las canalizadas
a otros mercados lo hicieron en 22.1 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su
reduccién anual en el tercer trimestre de 2009 fue de 27.8 por ciento (-25 por ciento para las no
petroleras), derivada de caidas de 33.3 por ciento de las de bienes de consumo (-28.3 por ciento
si se excluyen las de productos petroleros), de 26.7 por ciento de las de bienes intermedios
(-24.1 por ciento los no petroleros) y de 27 por ciento de las de bienes de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados

Por ciento
Participacion Crecimiento Anual
Anual 1l Trim 2008 2009
2007 2008 2009 I Trim I Trim I Trim  1-lIl Trim
Total 100.0 100.0 100.0 5.17 -22.07 -26.46 -21.74 -23.48
Estados Unidos 82.54 79.86 79.29 1.75 -21.97 -26.47 -21.66 -23.42
Automotriz 20.41 18.57 18.22 -4.32 -40.11  -39.37 -16.28 -32.27
Otras 62.13 61.29 61.07 3.74 -16.11 -22.51 -23.13 -20.76
Resto del Mundo 17.46 20.14 20.71 21.34 -22.48 -26.44 -22.07 -23.72
Automotriz 4.11 4.57 3.95 16.78 -44.92 -44.26 -32.35 -40.36
Otras 13.35 15.57 16.76 22.74 -15.33  -21.31 -19.17 -18.82
Automotriz Total 24.52 23.14 22.17 -0.78 -41.02 -40.33 -19.68 -33.88
Otras Total 75.48 76.86 77.83 7.10 -15.96 -22.26 -22.31 -20.37

La balanza de servicios no factoriales mostr6 en el tercer trimestre del afio en curso un
saldo deficitario de 2,611 millones de délares, que se originé de ingresos por 3,214 millones y
egresos por 5,825 millones. La principal cuenta de esta balanza es la de viajeros internacionales,
misma que registr6 un superavit de 625 millones de dolares, producto de ingresos por
2,363 millones, que registraron una caida de 19 por ciento a tasa anual (-27.1 por ciento en el
trimestre previo), y de egresos por 1,738 millones, que fueron menores en 19.4 por ciento
respecto de igual periodo de 2008 (-24.4 por ciento en el trimestre anterior). Es importante
subrayar que, si bien en el trimestre que se reporta se aprecia un gradual desvanecimiento de los
efectos del brote de influenza A(H1N1) sobre la afluencia de viajeros internacionales, aln persiste
la tendencia negativa que venian mostrando los flujos de viajeros internacionales desde los
meses previos al brote del virus ya mencionado. El desvanecimiento de los efectos de dicho virus
también se puede apreciar en la informacidn sobre ocupacién hotelera, la cual después de haber
registrado caidas significativas durante mayo y junio, mostré en meses recientes una moderacion
en sus tasas de descenso anual. Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones que
integran la balanza de servicios no factoriales arrojaron en el tercer trimestre de 2009 un déficit de
3,236 millones de délares, que reflejé principalmente los gastos asociados al intercambio de
mercancias con el exterior.



Indicadores del Sector Turismo

Cuartos Ocupados en
Hoteles en México en 2009
Variaciones porcentuales anuales del nimero
de cuartos ocupados por semana
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Durante el tercer trimestre de 2009, el saldo deficitario de la balanza de servicios
factoriales fue de 1,605 millones de délares y se origind de ingresos por 1,215 millones y egresos
por 2,820 millones. En dicho trimestre, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos
ingresos) sumo 1,586 millones de délares, cifra 9.9 por ciento menor que la observada en igual
trimestre de 2008. Los demas renglones que integran esta balanza presentaron en su conjunto un
saldo deficitario de 20 millones de dolares, en el cual estan considerados los egresos por
concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participacion
extranjera en su capital y que ascendieron a 181 millones de délares, de los cuales 73 millones se
reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta
corriente como una erogacién por servicios factoriales y en la cuenta de capital como un ingreso
por concepto de inversion extranjera directa.

La cuenta de transferencias mostrd en el tercer trimestre de 2009 un saldo superavitario
de 5,450 millones de ddlares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares
provenientes del exterior, que resultaron de 5,356 millones de délares, cifra que implicd una
disminucion anual de 16.3 por ciento. Asi, la tendencia de las remesas continué siendo negativa.
Con lo anterior, en el periodo enero-septiembre del presente afio, el ingreso por remesas se situd
en 16,435 millones de ddlares, para una reduccion anual de 13.4 por ciento. Dicha entrada de
recursos se origind de 50.7 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de
324 dolares. La debilidad mostrada por el ingreso por remesas familiares en los primeros nueve
meses del presente afio fue reflejo de contracciones de estos flujos en todas la entidades
federativas del pais.



Remesas Familiares

Remesas y Empleo en la
Industria de la Construccién en EUA
Variaciones Porcentuales Anuales de Datos
Desestacionalizados
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La cuenta de capital de la balanza de pagos registré en el tercer trimestre de 2009 una
entrada neta de recursos por 3,596 millones de ddlares. Este resultado refleja lo siguiente: por
un lado, ingresos por inversién extranjera en los mercados accionario y de dinero,
endeudamiento externo del sector publico; la asignacién de Derechos Especiales de Giro (DEG)
por parte del Fondo Monetario Internacional al Banco de México; y por otro, egresos por
desendeudamiento con el exterior de la banca comercial y del sector privado no bancario; por
inversion extranjera directa (IED) y por un aumento de los activos en el exterior propiedad de
residentes en México.

Balanza de Pagos
Millones de délares

2008 2009
Anual 1 Trim I Trim I Trim I-lIl Trim
Cuenta Corriente -15,888 -3,482 850 -1,911 -4,543
Cuenta de Capital 23,872 -1,198 -2,803 3,596 -405
Pasivos 32,952 4,354 6,025 10,516 20,896
Endeudamiento 7,986 -2,015 1,114 6,818 5,918
Banca de Desarrollo -496 107 -342 -34 -269
Banca Comercial -1,181 -835 -330 -195 -1,361
Banco de México 0 0 3,221 4,008 7,229
Sector Publico No Bancario * -3,432 340 182 4,481 5,003
Sector Privado No Bancario 242 -1,626 -1,617 -1,441 -4,684
Pidiregas * 12,853 0 0 0 0
Inversion extranjera 24,966 6,369 4,911 3,699 14,979
Directa 22,516 5,671 4,816 -637 9,750
De Cartera 2,450 798 95 4,336 5,229
Mercado Accionario -3,503 1,297 147 2,098 3,541
Mercado de Dinero 5,953 -498 -52 2,238 1,688
Activos -9,080 -5,5652 -8,828 -6,921 -21,301
Errores y Omisiones -547 -1,917 -2,725 236 -4,406
Variaciéon de la Reserva Internacional Neta 7,450 -6,585 -4,675 1,941 -9,319
Ajuste por Valoracion -12 -12 -2 -21 -35

* A partir de 2009, el financiamiento externo de proyectos Pidiregas se registra como parte del endeudamiento del Sector Publico No Bancario.



Flujos de Inversion Extranjera Directa
Millones de dolares
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En el tercer trimestre de 2009, la economia mexicana registré6 un flujo negativo de
Inversion Extranjera Directa (IED) de 637 millones de doélares. Dicho monto se integré como
sigue: un flujo negativo de 1,055 millones de ddlares de una disminucion en el rubro de nuevas
inversiones; y flujos positivos de 74 millones por reinversion de utilidades y de 344 millones por
un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre
compafiias). Cabe mencionar que el flujo negativo de IED observado en trimestre que se
reporta se deriva de la decision de una compafiia de disponer de recursos del capital de su filial
en México y del monto reducido de capital recibido por el pais por concepto de IED. Si se
excluyera la salida de capital mencionada, el flujo de IED del tercer trimestre seria positivo en
587 millones de dodlares, monto significativamente menor a los observados en los trimestres
previos. En el periodo enero-septiembre del presente afio, el flujo de IED ascendié a
9,750 millones de délares (17,011 millones en igual periodo de 2008). Los principales sectores
de destino de esos recursos fueron: 38.9 por ciento en el manufacturero, 22.9 por ciento en
servicios financieros, 16.2 por ciento en comercio y 16.2 por ciento en otros servicios. Por pais
de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos (53.3 por ciento), Holanda
(14.8 por ciento), Puerto Rico (11.9 por ciento), Canada (5.8 por ciento), Reino Unido
(4.4 por ciento) y Espafia (4.2 por ciento).

Durante el periodo julio-septiembre de 2009, el ingreso neto por concepto de inversion
extranjera de cartera resultd de 4,336 millones de doélares. Dicho monto se derivd de la
combinacién de ingresos por 2,098 millones en el mercado accionario y por 2,238 millones en el
mercado de dinero. Con lo anterior, el flujo total de inversion extranjera (directa y de cartera) que
capto la economia mexicana en el trimestre de referencia sumé 3,699 millones de ddlares.



Inversion Extranjera Directa en el Periodo Enero-Septiembre de 2009
Porcentajes
Por paises Por sectores
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El sector publico registré un endeudamiento neto con el exterior en el tercer trimestre por
en 4,446 millones de dolares, como resultado de disposiciones por 6,802 millones y
amortizaciones por 2,356 millones. Dicho endeudamiento se origind de la combinacién de
disposiciones netas del Gobierno Federal por 2,512 millones y de las empresas publicas no
financieras por 1,969 millones (incluye el financiamiento externo de proyectos Pidiregas), asi
como de amortizaciones netas de la banca de desarrollo por 34 millones.

En el trimestre que se reporta, el Fondo Monetario Internacional llevdo a cabo dos
asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG), de las cuales se beneficiaron todos los
paises miembros de este organismo internacional, correspondiendo a México un total de
2,561 millones de DEG (equivalentes a 4,008 millones de dolares). Esta operacién se registrd en
la reserva internacional del Banco de México, con contrapartida en un incremento de los pasivos
externos de este Instituto Central.

El sector privado registré en el tercer trimestre del afio en curso, un desendeudamiento
con el exterior por 1,636 millones de ddlares. Tal cifra se origin6 de amortizaciones netas por
195 millones de la banca comercial y por 1,441 millones del sector privado no bancario. Por
ultimo, el saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México aumentd en
6,921 millones de dolares, monto que refleja principalmente un aumento de los depdsitos en
moneda extranjera del sector publico en el Banco de México, los cudles incrementan la reserva
internacional bruta, pero no afectan la reserva internacional neta que es la utilizada en la
estadistica de la balanza de pagos. Es importante sefialar que esa variacién en el renglén de
activos en el exterior representa el registro contable de esas operaciones y no constituye una
salida de recursos de la economia. Asimismo, en el trimestre que se reporta se registré un flujo
sustancial de inversién directa de empresas mexicanas en otros paises.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de pagos
en el tercer trimestre de 2009 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de
1,911 millones de dolares; una entrada neta de recursos en la cuenta de capital de 3,596 millones;
un flujo positivo de 236 millones en el rengldn de errores y omisiones; y un aumento de la reserva
internacional neta del Banco de México por 1,941 millones de délares. Con esto Ultimo, el saldo
de dicha reserva se ubicé al cierre de septiembre en 76,122 millones de dolares.
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