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La Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 20091 

 En el tercer trimestre de 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos registró un 
déficit de 1,911 millones de dólares. Dicho saldo se derivó de la combinación de déficit 
en la balanza comercial (3,145 millones de dólares), de servicios no factoriales 
(2,611 millones) y de servicios factoriales (1,605 millones); y de superávit en la cuenta 
de transferencias (5,450 millones). Con lo anterior, en los primeros nueve meses del 
presente año el saldo de la cuenta corriente resultó deficitario en 4,543 millones de 
dólares, monto equivalente a 0.7 por ciento del PIB. 

 Durante el tercer trimestre del año, la evolución de las cuentas externas del país resultó 
congruente con una recuperación moderada de la demanda externa, así como con 
mayores niveles de gasto doméstico y de actividad productiva. En efecto, tras haber 
registrado saldos superavitarios en el segundo trimestre, tanto la cuenta corriente como 
la balanza comercial resultaron deficitarias en el periodo julio-septiembre de 2009. Lo 
anterior refleja, en buena medida, un repunte de las importaciones de mercancías, en un 
contexto en el que las exportaciones de bienes y servicios han tendido a dejar de 
contraerse al ritmo que lo venían haciendo en los trimestres previos. Si bien en dicha 
moderación de la caída de las exportaciones contribuyó el desvanecimiento de los efectos 
del brote de influenza A(H1N1) sobre la afluencia de viajeros del exterior, el 
restablecimiento de la actividad en algunas plantas automotrices y el impacto favorable 
sobre las ventas externas automotrices derivado del programa de apoyo a las compras de 
vehículos en Estados Unidos, la evolución más reciente de las exportaciones de bienes y 
servicios también parecería reflejar el proceso de recuperación que comienza a mostrar la 
actividad económica global. Finalmente, otro factor que influyó en las cuentas externas 
del país, fue la presencia de un paulatino relajamiento de la astringencia que caracterizó a 
los mercados financieros internacionales desde finales de 2008. 

 La balanza comercial de productos no petroleros presentó un déficit de 5,151 millones de 
dólares en el tercer trimestre de 2009, monto superior al déficit de 1,843 millones de 
dólares observado en el primer trimestre del año, si bien es menor al déficit de 
9,652 millones registrado en el tercer trimestre de 2008. La evolución que, en el margen, 
ha mostrado la balanza comercial no petrolera, refleja fundamentalmente el mayor 
dinamismo de las importaciones de mercancías, aunque las exportaciones no petroleras 
experimentaron una moderación en su ritmo de contracción. Por su parte, la balanza de 
productos petroleros en el tercer trimestre arrojó un superávit de 2,006 millones de 
dólares, el cual se compara con el superávit de 3,225 millones registrado en el mismo 
trimestre del año pasado. 

                                                                          
1 El presente boletín de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los boletines de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de algunos 

renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporación de información adicional a las estadísticas.  Las 
principales revisiones en el presente boletín se efectuaron en los renglones de inversión extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas. 
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 En el tercer trimestre del año en curso, el valor de las exportaciones totales de mercancías 
sumó 58,162 millones de dólares, lo que significó una contracción anual de 25.9 por ciento 
(-31.6 por ciento en el trimestre previo). Este descenso fue resultado de caídas de 43.6 por 
ciento de las exportaciones petroleras y de 21.7 por ciento de las no petroleras. En el caso 
de las petroleras, la reducción obedeció a descensos tanto del precio de la mezcla 
mexicana de exportación, como a un menor volumen. Por lo que hace a las exportaciones 
no petroleras, su disminución anual se explica por caídas, tanto de las correspondientes a 
productos de la industria automotriz, como de las originadas en otros sectores. A su vez, 
desde una perspectiva regional, se registraron reducciones de las exportaciones dirigidas 
a Estados Unidos, así como de las canalizadas al resto del mundo. 

 El valor de las importaciones de mercancías en el periodo julio-septiembre de 2009 sumó 
61,307 millones de dólares, monto menor en 27.8 por ciento al observado en igual lapso 
del año anterior (-33.3 por ciento en el segundo trimestre). En el tercer trimestre, las 
importaciones de productos petroleros se redujeron en 45.2 por ciento (-49.6 por ciento el 
trimestre anterior), en tanto que las del resto de productos lo hicieron en 25 por ciento  
(-31.2 por ciento el segundo trimestre). Por tipo de bien, las contracciones observadas 
fueron de 33.3, 26.7 y 27 por ciento en las importaciones de bienes de consumo, 
intermedios y de capital, respectivamente. El descenso anual de las importaciones refleja 
tanto la contracción del gasto interno, como el efecto de la caída de las exportaciones no 
petroleras sobre las importaciones de insumos. No obstante, cabe señalar que, con cifras 
desestacionalizadas, las importaciones mostraron una tendencia positiva en el tercer 
trimestre, lo que es congruente con la gradual recuperación del mercado interno. 

 Durante el tercer trimestre de 2009, el ingreso de recursos al país por remesas familiares 
sumó 5,356 millones de dólares, lo que implicó una caída anual de 16.3 por ciento, tras 
haber descendido 4.9 y 17.9 por ciento en el primero y segundo trimestres del año, 
respectivamente. Así, la tendencia de las remesas continúa siendo negativa, lo cual es 
congruente con la contracción que registro el empleo en el sector de construcción de 
vivienda de Estados Unidos.2  Por otro lado, es importante mencionar que, como reflejo de 
la depreciación nominal del peso, los ingresos por remesas medidos en moneda nacional 
en el tercer trimestre resultaron superiores a los observados en igual periodo de 2008. 

 La cuenta de capital de la balanza de pagos en el tercer trimestre del año en curso reflejó 
la presencia de condiciones menos restrictivas en los mercados financieros 
internacionales. Así, en ese trimestre dicha cuenta registró una entrada neta de recursos 
por 3,596 millones de dólares. Este saldo fue resultado de lo siguiente: por un lado, de 
entradas de recursos por concepto de inversión extranjera en los mercados accionario y 
de dinero, por endeudamiento con el exterior del sector público, así como por la 
asignación de Derechos Especiales de Giro por parte del Fondo Monetario Internacional; 
y, por el otro, de egresos asociados a la inversión extranjera directa, al desendeudamiento 
con el exterior del sector privado no bancario y de la banca comercial, y a un aumento de 
los activos en el exterior propiedad de residentes en México.3 

 En resumen, durante el tercer trimestre de 2009 la balanza de pagos de México se 
caracterizó por un déficit en la cuenta corriente por 1,911 millones de dólares; un ingreso 
de recursos en la cuenta de capital por 3,596 millones; un flujo positivo de 236 millones en 
el renglón de errores y omisiones y un aumento de la reserva internacional neta del Banco 
de México de 1,941 millones de dólares.4  Con esto último, al cierre de septiembre pasado 
el saldo de dicha reserva se ubicó en 76,122 millones de dólares. 

* * * * *  
                                                                          
2 Del total de emigrantes mexicanos trabajando en Estados Unidos, en 2008 un 20.9 por ciento laboró en el sector construcción.  En el periodo  

enero-septiembre de 2009, este porcentaje fue de 18.7 por ciento. 
3 Durante el tercer trimestre se presentó un aumento significativo de los depósitos del sector público en el Banco de México. Cabe señalar que tales 

depósitos incrementan la reserva internacional bruta, pero no afectan la reserva internacional neta (dado que aumentan tanto los activos como los 
pasivos del banco central), que es la que se contabiliza en la balanza de pagos de México. Los recursos derivados de tales depósitos se registran 
como activos en el exterior en la cuenta de capital. En este contexto es importante señalar que esa variación en el renglón de activos en el exterior 
representa el registro contable de esas operaciones y no constituye una salida de recursos de la economía. 

4 Según la definición de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México. 
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En el tercer trimestre de 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos presentó un 
déficit de 1,911 millones de dólares, monto que se originó de la combinación de déficit en las 
balanzas comercial (3,145 millones de dólares), de servicios no factoriales (2,611 millones) y de 
servicios factoriales (1,605 millones); así como de un superávit en la cuenta de transferencias 
(5,450 millones). 

Déficit de la Cuenta Corriente 
Millones de dólares Como Proporción del PIB 
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

III Trim I-III Trim I Trim II Trim III Trim I-III Trim

Cuenta Corriente -4,345 -9,235 -3,482 850 -1,911 -4,543

Balanza Comercial -6,427 -8,940 -1,961 776 -3,145 -4,329

   Exportaciones 78,467 227,954 49,996 54,338 58,162 162,497

   Importaciones 84,894 236,894 51,957 53,562 61,307 166,826

Servicios No Factoriales -2,399 -5,130 -1,075 -1,758 -2,611 -5,444

Servicios Factoriales -2,023 -14,463 -5,986 -3,872 -1,605 -11,463

Transferencias 6,504 19,298 5,540 5,704 5,450 16,694

Balanza Comercial Petrolera 3,225 14,741 1,572 2,619 2,006 6,197

Balanza Comercial No Petrolera -9,652 -23,681 -3,533 -1,843 -5,151 -10,526

2 0 0 8 2 0 0 9

 

Exportaciones e Importaciones de Mercancías 
Datos desestacionalizados: índices 2004=100 

Exportaciones Importaciones 
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La balanza comercial presentó en el tercer trimestre de 2009 un déficit de 3,145 millones 
de dólares, que se derivó de exportaciones de mercancías por 58,162 millones e importaciones 
por 61,307 millones. En el periodo de referencia, las exportaciones registraron una reducción a 
tasa anual de 25.9 por ciento, que se originó de disminuciones de 21.7 por ciento de las no 
petroleras y de 43.6 por ciento de las petroleras. Esto último fue reflejo de caídas tanto del precio, 
como del volumen del crudo exportado. Así, el precio de la mezcla mexicana de crudo de 
exportación pasó de 105.89 dólares por barril en el periodo julio-septiembre de 2008, a 
63.90 dólares por barril en el trimestre que se reporta. En la misma comparación, el volumen de 
crudo exportado se redujo de 1.287 millones de barriles diarios (mbd) a 1.192 mbd. Por su parte, 
la contracción de las exportaciones no petroleras en el periodo julio-septiembre de 2009 se derivó 
de caídas de 19.7 por ciento en las correspondientes a productos de la industria automotriz  
(-40.3 por ciento en el segundo trimestre) y de 22.3 por ciento en el resto de productos (mismo 
descenso que en el segundo trimestre). En el trimestre reportado, las exportaciones no petroleras 
dirigidas al mercado estadounidense se contrajeron 21.7 por ciento, en tanto que las canalizadas 
a otros mercados lo hicieron en 22.1 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancías, su 
reducción anual en el tercer trimestre de 2009 fue de 27.8 por ciento (-25 por ciento para las no 
petroleras), derivada de caídas de 33.3 por ciento de las de bienes de consumo (-28.3 por ciento 
si se excluyen las de productos petroleros), de 26.7 por ciento de las de bienes intermedios  
(-24.1 por ciento los no petroleros) y de 27 por ciento de las de bienes de capital. 

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados 
Por ciento 

III Trim
2007 2008 2009 I Trim II Trim III Trim I-III Trim

Total 100.0 100.0 100.0 5.17 -22.07 -26.46 -21.74 -23.48

Estados Unidos 82.54 79.86 79.29 1.75 -21.97 -26.47 -21.66 -23.42

Automotriz 20.41 18.57 18.22 -4.32 -40.11 -39.37 -16.28 -32.27

Otras 62.13 61.29 61.07 3.74 -16.11 -22.51 -23.13 -20.76

Resto del Mundo 17.46 20.14 20.71 21.34 -22.48 -26.44 -22.07 -23.72

Automotriz 4.11 4.57 3.95 16.78 -44.92 -44.26 -32.35 -40.36

Otras 13.35 15.57 16.76 22.74 -15.33 -21.31 -19.17 -18.82

Automotriz Total 24.52 23.14 22.17 -0.78 -41.02 -40.33 -19.68 -33.88

Otras Total 75.48 76.86 77.83 7.10 -15.96 -22.26 -22.31 -20.37

Participación
Anual 2009

2008

Crecimiento Anual

 

La balanza de servicios no factoriales mostró en el tercer trimestre del año en curso un 
saldo deficitario de 2,611 millones de dólares, que se originó de ingresos por 3,214 millones y 
egresos por 5,825 millones. La principal cuenta de esta balanza es la de viajeros internacionales, 
misma que registró un superávit de 625 millones de dólares, producto de ingresos por 
2,363 millones, que registraron una caída de 19 por ciento a tasa anual (-27.1 por ciento en el 
trimestre previo), y de egresos por 1,738 millones, que fueron menores en 19.4 por ciento 
respecto de igual periodo de 2008 (-24.4 por ciento en el trimestre anterior). Es importante 
subrayar que, si bien en el trimestre que se reporta se aprecia un gradual desvanecimiento de los 
efectos del brote de influenza A(H1N1) sobre la afluencia de viajeros internacionales, aún persiste 
la tendencia negativa que venían mostrando los flujos de viajeros internacionales desde los 
meses previos al brote del virus ya mencionado. El desvanecimiento de los efectos de dicho virus 
también se puede apreciar en la información sobre ocupación hotelera, la cual después de haber 
registrado caídas significativas durante mayo y junio, mostró en meses recientes una moderación 
en sus tasas de descenso anual. Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones que 
integran la balanza de servicios no factoriales arrojaron en el tercer trimestre de 2009 un déficit de 
3,236 millones de dólares, que reflejó principalmente los gastos asociados al intercambio de 
mercancías con el exterior. 
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Indicadores del Sector Turismo 

Ingresos por Viajeros Internacionales  
Datos desestacionalizados 

Millones de dólares 

Cuartos Ocupados en  
Hoteles en México en 2009 

Variaciones porcentuales anuales del número 
de cuartos ocupados por semana 
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Fuente: Elaborado por Banco de México con datos de la Secretaría de Turismo. 
* Semana Santa de 2008: 17-23 de Marzo; Semana Santa de 2009: 6-12 Abril. 
** Inició el 24 de Abril. 

Durante el tercer trimestre de 2009, el saldo deficitario de la balanza de servicios 
factoriales fue de 1,605 millones de dólares y se originó de ingresos por 1,215 millones y egresos 
por 2,820 millones. En dicho trimestre, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos 
ingresos) sumó 1,586 millones de dólares, cifra 9.9 por ciento menor que la observada en igual 
trimestre de 2008. Los demás renglones que integran esta balanza presentaron en su conjunto un 
saldo deficitario de 20 millones de dólares, en el cual están considerados los egresos por 
concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participación 
extranjera en su capital y que ascendieron a 181 millones de dólares, de los cuales 73 millones se 
reinvirtieron en el país. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta 
corriente como una erogación por servicios factoriales y en la cuenta de capital como un ingreso 
por concepto de inversión extranjera directa. 

La cuenta de transferencias mostró en el tercer trimestre de 2009 un saldo superavitario 
de 5,450 millones de dólares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares 
provenientes del exterior, que resultaron de 5,356 millones de dólares, cifra que implicó una 
disminución anual de 16.3 por ciento. Así, la tendencia de las remesas continuó siendo negativa. 
Con lo anterior, en el periodo enero-septiembre del presente año, el ingreso por remesas se situó 
en 16,435 millones de dólares, para una reducción anual de 13.4 por ciento. Dicha entrada de 
recursos se originó de 50.7 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de 
324 dólares. La debilidad mostrada por el ingreso por remesas familiares en los primeros nueve 
meses del presente año fue reflejo de contracciones de estos flujos en todas la entidades 
federativas del país. 
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Remesas Familiares 
Remesas y Empleo en la  

Industria de la Construcción en EUA  
Variaciones Porcentuales Anuales de Datos 

Desestacionalizados 

Variaciones Porcentuales Anuales 
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La cuenta de capital de la balanza de pagos registró en el tercer trimestre de 2009 una 
entrada neta de recursos por 3,596 millones de dólares. Este resultado refleja lo siguiente: por 
un lado, ingresos por inversión extranjera en los mercados accionario y de dinero, 
endeudamiento externo del sector público; la asignación de Derechos Especiales de Giro (DEG) 
por parte del Fondo Monetario Internacional al Banco de México; y por otro, egresos por 
desendeudamiento con el exterior de la banca comercial y del sector privado no bancario; por 
inversión extranjera directa (IED) y por un aumento de los activos en el exterior propiedad de 
residentes en México. 

Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2 0 0 8

Anual I Trim II Trim III Trim I-III Trim

Cuenta Corriente -15,888 -3,482 850 -1,911 -4,543

Cuenta de Capital 23,872 -1,198 -2,803 3,596 -405

   Pasivos 32,952 4,354 6,025 10,516 20,896

      Endeudamiento 7,986 -2,015 1,114 6,818 5,918

         Banca de Desarrollo -496 107 -342 -34 -269

         Banca Comercial -1,181 -835 -330 -195 -1,361

         Banco de México 0 0 3,221 4,008 7,229

         Sector Público No Bancario * -3,432 340 182 4,481 5,003

         Sector Privado No Bancario 242 -1,626 -1,617 -1,441 -4,684

         Pidiregas * 12,853 0 0 0 0

       Inversión extranjera 24,966 6,369 4,911 3,699 14,979

          Directa 22,516 5,571 4,816 -637 9,750

          De Cartera 2,450 798 95 4,336 5,229

             Mercado Accionario -3,503 1,297 147 2,098 3,541

             Mercado de Dinero 5,953 -498 -52 2,238 1,688

   Activos -9,080 -5,552 -8,828 -6,921 -21,301

Errores y Omisiones -547 -1,917 -2,725 236 -4,406

Variación de la Reserva Internacional Neta 7,450 -6,585 -4,675 1,941 -9,319

Ajuste por Valoración -12 -12 -2 -21 -35

2 0 0 9

 
*  A partir de 2009, el financiamiento externo de proyectos Pidiregas se registra como parte del endeudamiento del Sector Público No Bancario. 



 7

Flujos de Inversión Extranjera Directa 
Millones de dólares 
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En el tercer trimestre de 2009, la economía mexicana registró un flujo negativo de 
Inversión Extranjera Directa (IED) de 637 millones de dólares. Dicho monto se integró como 
sigue: un flujo negativo de 1,055 millones de dólares de una disminución en el rubro de nuevas 
inversiones; y flujos positivos de 74 millones por reinversión de utilidades y de 344 millones por 
un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre 
compañías). Cabe mencionar que el flujo negativo de IED observado en trimestre que se 
reporta se deriva de la decisión de una compañía de disponer de recursos del capital de su filial 
en México y del monto reducido de capital recibido por el país por concepto de IED. Si se 
excluyera la salida de capital mencionada, el flujo de IED del tercer trimestre sería positivo en 
587 millones de dólares, monto significativamente menor a los observados en los trimestres 
previos. En el periodo enero-septiembre del presente año, el flujo de IED ascendió a 
9,750 millones de dólares (17,011 millones en igual periodo de 2008). Los principales sectores 
de destino de esos recursos fueron: 38.9 por ciento en el manufacturero, 22.9 por ciento en 
servicios financieros, 16.2 por ciento en comercio y 16.2 por ciento en otros servicios. Por país 
de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos (53.3 por ciento), Holanda 
(14.8 por ciento), Puerto Rico (11.9 por ciento), Canadá (5.8 por ciento), Reino Unido 
(4.4 por ciento) y España (4.2 por ciento). 

Durante el periodo julio-septiembre de 2009, el ingreso neto por concepto de inversión 
extranjera de cartera resultó de 4,336 millones de dólares. Dicho monto se derivó de la 
combinación de ingresos por 2,098 millones en el mercado accionario y por 2,238 millones en el 
mercado de dinero. Con lo anterior, el flujo total de inversión extranjera (directa y de cartera) que 
captó la economía mexicana en el trimestre de referencia sumó 3,699 millones de dólares. 
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Inversión Extranjera Directa en el Periodo Enero-Septiembre de 2009 
Porcentajes 

Por países Por sectores  

E.U.A.
53.3%

Holanda
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Manufacturero
38.9%

Servicios Financieros
22.9% Comercio

16.2%

Otros Servicios
16.2%

Otros
5.7%

Manufacturero
38.9%
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16.2%

Otros Servicios
16.2%

Otros
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El sector público registró un endeudamiento neto con el exterior en el tercer trimestre por 
en 4,446 millones de dólares, como resultado de disposiciones por 6,802 millones y 
amortizaciones por 2,356 millones. Dicho endeudamiento se originó de la combinación de 
disposiciones netas del Gobierno Federal por 2,512 millones y de las empresas públicas no 
financieras por 1,969 millones (incluye el financiamiento externo de proyectos Pidiregas), así 
como de amortizaciones netas de la banca de desarrollo por 34 millones. 

En el trimestre que se reporta, el Fondo Monetario Internacional llevó a cabo dos 
asignaciones de Derechos Especiales de Giro (DEG), de las cuales se beneficiaron todos los 
países miembros de este organismo internacional, correspondiendo a México un total de 
2,561 millones de DEG (equivalentes a 4,008 millones de dólares). Esta operación se registró en 
la reserva internacional del Banco de México, con contrapartida en un incremento de los pasivos 
externos de este Instituto Central. 

El sector privado registró en el tercer trimestre del año en curso, un desendeudamiento 
con el exterior por 1,636 millones de dólares. Tal cifra se originó de amortizaciones netas por 
195 millones de la banca comercial y por 1,441 millones del sector privado no bancario. Por 
último, el saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México aumentó en 
6,921 millones de dólares, monto que refleja principalmente un aumento de los depósitos en 
moneda extranjera del sector público en el Banco de México, los cuáles incrementan la reserva 
internacional bruta, pero no afectan la reserva internacional neta que es la utilizada en la 
estadística de la balanza de pagos. Es importante señalar que esa variación en el renglón de 
activos en el exterior representa el registro contable de esas operaciones y no constituye una 
salida de recursos de la economía. Asimismo, en el trimestre que se reporta se registró un flujo 
sustancial de inversión directa de empresas mexicanas en otros países. 

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolución de la balanza de pagos 
en el tercer trimestre de 2009 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de 
1,911 millones de dólares; una entrada neta de recursos en la cuenta de capital de 3,596 millones; 
un flujo positivo de 236 millones en el renglón de errores y omisiones; y un aumento de la reserva 
internacional neta del Banco de México por 1,941 millones de dólares. Con esto último, el saldo 
de dicha reserva se ubicó al cierre de septiembre en 76,122 millones de dólares. 
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Variación de las Reservas Internacionales Netas 
Millones de dólares 
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