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23 de mayo de 2014 
 

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 20141 

• En el primer trimestre de 2014, la reserva internacional bruta del Banco de México 
mostró un aumento de 5,267 millones de dólares.2 De esta manera, al cierre de marzo 
el saldo de esta reserva se ubicó en 185,467 millones de dólares. El incremento de la 
reserva internacional bruta fue resultado de la combinación de un déficit en la cuenta 
corriente por 4,533 millones de dólares; un superávit en la cuenta financiera por 
9,533 millones de dólares; un flujo positivo de 49 millones de dólares en el renglón de 
errores y omisiones; y un cambio positivo por valoración de dicha reserva por 
218 millones de dólares. 

• Si bien las exportaciones manufactureras registraron una contracción mensual en 
enero de 2014, esto en buena medida fue reflejo de eventos temporales, entre los que 
destaca el clima adverso en Estados Unidos. Así, en febrero y marzo dichas 
exportaciones retomaron una tendencia ascendente, lo cual contribuyó a que durante 
el primer trimestre del año la balanza comercial mostrara un déficit moderado, a pesar 
del repunte registrado por las importaciones. Lo anterior, a su vez, condujo a que la 
cuenta corriente presentara un déficit plenamente financiable por los recursos que 
ingresaron a través de la cuenta financiera. 

• Después del episodio de elevada incertidumbre en los mercados financieros 
internacionales que se presentó en enero, éstos mostraron un mejor desempeño de 
febrero en adelante. Inclusive, se volvieron a observar flujos de capitales hacia los 
mercados emergentes. En este contexto, a pesar de la incertidumbre en los mercados 
financieros al inicio del año, la percepción favorable sobre la política macroeconómica 
en el país, las expectativas en torno al potencial de las reformas estructurales 
aprobadas en los meses previos y el incremento por parte de la agencia calificadora 
Moody’s de la calificación crediticia de México, contribuyeron a atenuar el deterioro de 
las condiciones en los mercados financieros en el país. Posteriormente, la mejoría en 
los mercados financieros internacionales de febrero en adelante también se vio 
reflejada en los mercados nacionales. 

• La cuenta corriente de la balanza de pagos exhibió un déficit de 4,533 millones de 
dólares en el primer trimestre del año en curso. Este saldo se derivó de la combinación 
de déficits en la balanza de bienes y servicios (3,720 millones de dólares) y en la de 
renta (6,225 millones de dólares), y de un superávit en la balanza de transferencias 
(5,412 millones de dólares). 

                                                       
1 El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora 
revisiones de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporación de 
información adicional a las estadísticas. Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversión directa y de utilidades 
remitidas y reinvertidas. Asimismo, el saldo del renglón de errores y omisiones del primer trimestre de 2014 que se reporta en este 
comunicado puede llegar a revisarse en publicaciones futuras de la balanza de pagos, a medida que se disponga de mayor información 
acerca de diversos componentes de dicha balanza, como pueden ser las variaciones en el monto de los depósitos de mexicanos en el 
exterior y los flujos de inversión extranjera directa al país, entre otros conceptos sujetos a revisión posterior. 
2  Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta, el cual al cierre de marzo de 2014 alcanzó 
182,759 millones de dólares. En contraste, siguiendo los lineamientos del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario 
Internacional, en la estadística de la balanza de pagos descrita en este comunicado se reporta la variación y el saldo de la reserva 
internacional bruta la cual, a diferencia de la reserva internacional neta, sí incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México. 
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• Al interior de la cuenta corriente, el déficit de la balanza de bienes y servicios fue 
reflejo de saldos negativos de 1,087 millones de dólares en la balanza de bienes y de 
2,633 millones de dólares en la de servicios. A su vez, el saldo de la balanza de bienes 
fue resultado neto de un déficit de 1,192 millones de dólares en la balanza de 
mercancías y de un superávit de 105 millones de dólares en la de bienes adquiridos en 
puertos por medios de transporte. 

• El déficit de 1,192 millones de dólares que mostró la balanza de mercancías en el 
trimestre que se reporta se compara con el de 1,022 millones de dólares que presentó 
en el mismo periodo de 2013. Dicho cambio se derivó de la combinación de una 
disminución en el superávit de la balanza de productos petroleros, el cual pasó de 
2,309 millones de dólares en el primer trimestre de 2013 a 1,214 millones de dólares en 
igual periodo de 2014, y de una reducción en el déficit de productos no petroleros, que 
pasó de 3,331 millones de dólares a 2,406 millones de dólares, en la misma 
comparación. 

• En los primeros tres meses de 2014, el valor de las exportaciones de mercancías sumó 
90,872 millones de dólares, cifra que representó una expansión anual de 2.9 por ciento. 
Por su parte, el valor de las importaciones de mercancías en el trimestre que se reporta 
fue de 92,064 millones de dólares, lo cual implicó un crecimiento anual de 3.0 por 
ciento.  

• La balanza de servicios mostró un saldo deficitario de 2,633 millones de dólares en el 
primer trimestre del presente año, el cual se derivó de ingresos por 5,331 millones de 
dólares (incremento anual de 14.0 por ciento) y de egresos por 7,964 millones de 
dólares (aumento anual de 9.9 por ciento). En particular, por concepto de viajeros 
internacionales se observó un superávit de 2,455 millones de dólares, resultado de 
ingresos por 4,437 millones de dólares (crecimiento anual de 14.8 por ciento) y de 
egresos por 1,982 millones de dólares (expansión anual de 2.7 por ciento). 

• En el primer trimestre de 2014, la balanza de renta registró un déficit de 6,225 millones 
de dólares, producto de ingresos por 2,436 millones de dólares (disminución anual de 
33.8 por ciento) y de egresos por 8,661 millones de dólares (reducción anual de 
28.9 por ciento). En el trimestre de referencia, el pago neto por intereses al exterior 
resultó de 4,347 millones de dólares, monto 17.0 por ciento superior al observado en el 
mismo periodo de 2013. 

• El ingreso por remesas familiares en el primer trimestre de 2014 fue de 5,326 millones 
de dólares, cifra 10.4 por ciento mayor a la observada en igual periodo de 2013. 

• En el trimestre que se reporta, la cuenta financiera de la balanza de pagos exhibió un 
superávit de 9,533 millones de dólares. Dicho saldo se derivó de ingresos netos por 
3,177 millones de dólares en la cuenta de inversión directa (ingreso de 5,821 millones 
de dólares por inversión extranjera directa captada por México y egresos de 
2,644 millones de dólares por inversiones directas en el exterior de residentes en 
México) y por 12,939 millones de dólares en la cuenta de inversión de cartera; y de una 
salida neta de 6,583 millones de dólares en la cuenta de otra inversión. 

***** 



 

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2014 3

En el primer trimestre de 2014, la cuenta corriente de la balanza de pagos registró un déficit 
de 4,533 millones de dólares, el cual se derivó de la combinación de saldos negativos en la 
balanza de bienes y servicios (3,720 millones de dólares) y en la de renta (6,225 millones de 
dólares), y de un superávit en la balanza de transferencias (5,412 millones de dólares). 

Déficit de la Cuenta Corriente 
Millones de dólares Como Proporción del PIB 
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* Para las cifras del primer trimestre de 2013 y 2014, se utiliza el 
PIB trimestral correspondiente a esos periodos. 

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2013 2014

I Trim II Trim III Trim IV Trim Anual I Trim

Cuenta Corriente -7,117 -5,535 -5,659 -7,545 -25,856 -4,533
Balanza de Bienes y Servicios -3,492 -2,715 -5,081 -1,674 -12,962 -3,720
   Bienes -921 -762 -957 1,905 -735 -1,087
      Mercancías -1,022 -840 -1,015 1,855 -1,022 -1,192
         Exportaciones 88,325 96,721 96,265 98,877 380,188 90,872
         Importaciones 89,347 97,561 97,280 97,022 381,210 92,064
      Adquiridos en puertos por medios de transporte 101 78 58 50 287 105
   Servicios -2,571 -1,953 -4,124 -3,579 -12,227 -2,633
Balanza de Renta -8,505 -8,757 -6,169 -11,264 -34,695 -6,225
Balanza de Transferencias 4,880 5,937 5,591 5,393 21,801 5,412
Balanza de Mercancías Petroleras 2,309 1,220 2,069 3,108 8,706 1,214
Balanza de Mercancías No Petroleras -3,331 -2,060 -3,084 -1,253 -9,728 -2,406  
El déficit de 3,720 millones de dólares que registró en el primer trimestre de 2014 la balanza 
de bienes y servicios reflejó saldos negativos de 1,087 millones de dólares en la balanza de 
bienes y de 2,633 millones de dólares en la balanza de servicios. A su vez, el déficit de la 
balanza de bienes se derivó de la combinación de un saldo negativo de 1,192 millones de 
dólares en la balanza de mercancías y de un superávit de 105 millones de dólares en la 
correspondiente a bienes adquiridos en puertos por medios de transporte. En particular, el 
déficit de la balanza de mercancías en el periodo enero-marzo de 2014 fue resultado de 
exportaciones por 90,872 millones de dólares y de importaciones por 92,064 millones de 
dólares. 
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Exportaciones e Importaciones de Mercancías 
Datos desestacionalizados: índices 2008=100 

Exportaciones Manufactureras y 
Producción Industrial de  

Estados Unidos 
Exportaciones de Mercancías Importaciones de Mercancías 
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En el trimestre que se reporta, las exportaciones presentaron una expansión anual de 2.9 por 
ciento, la cual se derivó de la combinación de un incremento de 5.2 por ciento en las 
exportaciones no petroleras y de una reducción de 10.8 por ciento en las petroleras. La 
contracción anual de las exportaciones petroleras fue reflejo de menores niveles tanto del 
precio del petróleo exportado, como de su volumen. En efecto, el precio promedio de la 
mezcla mexicana de crudo de exportación pasó de 103.76 dólares por barril en el primer 
trimestre de 2013 a 92.31 dólares por barril en igual periodo del presente año. Asimismo, el 
volumen de crudo exportado pasó de 1.204 a 1.191 millones de barriles diarios, en la misma 
comparación. En cuanto al crecimiento de las exportaciones no petroleras, éste fue resultado 
de alzas de 9.7 por ciento en las correspondientes a productos de la industria automotriz y de 
3.4 por ciento en las del resto de productos no petroleros. En el trimestre de referencia, las 
exportaciones no petroleras dirigidas al mercado estadounidense exhibieron un incremento 
anual de 7.8 por ciento, mientras que las canalizadas a otros mercados mostraron una 
disminución de 4.3 por ciento. 

Por su parte, las importaciones de mercancías registraron en el primer trimestre de 2014 un 
crecimiento anual de 3.0 por ciento (3.8 por ciento en el caso de las importaciones de bienes 
no petroleros). Dicha cifra fue resultado neto de expansiones de 1.4 por ciento en las 
importaciones de bienes de capital y de 4.5 por ciento en las de bienes de uso intermedio 
(4.3 por ciento en el caso de las importaciones de bienes de uso intermedio no petroleros); y 
de una caída de 2.8 por ciento en las de bienes de consumo (aumento de 3.0 por ciento en el 
caso de las importaciones de bienes de consumo no petroleros). 
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Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados 
Cifras en por ciento 

Anual I Trim 2014
2013 2014 Anual I Trim II Trim III Trim IV Trim I Trim

Total 100.00 100.00 4.03 0.25 3.86 7.29 4.55 5.23
Estados Unidos 79.71 80.72 6.16 2.05 5.82 9.65 6.93 7.80
     Automotriz 24.44 25.50 15.64 12.69 16.16 18.61 14.86 13.26
     Otras 55.27 55.22 2.45 -1.93 1.79 6.04 3.75 5.45

Resto del Mundo 20.29 19.28 -3.59 -5.89 -3.13 -0.90 -4.50 -4.34
     Automotriz 5.13 4.95 -8.24 -12.31 -8.01 0.40 -13.04 -5.61
     Otras 15.16 14.33 -1.90 -3.40 -1.34 -1.36 -1.58 -3.89

Automotriz Total 29.57 30.45 10.64 6.93 11.06 14.83 9.56 9.70
Otras Total 70.43 69.55 1.48 -2.26 1.10 4.34 2.60 3.38

Participación Crecimiento Anual
2013

 

El déficit de 2,633 millones de dólares de la balanza de servicios en el periodo enero-marzo 
de 2014 se derivó de ingresos por 5,331 millones de dólares y de egresos por 7,964 millones 
de dólares. En particular, la cuenta de viajeros internacionales mostró un saldo superavitario 
de 2,455 millones de dólares, resultado de ingresos por 4,437 millones de dólares 
(incremento anual de 14.8 por ciento) y de egresos por 1,982 millones de dólares 
(crecimiento de 2.7 por ciento a tasa anual). Cabe destacar que la suma del resto de los 
renglones que integran la balanza de servicios arrojó en el primer trimestre del presente año 
un déficit de 5,088 millones de dólares, reflejo en buena medida de los gastos asociados al 
intercambio de mercancías con el exterior, principalmente fletes y seguros. 

Viajeros Internacionales 
Datos desestacionalizados; millones de dólares 
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En los primeros tres meses de 2014, la balanza de renta mostró un déficit de 6,225 millones 
de dólares, producto de ingresos por 2,436 millones de dólares y de egresos por 
8,661 millones de dólares. En particular, el pago neto por intereses al exterior sumó 
4,347 millones de dólares, cifra 17.0 por ciento mayor a la observada en el mismo trimestre 
de 2013. Los demás renglones que integran esta balanza registraron en su conjunto un saldo 
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deficitario de 1,878 millones de dólares. Destacan dentro de esta cuenta los egresos por 
concepto de utilidades remitidas y reinvertidas de las empresas que tienen participación 
extranjera en su capital y que ascendieron a 3,802 millones de dólares, de los cuales 
3,527 millones de dólares se reinvirtieron en el país. Cabe recordar que las utilidades 
reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una erogación por renta y en la 
cuenta financiera como un ingreso por concepto de inversión extranjera directa. 

En el trimestre que se reporta, la cuenta de transferencias mostró un superávit de 
5,412 millones de dólares. El principal rubro de esta cuenta es el de las remesas familiares 
provenientes del exterior, mismas que en el primer trimestre del año sumaron 5,326 millones 
de dólares, monto superior en 10.4 por ciento al registrado en el mismo periodo de 2013. 
Estos ingresos se originaron de 18.0 millones de transferencias, con un valor promedio por 
remesa de 296 dólares. 

Remesas Familiares 
Remesas y Empleo en la  

Industria de la Construcción en EUA  
Variaciones porcentuales anuales 

de datos desestacionalizados 

Millones de dólares 
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En el primer trimestre de 2014, la cuenta financiera de la balanza de pagos presentó un 
superávit de 9,533 millones de dólares. Este resultado se derivó de la combinación de 
entradas netas por 3,177 millones de dólares en la cuenta de inversión directa y por 
12,939 millones de dólares en la cuenta de inversión de cartera, y de salidas netas por 
6,583 millones de dólares en la cuenta de otra inversión. 
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Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2013 2014

I Trim II Trim III Trim IV Trim Anual I Trim

Cuenta Corriente -7,117 -5,535 -5,659 -7,545 -25,856 -4,533
Cuenta Financiera 16,332 4,880 17,539 20,856 59,607 9,533
   Inversión directa 5,881 17,632 2,010 -174 25,349 3,177
      En México 8,130 20,062 3,586 6,508 38,286 5,821
      De mexicanos en el exterior -2,249 -2,430 -1,576 -6,682 -12,937 -2,644
   Inversión de cartera 13,024 1,146 16,914 17,190 48,274 12,939
      Pasivos 13,199 -9 18,453 18,716 50,359 12,584
         Sector público 11,857 1,995 7,344 11,959 33,155 10,057
             Mercado de dinero 9,339 1,745 3,032 7,856 21,972 4,503
             Valores emitidos en el exterior 2,518 250 4,312 4,103 11,183 5,554
         Sector privado 1,342 -2,004 11,109 6,757 17,204 2,527
             Mercado accionario y de dinero 29 -4,941 3,669 301 -942 281
             Valores emitidos en el exterior 1,313 2,937 7,440 6,456 18,146 2,246
      Activos -175 1,155 -1,539 -1,526 -2,085 355
   Otra inversión -2,573 -13,898 -1,385 3,840 -14,016 -6,583
      Pasivos 14,184 -7,659 777 5,961 13,263 -3,235
         Sector público -1,284 -1,351 -587 670 -2,552 2,231
         Banco de México 0 0 0 0 0 0
         Sector privado 15,468 -6,308 1,364 5,291 15,815 -5,466
      Activos -16,757 -6,239 -2,162 -2,121 -27,279 -3,348
Errores y Omisiones -3,617 1,818 -6,811 -7,350 -15,960 49
Variación de la Reserva Internacional Bruta 4,248 -2,397 6,101 5,198 13,150 5,267
Ajustes por Valoración 1,350 3,560 -1,032 763 4,641 -218  

En particular, la economía mexicana captó en el primer trimestre del año en curso un monto 
de inversión extranjera directa de 5,821 millones de dólares, en tanto que el valor de la 
inversión directa en el exterior de residentes en México ascendió a 2,644 millones de dólares. 
Con estos resultados, el saldo neto de la cuenta de inversión directa resultó de 
3,177 millones de dólares. El flujo de inversión extranjera directa que ingresó al país se 
integró por 1,827 millones de dólares por nuevas inversiones, 3,527 millones de dólares por 
reinversión de utilidades y 467 millones de dólares por pasivos netos de las empresas con sus 
matrices en el exterior (cuentas entre compañías). Durante el periodo enero-marzo de 2014, 
los principales sectores receptores de estos recursos fueron: manufacturas (42.7 por ciento), 
servicios financieros (24.5 por ciento) y construcción (11.4 por ciento). Por país de origen, el 
flujo de inversión extranjera directa provino principalmente de Estados Unidos (47.3 por 
ciento), España (34.0 por ciento) y Países Bajos (7.0 por ciento). 
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Inversión Extranjera Directa Recibida en el Periodo Enero-Marzo de 2014 
Porcentajes 
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Manufacturas
42.7%

Servs. 
Financieros

24.5%

Contrucción
11.4%

Inform. en 
medios 
masivos

10.1%

Minería
7.6%

Otros
3.7%

Estados 
Unidos
47.3%

España
34.0%

Países Bajos
7.0%

Alemania
4.4% Japón

4.3%
Resto
3.0%

En el trimestre que se reporta, la cuenta de inversión de cartera registró un ingreso neto de 
12,939 millones de dólares. Dicho monto fue resultado de entradas de recursos en el 
mercado de dinero del sector público por 4,503 millones de dólares, de la colocación neta en 
el exterior de valores emitidos por el sector público por 5,554 millones de dólares, de un 
incremento de la inversión extranjera en el mercado accionario y de dinero del sector privado 
por 281 millones de dólares, del aumento neto de valores emitidos en el exterior por el 
sector privado por 2,246 millones de dólares y de la venta neta de valores extranjeros por 
parte de residentes en México por 355 millones de dólares. 

Por su parte, la cuenta de otra inversión mostró una salida neta de recursos en el primer 
trimestre del año por 6,583 millones de dólares. Dicha cifra se derivó de la combinación de 
una disminución de los créditos netos del sector privado por 5,466 millones de dólares, de un 
aumento de 3,348 millones de dólares de los depósitos en el exterior propiedad de 
residentes en México y de un incremento de los créditos netos del sector público de 
2,231 millones de dólares. 

Con base en lo anterior, el endeudamiento neto con el exterior considerando tanto el 
originado mediante la obtención de créditos, como a través de la colocación de valores, 
ascendió a 4,565 millones de dólares en el primer trimestre de 2014. Este monto fue 
resultado de la combinación de disposiciones netas por 7,785 millones de dólares por parte 
del sector público y de amortizaciones netas por 3,220 millones de dólares por parte del 
sector privado. 
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En resumen, los principales aspectos que caracterizaron la evolución de la balanza de pagos 
en el primer trimestre de 2014 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de 
4,533 millones de dólares; una entrada neta de recursos en la cuenta financiera de 
9,533 millones de dólares; un flujo positivo en el renglón de errores y omisiones de 
49 millones de dólares; un aumento de la reserva internacional bruta del Banco de México de 
5,267 millones de dólares; y un cambio positivo por valoración de dicha reserva de 
218 millones de dólares. Con esto último, el saldo de dicha reserva se ubicó al cierre de 
marzo pasado en 185,467 millones de dólares. 

Variación de las Reservas Internacionales Brutas 
Millones de dólares 
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ANEXO 
A continuación se presenta el formato con base en el cual se divulgaba previamente el 
Comunicado de Prensa de la Balanza de Pagos. Una descripción de la concordancia entre la nueva 
presentación y la anterior se puede encontrar en: 

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7b74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7d.pdf 

 
BALANZA DE PAGOS 
Presentación Anterior 

Millones de dólares 
2013 2014

I Trim II Trim III Trim IV Trim Anual I Trim

Cuenta Corriente -7,117 -5,535 -5,659 -7,545 -25,856 -4,533
Cuenta de Capital 15,531 6,845 17,001 20,086 59,463 10,504
   Pasivos 35,513 12,394 22,816 31,185 101,908 15,170
      Endeudamiento 18,015 -4,472 12,529 16,520 42,592 4,565
         Banca de Desarrollo -711 113 320 706 428 323
         Banca Comercial 16,413 -6,584 799 4,483 15,111 -5,488
         Banco de México 0 0 0 0 0 0
         Sector Público No Bancario 1,945 -1,214 3,405 4,068 8,204 7,462
         Sector Privado No Bancario 368 3,213 8,005 7,263 18,849 2,268
       Inversión extranjera 17,498 16,866 10,287 14,665 59,316 10,605
          Directa 8,130 20,062 3,586 6,508 38,286 5,821
          De Cartera 9,368 -3,196 6,701 8,157 21,030 4,784
             Mercado Accionario 27 -4,939 3,669 300 -943 282
             Mercado de Dinero 9,341 1,743 3,032 7,857 21,973 4,502
   Activos -19,982 -5,549 -5,815 -11,099 -42,445 -4,666
      Inversión Directa en el Exterior -2,249 -2,430 -1,576 -6,682 -12,937 -2,644
      Resto -17,733 -3,119 -4,239 -4,417 -29,508 -2,022
Errores y Omisiones -3,617 1,818 -6,811 -7,350 -15,960 49
Variación de la Reserva Internacional Neta 3,447 -432 5,563 4,428 13,006 6,238
Ajustes por Valoración 1,350 3,560 -1,032 763 4,641 -218

 


