VA RANCODMEXICO

25 de agosto de 2017

La Balanza de Pagos en el Segundo Trimestre de 2017

e En el segundo trimestre de 2017, la cuenta corriente registré un déficit de 321 millones
de ddlares. A su vez, la cuenta de capital resulté deficitaria en 10 millones de ddlares. En
lo que respecta a la cuenta financiera, se presenté un endeudamiento neto que implicé
una entrada de recursos por 8,287 millones de délares, de los cuales 3,986 millones de
délares corresponden a una disminucién de los activos de reserva.? Por su parte, el
renglon de errores y omisiones registré un flujo negativo por 7,956 millones de délares.

e Durante el segundo trimestre de 2017, el déficit de la cuenta corriente se ubicé en
0.1 por ciento del PIB, cifra menor a la observada el periodo abril — junio de 2016 de
2.3 por ciento del PIB. La disminucidn anual en el déficit de la cuenta corriente se originé
principalmente de una reduccién en el déficit de la balanza comercial de mercancias. A
su vez, dicho comportamiento se derivé de un aumento en el saldo de la balanza no
petrolera, que pasé de un déficit en el segundo trimestre de 2016 a un superavit en el
periodo abril — junio de 2017, acumulando asi tres superavits trimestrales consecutivos,
en un contexto en el que el gradual fortalecimiento de la actividad econémica a nivel
global y un nivel mas depreciado en términos reales de la moneda nacional
contribuyeron a que las exportaciones manufactureras de México continuaran
recuperandose. En contraste, el déficit comercial petrolero siguié ampliandose como
resultado principalmente de la contraccion en la plataforma de petréleo crudo para
exportacion. A la reducciéon anual en el déficit de la cuenta corriente también contribuyé
el incremento en los superavits de las cuentas de remesas y de viajes, asi como un menor
déficit en la balanza de ingreso primario.

e A pesar de la incertidumbre que persiste en materia de politica econémica y de los
crecientes riesgos geopoliticos, los mercados financieros internacionales mostraron una
marcada reduccidn en sus niveles de volatilidad y un aumento en los precios de los
activos respecto a lo experimentado durante el primer trimestre de 2017, al beneficiarse
de un mayor crecimiento global, de un entorno de amplia liquidez y de la perspectiva de
que las tasas de interés se mantengan bajas. Esto se ha reflejado en una continua
busqueda por mayores rendimientos. En linea con lo anterior, las condiciones en los
mercados financieros nacionales continuaron mejorando en el periodo que se reporta.
En este contexto, la economia siguié captando recursos a través de la cuenta financiera,
principalmente por concepto de inversion directa.

LE presente comunicado de la balanza de pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones
de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacién de informacién
adicional a las estadisticas. Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversion directa, de los pasivos del sector
privado no bancario y de utilidades. Asimismo, los componentes de la balanza de pagos del segundo trimestre de 2017 que se reportan
en este comunicado pueden llegar a revisarse en publicaciones futuras de esta estadistica, a medida que se disponga de mayor
informacion, como pueden ser las variaciones en el monto de los depdsitos de mexicanos en el exterior, los flujos de inversidn directa
al pais y las utilidades, entre otros conceptos.

La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este comunicado puede no coincidir
con los totales debido al redondeo de las cifras.

Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta, el cual al cierre de junio de 2017 alcanzé
174,246 millones de délares. En la estadistica de la balanza de pagos descrita en este comunicado, siguiendo los lineamientos del
Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional, se utiliza la variacidn del saldo de la reserva internacional bruta, que
a diferencia de la reserva internacional neta, si incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México. Por otra parte, los flujos en el
renglén de activos de reserva de la balanza de pagos deben excluir los cambios por valoracidn en el saldo de la reserva internacional
bruta. Asi, la disminucion en los activos de reserva de 3,986 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2017 registrados en la
balanza de pagos refleja que de la reduccion de 3,308 millones de ddlares en el saldo de la reserva internacional bruta, 678 millones
de ddlares corresponden a ajustes por valoracion de dicha reserva.
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La cuenta corriente en el segundo trimestre de 2017 exhibié un déficit de 321 millones de
délares. A su vez, la cuenta de capital resultd deficitaria en 10 millones de délares. En lo que
respecta a la cuenta financiera, se presenté un endeudamiento neto que implicé una entrada
de recursos por 8,287 millones de dodlares, de los cuales 3,986 millones de délares
corresponden a una disminucién de los activos de reserva. Por su parte, se registré un flujo
negativo en el renglén de errores y omisiones por 7,956 millones de ddlares (Cuadro 1).

Cuadro 1. Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2016 2017

1 Trim Il Trim N Trim IV Trim Anual 1 Trim Il Trim

Cuenta corriente -8,011 -6,117 -6,337 -2,507 -22,972 -8,398 -321

Cuenta de capital -28 -6 -34 -8 -75 9 -10

Cuenta financiera (Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)) */ -12,822 -10,112 -1,958 -8,579 -33,472 -3,672 -8,287

Errores y omisiones -4,783 -3,989 4,413 -6,065 -10,424 4,717 -7,956
Memorandum:

Cuenta financiera sin activos de reserva -13,210 -8,723 -3,634 -7,769 -33,336 -3,799 -4,302

Activos de reserva* 388 -1,389 1,676 -811 -136 128 -3,986

Y/ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicion neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.
* Los activos de reserva corresponden a la variacidn total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracion.

El déficit de la cuenta corriente de 321 millones de ddélares fue resultado de créditos por
119,640 millones de ddlares y débitos por 119,961 millones de délares. Como proporcion del
PIB, el déficit de la cuenta corriente en el segundo trimestre de 2017 se ubicd en 0.1 por ciento
y en 1.6 por ciento en el acumulado enero — junio de 2017, ambos niveles inferiores a los
registrados en los mismos periodos de 2016 (Gréfica 1 y Grafica 2). El saldo negativo de la
cuenta corriente en el segundo trimestre del aio se derivd de la combinacién de déficits en la
balanza de bienes y servicios por 2,374 millones de délares y en la de ingreso primario por
5,140 millones de dodlares, y de un superdvit en la balanza de ingreso secundario por
7,193 millones de ddlares (Cuadro 2 y Cuadro Al).
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Grafica 1. Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuadro 2. Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de délares
2016 2017
1 Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual 1 Trim Il Trim
Cuenta corriente (1-11) -8,011 -6,117 -6,337 -2,507 -22,972 -8,398 -321
. Crédito(A+B+C+D) 100,694 108,432 109,010 116,165 434,301 111,021 119,640
A. Bienes 85,225 93,838 95,008 100,225 374,296 94,827 102,921
Exportaciones de mercancias Y 85,147 93,746 94919 100,127 373,939 94,705 102,824
Bienes adquiridos en puertos 78 91 89 98 357 122 96
B. Servicios 6,371 6,078 5,776 6,373 24,597 6,961 6,557
C. Ingreso primario 2,828 1,489 1,267 2,567 8,151 2,527 2,788
D. Ingreso secundario 6,270 7,028 6,959 7,000 27,257 6,707 7,374
Il. Débito (A+B+C+D) 108,705 114,549 115,347 118,672 457,273 119,419 119,961
A. Bienes 89,197 96,888 100,236 101,047 387,369 97,570 103,054
Importaciones de mercancias Y 89,133 96,814 100,155 100,963 387,064 97,480 102,959
Bienes adquiridos en puertos 64 74 81 85 304 91 94
B. Servicios 7,678 8,042 9,001 8,828 33,549 9,095 8,798
C. Ingreso primario 11,639 9,445 5,940 8,601 35,625 12,536 7,928
D. Ingreso secundario 190 175 170 195 730 218 182
Memorandum: ¥
Balanza de bienes y servicios -5,280 -5,014 -8,453 -3,277 -22,025 -4,878 -2,374
Balanza de bienes -3,972 -3,050 -5,228 -822 -13,073 -2,744 -133
Balanza de mercancias petroleras Y -2,526 -2,847 -3,593 -3,782 -12,748 -4,376 -3,824
Balanza de mercancias no petroleras Y -1,460 -221 -1,642 2,946 -377 1,601 3,689
Balanza de bienes adquiridos en puertos 14 17 8 13 52 31 2
Balanza de servicios -1,308 -1,964 -3,225 -2,455 -8,952 -2,134 -2,241
Balanza deingreso primario -8,811 -7,956 -4,673 -6,034 -27,474 -10,010 -5,140
Balanza deingreso secundario 6,080 6,853 6,789 6,805 26,527 6,490 7,193

Y/ Corresponde a la estadistica oficial de la Balanza Comercial de Mercancias de México. SAT, SE, Banco de México, INEGI. SNIEG.
Informacion de Interés Nacional.

%/ as balanzas se calculan como la diferencia entre crédito y débito, de tal manera que un valor positivo significa un superavit y un valor
negativo un déficit.
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Grafica 2. Componentes de la Cuenta Corriente
Millones de ddlares
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El déficit de la balanza de bienes y servicios de 2,374 millones de ddlares que se registroé en el
segundo trimestre de 2017 fue resultado de saldos negativos de 133 millones de ddlares en la
balanza de bienes y de 2,241 millones de ddlares en la de servicios. Al interior de la balanza de
bienes, se observé un déficit de 135 millones de délares en la balanza de mercancias y un
superdvit de 2 millones de délares en la correspondiente a bienes adquiridos en puertos por
medios de transporte (Cuadro 2). En particular, el déficit de la balanza de mercancias en el
segundo trimestre de 2017 se originé de exportaciones por 102,824 millones de ddlares y de
importaciones por 102,959 millones de ddlares (Grafica 3). En dicho periodo, el saldo negativo
de 2,241 millones de ddlares de la balanza de servicios se derivé de créditos por
6,557 millones de ddlares y de débitos por 8,798 millones de délares.

Grafica 3. Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Cifras desestacionalizadas en miles de millones de ddlares
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Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacién de Interés
Nacional.

Por su parte, la balanza de ingreso primario presentd un déficit de 5,140 millones de ddlares,
el cual se origind de créditos por 2,788 millones de délares y de débitos por 7,928 millones de
ddlares. La balanza de ingreso secundario exhibio en el segundo trimestre de 2017 un superavit
de 7,193 millones de délares, como resultado de créditos por 7,374 millones de ddlares y de
débitos por 182 millones de délares. Al interior de esta balanza, el crédito por remesas sumé
7,306 millones de dodlares (crecimiento anual de 4.9 por ciento), en tanto que el débito por
remesas alcanzo 163 millones de ddlares (expansién anual de 5.4 por ciento; Cuadro Al).
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La cuenta financiera de la balanza de pagos registré en el segundo trimestre de 2017 un
endeudamiento neto que implicé una entrada de recursos por 8,287 millones de ddlares. El
saldo de la cuenta financiera en el periodo de referencia fue reflejo de la combinacién de
endeudamientos netos de 3,298 millones de délares por concepto de inversién directa,? de
510 millones de délares en inversidon de cartera, de 1,480 millones de ddlares en el rubro de
otra inversion; de una disminucidn en los activos de reserva de 3,986 millones de ddlares; y de
gue se presentd un préstamo neto al resto del mundo en el renglén de derivados financieros
por 986 millones de ddlares (Cuadro 3 y Cuadro A2).

Cuadro 3. Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2016 2017

ITrim U Trim W Trim IVTrim  Anual I Trim 1l Trim

Cuenta corriente -8,011 -6,117 -6,337 -2,507 -22,972 -8,398 -321

Cuenta de capital -28 -6 -34 -8 -75 9 -10
Cuenta financiera (1+ 11 + Il + IV + V)

[Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)] Y -12,822 -10,112 -1,958 -8,579 -33,472 -3,672 -8,287

I. Inversion directa (A - B) -8,365 -7,122 -7,582 -5,346 -28,415 -8,367 -3,298

A. Adquisicion neta de activos financieros 4,714 -1,102 -1,068 2,972 5,515 2,115 2,490

B. Pasivos netos incurridos 13,079 6,020 6,513 8,318 33,930 10,482 5,788

Il Inversion de cartera (A - B) -14,834 3,265 -9,703 -10,818 -32,091 -9,957 -510

A. Adquisicion neta de activos financieros -2,046  -1,100 977 -331 -2,500 1,082 -637

B. Pasivos netos incurridos 12,788 -4,365 10,680 10,487 29,591 11,039 -127

Ill. Derivados financieros (transacciones netas) 4 555 -772 868 -1,050 -399 626 986

IV. Otra inversion (A - B) 9,434 -4,093 12,783 9,445 27,569 13,898 -1,480

A. Adquisicion neta de activos financieros 12,730 2,030 10,344 787 25,891 14,359 1,208

B. Pasivos netos incurridos 3,296 6,123 -2,439 -8,658 -1,677 461 2,688

V. Activos de reserva ¥/ 388 -1,389 1,676 -811 -136 128 -3,986

Variacion total de la reserva internacional bruta 2,111 -878 1,669 -2,473 428 679 -3,308

Ajustes por valoracién 1,723 511 -7  -1,663 564 551 678

Errores y omisiones -4,783 -3,989 4,413 -6,065 -10,424 4,717  -7,956

Memorandum:
Cuenta financiera sin activos de reserva -13,210 -8,723 -3,634 -7,769 -33,336 -3,799 -4,302

Y Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicién neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.
%/ Las transacciones netas de derivados financieros se calculan como activos menos pasivos. No incluyen los derivados que forman parte
de los activos de reserva.

3/ Corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracion.

3 para el detalle de la estadistica del flujo de inversidn directa con base en los criterios del sentido direccional (Quinta Edicion del Manual
de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional), ver el Cuadro A4. En particular, los 3,298 millones de ddlares por inversion
directa neta en el segundo trimestre de 2017 se componen de un flujo por 5,621 millones de ddlares de inversidn directa en México y
de un aumento de la inversion directa en el exterior de residentes en México por 2,324 millones de ddlares.
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Anexo

Cuadro Al. Cuenta Corriente y Cuenta de Capital de la Balanza de Pagos

Millones de ddlares

BANCO®=MEXICO

2016 2017
1 Trim I Trim N Trim IV Trim Anual 1 Trim Il Trim
1 Cuenta corriente (I-1l) -8,011 -6,117 -6,337 -2,507 -22,972 -8,398 -321 1
2 I. Crédito (A+B+C+D) 100,694 108,432 109,010 116,165 434,301 111,021 119,640 2
3 A. Bienes 85,225 93,838 95,008 100,225 374,296 94,827 102,921 3
4 Exportaciones de mercancias v 85,147 93,746 94,919 100,127 373,939 94,705 102,824 4
5 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte 78 91 89 98 357 122 96 5
6 B. Servicios 6,371 6,078 5,776 6,373 24,597 6,961 6,557 6
7 Transporte 368 463 412 356 1,598 438 443 7
8 Viajes 5,276 4,838 4,438 5,098 19,650 5,801 5,303 8
9 Servicios de seguros y pensiones 621 652 816 791 2,880 615 668 9
10 Servicios financieros 37 42 37 38 154 36 78 10
11 Otros 69 83 74 89 315 71 64 11
12 C. Ingreso primario 2,828 1,489 1,267 2,567 8,151 2,527 2,788 12
13 Utilidades y dividendos 1,412 51 21 1,100 2,584 1,016 1,271 13
14 Utilidades 1,143 4 -91 634 1,691 948 864 14
15 Dividendos 268 47 112 466 894 67 407 15
16 Intereses 1,038 1,010 790 1,027 3,865 1,127 1,064 16
17 Otros 378 428 456 440 1,702 384 453 17
18 D. Ingreso secundario 6,270 7,028 6,959 7,000 27,257 6,707 7374 18
19 Remesas 6,206 6,962 6,892 6,934 26,993 6,640 7,306 19
20 Otros 64 66 67 67 263 67 69 20
21 Il. Débito (A+B+C+D) 108,705 114,549 115,347 118,672 457,273 119,419 119,961 21
22 A. Bienes 89,197 96,888 100,236 101,047 387,369 97,570 103,054 22
23 Importaciones de mercancias v 89,133 96,814 100,155 100,963 387,064 97,480 102,959 23
24 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte 64 74 81 85 304 91 94 24
25 B. Servicios 7,678 8,042 9,001 8,828 33,549 9,095 8,798 25
26 Transporte 2,972 3,107 3,612 3,506 13,197 3,357 3,538 26
27 Viajes 2,311 2,389 2,687 2,916 10,303 2,277 2,535 27
28 Servicios de seguros y pensiones 1,142 1,193 1,194 733 4,262 1,133 1,263 28
29 Servicios financieros 421 264 622 572 1,879 748 401 29
30 Otros 832 1,089 886 1,100 3,908 1,580 1,060 30
31 C. Ingreso primario 11,639 9,445 5,940 8,601 35,625 12,536 7,928 31
32 Utilidades y dividendos 7,932 3,259 1,782 2,514 15,487 8,337 1,723 32
33 Utilidades 6,172 1,947 1,029 -231 8,917 7,147 327 33
34 Dividendos 1,760 1,312 753 2,745 6,570 1,190 1,396 34
35 Intereses 3,707 6,186 4,156 6,084 20,133 4,197 6,205 35
36 Sector publico 2,256 4,444 2,146 3,997 12,843 2,720 4,180 36
37 Sector privado 1,451 1,742 2,010 2,087 7,290 1,477 2,025 37
38 Otros 0 0 3 3 5 2 0 38
39 D. Ingreso secundario 190 175 170 195 730 218 182 39
40 Remesas 154 155 164 180 654 159 163 40
41 Otros 36 20 6 15 77 59 19 41
42 Cuenta de capital (I - Il) -28 -6 -34 -8 -75 9 -10 42
43 I. Crédito 52 41 77 38 208 97 36 43
44 1. Débito 80 47 110 46 283 88 46 44
Memoréndum:
45 Balanza de bienes y servicios -5,280 -5,014 -8,453 -3,277 -22,025 -4,878 -2,374 45
46 Balanza de bienes -3,972 -3,050 -5,228 -822 -13,073 -2,744 -133 46
47 Balanza de mercancias petroleras v -2,526 -2,847 -3,593 -3,782 -12,748 -4,376 -3,824 a7
48 Balanza de mercancias no petroleras v -1,460 =221 -1,642 2,946 -377 1,601 3,689 48
49 Balanza de bienes adquiridos en puertos por medios de transporte 14 17 8 13 52 31 2 49
50 Balanza de servicios -1,308 -1,964 -3,225 -2,455 -8,952 -2,134 -2,241 50
51 Balanza deingreso primario -8,811 -7,956 -4,673 -6,034 -27,474 -10,010 -5,140 51
52 Balanza deingreso secundario 6,080 6,853 6,789 6,805 26,527 6,490 7,193 52
1/ Corresponde a la estadistica oficial de la Balanza Comercial de Mercancias de México. SAT, SE, Banco de México, INEGI. SNIEG. Informacién de Interés Nacional.
?/ L as balanzas se calculan como la diferencia entre crédito y débito, de tal manera que un valor positivo significa un superavit y un valor negativo un déficit.
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Cuadro A2. Cuenta Financiera y Errores y Omisiones de la Balanza de Pagos

Millones de ddlares

2016 2017
I Trim I Trim N Trim IV Trim Anual I Trim I Trim
1 Cuenta financiera (1 + Il + lll + IV + V) [Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)] i -12,822  -10,112 -1,958 -8,579 -33,472 -3,672 -8,287 1
2 I. Inversién directa (A - B) -8,365 7,122 7,582  -5,346 -28,415 -8,367 3298 2
3 A. Adquisicion neta de activos financieros 4,714 -1,102 -1,068 2,972 5,515 2,115 2,490 3
4 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién 1,663 1,526 1,416 2,451 7,057 1,617 2,219 4
5 Participaciones de capital distintas de reinversion de utilidades 519 1,522 1,507 1,817 5,366 668 1,354 5
6 Reinversién de utilidades 1,143 4 91 634 1,691 948 864 6
7 Instrumentos de deuda 3,051 -2,629 -2,485 521 -1,542 499 271 7
8 B. Pasivos netos incurridos 13,079 6,020 6,513 8,318 33,930 10,482 5,788 8
9 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion 10,057 3,491 2,561 3,566 19,674 9,309 3,477 9
10 Participaciones de capital distintas de reinversion de utilidades 3,885 1,544 1,532 3,798 10,758 2,162 3,150 10
11 Reinversidn de utilidades 6,172 1,947 1,029 -231 8,917 7,147 327 11
12 Instrumentos de deuda 3,022 2,529 3,953 4,752 14,256 1,173 2,311 12
13 Il Inversién de cartera (A - B) -14,834 3,265 -9,703 -10,818 -32,091 -9,957 -510 13
14 A. Adquisicion neta de activos financieros -2,046 -1,100 977 -331 -2,500 1,082 -637 14
15 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién -2,406 -1,694 1,221 -1,142 -4,021 70 592 15
16 Titulos de deuda 360 595 -244 811 1,522 1,011 -1,229 16
17 B. Pasivos netos incurridos 12,788 -4,365 10,680 10,487 29,591 11,039 -127 17
18 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién 2,082 1,676 3,537 2,181 9,477 2,327 2,368 18
19 Titulos de deuda 10,706 -6,041 7,143 8,306 20,114 8,712 -2,495 19
20 Banco de México 0 0 0 0 0 0 0 20
21 Banca comercial 32 -30 -14 13 1 76 -10 21
22 Corto plazo -856 460 -156 35 -518 584 -62 22
23 Largo plazo 888 -490 142 -22 519 -508 52 23
24 Banca de desarrollo 0 0 700 0 700 90 0 24
25 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 25
26 Largo plazo 0 0 700 0 700 90 0 26
27 Sector publico no financiero 8,126 -5,479 7,426 10,651 20,724 7,871 -2,972 27
28 Corto plazo -6,726 -5,878 3,701 61 -8,841 -1,143 1989 28
29 Valores emitidos en el exterior 0 0 0 0 0 0 0 29
30 Valores gubernamentales emitidos en México Y -6,726 -5,878 3,701 61 -8,841 -1,143 1,989 30
31 Largo plazo 14,852 398 3,725 10,590 29,566 9,015 -4,961 31
32 Valores emitidos en el exterior 12,462 1,553 1,660 6,527 22,202 4,798 -2,315 32
33 Valores gubernamentales emitidos en México 7 2,390 -1,155 2,065 4,063 7,364 4,216 -2,646 33
34 Sector privado no bancario 2,548 -532 -969 -2,359 -1,312 674 487 34
35 Corto plazo -33 250 0 0 217 602 277 35
36 Largo plazo 2,581 -782 -969 -2,359 -1,529 72 210 36
37 Pidiregas 0 0 0 0 0 0 0 37
38 IIl. Derivados financieros (transacciones netas) i 555 -772 868 -1,050 -399 626 986 38
39 IV. Otra inversién (A - B) 9,434 4,093 12,783 9,445 27,569 13,898 41,480 39
40 A. Adquisicién neta de activos financieros 12,730 2,030 10,344 787 25,891 14,359 1,208 40
41 B. Pasivos netos incurridos 3,296 6,123 -2,439 -8,658 -1,677 461 2,688 41
42 Depositos 1,602 -349 488 -682 1,059 -651 720 a2
43 Banco de México 4 -3 -2 0 -1 -2 -3 43
44 Banca comercial 1,598 -346 489 -682 1,060 -649 723 44
45 Corto plazo 1,541 -276 448 -664 1,050 -661 687 45
46 Largo plazo 57 -69 41 -18 11 12 36 46
47 Resto 1,694 6,472 -2,927 -7,976 -2,737 1,112 1,967 47
48 Banco de México 66 -28 -9 -147 -118 36 98 48
49 Banca comercial 1,612 3,102 -3,553 -2,189 -1,029 674 -1,087 49
50 Corto plazo 681 3,119 -3,377 -2,167 -1,744 568 -1,256 50
51 Largo plazo 931 -18 -176 -22 715 106 168 51
52 Banca de desarrollo 318 -783 271 38 -155 29 -331 52
53 Corto plazo 363 -401 248 -276 -67 54 -461 53
54 Largo plazo -45 -382 24 315 -88 -25 131 54
55 Sector publico no financiero -414 3,616 355 -5,992 -2,435 419 1,668 55
56 Corto plazo -45 -178 -34 -46 -303 -34 -46 56
57 Largo plazo -369 3,794 389 -5,946 -2,133 454 1,715 57
58 Sector privado no bancario 113 566 9 314 1,001 -46 1,619 58
59 Corto plazo -1,958 316 -670 895 -1,417 477 1,121 59
60 Largo plazo 2,070 251 679 -581 2,418 -522 497 60
61 Pidiregas 0 0 0 0 0 0 0 61
62 V. Activos de reserva */ 388 -1,389 1,676 -811 -136 128 -3,986 62
63 Variacion total de la reserva internacional bruta 2,111 -878 1,669 -2,473 428 679 -3,308 63
64 Ajustes por valoracién 1,723 511 -7 -1,663 564 551 678 64
65 Erruresyomisiones -4,783 -3,989 4,413 -6,065 -10,424 4,717 -7,956 65
Memoréndum:
66 Cuenta financiera sin activos de reserva -13,210 -8,723 -3,634 -7,769 -33,336 -3,799 -4302 66

1/ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto implica que los pasivos netos incurridos

son mayores que la adquisicion neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.
?/ Corresponde a los valores gubernamentales ampliados, es decir, aquellos emitidos por el Gobierno Federal, el Banco de México y el IPAB.
3 Las transacciones netas de derivados financieros se calculan como activos menos pasivos. No incluyen los derivados que forman parte de los activos de reserva.
4/ Corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracion.

5/ Se calcula como el rengldn 1 de este cuadro menos el renglén 62.
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VA RANCODMEXICO

Cuadro A3. Balanza de Pagos
Presentacion Anterior*
Millones de ddlares

2016 2017
1 Trim I Trim 1l Trim IV Trim Anual I Trim I Trim
1 Cuenta corriente (I-11) -8,011 -6,117 -6,337 -2,507 -22,972 -8,398 -321 1
2 I. Ingresos (A +B+C) 100,598 108,341 108,921 116,035 433,895 110,848 119,485 2
3 A. Bienesy servicios 91,593 99,913 100,782 106,597 398,885 101,785 109,475 3
4 Bienes 85,225 93,838 95,008 100,225 374,296 94,827 102,921 4
5 Mercancias generales Y 85,147 93,746 94,919 100,127 373,939 94,705 102,824 5
6 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte U 78 91 89 98 357 122 96 6
7 Servicios 6,368 6,075 5,773 6,372 24,589 6,958 6,554 7
8 B. Renta 2,735 1,401 1,180 2,438 7,754 2,356 2,635 8
9 C. Transferencias 6,270 7,028 6,959 7,000 27,257 6,707 7,374 9
10 Il. Egresos (A +B +C) 108,609 114,459 115,258 118,542 456,368 119,246 119,806 10
11 A. Bienesy servicios 96,513 104,698 108,846 109,616 419,673 106,138 111,570 11
12 Bienes 89,197 96,888 100,236 101,047 387,369 97,570 103,054 12
13 Mercancias generales u 89,133 96,814 100,155 100,963 387,064 97,480 102,959 13
14 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte ol 64 74 81 85 304 91 94 14
15 Servicios 7,315 7,811 8,609 8,569 32,304 8,568 8,516 15
16 B. Renta 11,906 9,585 6,242 8,731 36,465 12,890 8,054 16
17 C. Transferencias 190 175 170 195 730 218 182 17
18 Cuenta de capital -28 -6 -34 -8 -75 9 -10 18
19 Cuenta financiera sin activos de reserva (1 + Il + lll) 13,210 8,723 3,634 7,769 33,336 3,799 4,302 19
20 I. Inversién extranjera directa (A +B) 8,365 7,122 7,582 5,346 28,415 8,367 3,298 20
21 A. En México 11,581 6,117 4,570 6,695 28,964 10,024 5621 21
22 B. En el exterior 3,216 1,005 3,012 -1,349 549 -1,657 23248 22
23 Il. Inversion de cartera (A +B) 14,279 -2,493 8,836 11,868 32,490 9,331 -476 23
24 A. Pasivos 12,788 -4,365 10,680 10,487 29,591 11,039 -127 24
25 Sector publico 8,126 -5,479 8,126 10,651 21,424 7,961 -2,972 25
26 Valores emitidos en el exterior 12,462 1,553 2,360 6,527 22,902 4,888 -2,315 26
27 Mercado de dinero -4,336 -7,032 5,766 4,124 -1,477 3,073 -658 27
28 Sector privado 4,662 1,115 2,554 -164 8,167 3,078 2,845 28
29 Valores emitidos en el exterior 2,570 -552 -983 -2,346 -1,311 703 528 29
30 Mercado accionario y de dinero 2,091 1,667 3,538 2,182 9,478 2,375 2,318 30
31 B. Activos 1,491 1,872 -1,845 1,381 2,899 -1,708 -349 31
32 lll. Otra inversion (A +B) -9,434 4,093 -12,783 -9,445 -27,569 -13,898 1,480 32
33 A. Pasivos 3,296 6,123 -2,439 -8,658 -1,677 461 2,688 33
34 Sector publico -26 2,801 616 -6,101 -2,710 482 1433 34
35 Banca de desarrollo 318 -783 271 38 -155 29 -331 35
36 Banco de México 70 -32 -10 -147 -119 34 96 36
37 Sector no bancario -414 3,616 355 -5,992 -2,435 419 1,668 37
38 Sector privado 3,322 3,322 -3,055 -2,557 1,032 -21 1,255 38
39 Banca comercial 3,210 2,756 -3,064 -2,871 31 24 -364 39
40 Sector no bancario 113 566 9 314 1,001 -46 1,619 40
41 B. Activos -12,730 -2,030 -10,344 -787 -25,891 -14,359 -1,208 a1
42 Erroresy omisiones -4,783 -3,989 4,413 -6,065 -10,424 4,717 -7,956 42
43 Variacién de la reserva internacional bruta 2,111 -878 1,669 -2,473 428 679 -3,308 43
44 Ajustes por valoracion -1,723 -511 7 1,663 -564 -551 -678 44
Memorandum:
Cuenta corriente ¥/
45 Balanza de bienes y servicios -4,920 -4,786 -8,064 -3,019 -20,788 -4,353 -2,095 45
46 Balanza de bienes -3,972 -3,050 -5,228 -822 -13,073 -2,744 -133 46
47 Balanza de mercancias petroleras Y -2,526 -2,847 -3,593 -3,782 -12,748 -4,376 -3,824 47
48 Balanza de mercancias no petroleras v -1,460 -221 -1,642 2,946 -377 1,601 3,689 48
49 Balanza de bienes adquiridos en puertos 14 17 8 13 52 31 2 49
50 Balanza de servicios -947 -1,736 -2,836 -2,197 -7,715 -1,610 -1,962 50
51 Balanza derenta -9,171 -8,185 -5,062 -6,293 -28,711 -10,534 -5,419 51
52 Balanza de transferencias 6,080 6,853 6,789 6,805 26,527 6,490 7,193 52
Cuenta financiera
53 Cuenta financiera con activos de reserva i 12,822 10,112 1,958 8,579 33,472 3,672 8,287 53

*Se refiere a la presentacion que se publicaba en el comunicado de prensa de la Balanza de Pagos previo a la implementacion de la sexta edicion del Manual de Balanza
de Pagos del Fondo Monetario Internacional.

1/ Corresponde a la estadistica oficial de la Balanza Comercial de Mercancias de México. SAT, SE, Banco de México, INEGI. SNIEG. Informacién de Interés Nacional.

2/ Se refiere a bienes que los medios de transporte propiedad de residentes de un pais adquieren durante su estancia en puertos maritimos y aeropuertos de otro pais.
3/ Las balanzas se calculan como la diferencia entre ingresos y egresos, de tal manera que un valor positivo significa un superavit y un valor negativo un déficit.

4/ Se calcula como el renglén 19 de este cuadro menos los renglones 43 y 44.
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VA RANCODMEXICO

Cuadro AA4. Flujos de Inversion Directa
Sentido Direccional
Millones de ddlares

2016 2017

I Trim I Trim Il Trim IV Trim Anual I Trim I Trim
Inversidn directa 8,365 7,122 7,582 5,346 28,415 8,367 3,298
En México 11,581 6,117 4,570 6,695 28,964 10,024 5,621
Nuevas inversiones 3,885 1,544 1,532 3,798 10,758 2,162 3,150
Reinversiones 6,172 1,947 1,029 -231 8,917 7,147 327
Cuentas entre compaiiias 1,525 2,627 2,010 3,129 9,290 715 2,145
En el exterior -3,216 1,005 3,012 -1,349 -549 -1,657 -2,324
Nuevas inversiones -519 -1,522 -1,507 -1,817 -5,366 -668 -1,354
Reinversiones -1,143 -4 91 -634 -1,691 -948 -864
Cuentas entre compaiiias -1,553 2,531 4,428 1,102 6,508 -40 -105
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