BANCOpeMEXICO

La Balanza de Pagos en el Sequndo Trimestre de 2009*

o En el segundo trimestre de 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos presentd un
superavit de 454 millones de délares. Dicho saldo se derivd de la combinacion de
superavit en la balanza comercial (680 millones de doélares) y en la cuenta de
transferencias (5,705 millones); y de déficit en las balanzas de de servicios no factoriales
(1,758 millones) y de servicios factoriales (4,173 millones). Con lo anterior, en el primer
semestre del presente afio el saldo de la cuenta corriente resulté deficitario en
2,928 millones de délares, monto equivalente a 0.7 por ciento del PIB.

e En el segundo trimestre de 2009, las cuentas externas del pais continuaron viéndose
afectadas por la tendencia negativa que ha registrado la demanda proveniente del exterior
y por el menor flujo de remesas. Este comportamiento se vio exacerbado, durante el
trimestre que se reporta, por el brote de influenza A(H1IN1), que dio lugar a una
disminucién importante en los ingresos por viajeros internacionales. En contraparte, en
el frente doméstico, el ajuste que ha mostrado la demanda interna condujo a una
reduccion significativa de las importaciones, dando como resultado que, a pesar de la
disminucion de las exportaciones de bienes y servicios inducida por la menor demanda
externa, tanto la balanza comercial como la cuenta corriente presentaran saldos
superavitarios, que contrastan con los déficit registrados en los trimestres anteriores. Asi,
durante el periodo que se reporta, se observd una disminucién mas pronunciada a tasa
anual de las exportaciones no petroleras y de las importaciones de mercancias que en el
trimestre previo; se registraron importantes contracciones de los ingresos por viajeros
internacionales y por remesas familiares; y persistié la astringencia en los mercados
financieros internacionales.

e La balanza comercial de productos no petroleros presenté en el segundo trimestre de
2009 un déficit de 1,836 millones de ddlares, monto que se compara con los déficit de
3,396 millones en el trimestre previo y de 7,048 millones en el segundo trimestre de 2008.
La reduccion de este saldo refleja fundamentalmente la caida de las importaciones, toda
vez que las exportaciones no petroleras continuaron presentando una tendencia negativa.
Por su parte, en el segundo trimestre del presente afio, la balanza de productos petroleros
presenté un superéavit de 2,516 millones de délares, mismo que se compara con el saldo
superavitario de 6,183 millones registrado en el mismo periodo de 2008.

e En el segundo trimestre del afio en curso, el valor de las exportaciones totales de
mercancias sumo 54,242 millones de dolares, lo que signific6 una contraccién anual de
31.7 por ciento (- 28.6 por ciento en el trimestre previo). Este descenso fue resultado de
caidas de 53.5 por ciento de las exportaciones petroleras y de 26.5 por ciento de las no
petroleras. En el caso de las primeras, la disminucién respondié a reducciones tanto del
volumen exportado, como del precio promedio de la mezcla mexicana del crudo de

! El presente boletin de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los boletines de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de algunos
renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacion adicional a las estadisticas. Las
principales revisiones. en el presente boletin se efectuaron en los renglones de inversién extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.



exportacién. Por su parte, la contracciéon de las exportaciones no petroleras se originé de
disminuciones tanto de las dirigidas a Estados Unidos, como de las canalizadas al
mercado no estadounidense. Asimismo, la caida de las exportaciones no petroleras fue
resultado de la reduccion de las realizadas por la industria automotriz, asi como de la
profundizacion del descenso de las llevadas a cabo por los demas sectores.

El valor de las importaciones de mercancias en el periodo abril-junio de 2009 sumé
53,562 millones de ddlares, monto menor en 33.3 por ciento al observado en igual lapso
del afio anterior (-27.6 por ciento en el primer trimestre). Este descenso refleja la
contraccién del gasto interno, aunada al efecto de la caida de las exportaciones no
petroleras sobre las importaciones de insumos. Las importaciones de productos
petroleros disminuyeron 49.6 por ciento anual (-48.6 por ciento en el trimestre previo), en
tanto que las restantes compras en el exterior se contrajeron en 31.2 por ciento (-25.1 por
ciento en el trimestre previo). Por tipo de bien, en el trimestre que se reporta, se
registraron reducciones de 39.9, 32,5 y 30.1 por ciento en las compras de bienes de
consumo, intermedios y de capital, respectivamente.

Durante el segundo trimestre de 2009 el ingreso de recursos al pais por remesas
familiares sumo6 5,603 millones de délares, lo que implicé una caida anual de 17.9 por
ciento, tras haber descendido 4.9 por ciento el trimestre anterior y 2 por ciento en el
cuarto trimestre de 2008. Asi, la tendencia de las remesas continla siendo decreciente, lo
cual es congruente con la contraccion que ha registrado la economia de Estados Unidos
y, en particular, su sector de construccién de vivienda.> Por otro lado, es importante
mencionar que, en pesos constantes, los ingresos por remesas presentaron niveles
similares a los observados en igual periodo de 2008. Ello como consecuencia de que el
descenso registrado en délares se vio compensado por la depreciacién del peso.

La cuenta de capital de la balanza de pagos en el segundo trimestre del afio en curso
reflejo la astringencia que prevalece en los mercados financieros internacionales. Asi, en
ese trimestre dicha cuenta registr6 una salida neta de recursos por 3,498 millones de
délares. Este saldo fue resultado de lo siguiente: por un lado, entradas de recursos por
concepto inversion extranjera directa y en el mercado accionario, asi como por la
activacion por parte del Banco de México del mecanismo temporal para el intercambio
temporal de divisas establecido con la Reserva Federal de Estados Unidos conocido
como “linea swap”; y, por el otro, egresos asociados a la inversion extranjera en el
mercado de dinero, al desendeudamiento con el exterior por parte del sector publico, del
sector privado no bancario y de la banca comercial y a un aumento de los activos en el
exterior propiedad de residentes en México. Esto Ultimo refleja las transacciones
normales de un pais muy integrado a la economia mundial, como es el caso de México,
tanto en el mercado de bienes y servicios, como en el financiero. En el trimestre de
referencia, tales transacciones incluyeron depdsitos bancarios de empresas nacionales,
activos de la banca comercial y flujos de inversidon directa de empresas mexicanas en
otros paises.

En resumen, durante el segundo trimestre de 2009 la balanza de pagos de México se
caracterizo por un saldo superavitario en la cuenta corriente por 454 millones de doélares;
un egreso de recursos en la cuenta de capital por 3,498 millones; un flujo negativo de
1,634 millones en el renglén de errores y omisiones y una disminucién de la reserva
internacional neta del Banco de México de 4,675 millones de délares.®> Con esto dltimo, al
cierre de junio pasado el saldo de dicha reserva se ubicé en 74,181 millones de délares.
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Del total de emigrantes mexicanos trabajando en Estados Unidos, en 2008 un 20.9 por ciento labor6 en el sector construccion. En el periodo
enero-junio de 2009 este porcentaje fue de 17.7 por ciento.

Segun la definicion de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México.



En el segundo trimestre de 2009 la cuenta corriente de la balanza de pagos presentd un
superavit de 454 millones de délares, monto que se origind de la combinacion de superavit en la
balanza comercial (680 millones de doélares) y en la cuenta de transferencias (5,705 millones) y de
déficit en las balanzas de servicios no factoriales (1,758 millones) y de servicios factoriales
(4,173 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de doélares
2008 2009
Anual I Trim Il Trim | Sem I Trim Il Trim | Sem
Cuenta Corriente -15,806 -2,647 -2,094 -4,741 -3,382 454 -2,928
Balanza Comercial -17,260 -1,648 -865 -2,513 -1,890 680 -1,210
Exportaciones 291,343 70,084 79,403 149,487 50,067 54,242 104,309
Importaciones 308,603 71,732 80,268 152,000 51,957 53,562 105,519
Servicios No Factoriales -7,080 -791 -1,937 -2,728 -1,074 -1,758 -2,832
Servicios Factoriales -16,927 -6,060 -6,233 -12,293 -5,957 -4,173 -10,130
Transferencias 25,461 5,852 6,941 12,793 5,539 5,705 11,244
Balanza Comercial Petrolera 14,382 5,332 6,183 11,515 1,506 2,516 4,022
Balanza Comercial No Petrolera -31,642 -6,980 -7,048 -14,028 -3,396 -1,836 -5,232

Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Variacion anual en por ciento de datos desestacionalizados y promedio mévil de dos meses
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La balanza comercial present6 en el segundo trimestre de 2009 un superavit de
680 millones de délares, que se derivd de exportaciones de mercancias por 54,242 millones e
importaciones por 53,562 millones. En dicho periodo, las exportaciones mostraron una
disminucion a tasa anual de 31.7 por ciento, que se origind de reducciones de 26.5 por ciento de
las no petroleras y de 53.5 por ciento de las petroleras. Esto ultimo reflejé caidas tanto del precio,
como del volumen del crudo exportado. Asi, el precio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion pasé de 104.36 dolares por barril en el periodo abril-junio de 2008, a 55.37 délares
por barril en el trimestre que se reporta. En la misma comparacion, el volumen de crudo exportado
se redujo de 1.409 millones de barriles diarios (mbd) a 1.195 mbd. Por su parte, la contraccién de
las exportaciones no petroleras en el segundo trimestre del afio en curso fue resultado de caidas
de 40.3 por ciento en las correspondientes a productos de la industria automotriz (-41 por ciento
en el primer trimestre) y de 22.3 por ciento en el resto de productos (-15.7 por ciento en el primer
trimestre). En el trimestre reportado, las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado
estadounidense se contrajeron 26.5 por ciento, mientras las canalizadas a otros mercados lo
hicieron en 26.4 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su reduccién anual en
el segundo trimestre de 2009 fue de 33.3 por ciento (-31.2 por ciento para las no petroleras),
derivada de caidas de 39.9 por ciento de las de bienes de consumo (-33 por ciento si se excluyen
las de productos petroleros), de 32.5 por ciento de las de bienes intermedios (-31.1 por ciento los
no petroleros) y de 30.1 de las de bienes de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados

Por ciento
Participacion Variacion Anual
Anual Il Trim 2008 _ 20Q9
2007 2008 2009 I Trim Il Trim | Sem

Total 100.0 100.0 100.0 5.17 -21.83 -26.45 -24.27
Estados Unidos 82.54 79.86 79.61 1.75 -21.72 -26.47 -24.21
Automotriz 20.41 18.57 15.40 -4.32 -40.11 -39.37 -39.73
Otras 62.14 61.29 64.21 3.74 -15.78 -22.51 -19.33
Resto del Mundo 17.46 20.14 20.39 21.34 -22.29 -26.38 -24.52
Automotriz 4.11 4.57 3.45 16.78 -44.92 -44.26 -44.57
Otras 13.34 15.57 16.94 22.74 -15.07 -21.23 -18.47
Automotriz Total 24.52 23.13 18.85 -0.78 -41.02 -40.33 -40.66
Otras Total 75.48 76.87 81.15 7.10 -15.65 -22.25 -19.16

La balanza de servicios no factoriales mostré en el periodo abril-junio de 2009 un saldo
deficitario de 1,758 millones de dodlares, que se origind de ingresos por 3,234 millones y egresos
por 4,992 millones. La cuenta de viajeros internacionales, uno de los principales componentes de
este agregado, registré un superavit de 802 millones de dodlares, producto de ingresos por
2,415 millones (caida anual de 27.1 por ciento) y egresos por 1,613 millones (disminucién anual
de 24.4 por ciento). El brote de influenza A(H1N1) que aquejo al pais tuvo un importante impacto
adverso en los ingresos por viajeros internacionales. Cabe mencionar que la contraccibn méas
pronunciada ocurrié en mayo (baja de 49.2 por ciento en los ingresos), observandose en junio un
desvanecimiento gradual del efecto citado (caida de 28.9 por ciento anual). El efecto del brote de
influenza también se puede apreciar en la informacion sobre ocupacion hotelera, la cual registré
caidas significativas durante mayo y junio. Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones
que integran la balanza de servicios no factoriales arrojaron en el segundo trimestre de 2009 un
déficit de 2,561 millones de dolares, derivado en lo principal de gastos asociados al intercambio
de mercancias con el exterior.



Cuartos Ocupados en Hoteles de México en 2009

Variaciones porcentuales anuales del nimero
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** Semana Santa de 2008: 17-23 de Marzo; Semana Santa de 2009: 6-12 Abril.
** |nicio el 24 de Abril.

La balanza de servicios factoriales arroj6 en el segundo trimestre de 2009 un saldo
deficitario de 4,173 millones de ddlares, como resultado de ingresos por 1,342 millones y egresos
por 5,515 millones. En el trimestre que se reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos
menos ingresos) sumé 1,928 millones de délares, cifra 22.3 por ciento menor que la observada en
igual trimestre de 2008. Los demas renglones que integran esta balanza presentaron en su
conjunto un saldo deficitario de 2,244 millones de ddlares, cuyo principal componente son los
egresos por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen
participacion extranjera en su capital y que ascendieron a 2,475 millones de doélares, de los cuales
2,215 millones se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utlidades reinvertidas se
contabilizan en la cuenta corriente como una erogacién por servicios factoriales y en la cuenta de
capital como un ingreso por concepto de inversion extranjera directa.

La cuenta de transferencias mostré en el periodo abril-junio de 2009 un saldo superavitario
de 5,704 millones de ddlares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares
provenientes del exterior, que resultaron de 5,603 millones de ddlares, cifra que implicé una
disminucion anual de 17.9 por ciento. En el primer semestre del afio, el ingreso por remesas se
situé en 11,079 millones de délares, para una reduccién anual de 11.9 por ciento. Dicha entrada
de recursos se originé de 33.8 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de
328 dolares. La debilidad mostrada por el ingreso por remesas familiares en los primeros seis
meses del presente afio fue reflejo de contracciones de estos flujos en 31 de las 32 entidades
federativas del pais.



Remesas Familiares
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La cuenta de capital de la balanza de pagos registré en el segundo trimestre de 2009
una salida de recursos por 3,498 millones de délares. Este resultado refleja lo siguiente: por un
lado, ingresos por inversién extranjera directa y en el mercado accionario, la activacién por
parte del Banco de México del mecanismo temporal para el intercambio de divisas establecido
con la Reserva Federal de Estados Unidos (conocido como “linea swap”); y por otro, egresos
por desendeudamiento con el exterior del sector publico, del sector privado no bancario y de la
banca comercial; asi como por salidas de inversidn extranjera en el mercado de dinero y por un
aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en México.

Balanza de Pagos

Millones de délares

2008 2009

Anual | Sem 1 Trim Il Trim | Sem
Cuenta Corriente -15,806 -4,741 -3,382 454 -2,928
Cuenta de Capital 24,309 10,557 -1,220 -3,498 -4,718
Pasivos 32,917 24,671 4,211 5,554 9,765
Endeudamiento 7,986 4,700 -1,915 811 -1,104
Banca de Desarrollo -496 -1,013 106 -342 -236
Banca Comercial -1,181 1,574 -835 -678 -1,513
Banco de México 0 0 0 3,221 3,221
Sector Publico No Bancario * -3,432 -2,111 441 182 623
Sector Privado No Bancario 242 -1,199 -1,627 -1,572 -3,199
Pidiregas * 12,853 7,449 0 0 0
Inversion extranjera 24,931 19,971 6,126 4,743 10,869
Directa 22,481 13,207 5,327 4,649 9,976
De Cartera 2,450 6,764 799 94 893
Mercado Accionario -3,503 1,251 1,297 146 1,443
Mercado de Dinero 5,953 5,513 -498 -52 -550
Activos -8,608 -14,114 -5,431 -9,052 -14,483
Errores y Omisiones -1,065 1,854 -1,995 -1,634 -3,629
Variacion de la Reserva Internacional Neta 7,450 7,680 -6,585 -4,675 -11,260
Ajustes por Valoracion -12 -10 -11 -3 -14

* A partir de 2009, el financiamiento externo de proyectos Pidiregas se registra como parte del endeudamiento del Sector Publico No Bancario.



Flujos de Inversién Extranjera Directa
Millones de dolares
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En el segundo trimestre de 2009, la economia mexicana capté un monto de Inversion
Extranjera Directa (IED) de 4,649 millones de ddlares. Dicho flujo se integré como sigue:
904 millones de dolares por nuevas inversiones; 2,215 millones por reinversion de utilidades; y
1,530 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el
exterior (cuentas entre compafiias). Con lo anterior, la IED recibida en la primera mitad del afio
ascendi6 a 9,976 millones de délares (13,207 millones registrado en igual periodo de 2008). Los
principales sectores de destino de esos recursos fueron: 35 por ciento en servicios financieros,
32.4 por ciento en el manufacturero, 16.1 por ciento en comercio y 10.7 por ciento en otros
servicios. Por pais de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos (50.3 por
ciento), Puerto Rico (23.9 por ciento), Holanda (9.2 por ciento), Reino Unido (7.3 por ciento) y
Espafia (3 por ciento).

Durante el periodo abril-junio de 2009, el ingreso neto por concepto de inversion extranjera
de cartera resultdé de 94 millones de dolares. Dicho monto se derivd de la combinacién de
ingresos por 146 millones en el mercado accionario y egresos por 52 millones en el mercado de
dinero. Con lo anterior, el flujo total de inversion extranjera (directa y de cartera) que captoé la
economia mexicana en el trimestre de referencia sumé 4,743 millones de ddlares.

Inversion Extranjera Directa en el Primer Semestre de 2009
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El sector publico se desendeudé con el exterior en el segundo trimestre de 2009 en
159 millones de ddlares, como resultado de disposiciones por 2,653 millones y amortizaciones por
2,812 millones. Dicho desendeudamiento se origind de la combinacién de amortizaciones netas
de las empresas publicas no financieras por 67 millones (incluye el financiamiento externo de
proyectos Pidiregas) y de la banca de desarrollo por 342 millones, asi como de disposiciones
netas del Gobierno Federal por 250 millones.

En abril, el Banco de México activd el mecanismo temporal de intercambio de divisas
conocido como “linea swap” establecido con la Reserva Federal de Estados Unidos. Con recursos
provenientes de esta linea, este Instituto Central subasté créditos por 4,000 millones de ddlares
entre instituciones de banca mdltiple y de desarrollo del pais, de los cuales se asignaron
3,221 millones. El proposito de estos créditos es proveer financiamientos a participantes del
sector privado que enfrenten presiones para obtener recursos en doélares a plazos.

En el trimestre que se reporta, el sector privado registré un desendeudamiento con el
exterior por 2,250 millones de ddlares. Tal cifra se origind de amortizaciones netas por
1,572 millones por parte del sector privado no bancario y por 678 millones de la banca comercial.
Por ultimo, el saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México aumento en
9,052 millones de ddélares, monto que refleja principalmente incrementos de estos activos por
parte de la banca comercial y del sector no bancario, asi como flujos de inversién directa de
empresas mexicanas en otros paises.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de pagos
en el segundo trimestre de 2009 fueron los siguientes: un superavit de la cuenta corriente de
454 millones de délares; una salida neta de recursos en la cuenta de capital de 3,498 millones; un
flujo negativo de 1,634 millones en el renglén de errores y omisiones; y una disminucién de la
reserva internacional neta del Banco de México por 4,675 millones de ddlares. Con esto ultimo, el
saldo de dicha reserva se ubicé al cierre del junio en 74,181 millones de délares.

Variaciéon de las Reservas Internacionales Netas
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