B ANCO DEMEXICO

La Balanza de Pagos en 2009"

e Durante 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré6 un déficit de
5,238 millones de délares, monto equivalente a 0.6 por ciento del PIB. Dicho saldo se
derivé de la combinaciéon de déficit en las balanzas comercial (4,678 millones de ddélares),
de servicios no factoriales (8,025 millones) y de servicios factoriales (14,052 millones); y
de superavit en la cuenta de transferencias (21,517 millones).

e Durante 2009, la evolucion de las cuentas externas del pais fue congruente con el
comportamiento de la demanda externa, con los niveles del gasto y actividad productiva
domésticos y con las condiciones prevalecientes en los mercados financieros
internacionales. En particular, durante la primera mitad del afio pasado, el ajuste que
mostro la demanda interna condujo a una reduccidn significativa de las importaciones,
dando como resultado que, a pesar de la importante contraccién que registraron las
exportaciones de bienes y servicios, tanto la balanza comercial como la cuenta corriente
reportaron una reduccién en sus saldos deficitarios (incluso dichos saldos fueron
superavitarios en el segundo trimestre). En el segundo semestre de 2009 se observo una
recuperacion tanto de los niveles de gasto interno, como de la actividad productiva, lo
cual se reflej6 en mayores importaciones de mercancias. No obstante, el importante
repunte de las exportaciones en este periodo, derivado de la recuperacidon de los niveles
de demanda externa, condujo a que el déficit de la cuenta corriente continuara ubicandose
en niveles moderados. Por otro lado, conforme avanz6 el afio, la astringencia que
caracterizé a los mercados financieros internacionales desde los Ultimos meses de 2008 y
los primeros de 2009 fue mostrando un paulatino relajamiento, permitiendo asi un mayor
acceso del pais a recursos financieros externos. Asi, para la totalidad de 2009 la cuenta de
capital de la balanza de pagos registré un superavit que permitié financiar con holgura el
moderado déficit de la cuenta corriente.

e La balanza comercial del pais mostré un déficit de 4,678 millones de ddlares en 2009, el
cual se compara con el déficit de 17,261 millones registrado en 2008. El descenso en el
saldo comercial de 2009 se explica principalmente por la disminucién del déficit de
productos no petroleros, el cual pasé de 32,239 millones de dolares en 2008 a
15,095 millones de ddlares en 2009. Por su parte, el superavit de productos petroleros
disminuyd entre 2008 y 2009 de 14,979 a 10,418 millones de délares.

e En 2009, el valor de las exportaciones totales de mercancias sumo6 229,707 millones de
délares, lo que significd una contraccién anual de 21.2 por ciento (aumento de 7.2 por
ciento en 2008). Este descenso fue resultado de caidas de 39 por ciento de las
exportaciones petroleras y de 17.4 por ciento de las no petroleras. En el caso de las
primeras, la reduccién respondié a descensos tanto del precio de la mezcla mexicana del
crudo de exportacién, como a un menor volumen exportado. No obstante, cabe mencionar
que en el cuarto trimestre del afio pasado, el precio registrado fue superior al observado
en igual periodo de 2008. Por su parte, la caida registrada por las exportaciones no

! El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de
algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacion adicional a las estadisticas.
Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversion extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.



petroleras para 2009 en su conjunto se derivd de disminuciones tanto de las
correspondientes a productos de la industria automotriz, como de las originadas en otros
sectores. A su vez, desde una perspectiva regional, se observaron reducciones de las
exportaciones dirigidas a Estados Unidos, asi como de las canalizadas al resto del
mundo. Las exportaciones no petroleras presentaron una moderacién en su ritmo de
caida en el segundo semestre del afio, registrando incluso un incremento anual en el
cuarto trimestre de 2009. De hecho, con cifras desestacionalizadas, las exportaciones no
petroleras muestran una tendencia positiva desde el mes de junio.

e El valor de las importaciones de mercancias en 2009 sumo¢ 234,385 millones de délares,
monto menor en 24 por ciento al observado el afio anterior (aumento de 9.5 por ciento en
2008). En 2009, las importaciones de productos petroleros se redujeron en 42.6 por ciento,
en tanto que las del resto de productos lo hicieron en 21.6 por ciento. Por tipo de bien, las
contracciones anuales observadas fueron de 31.5, 22.9 y 21.6 por ciento en las
importaciones de bienes de consumo, intermedios y de capital, respectivamente. El
descenso anual de las importaciones refleja tanto la contraccion del gasto interno, como
el efecto de la caida de las exportaciones no petroleras sobre las importaciones de bienes
intermedios. No obstante, cabe sefialar que, con cifras desestacionalizadas, las
importaciones muestran una tendencia positiva desde el tercer trimestre, lo cual es
congruente con la gradual recuperacion del mercado interno.

e En 2009, la balanza de servicios no factoriales mostr6 un saldo deficitario de
8,025 millones de dolares, el cual fue resultado de ingresos por 14,767 millones
(disminucion anual de 18.1 por ciento) y egresos por 22,792 millones (reduccion anual de
9.3 por ciento). Cabe sefialar que los flujos de viajeros internacionales mostraron una
tendencia negativa a lo largo del afio que se reporta, registrandose caidas de 15.2 y
16.4 por ciento en los ingresos y egresos, respectivamente.

e El saldo de la balanza de servicios factoriales fue deficitario en 14,052 millones de délares
en el afio que se reporta. Dicho saldo se derivd de ingresos por 5,578 millones (caida
anual de 28.8 por ciento) y de egresos por 19,630 millones (disminucién de 21 por ciento).
En 2009, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos ingresos) sumo
7,954 millones de délares, cifra 8.4 por ciento menor que la observada en 2008.

e En 2009, el ingreso de recursos al pais por remesas familiares sumé 21,181 millones de
doélares, lo que implicdé una caida anual de 15.7 por ciento. Durante el afio pasado, las
remesas mostraron una tendencia negativa, la cual es congruente con la contraccién que
registré el empleo en el sector de construccién de vivienda de Estados Unidos.? Por otro
lado, como consecuencia de la depreciacibn nominal que experiment6 el peso en
comparacion con su nivel de 2008, la disminucion de los ingresos por remesas medidos
en moneda nacional a precios constantes fue mas moderada (-2.3 por ciento).

e Alo largo de 2009, la evolucién de la cuenta de capital de la balanza de pagos reflejé las
condiciones que prevalecieron en lo mercados financieros internacionales. Asi, en la
primera mitad del afio, en un contexto de condiciones astringentes en los mercados
internacionales, dicha cuenta registré6 una salida neta de recursos. Conforme se fueron
presentando condiciones menos restrictivas en los mercados financieros, se observo un
mayor acceso a recursos del exterior, particularmente en los ultimos meses del afio.
Derivado de lo anterior, en 2009 en su conjunto la cuenta de capital present6é un superavit
de 14,526 millones de doélares. Este resultado se explica por lo siguiente: por un lado,
entradas de recursos por concepto de inversion extranjera directa y de cartera,
endeudamiento con el exterior del sector publico, la activacién por parte del Banco de
México de la “linea swap” con la Reserva Federal de Estados Unidos, la asignacién de
Derechos Especiales de Giro por parte del Fondo Monetario Internacional, asi como la
conclusién del programa de cobertura sobre los ingresos petroleros que adquirié el
Gobierno Federal contra reducciones en el precio del petréleo; y, por el otro, de egresos
asociados al desendeudamiento con el exterior del sector privado no bancario y de la

2 Del total de emigrantes mexicanos trabajando en Estados Unidos, en 2009 un 17.6 por ciento labord en el sector construccion.



banca comercial, y a un aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en
México, flujos que incluyen un importante monto de inversién directa de empresas
mexicanas en otros paises.

e En resumen, en 2009 la balanza de pagos de México se caracterizé por un déficit en la
cuenta corriente por 5,238 millones de ddlares; un ingreso de recursos en la cuenta de
capital por 14,526 millones; un flujo negativo de 3,954 millones en el renglon de errores y
omisiones y un aumento de la reserva internacional neta del Banco de México de
5,397 millones de délares.® Con esto (ltimo, al cierre de 2009 el saldo de dicha reserva se
ubic6 en 90,838 millones de dolares.

* * * * *

En 2009, la cuenta corriente de la balanza de pagos present6 un déficit de 5,238 millones
de ddlares, monto que se origin6 de la combinacién de déficit en las balanzas comercial
(4,678 millones de délares), de servicios no factoriales (8,025 millones) y de servicios factoriales
(14,052 millones); asi como de un superavit en la cuenta de transferencias (21,517 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de doélares
2008 2009
Anual I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta Corriente -15,889 -1,243 395 -3,700 -690 -5,238
Balanza Comercial -17,260 -1,961 776 -3,145 -348 -4,678
Exportaciones 291,343 49,996 54,338 58,162 67,211 229,707
Importaciones 308,603 51,957 53,562 61,307 67,559 234,385
Servicios No Factoriales -7,080 -1,074 -1,755 -2,684 -2,5612 -8,025
Servicios Factoriales -17,010 -3,747 -4,323 -3,321 -2,661 -14,052
Transferencias 25,461 5,539 5,697 5,450 4,831 21,517
Balanza Comercial Petrolera 14,979 1,695 2,742 2,115 3,866 10,418
Balanza Comercial No Petrolera -32,239 -3,656 -1,966 -5,260 -4,214 -15,096

® Segun la definicion de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México.



Exportaciones e Importaciones de Mercancias
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La balanza comercial presentd en 2009 un déficit de 4,678 millones de dolares, que fue
resultado de exportaciones de mercancias por 229,707 millones e importaciones por
234,385 millones. En el afio que se reporta, las exportaciones se contrajeron 21.2 por ciento a
tasa anual, lo que a su vez se originé de disminuciones de 17.4 por ciento de las no petroleras
y de 39 por ciento de las petroleras. Esto ultimo reflej6 caidas tanto del precio, como del
volumen del crudo exportado. En efecto, el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo
de exportacién pasé de 84.38 ddlares por barril en 2008, a 57.38 délares por barril en el afio
pasado. En la misma comparacion, el volumen de crudo exportado se redujo de 1.403 millones
de barriles diarios (mbd) a 1.225 mbd. Por su parte, la contraccién de las exportaciones
no petroleras en 2009 fue consecuencia de caidas de 23.6 por ciento en las correspondientes
a productos de la industria automotriz y de 15.5 por ciento en el resto de productos. En el afio
que se reporta, las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado estadounidense se
contrajeron 17.4 por ciento, en tanto que las canalizadas a otros mercados lo hicieron en
17.6 por ciento. Por su parte, las importaciones de mercancias mostraron en 2009 una
reduccion anual de 24 por ciento (-21.6 por ciento para las no petroleras), derivada de caidas
de 31.5 por ciento de las de bienes de consumo (-25.6 por ciento si se excluyen las de
productos petroleros), de 22.9 por ciento de las de bienes intermedios (-21 por ciento los no
petroleros) y de 21.6 por ciento de las de bienes de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados

Por ciento
Participacion Crecimiento Anual
Anual 2008 2009

2008 2009 I Trim Il Trim Il Trim IV Trim 2009

Total 100.0 100.0 5.18 -22.06 -26.46 -21.74 263 -17.40
Estados Unidos 79.85 79.89 1.75 -21.96 -26.46 -21.65 263 -17.36
Automotriz 18.56 17.64 -4.32 -40.11 -39.37 -16.28 1297 -21.52
Otras 61.29 62.26 3.74 -16.09 -22.50 -23.13 -0.60 -16.10
Resto del Mundo 20.15 20.11 21.37 -22.48 -26.44 -22.08 2.62 -17.56
Automotriz 4.57 3.76 16.78 -44.92 -44.26 -32.35 -4.47  -32.05
Otras 15.58 16.35 22.78 -15.33 -21.32 -19.18 4.67 -13.31
Automotriz Total 23.13 21.39 -0.78 -41.02 -40.33 -19.68 9.60 -23.60

Otras Total 76.87 78.61 7.11 -15.95 -22.26  -22.31 0.48 -15.53




La balanza de servicios no factoriales mostr6 en 2009 un saldo deficitario de
8,025 millones de délares, el cual fue resultado de ingresos por 14,767 millones y egresos por
22,792 millones. La principal cuenta de esta balanza es la de viajeros internacionales, misma que
registré un superavit de 4,143 millones de délares, producto de ingresos por 11,275 millones, que
registraron una caida de 15.2 por ciento a tasa anual, y de egresos por 7,132 millones, que fueron
menores en 16.4 por ciento respecto de 2008. Es importante subrayar que, si bien en el segundo
semestre del afio se observé una recuperacion de los flujos de viajeros internacionales respecto a
los bajos niveles registrados a raiz del brote de influenza A(H1N1), persistio la tendencia negativa
gue venian presentando dichos flujos desde el inicio de la fase recesiva del Ultimo ciclo
econdémico. Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones que integran la balanza de
servicios no factoriales arroj6 en 2009 un déficit de 12,268 millones de dodlares, que reflejd
principalmente los gastos asociados al intercambio de mercancias con el exterior (principalmente
fletes y seguros).

Indicadores del Sector Turismo
Cuartos Ocupados en
Hoteles en México en 2009
Variaciones porcentuales anuales del nimero
de cuartos ocupados por semana
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* Semana Santa de 2008: 17-23 de Marzo; Semana Santa de 2009: 6-12 Abiil.
** |nici6 el 24 de Abril.

Durante 2009, el saldo deficitario de la balanza de servicios factoriales fue de
14,052 millones de délares, derivado de ingresos por 5,578 millones y egresos por
19,630 millones. En el afio, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos ingresos) sumo
7,954 millones de délares, cifra 8.4 por ciento menor que la observada en 2008. Los demas
renglones que integran esta balanza presentaron en su conjunto un saldo deficitario de
6,098 millones de dolares, en el cual estan considerados los egresos por concepto de utilidades
(remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participacion extranjera en su capital y que
ascendieron a 7,439 millones de doélares, de los cuales 4,225 millones se reinvirtieron en el pais.
Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una
erogacion por servicios factoriales y en la cuenta de capital como un ingreso por concepto de
inversidn extranjera directa.

La cuenta de transferencias arroj6 en 2009 un saldo superavitario de 21,517 millones de
dolares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares provenientes del exterior,
mismas que sumaron 21,181 millones de délares (25,137 millones de délares en 2008). Esta cifra
implicé una disminucion anual de 15.7 por ciento (-3.6 por ciento en 2008). Dicha entrada de
recursos se origind de 66.8 millones de transferencias (72.6 millones de transferencias el afio
previo), con un valor promedio por remesa de 317 délares (346 dolares en 2008). La debilidad
mostrada por el ingreso por remesas familiares en el afio fue reflejo de contracciones de estos
flujos en todas las entidades federativas del pais. Cabe mencionar que medidos en pesos
constantes, los ingresos por remesas presentaron una disminucién anual mas moderada (-2.3%).



Remesas Familiares
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La cuenta de capital de la balanza de pagos registré6 en 2009 una entrada neta de
recursos por 14,526 millones de délares. Dicho saldo se derivd, por un lado, de ingresos por
inversion extranjera directa y de cartera, endeudamiento externo del sector publico, la activacion
por parte del Banco de México de la “Linea Swap” establecida con la Reserva Federal de Estados
Unidos, la asignacion de Derechos Especiales de Giro (DEG) por parte del Fondo Monetario
Internacional, y la conclusién del programa de cobertura sobre ingresos petroleros del Gobierno
Federal; y por otro, de egresos por desendeudamiento con el exterior del sector privado no
bancario y de la banca comercial, y por un aumento de activos en el exterior propiedad de
residentes en México, que incluye un monto importante de inversién directa en el exterior por
parte de empresas mexicanas.

Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2008 2009

Anual I Trim 11 Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta Corriente -15,889 -1,243 395 -3,700 -690 -5,238
Cuenta de Capital 24,548 -2,686 -3,041 6,455 13,798 14,526
Pasivos 33,628 2,860 6,334 12,720 11,174 33,088
Endeudamiento 8,008 -1,914 1,114 6,802 7,983 13,985
Banca de Desarrollo -496 106 -342 -34 1,064 794
Banca Comercial -1,160 -835 -330 -195 1,335 -25
Banco de México 0 0 3,221 4,008 0 7,229
Sector Publico No Bancario -3,432 441 182 4,481 4,534 9,638
Sector Privado No Bancario 243 -1,626 -1,617 -1,458 1,050 -3,651
Pidiregas * 12,853 0 0 0 0 0
Inversion extranjera 25,620 4,774 5,220 5,918 3,191 19,103
Directa 23,170 3,974 5,125 1,583 735 11,417
De Cartera 2,450 800 95 4,335 2,456 7,686
Mercado Accionario -3,503 1,297 147 2,098 627 4,169
Mercado de Dinero 5,953 -497 -52 2,237 1,829 3,517
Activos -9,080 -5,546 -9,375 -6,265 2,624 -18,562
Inversién Directa en el Exterior -1,157 -2,846 -1,022 -1,373 -2,357 -7,598
Resto -7,923 -2,700 -8,353 -4,892 4,981 -10,964
Errores y Omisiones -1,221 -2,668 -2,031 -835 1,580 -3,954
Variacién de la Reserva Internacional Neta 7,450 -6,585 -4,675 1,941 14,716 5,397
Ajustes por Valoracion -12 -12 -2 -20 -28 -63

* A partir de 2009, el financiamiento externo de proyectos Pidiregas se registra como parte del endeudamiento del Sector Publico No Bancario.



Flujos de Inversion Extranjera Directa
Millones de dolares
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El flujo de Inversion Extranjera Directa (IED) que captd la economia mexicana en 2009
sumé 11,417 millones de délares. Dicho monto se integr6 como sigue: 3,448 millones de ddlares
de nuevas inversiones; 4,225 millones por reinversion de utilidades y 3,744 millones por un
aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre
compahias). Los principales sectores de destino de esos recursos fueron: 42.3 por ciento en el
manufacturero, 22.6 por ciento en servicios financieros, 16.1 por ciento en otros servicios y
10.4 por ciento en comercio. Por pais de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados
Unidos (50.9 por ciento), Holanda (12.8 por ciento), Puerto Rico (10.2 por ciento), Canada (9.1 por
ciento), Espafia (5.5 por ciento) y Reino Unido (3.7 por ciento).

Durante 2009, el ingreso neto por concepto de inversion extranjera de cartera resultd de
7,686 millones de dolares. Tal cifra reflejo entradas de recursos de 4,169 millones en el mercado
accionario y de 3,517 millones en el mercado de dinero. Con lo anterior, el flujo total de inversion

extranjera (directa y de cartera) que capté la economia mexicana en el afio de referencia sumé
19,103 millones de délares.

Inversion Extranjera Directa en 2009
Porcentajes
Por paises Por sectores

Servicios Financieros
22.6% Otros
Servicios

Manufacturero Com%r1c0|/s)
42.3%
’ Otros 0.4%
8.6%

El sector publico registr6 en 2009 un endeudamiento neto con el exterior por
10,432 millones de dolares, como resultado de disposiciones por 28,628 millones vy
amortizaciones por 18,196 millones. Dicho endeudamiento se origindé de la combinaciéon de
disposiciones netas del Gobierno Federal por 7,291 millones, de la banca de desarrollo por

794 millones y de las empresas publicas no financieras por 2,347 millones (incluye el
financiamiento externo de proyectos Pidiregas).

Estados Unidos
50.9%




El Banco de México activd, en abril del afio pasado, el mecanismo temporal de
intercambio de divisas establecido con la Reserva Federal de los Estados Unidos (conocido como
“Linea Swap”), por un monto de 3,221 millones de dolares. Adicionalmente, en el tercer trimestre
de 2009, el Fondo Monetario Internacional llevé a cabo dos asignaciones de Derechos Especiales
de Giro (DEG), de las cuales se beneficiaron todos los paises miembros de este organismo
internacional, correspondiendo a México un total de 2,561 millones de DEG (equivalentes a 4,008
millones de dolares). Esta operacidn se registrd en la reserva internacional del Banco de México,
con contrapartida en un incremento de los pasivos externos de este Instituto Central.

El sector privado registré en 2009 un desendeudamiento con el exterior por 3,676 millones
de délares. Tal cifra se origind de amortizaciones netas por 25 millones de la banca comercial y
por 3,651 millones del sector privado no bancario. Por ultimo, el saldo de los activos en el exterior
propiedad de residentes de México registré6 un aumento neto de 18,562 millones de doélares. Dicho
monto incluye, entre otros, una salida de recursos por 7,598 millones correspondientes a
inversiones realizadas por empresas mexicanas en otros paises y un ingreso por 5,085 millones
de ddlares producto de la conclusion del programa de cobertura de los ingresos petroleros.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de pagos
en 2009 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de 5,238 millones de délares; una
entrada neta de recursos en la cuenta de capital de 14,526 millones; un flujo negativo de
3,954 millones en el renglén de errores y omisiones; y un aumento de la reserva internacional
neta del Banco de México por 5,397 millones de ddlares. Con esto Ultimo, el saldo de dicha
reserva se ubicé al cierre del afio en 90,838 millones de délares.

Variacion de las Reservas Internacionales Netas
Millones de dodlares
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