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23 de mayo de 2025
La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2025?

e En el primer trimestre de 2025, la cuenta corriente registré un déficit de 7,613 millones de
ddlares. A su vez, la cuenta de capital resulté deficitaria en 11 millones de ddlares. Por su
parte, se presenté un endeudamiento neto en la cuenta financiera de México con el resto del
mundo que implicé una entrada de recursos por 6,870 millones de ddlares, incluyendo un
aumento de los activos de reserva por 11,128 millones de délares.2 Derivado de lo anterior, el
renglén de errores y omisiones exhibié un flujo positivo por 753 millones de délares.

e Se estima que durante el primer trimestre de 2025 la actividad econdmica global se habria
expandido a un ritmo menor que el observado en el trimestre anterior. Luego de haber
mostrado un ritmo de crecimiento sélido a lo largo de 2024, la actividad econémica en Estados
Unidos se contrajo durante el primer trimestre del aiio como reflejo de una contribucién
negativa de sus exportaciones netas y de una desaceleracion del consumo privado. En lo que
va del aio, el panorama del comercio global se deterioré significativamente ante los cambios
en la politica comercial de Estados Unidos, asi como por las respuestas de algunos de sus
socios comerciales. En este contexto, en el primer trimestre de 2025 la cuenta corriente de
México exhibié un déficit de 7,613 millones de ddlares, menor que el déficit de 22,207
millones de ddlares reportado en el mismo periodo de 2024. Como proporcion del PIB, en
enero-marzo de 2025 el déficit de cuenta corriente se ubicé en 1.8%, inferior al registrado en
el primer trimestre de 2024 de 4.7%. La reduccion anual en el déficit de la cuenta corriente
fue reflejo, principalmente, de una disminucidon en el déficit de ingreso primario y de
aumentos en los saldos de la balanza de mercancias no petroleras y de servicios. Por su parte,
el superavit de ingreso secundario se ubicé en un nivel similar al observado en el primer
trimestre de 2024, mientras que el déficit de la balanza de mercancias petroleras se amplié.

e Los mercados financieros internacionales a inicios del afo, particularmente en Estados
Unidos, exhibieron ganancias en los mercados bursatiles y una apreciacién del délar, al tiempo
gue aumentaron los rendimientos de largo plazo. No obstante, a partir de finales de febrero,
ante diversos anuncios y la posterior imposicidon de aranceles mas generalizados por parte de
Estados Unidos, se presenté un deterioro en el desempefio de los mercados financieros. En
este entorno, en el primer trimestre de 2025 la economia mexicana siguio captando recursos
financieros fundamentalmente por concepto de inversidon directa y, en menor medida, por
otra inversion.

1 El presente comunicado de la balanza de pagos, al igual que ha ocurrido con comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de
algunos renglones de la estadistica. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacién de informacién adicional a las estadisticas. En
esta ocasion, las principales revisiones se efectuaron en los rubros de servicios, utilidades y dividendos, inversion directa y otra inversion. Los
componentes de la balanza de pagos que se reportan en este comunicado pueden llegar a revisarse en publicaciones futuras de esta estadistica, a
medida que se disponga de mayor informacion. La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en
este comunicado puede no coincidir con los totales debido al redondeo de las cifras.

La nota metodoldgica de la Balanza de pagos se encuentra en la siguiente liga: Nota metodoldgica.

Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta, el cual al cierre del primer trimestre de 2025 alcanzé
237,299 millones de ddlares. En la estadistica de la balanza de pagos descrita en este comunicado, siguiendo los lineamientos del Manual de Balanza
de Pagos del Fondo Monetario Internacional, se utiliza la variacion del saldo de la reserva internacional bruta que, a diferencia de la reserva
internacional neta, si incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México. Por otra parte, los flujos en el renglén de activos de reserva de la balanza
de pagos deben excluir los cambios por valoracion en el saldo de la reserva internacional bruta. Asi, el aumento en los activos de reserva de
11,128 millones de ddlares en el primer trimestre de 2025 registrado en la balanza de pagos corresponde a la variacion total del saldo de la reserva
internacional bruta (14,763 millones de ddlares) menos los ajustes por valoracién de dicha reserva (3,635 millones de doélares).
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La cuenta corriente en el primer trimestre de 2025 exhibié un déficit de 7,613 millones de
délares. La cuenta de capital resultd deficitaria en 11 millones de ddlares. Por su parte, la
cuenta financiera registré un endeudamiento neto que implicé una entrada de recursos por
6,870 millones de ddlares, incluyendo un aumento de los activos de reserva por
11,128 millones de délares. De este modo, se presentd un flujo positivo en el rengldn de
errores y omisiones por 753 millones de ddlares (Cuadro 1).

Cuadro 1. Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2024 2025

I Trim Il Trim M Trim IV Trim Anual 1 Trim

Cuenta corriente -22,207 2,358 1,101 12,813 -5,934 -7,613

Cuenta de capital 10 -3 -63 -7 -63 -11

Cuenta financiera (Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)) Y -28,033 1,084 7,922 13,866 -5,161 -6,870

Errores y omisiones -5,836 -1,271 6,883 1,060 836 753
Memorandum:

Cuenta financiera sin activos de reserva -32,761 -4,168 6,433 11,458 -19,037 -17,998

Activos de reserva Y 4,728 5,252 1,488 2,408 13,876 11,128

“ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicién neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.

% Los activos de reserva corresponden a la variacién total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracién.

El déficit de la cuenta corriente de 7,613 millones de ddlares fue resultado de créditos por
187,518 millones de délares y de débitos por 195,131 millones de délares. Como proporcién
del PIB, en el primer trimestre de 2025 el déficit de la cuenta corriente se ubicé en 1.8%, menor
qgue el déficit observado en el mismo periodo de 2024 por 4.7%. El saldo negativo de la cuenta
corriente en el periodo enero-marzo de 2025 se derivé de la combinacidon de un superavit en
la balanza de bienes y servicios por 1,539 millones de délares, de un déficit en la balanza de
ingreso primario por 23,304 millones de délares y de un superavit en la balanza de ingreso
secundario por 14,153 millones de délares (Cuadros 2 y Al).

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2025 2
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Grafica 1. Saldo de la Cuenta Corriente
a) Millones de ddlares b) Como proporcion del PIB
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Cuadro 2. Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2024 2025

I Trim Il Trim 1 Trim IV Trim Anual I Trim
Cuenta corriente (1 - 11) -22,207 2,358 1,101 12,813 -5,934 -7,613
I. Crédito (A +B+C+D) 179,839 195,073 193,533 200,663 769,109 187,518
A. Bienes 143,663 156,040 156,516 161,545 617,764 149,392
Exportaciones de mercancias Y 143,526 155,861 156,330 161,383 617,100 149,253
Bienes adquiridos en puertos 137 179 186 163 664 139
B. Servicios 16,738 15,619 13,825 16,790 62,972 18,068
C. Ingreso primario 5,124 5,935 5,914 5,701 22,673 5,600
D. Ingreso secundario 14,314 17,479 17,278 16,628 65,699 14,458
Il. Débito (A +B+C+D) 202,046 192,715 192,432 187,850 775,043 195,131
A. Bienes 146,408 158,830 162,028 158,745 626,010 148,363
Importaciones de mercancias Y 146,232 158,653 161,849 158,578 625,312 148,156
Bienes adquiridos en puertos 176 177 179 167 698 206
B. Servicios 17,623 17,567 17,847 18,583 71,619 17,559
C. Ingreso primario 37,658 15,937 12,213 10,194 76,002 28,904
D. Ingreso secundario 358 381 345 327 1,411 306

Memorandum:?

Balanza de bienesy servicios -3,630 -4,737 -9,533 1,007 -16,893 1,539
Balanza de bienes -2,745 -2,789 -5,512 2,800 -8,246 1,029
Balanza de mercancias petroleras Y -2,441 -1,857 -3,401 -2,345 -10,044 -3,943
Balanza de mercancias no petroleras Y -265 -935 -2,118 5,149 1,832 5,040
Balanza de bienes adquiridos en puertos -39 2 7 -4 -34 -68
Balanza de servicios -885 -1,948 -4,021 -1,794 -8,648 510
Balanza de ingreso primario -32,534 -10,003 -6,299 -4,494 -53,329 -23,304
Balanza de ingreso secundario 13,956 17,098 16,933 16,300 64,288 14,153

Y Corresponde a la estadistica oficial de la Balanza Comercial de Mercancias de México. SAT, SE, Banco de México, INEGI. SNIEG.
Informacion de Interés Nacional.

% Las balanzas se calculan como la diferencia entre crédito y débito, de tal manera que un valor positivo significa un superavit y un valor
negativo un déficit.
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Grafica 2. Componentes de la Cuenta Corriente
Millones de ddlares
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El superavit de la balanza de bienes y servicios por 1,539 millones de ddlares que se registrd
en el primer trimestre de 2025 fue resultado de saldos positivos de 1,029 millones de ddlares
en la balanza de bienes y de 510 millones de ddlares en la de servicios. En el interior de la
balanza de bienes, se observé un superdvit de 1,097 millones de délares en la balanza de
mercancias y un déficit de 68 millones de délares en la correspondiente a bienes adquiridos en
puertos por medios de transporte (Cuadro 2). A su vez, el superavit de la balanza de mercancias
de 1,097 millones de délares se originé de exportaciones por 149,253 millones de ddlares y de
importaciones por 148,156 millones de ddlares (Grafica 3). Por su parte, el saldo positivo de
510 millones de ddlares de la balanza de servicios se compuso de créditos por 18,068 millones
de délares y de débitos por 17,559 millones de délares.

Grafica 3. Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Cifras desestacionalizadas en miles de millones de ddlares
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Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacidn de Interés
Nacional.

En el primer trimestre de 2025, la balanza de ingreso primario presenté un déficit de
23,304 millones de délares, el cual fue reflejo de créditos por 5,600 millones de délares y de
débitos por 28,904 millones de ddlares.

La balanza de ingreso secundario exhibié un superdvit de 14,153 millones de ddlares como
resultado de créditos por 14,458 millones de ddlares y de débitos por 306 millones de ddlares.
En el interior de esta balanza, el crédito por remesas fue de 14,254 millones de ddlares
(crecimiento anual de 1.2%), en tanto que el débito por remesas alcanzé 288 millones de
ddlares (contraccién anual de 15.4%; Cuadro Al).

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2025 5



VA
1

BANCOre MEXICO®

En el primer trimestre de 2025, la cuenta financiera de la balanza de pagos presentd un
endeudamiento neto de 6,870 millones de délares. Dicho saldo se derivdo de un endeudamiento
neto de 19,807 millones de délares por concepto de inversién directa y de 1,548 millones de
ddlares en el rubro de otra inversién; asi como de préstamos netos de 541 millones de ddlares
en la cuenta de inversién de cartera, de 2,816 millones de ddlares en el rengldn de derivados
financieros y de un aumento de 11,128 millones de ddélares en los activos de reserva
(Cuadros 3y A2).

Cuadro 3. Balanza de Pagos
Millones de délares

2024 2025
I Trim N Trim I Trim IV Trim Anual I Trim

Cuenta corriente -22,207 2,358 1,101 12,813 -5,934 -7,613

Cuenta de capital 10 -3 -63 -7 -63 -11

Cuenta financiera (1 + Il + Il + IV + V)

[Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)] Y -28,033 1,084 7,922 13,866 -5,161 -6,870
Adquisicidon neta de activos financieros (I + Il + Il + IV +V) 3,981 -16,149 -314 7,954 -4,528 18,215
Pasivos netos incurridos (I + Il + 11l + V) 32,014 -17,233 -8,236 -5,912 634 25,085
I. Inversion directa (A - B) -26,378 -4,630 -1,113 85 -32,036 -19,807

A. Adquisicidén neta de activos financieros 983 4,015 5,251 3,052 13,301 1,577

B. Pasivos netos incurridos 27,360 8,645 6,364 2,967 45,337 21,384

Il. Inversiéon de cartera (A - B) -8,642 8,937 774 6,782 7,851 541
A. Adquisicién neta de activos financieros 1,201 2,944 3,527 6,588 14,261 11,455

B. Pasivos netos incurridos 9,843 -5,993 2,754 -193 6,410 10,914

Ill. Derivados financieros (A - B) 2,136 763 -289 -1,935 675 2,816
A. Adquisicién neta de activos financieros -11,034 -14,460 -14,712 -13,832 -54,038 -9,110

B. Pasivos netos incurridos -13,170 -15,223 -14,423 -11,897 -54,713 -11,926

IV. Otra inversién (A - B) 123 -9,238 7,061 6,526 4,472 -1,548
A. Adquisicién neta de activos financieros 8,104 -13,901 4,131 9,738 8,072 3,166

B. Pasivos netos incurridos 7,981 -4,663 -2,930 3,212 3,601 4,714

V. Activos de reserva 2/ 4,728 5,252 1,488 2,408 13,876 11,128
Variacién total de la reserva internacional bruta 5,103 6,360 5,991 189 17,643 14,763
Ajustes por valoracion 375 1,108 4,502 -2,218 3,767 3,635
Errores y omisiones -5,836 -1,271 6,883 1,060 836 753

Y Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicién neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.

% Corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracién.

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2025 6
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Anexo

Cuadro Al. Cuenta Corriente y Cuenta de Capital de la Balanza de Pagos
Millones de délares

2024 2025
1 Trim I Trim N Trim IV Trim Anual 1 Trim
1 Cuenta corriente (I- Il) 22,207 2,358 1,101 12,813  -5934 7613 1
2 I. Crédito (A+B+C+D) 179,839 195073 193,533 200,663 769,109 187,518 2
3 A. Bienes 143,663 156,040 156,516 161,545 617,764 149,392 3
4 Exportaciones de mercancias 143,526 155861 156,330 161,383 617,100 149,253 4
5 Mercancias sin oro no monetario 142,399 154,542 154,828 159,742 611,511 147,7% S
6 Oro no monetario 1,127 1,319 1,502 1,641 5,588 1457 6
7 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte 137 179 186 163 664 139 7
8 B. Servicios 16,738 15,619 13,825 16,79 62,972 18,068 8
9 Mantenimiento y reparaciones 169 264 217 156 806 81 9
10 Transporte 2,462 3,008 2,195 2,628 10,293 2,528 10
1 Pasajeros 789 903 691 900 3,283 870 11
12 Flete 911 1,368 907 1,131 4,316 887 12
13 Otros 762 737 597 597 2,694 772 13
14 Viajes 9,807 7,771 6,689 8,689 32,956 10,269 14
15 Servicios de seguros y pensiones 1,244 1,549 1,450 1,093 5,336 1,131 15
16 Servicios financieros 172 225 266 296 960 178 16
17 Servicios que se cobran i y otros servicios fil 120 129 131 112 491 104 17
18 Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) 52 96 135 184 468 74 18
19 Cargos por el uso de |a propiedad intelectual 154 89 66 85 393 54 19
20 Servicios de telecomunicaciones, informatica e informacion 353 410 756 908 2,426 1,033 20
21 Otros servicios empresariales 2,136 2,064 1,947 2,706 8,852 2,457 21
22 Servicios de investigacion y desarrollo 351 364 409 439 1,563 347 22
23 Servicios i y de consultorfa en admi i6n de empresas 1,726 1,677 1,504 2,216 7122 2,063 23
24 Servicios técnicos, relacionados con el comercio y otros servicios empresariales 58 24 34 51 167 47 24
25 Servicios personales, culturales y recreativos 190 190 190 190 762 190 25
26 Bienes y servicios del gobierno 52 49 49 39 188 46 26
27 C. Ingreso primario 5,124 5935 5914 5701 22,673 5600 27
28 Utilidades y dividendos 1,715 2,263 1,868 1,797 7,643 2,103 28
29 Utilidades 1,637 2,018 1,602 1,570 6,828 1,904 29
30 Dividendos 78 245 266 227 816 199 30
31 Intereses 2,661 2,882 3,336 3,254 12,133 2,865 31
32 Remuneracion de empleados 746 789 707 649 2,892 630 32
33 Otros 2 0 3 0 S 2 33
34 D. Ingreso secundario 14,314 17,479 17,278 16,628 65,699 14,458 34
35 Remesas 14,083 17,244 17,033 16,387 64,746 14,254 35
36 Otros 232 235 245 241 953 205 36
37 Il. Débito (A+B+C+D) 202,046 192,715 192,432 187,850 775,043 195,131 37
38 A. Bienes 146,408 158,830 162,028 158,745 626,010 148,363 38
39 Importaciones de mercancias 146,232 158,653 161,849 158,578 625,312 148,156 39
40 Mercancias sin oro no monetario 146,189 158,615 161,806 158,533 625,144 148,113 40
41 Oro no monetario 42 38 43 45 168 443 4
2 Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte 176 177 179 167 698 206 42
43 B. Servicios 17,623 17,567 17,847 18,583 71,619 17,559 43
44 Mantenimiento y reparaciones 97 134 174 160 565 164 44
a5 Transporte 5,915 6,144 6,413 6,256 24,728 5945 45
46 Pasajeros 1,066 1,057 1,140 1,089 4,352 1,114 46
47 Flete 4,704 4,946 5117 5,014 19,781 4,662 47
48 Otros 145 141 156 153 595 170 48
29 Viajes 2,215 2,644 3,089 3,377 11,324 2,830 49
50 Servicios de seguros y pensiones 2,700 2,884 1,970 1,751 9,305 2,677 S0
51 Seguros directos 87 95 89 77 348 70 51
52 Reaseguros 2,613 2,789 1,880 1,674 8,957 2,607 52
53 Servicios financieros 1,002 564 751 887 3,204 606 53
54 Servicios que se cobran i y otros servicios fi 843 407 579 727 2,556 437 54
55 Servicios de inters iacion fil iera medidos indi (SIFMI) 160 157 172 160 648 169 55
56 Cargos por el uso de la propiedad intelectual 1,99 1,481 1,359 1,595 6,431 1,341 56
57 Servicios de telecomunicaciones, informética e informacién 1,281 1,266 1,365 1,904 5,816 1,702 57
58 Otros servicios empresariales 2,032 2,056 2,205 2,063 8,355 1,795 58
59 Servicios de investigacién y desarrollo 7 8 13 3 31 17 59
60 Servicios profesionales y de consultoria en administracién de empresas 1,440 1,470 1,514 1,445 5,869 1,307 60
61 Servicios técnicos, relacionados con el comercio y otros servicios empresariales 586 578 677 615 2,456 471 61
62 Servicios personales, culturales y recreativos 183 178 306 32 993 295 62
63 Bienes y servicios del gobierno 201 216 216 266 898 203 63
64 C. Ingreso primario 37,658 15,937 12,213 10,194 76,002 28,904 64
65 Utilidades y dividendos 30,879 7,363 3,477 383 42,103 22,276 65
66 Utilidades 27,838 3,620 -1,108 11,640 28,710 16,647 66
67 Dividendos 3,041 3,742 4,585 2,023 13,392 5629 67
68 Intereses 6,777 8,575 8,734 9,808 33,893 6,625 68
69 Sector publico 4,524 4,974 4,041 4,217 17,755 4,426 69
70 Sector privado 2,253 3,601 4,693 5,591 16,138 2,199 70
71 Otros 2 0 2 3 7 4 71
72 D. Ingreso secundario 358 381 345 327 1,411 306 72
73 Remesas 340 346 312 310 1,308 288 73
74 Otros 18 35 33 17 103 18 74
75 Cuenta de capital (I - 1) 10 -3 -63 -7 -63 -11 75
76 I. Crédito 139 46 82 35 302 67 76
77 II. Débito 129 49 144 43 365 7877
Memoréndum:

78 Balanza de bienes y servicios -3,630 4,737 9,533 1,007 -16,893 1,539 78
79 Balanza de bienes -2,745 -2,789 -5,512 2,800 -8,246 1,029 79
80 Balanza de mercancias petroleras -2,441 -1,857 -3,401 -2,345 -10,044 -3,943 80
81 Balanza de mercancias no petroleras -265 -935 -2,118 5,149 1,832 5040 81
82 Balanza de bienes adquiridos en puertos por medios de transporte -39 2 7 -4 -3 68 82
83 Balanza de servicios -885 -1,948 -4,021 -1,794 -8,648 510 83
84 Balanza de ingreso primario -32,534 -10,003 -6,299 -4,494 -53,329 -23,304 84
85 Balanza de ingreso secundario 13,956 17,098 16,933 16,300 64,288 14,153 85

1/ Corresponde a la estadistica oficial de la Balanza Comercial de Mercancias de México. SAT, SE, Banco de México, INEGI. SNIEG.
Informacién de Interés Nacional.

2/ Las balanzas se calculan como la diferencia entre crédito y débito, de tal manera que un valor positivo significa un superévit y un
valor negativo un déficit.

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2025
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Cuadro A2. Cuenta Financiera y Errores y Omisiones de la Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2024 2025
1 Trim I Trim W Trim  IVTrim  Anual 1 Trim
1 Cuentafinanciera (1+11+111 +1V +V) [Pré neto (+) / Endeudami neto (-)] Y -28,033 1,084 7,922 13,866  -5,161 -6,870 1
2 Adquisicidn neta de activos financieros (I +11 + 1l +1V +V) 3,981 -16,149 -314 7,954 -4,528 18,215 2
3 Pasivos netos incurridos (1 + 11 + 111 +1V) 32,014 -17,233 -8,236 -5,912 634 25,085 3
4 I. Inversién directa (A - B) -26,378 -4,630 -1,113 85 -32,036 -19,807 4
5 A. Adquisicion neta de activos financieros 983 4,015 5,251 3,052 13,301 1,577 5
6 Participaciones de capital y en fondos de inversion 1,678 2,227 2,179 2,643 8,727 2,781 6
7 Participaciones de capital distintas de reinversidn de utilidades 41 209 577 1,073 1,899 877 7
8 Reinversion de utilidades 1,637 2,018 1,602 1,570 6,828 1,904 8
9 Instrumentos de deuda -695 1,788 3,072 409 4,574 -1,204 9
10 B. Pasivos netos incurridos 27,360 8,645 6,364 2,967 45,337 21,384 10
11 Participaciones de capital y en fondos de inversién 28,719 4,599 -279 -420 32,619 18,233 11
12 Participaciones de capital distintas de reinversidn de utilidades 881 978 829 1,220 3,909 1,586 12
13 Reinversion de utilidades 27,838 3,620 -1,108 -1,640 28,710 16,647 13
14 Instrumentos de deuda -1,359 4,047 6,643 3,386 12,717 3,150 14
15 II. Inversién de cartera (A - B) -8,642 8,937 774 6,782 7,851 541 15
16 A. Adquisicidn neta de activos financieros 1,201 2,944 3,527 6,588 14,261 11,455 16
17 Participaciones de capital y en fondos de inversion 4,144 4,247 4,333 2,152 14,876 10,453 17
18 Banco de México 0 0 0 0 0 0 18
19 Sociedades captadoras de depdsitos -259 156 95 11 3 -73 19
20 Banca comercial -2 208 93 11 310 -17 20
21 Banca de desarrollo -257 -52 2 1 -307 -55 21
22 Gobierno general 0 0 0 0 0 0 22
23 Otros sectores 4,403 4,091 4,238 2,141 14,873 10,526 23
24 Otras sociedades financieras 4,521 3,664 4,204 2,023 14,413 9,582 24
25 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH -118 426 34 118 460 944 25
26 Titulos de deuda -2,943 -1,303 -806 4,436 -615 1,002 26
27 Banco de México 0 0 0 0 0 0 27
28 Sociedades captadoras de depdsitos -2,797 -1,234 -739 4,370 -400 890 28
29 Banca comercial -2,770 -1,304 -796 4,318 -552 860 29
30 Banca de desarrollo -27 70 57 53 152 30 30
31 Gobierno general 0 0 0 0 0 0 31
32 Otros sectores -146 -68 -67 66 -215 112 32
33 Otras sociedades financieras 19 46 -28 124 161 118 33
34 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH -165 -115 -38 -59 -376 -6 34
35 B. Pasivos netos incurridos 9,843 -5,993 2,754 -193 6,410 10,914 35
36 Participaciones de capital y en fondos de inversién 965 -3,725 -1,437 -1,108 -5,305 -1,869 36
37 Titulos de deuda 8,878 -2,269 4,190 915 11,714 12,783 37
38 Banco de México 0 0 0 0 0 0 38
39 Sociedades captadoras de depdsitos 1,964 -849 570 586 2,271 -1,593 39
40 Banca comercial 1,964 -849 570 586 2,271 -1,593 40
41 Corto plazo 1,828 818 -80 -66 2,500 -1,653 41
42 Largo plazo 137 -1,667 649 652 -229 61 42
43 Banca de desarrollo 0 0 0 0 0 0 43
a4 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 44
45 Largo plazo 0 0 0 0 0 0 45
46 Gobierno general 8,079 -6 1,647 -1,298 8,420 12,373 46
47 Corto plazo 306 -1,332 -736 -210 -1,973 317 47
48 Valores emitidos en el exterior 0 0 0 0 0 0 48
49 Valores emitidos en México ¥ 306 -1,332 -736 -210 -1,973 317 49
50 De los cuales: valores gubernamentales ¥ 306 -1,332 -736 -210  -1,973 317 S0
51 Largo plazo 7,773 1,326 2,383 -1,088 10,393 12,056 51
52 Valores emitidos en el exterior 9,070 0 -214 0 8,855 10,996 52
53 Valores emitidos en México ¥ -1,296 1,326 2,597 -1,088 1,538 1,060 53
54 De los cuales: valores gubernamentales 3 -1,296 1,326 2,597 -1,088 1,538 1,060 54
55 Otros sectores -1,165 -1,413 1,974 1,627 1,023 2,002 55
56 Otras sociedades financieras -21 -14 21 41 27 -3 56
57 Corto plazo 1,107 2 9 -16 1,103 775 57
58 Largo plazo -1,128 -16 12 56 -1,076 -778 58
59 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH -1,144 -1,400 1,953 1,586 995 2,005 59
60 Empresas publicas o -2,311 389 702 1,073 -147 578 60
61 Corto plazo 0 500 0 0 500 -499 61
62 Largo plazo 22,311 111 702 1,073 -647 1,078 62
63 Pidiregas 0 0 0 0 0 0 63
64 Resto 1,166 -1,789 1,251 513 1,142 1,427 64
65 Corto plazo 1 700 400 81 1,182 0 65
66 Largo plazo 1,166 -2,489 851 432 -39 1,427 66
67 11l Derivados financieros (A - B) 2,136 763 -289 -1,935 675 2,816 67
68 A. Adquisicidn neta de activos financieros -11,034 -14,460 -14,712 -13,832 -54,038 -9,110 68
69 B. Pasivos netos incurridos -13,170 -15,223 -14,423 -11,897 -54,713 -11,926 69

1 Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto implica que los pasivos
netos incurridos son mayores que la adquisicién neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.

? Incluye valores gubernamentales ampliados y titulos emitidos por estados, municipios, paraestatales e instituciones publicas, excepto Pemex y CFE.

3/ Corresponde a los valores gubernamentales ampliados, es decir, aquellos emitidos por el Gobierno Federal, el Banco de México y el IPAB.

4 Se refieren a Pemex, CFE, otras paraestatales e instituciones publicas.
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Cuadro A2. Cuenta Financiera y Errores y Omisiones de la Balanza de Pagos (continuacién)
Millones de délares

2024 2025
1 Trim I Trim W Trim IV Trim Anual 1 Trim
70 IV Otra inversién (A - B) 123 -9,238 7,061 6,526 4,472 -1,548 70
71 A. Adquisicion neta de activos financieros 8,104 -13,901 4,131 9,738 8,072 3,166 71
72 Banco de México -9 38 30 23 82 -7 72
73 Sociedades captadoras de depdsitos 5,371 -5,580 5,562 5,961 11,314 1,933 73
74 Banca comerecial 6,238 -5,745 5,477 5,638 11,608 2,419 74
75 Banca de desarrollo -867 165 85 323 -294 -486 75
76 Gobierno general 1 7 -6 -1 1 7 76
77 Otros sectores 2,740 -8,366 -1,455 3,756 -3,325 1,233 77
78 Otras sociedades financieras 1,839 -3,137 -597 -269 -2,165 -601 78
79 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH 902 -5,229 -857 4,025 -1,159 1,83 79
80 Empresas publicas Y -289 42 351 -301 -197 1,169 80
81 Resto 1,191 -5,271 -1,209 4,326 -963 665 81
82 B. Pasivos netos incurridos 7,981 -4,663 -2,930 3,212 3,601 4,714 82
83 Derechos especiales de giro 0 0 0 0 0 0 83
84 Moneday depésitos 629 1,051 -226 1,706 3,160 -1,606 84
85 Banco de México 0 2 45 -42 6 -2 85
86 Banca comercial 628 1,048 -271 1,749 3,154 -1,604 86
87 Corto plazo 624 703 -304 1,746 2,769 -1,438 87
88 Largo plazo 4 345 32 3 385 -165 88
89 Préstamos, créditos y anticipos comerciales 6,836 -6,728 -531 2,177 1,753 6,666 89
90 Sociedades captadoras de depdsitos 5,055 -5,201 -1,992 5,051 2,913 725 90
91 Banca comercial 5,641 -4,672 -1,842 4,162 3,290 1,711 91
92 Corto plazo 5,990 -5,055 -2,058 4,866 3,744 2154 92
93 Largo plazo -349 383 216 -704 -454 1,865 93
94 Banca de desarrollo -586 -530 -150 889 -377 -986 94
95 Corto plazo -535 -418 -101 896 -158 -943 95
96 Largo plazo -52 -112 -49 -7 -219 -44 96
97 Gobierno general 1,355 -219 64 -1,002 197 1,104 97
98 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 98
99 Largo plazo 1,355 -219 64 -1,002 197 1,104 99
100 Otros sectores 426 -1,308 1,397 -1,872 -1,357 4,837 100
101 Otras sociedades financieras 2 -9 2 -9 -14 1 101
102 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 102
103 Largo plazo 2 -9 2 -9 -14 1 103
104 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH 425 -1,299 1,395 -1,864 -1,343 4,836 104
105 Empresas publicas ¥ 435 1,781 2,648 -1,150 152 5230 105
106 Corto plazo -161 -964 342 -460 -1,244 3,029 106
107 Largo plazo 597 -817 2,307 -690 1,396 2,201 107
108 Pidiregas 0 0 0 0 0 0 108
109 Resto -10 482 -1,253 -714 -1,495 -394 109
110 Corto plazo -578 -181 -1,297 912 -1,144 517 110
111 Largo plazo 568 664 44 -1,626 -351 -911 111
112 Otras cuentas por pagar 516 1,015 -2,172 -671 -1,312 -346 112
113 Banca comercial 333 1,064 -2,081 -629 -1,312 -526 113
114 Corto plazo 333 1,064 -2,081 -629 -1,312 -526 114
115 Largo plazo 0 0 0 0 0 0 115
116 Otros sectores 183 -50 -92 -42 0 181 116
117 Otras sociedades financieras 0 0 0 0 0 0 117
118 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 118
119 Largo plazo 0 0 0 0 0 0 119
120 Sociedades no financieras, hogares e ISFLSH 183 -50 -92 -42 0 181 120
121 Empresas publicas o 183 -50 -92 -42 0 181 121
122 Corto plazo 183 -50 -92 -42 0 181 122
123 Largo plazo 0 0 0 0 0 0 123
124 Resto 0 0 0 0 0 0 124
125 Corto plazo 0 0 0 0 0 0 125
126 Largo plazo 0 0 0 0 0 0 126
127 V. Activos de reserva */ 4,728 5,252 1,488 2,408 13,876 11,128 127
128 Variacidn total de la reserva internacional bruta 5,103 6,360 5,991 189 17,643 14,763 128
129 Ajustes por valoracion 375 1,108 4,502 -2,218 3,767 3,635 129
130 Erroresy omisi -5,836 -1,271 6,883 1,060 836 753 130
Memorandum:
131 Cuenta financiera sin activos de reserva -32,761 -4,168 6,433 11,458 -19,037 -17,998 131
132 Pasivos de cartera del sector publico o 5,768 382 2,349 -226 8,273 12,951 132
133 Pasivos de cartera del sector privado ” 4,075 -6,376 405 32 -1,864 -2,038 133
134 Pasivos de otra inversidn del sector piblico o 1,387 -2,577 2,515 -1,347 -22 5,526 134
135 Pasivos de otra inversion del sector privado ” 6,594 -2,085 -5,445 4,560 3,623 -812 135
136 Pasivos de Pidiregas 0 0 0 0 0 0 136

4 Se refieren a Pemex, CFE, otras paraestatales e instituciones publicas.

5/ Corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracién.

6/ El sector publico esta conformado por Banco de México, banca de desarrollo, gobierno general y empresas publicas.

7/ El sector privado comprende a la banca comercial, otras sociedades financieras, sociedades no financieras, hogares e ISFLSH.
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Cuadro A3. Flujos de Inversién Directa
Sentido Direccional
Millones de ddlares

2024 2025

I Trim Il Trim 1 Trim IV Trim Anual I Trim

Inversion directa 26,378 4,630 1,113 -85 32,036 19,807
En México 27,055 6,373 3,073 1,112 37,613 21,373
Nuevas inversiones 881 978 829 1,220 3,909 1,586
Reinversiones 27,838 3,620 -1,108 -1,640 28,710 16,647
Cuentas entre compaiiias -1,664 1,774 3,352 1,532 4,994 3,140

En el exterior -677 -1,743 -1,960 -1,197 -5,577 -1,566
Nuevas inversiones -41 -209 -577 -1,073 -1,899 -877
Reinversiones -1,637 -2,018 -1,602 -1,570 -6,828 -1,904
Cuentas entre compaifias 1,001 485 219 1,445 3,150 1,214
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