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25 de noviembre de 2008 

La Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 20081 

• Durante el tercer trimestre de 2008 la cuenta corriente de la balanza de pagos registró un 
déficit de 5,002 millones de dólares. Dicho saldo se derivó de la combinación de déficit en 
las balanzas comercial (6,113 millones de dólares), de servicios no factoriales 
(2,411 millones) y de servicios factoriales (2,506 millones) y de un superávit en la cuenta 
de transferencias (6,028 millones). Con lo anterior, en los primeros tres trimestres del año 
el déficit de la cuenta corriente sumó 10,454 millones de dólares, monto equivalente a 
1.2 por ciento del PIB. 

• El valor de las exportaciones de mercancías en el tercer trimestre del año ascendió a 
78,783 millones de dólares, monto que implicó un crecimiento anual de 12.1 por ciento, 
una tasa más baja que las de 16.6 y 17.5 por ciento observadas en el primero y segundo 
trimestres, respectivamente. Tal evolución se derivó de menores incrementos anuales 
tanto de las exportaciones petroleras como de las no petroleras. Las primeras mostraron 
un aumento de 32.3 por ciento en el tercer trimestre (51.8 y 50.9 por ciento en el primero y 
segundo trimestres), en tanto que las no petroleras avanzaron 8.2 por ciento (10.7 y 
11.6 por ciento en el primero y segundo trimestres).  El crecimiento de las exportaciones 
petroleras en el trimestre de referencia siguió siendo favorecido por un elevado precio 
promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportación, toda vez que el volumen 
exportado presentó una importante disminución anual.  Cabe mencionar que el alza anual 
de las exportaciones petroleras continuó siendo superado por el que registraron las 
importaciones de esos productos (74 por ciento).  Lo anterior propició que el saldo 
superavitario de la balanza comercial de productos petroleros resultara menor en el tercer 
trimestre (3,527 millones de dólares) que el alcanzado en el segundo (6,183 millones). Por 
su parte, en el periodo de referencia las exportaciones no petroleras se vieron afectadas 
por una mayor desaceleración de la demanda externa, tanto de la proveniente de Estados 
Unidos como del resto de los mercados, misma que impactó especialmente a las 
exportaciones de la industria automotriz. 

• Las importaciones de mercancías en el tercer trimestre de 2008 sumaron 84,896 millones de 
dólares, monto que significó un crecimiento anual de 16.8 por ciento, una tasa más alta que 
las de 14.4 y 14.7 por ciento observadas en el primero y segundo trimestres, 
respectivamente. Dicho resultado fue influido por el fuerte aumento que presentaron las 
importaciones petroleras (74 por ciento), que en parte reflejó los elevados precios 
internacionales de esos productos. Al excluir tales importaciones, las restantes 
adquisiciones de mercancías en el exterior mostraron una desaceleración congruente con la 
que registró la demanda agregada en dicho periodo.  Por tipo de bien, en el tercer trimestre 

                                                 
1 El presente boletín de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido en los boletines de periodos previos, incorpora revisiones 

de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporación de 
información adicional a las estadísticas.  Las principales revisiones en el presente boletín se efectuaron en los renglones de 
inversión extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas. 
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las importaciones de bienes de consumo tuvieron un incremento anual de 21.4 por ciento, 
las de bienes intermedios de 14.6 por ciento y las de bienes de capital de 24.9 por ciento. 

• En el tercer trimestre de 2008 el ingreso de recursos al país por concepto de remesas 
familiares perdió fortaleza. Así, en ese periodo las remesas sumaron 5,925 millones de 
dólares, cifra que implicó una disminución anual 6.5 por ciento, luego de haber registrado 
descensos de 3.4 y 1.1 por ciento en el primero y segundo trimestres. Con lo anterior, en 
los primeros nueve meses del año, el monto de remesas resultó de 17,526 millones de 
dólares, lo que significó una caída anual de 3.7 por ciento. 

• La cuenta de capital de la balanza de pagos registró en el tercer trimestre de 2008 un 
superávit de 2,666 millones de dólares. Este saldo fue resultado neto de los siguientes 
conceptos: entradas de recursos por concepto de inversión extranjera directa, por 
endeudamiento con el exterior por parte del sector privado no bancario y por 
financiamiento externo dirigido a proyectos Pidiregas; y salidas de recursos por 
desendeudamiento con el exterior del sector público y de la banca comercial; y por un 
aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en México. Esto último 
reflejó principalmente un aumento en los depósitos bancarios en el exterior de empresas 
nacionales y en los activos en el exterior del sector público. 

• En resumen, en el tercer trimestre de 2008 la balanza de pagos de México se caracterizó 
por los siguientes aspectos: un saldo deficitario en la cuenta corriente de 5,002 millones 
de dólares; un superávit de la cuenta de capital de 2,666 millones; un flujo negativo de 
15 millones en el renglón de errores y omisiones y una disminución de la reserva 
internacional neta del Banco de México de 2,359 millones de dólares.2  Con esto último, al 
cierre de septiembre de este año el saldo de dicha reserva se ubicó en 83,313 millones de 
dólares. 

* * * * *  
Durante el tercer trimestre de 2008 el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos 

sumó 5,002 millones de dólares, cifra que se originó de la combinación de déficit en las balanzas 
comercial (6,113 millones de dólares), de servicios no factoriales (2,411 millones) y de servicios 
factoriales (2,506 millones) y de un superávit en la cuenta de transferencias (6,028 millones). 

Déficit de la Cuenta Corriente 
Millones de dólares Como Proporción del PIB 
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2 Según la definición de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México. 
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

III Trim I-III Trim Anual I Trim II Trim III Trim I-III Trim

Cuenta Corriente -1,000 -8,904 -10,208 -2,763 -2,689 -5,002 -10,454
Balanza Comercial -2,395 -7,157 -10,074 -1,501 -767 -6,113 -8,381

Exportaciones 70,269 198,194 271,875 70,258 79,514 78,783 228,555
Importaciones 72,664 205,351 281,949 71,759 80,281 84,896 236,936

Servicios No Factoriales -2,265 -4,697 -6,260 -772 -1,944 -2,411 -5,127
Servicios Factoriales -2,752 -15,518 -18,190 -5,906 -6,377 -2,506 -14,789
Transferencias 6,412 18,468 24,316 5,416 6,399 6,028 17,843
Balanza Comercial Petrolera 4,776 12,098 17,341 5,332 6,183 3,527 15,042
Balanza Comercial No Petrolera -7,171 -19,255 -27,415 -6,833 -6,950 -9,640 -23,423

20082007

 

Exportaciones Manufactureras a Distintos Mercados 
Variaciones anuales en por ciento de datos desestacionalizados y promedio móvil de tres meses, excepto en 2008 

Automotriz Manufactureras Sin Automotriz 
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La balanza comercial arrojó en el tercer trimestre de 2008 un saldo deficitario de 
6,113 millones de dólares, como resultado de exportaciones de mercancías por 78,783 millones e 
importaciones por 84,896 millones. En dicho periodo las exportaciones de mercancías mostraron 
un crecimiento anual de 12.1 por ciento, que se derivó de alzas de 32.3 por ciento de las 
exportaciones petroleras y de 8.2 por ciento de las no petroleras. El fuerte incremento de las 
primeras respondió a un mayor precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportación, 
mismo que pasó de 65.01 dólares por barril en el tercer trimestre de 2007 a 108.43 dólares en 
igual trimestre de 2008, mientras que en la misma comparación el volumen exportado se redujo 
de 1.689 millones de barriles diarios (m.b.d.) a 1.287 m.b.d. (disminución anual de 23.8 por 
ciento). Por otra parte, la desaceleración de las exportaciones no petroleras reflejó tanto una 
caída anual de las de productos del sector automotriz de 7.1 por ciento, luego de que habían 
aumentado en los dos primeros trimestres del año, así como un crecimiento más moderado del 
resto de las exportaciones no petroleras (pasó de 14.2 por ciento en el segundo trimestre a 
13.3 por ciento en el tercero).  Cabe señalar que en el trimestre de referencia continuaron 
desacelerándose las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado de Estados Unidos, al 
registrar un crecimiento de 4.3 por ciento, luego de que su alza había sido de 7.7 y 6.6 por ciento 
en el primero y segundo trimestres. Por otra parte, si bien las exportaciones no petroleras 
canalizadas al mercado no estadounidense mantuvieron en el tercer trimestre una expansión 
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importante (25.9 por ciento), como quiere ésta se atenuó de manera significativa (crecimiento 
anual de 36.9 por ciento en el segundo trimestre). En cuanto a las importaciones de mercancías, 
su incremento anual en el tercer trimestre del año fue de 16.8 por ciento (de 11 por ciento si se 
excluyen las adquisiciones de productos petroleros) y se originó por alzas de 21.4 por ciento de 
las de bienes de consumo (4.4 por ciento las de bienes de consumo no petroleros), de 14.6 por 
ciento de las de bienes intermedios (9.8 por ciento las insumos no petroleras) y de 24.9 por ciento 
de las de bienes de capital. 

La balanza de servicios no factoriales mostró en el tercer trimestre del año en curso un saldo 
deficitario de 2,411 millones de dólares, que se derivó de ingresos por 4,212 millones y egresos por 
6,623 millones. La principal cuenta de esta balanza es la de viajeros internacionales (suma de 
turistas y excursionistas), misma que presentó un superávit de 762 millones de dólares, que se 
originó de ingresos provenientes de los viajeros internacionales que visitaron México por 
2,919 millones de dólares (aumento de 4.8 por ciento) y gastos de los residentes nacionales en sus 
viajes al exterior por 2,157 millones (alza también de 4.8 por ciento).  Cabe señalar que en el 
trimestre de referencia se mantuvo la debilidad que venía observando el rubro de viajeros 
fronterizos, tanto, por el lado de los ingresos como de los egresos. Ello como reflejo principalmente 
de la percepción de problemas de inseguridad en ciertas ciudades fronterizas del norte del país y 
por las mayores dificultades y tiempos de espera para ingresar a los Estados Unidos. Esto último ha 
impactado al número de cruces fronterizos en ambas direcciones. En su conjunto, el resto de los 
renglones que integran la balanza de servicios no factoriales, arrojó un déficit de 3,173 millones de 
dólares, que reflejó principalmente los gastos asociados al intercambio de mercancías con el 
exterior. 

Durante el tercer trimestre del presente año el saldo deficitario de la balanza de servicios 
factoriales resultó de 2,506 millones de dólares y se originó de ingresos por 1,901 millones y 
egresos por 4,407 millones. En dicho trimestre el pago neto por intereses al exterior (egresos 
menos ingresos) sumó 1,759 millones de dólares, cifra 20.3 por ciento menor que la observada en 
igual trimestre de 2007. Los demás renglones que integran esta balanza presentaron en su 
conjunto un saldo deficitario de 747 millones de dólares, que reflejó principalmente los egresos 
por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participación 
extranjera en su capital y que sumaron 1,086 millones de dólares, de los cuales 134 millones se 
reinvirtieron en el país. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta 
corriente como una erogación por servicios factoriales y en la cuenta de capital como un ingreso 
por concepto de inversión extranjera directa. 

Remesas Familiares 
Millones de dólares Variación porcentual anual 
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El saldo superavitario de la cuenta de transferencias sumó 6,028 millones de dólares en el 
tercer trimestre del presente año. El rubro principal de esta cuenta es el de remesas familiares 
provenientes del exterior, mismas que resultaron de 5,925 millones de dólares, cifra que implicó 
una disminución anual de 6.5 por ciento. Con lo anterior, en el periodo enero-septiembre el 
ingreso por remesas se situó en 17,526 millones de dólares, para una reducción anual de 3.7 por 
ciento.  Dicha entrada de recursos se originó de 50.2 millones de transferencias, con un valor 
promedio por remesa de 349 dólares.  

La cuenta de capital de la balanza de pagos registró en el tercer trimestre de 2008 un 
superávit de 2,666 millones de dólares. Dicho saldo neto se derivó, por un lado, de ingresos por 
inversión extranjera directa, por financiamiento externo destinado a proyectos Pidiregas y por 
endeudamiento con el exterior por parte del sector privado no bancario; y, por otro, de egresos 
por desendeudamiento externo del sector público y de la banca comercial y por un aumento de 
los activos en el exterior propiedad de residentes en México. 

Flujos de Inversión Extranjera Directa 
Millones de dólares 
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El monto de Inversión Extranjera Directa (IED) que captó la economía mexicana en el 
tercer trimestre de 2008 ascendió a 3,487 millones de dólares.  Dicho flujo de recursos se 
integró como sigue: 1,665 millones de dólares por nuevas inversiones; 134 millones por 
reinversión de utilidades; y 1,688 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas 
con sus matrices en el exterior (cuentas entre compañías). Con lo anterior, el flujo de IED en los 
primeros nueve meses de 2008 resultó de 15,560 millones de dólares.  Los principales sectores 
de destino de esos recursos fueron: 33.8 por ciento en el manufacturero, 23.1 por ciento en los 
servicios financieros, 21.5 por ciento en el sector extractivo y 9.9 por ciento en el comercio.  Por 
país de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos (48.8 por ciento), 
España (13.9 por ciento), Islas Vírgenes (9.3 por ciento), Canadá (9 por ciento) y Reino Unido 
(6.6 por ciento). 
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Inversión Extranjera Directa: Enero-Septiembre de 2008 
Porcentajes 

Por países Por sectores  
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Durante el tercer trimestre de 2008 se observó un egreso neto de recursos por concepto 
de inversión extranjera de cartera de 24 millones de dólares. Tal cifra resultó de la combinación de 
entradas por 4,123 millones en el mercado de dinero y salidas por 4,147 millones en el mercado 
accionario. Con lo anterior, el flujo total de inversión extranjera (directa y de cartera) que captó la 
economía mexicana en el trimestre que se reporta se ubicó en 3,463 millones de dólares. 

Cuenta de Capital de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2007

Anual I Trim II Trim III Trim I-III Trim
Cuenta de Capital 20,660 6,971 2,368 2,666 12,005

Pasivos 50,692 10,925 13,610 7,793 32,328
Endeudamiento 15,081 1,860 2,839 4,330 9,029

Banco de Desarrollo -1,040 -729 -284 -85 -1,098
Banca Comercial 3,026 -229 1,803 -443 1,131
Banco de México 0 0 0 0 0
Sector Público No Bancario -5,908 -759 -1,351 -1,126 -3,236
Sector Privado No Bancario 5,778 387 -1,588 3,359 2,158
Pidiregas 13,225 3,190 4,259 2,625 10,074

Inversión Extranjera 35,611 9,065 10,771 3,463 23,299
Directa 27,039 5,119 6,954 3,487 15,560
De Cartera 8,572 3,946 3,817 -24 7,739

Mercado Accionario -482 -999 2,251 -4,147 -2,895
Mercado de Dinero 9,054 4,945 1,566 4,123 10,634

Activos -30,032 -3,954 -11,242 -5,127 -20,323

2008

 

El sector público se desendeudó con el exterior en el tercer trimestre de 2008 en 
1,211 millones de dólares, como resultado neto de disposiciones por 2,624 millones y 
amortizaciones por 3,835 millones.3  Tal desendeudamiento se originó de amortizaciones netas 
del Gobierno Federal por 245 millones, de las empresas públicas no financieras por 881 millones 

                                                 
3 Los datos de endeudamiento externo del sector público que se reportan en la balanza de pagos muestran algunas diferencias 

con respecto a los divulgados por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP). Ello se debe a que en la balanza de 
pagos se excluyen algunas operaciones de deuda externa del sector público que no dan lugar a un flujo efectivo de recursos. 



 7

y de la banca de desarrollo por 85 millones. Por otro lado, en el trimestre de referencia ingresaron 
al país 2,625 millones de dólares por concepto de financiamiento externo canalizado a proyectos 
Pidiregas. 

En el tercer trimestre del año el sector privado se endeudó con el exterior en 
2,916 millones de dólares. Tal cifra se originó de disposiciones netas por 3,359 millones del sector 
privado no bancario y de amortizaciones netas por 443 millones por parte de la banca comercial. 
Por su parte, el saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México aumentó 
5,127 millones de dólares, lo que reflejó principalmente incrementos de los depósitos en el 
exterior de las empresas mexicanas y de activos en el exterior del sector público. 

Variación de las Reservas Internacionales Netas 
Millones de dólares 
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En resumen, los principales aspectos que caracterizaron la evolución de la balanza de 
pagos en el tercer trimestre de 2008 fueron los siguientes: un déficit en la cuenta corriente de 
5,002 millones de dólares; un superávit en la cuenta de capital de 2,666 millones; un flujo negativo 
de 15 millones en el renglón de errores y omisiones; y una disminución de la reserva internacional 
neta del Banco de México por 2,359 millones de dólares. Con esto último, el saldo de dicha 
reserva se ubicó al cierre de septiembre en 83,313 millones de dólares. 


