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25 de febrero de 2015

La Balanza de Pagos en 2014*

e En 2014, el saldo de la reserva internacional bruta del Banco de México registré un
incremento de 15,482 millones de délares. Asi, al cierre de ese afo dicho saldo se ubicé
en 195,682 millones de délares.? El aumento de la reserva internacional se derivé de la
combinacidon de un déficit en la cuenta corriente por 26,545 millones de ddlares; de un
ingreso de recursos en la cuenta financiera por 55,962 millones de dédlares; de un flujo
negativo de 13,088 millones de ddlares en el renglon de errores y omisiones; y de un
cambio negativo por valoracién de dicha reserva por 847 millones de délares.3

e Las exportaciones manufactureras mostraron un mayor ritmo de crecimiento en 2014
respecto al observado en el afio previo, lo cual se derivé, en buena medida, del impulso
de las exportaciones dirigidas a Estados Unidos. En contraste, las exportaciones
petroleras registraron una disminucién anual. Lo anterior, en conjunto con el mejor
desempeifio que exhibieron las importaciones en 2014 en relacion con el de 2013,
condujeron a que se incrementara el déficit de la balanza comercial, si bien éste
continud siendo moderado. Esto, a su vez, contribuyé a que la cuenta corriente se
mantuviera en niveles plenamente financiables.

e En 2014, México siguid atrayendo recursos del exterior dirigidos a la adquisicion de
instrumentos financieros en moneda nacional, en un contexto en el que en la segunda
parte del aiio se incrementd la volatilidad en los mercados financieros internacionales.
Al respecto, destaca que durante el ultimo trimestre de 2014 el entorno internacional
presentd un deterioro importante ante la ocurrencia de dos choques. Por una parte, el
precio internacional del petrdleo exhibioé una caida significativa. Por otra, se observé
una apreciacion generalizada del délar estadounidense ante un ajuste de portafolio
propiciado por las diferencias en el ritmo de crecimiento y en las expectativas sobre las
posturas monetarias de las principales economias avanzadas. Lo anterior, se registro a
la par de una desaceleracion de la economia mundial ante la debilidad prevaleciente en
la mayoria de las economias avanzadas y emergentes, con la excepcion de la de
Estados Unidos. Cabe senalar que, a pesar de la mayor volatilidad en los mercados
financieros internacionales, en términos generales, los ajustes en los mercados
nacionales se dieron de manera relativamente ordenada. En este contexto, en el cuarto
trimestre de 2014 el saldo del ahorro financiero de no residentes incrementé su ritmo
de expansion respecto al del trimestre previo, lo que fue reflejo de un aumento en su
tenencia de instrumentos de deuda gubernamental, en particular de valores de
mediano y largo plazo.

g presente comunicado de la balanza de pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora
revisiones de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacién de
informacion adicional a las estadisticas. Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversion directa y de utilidades
remitidas y reinvertidas. Asimismo, el saldo del renglon de errores y omisiones de 2014 que se reporta en este comunicado puede
llegar a revisarse en publicaciones futuras de la balanza de pagos, a medida que se disponga de mayor informacién acerca de diversos
componentes de dicha balanza, como pueden ser las variaciones en el monto de los depdsitos de mexicanos en el exterior y los flujos
de inversidn extranjera directa al pais, entre otros conceptos sujetos a revision posterior.

2 Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta, el cual al cierre de 2014 alcanzd

193,239 millones de ddlares. En contraste, siguiendo los lineamientos del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Internacional, en la estadistica de la balanza de pagos descrita en este comunicado se reporta la variacion y el saldo de la reserva
internacional bruta, la cual, a diferencia de la reserva internacional neta, si incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México.

La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este comunicado puede no
coincidir con los totales debido al redondeo de las cifras.



VA BANCOMEXICO

Durante 2014, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un déficit de
26,545 millones de ddlares, cifra que representé 2.1 por ciento del PIB. Este saldo fue
resultado neto de déficits en la balanza de bienes y servicios (16,040 millones de
dolares) y en la de renta (34,382 millones de doélares), y de un superavit en la balanza
de transferencias (23,877 millones de ddlares).

En el periodo que se reporta, el déficit en la balanza de bienes y servicios fue reflejo de
saldos negativos de 2,166 millones de ddlares en la balanza de bienes y de
13,874 millones de délares en la de servicios. A su vez, el saldo de la balanza de bienes
se derivo de la combinacion de un déficit de 2,442 millones de délares en la balanza de
mercancias y de un superavit de 275 millones de ddlares en la de bienes adquiridos en
puertos por medios de transporte.

El déficit de 2,442 millones de ddélares que mostré la balanza de mercancias en 2014 se
compara con el de 1,184 millones de ddélares que presenté en 2013. Este cambio fue
resultado neto de una disminucion en el superavit de la balanza de mercancias
petroleras, el cual pasé de 8,625 millones de dodlares en 2013 a 1,489 millones de
dolares en 2014, y de una reduccion en el déficit de la balanza de productos
no petroleros, que pasé de 9,809 a 3,931 millones de ddlares, en la misma
comparacion.

En 2014, el valor de las exportaciones de mercancias sumé 397,535 millones de délares,
cifra que representé una expansion anual de 4.6 por ciento. Por su parte, en el afio que
se reporta el valor de las importaciones de mercancias fue de 399,977 millones de
ddlares, lo cual implicé un crecimiento anual de 4.9 por ciento.

La balanza de servicios mostré en 2014 un déficit de 13,874 millones de ddlares, el cual
se derivo de ingresos por 21,037 millones de dédlares (incremento anual de 4.6 por
ciento) y de egresos por 34,910 millones de ddlares (aumento anual de 8.7 por ciento).
En particular, por concepto de viajeros internacionales se registré un superavit de
6,601 millones de ddlares, producto de ingresos por 16,258 millones de ddlares (alza
anual de 16.6 por ciento) y de egresos por 9,657 millones de ddlares (expansion anual
de 5.9 por ciento).

En 2014, la balanza de renta presentd un saldo deficitario de 34,382 millones de
ddlares, el cual se originé de ingresos por 7,810 millones de ddlares (reducciéon anual
de 31.0 por ciento) y de egresos por 42,192 millones de ddlares (disminucion anual de
16.0 por ciento). En el periodo que se reporta, el pago neto por intereses al exterior
resulté de 23,106 millones de délares, monto 10.5 por ciento superior al observado en
2013.

El ingreso por remesas familiares en 2014 fue de 23,607 millones de dodlares, cifra
7.8 por ciento mayor a la registrada en el afio previo.

En 2014, la cuenta financiera de la balanza de pagos presenté un superavit de
55,962 millones de dodlares. Dicho saldo se derivd de entradas netas por
14,958 millones de dodlares en la cuenta de inversion directa (ingresos de
22,568 millones de délares por inversion extranjera directa captada por México y
egresos de 7,610 millones de ddlares por inversiones directas en el exterior de
residentes en México) y por 46,490 millones de ddlares en la cuenta de inversion de
cartera, y de una salida neta por 5,486 millones de ddlares en la cuenta de otra
inversion.
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La cuenta corriente de la balanza de pagos mostrd un saldo negativo de 26,545 millones de
délares en 2014, monto que se derivd de la combinacién de déficits en la balanza de bienes y
servicios por 16,040 millones de ddlares y en la de renta por 34,382 millones de délares, y de
un superavit en la balanza de transferencias por 23,877 millones de ddlares.

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de ddlares
2013 2014
Anual I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta corriente -29,682 -10,587 -7,869 -2,780 -5,310 -26,545
Balanza de bienes y servicios -12,910 -4,042 -2,5652 -5,373 -4,072 -16,040
Bienes -898 -1,209 1,141 -1,452 -646 -2,166
Mercancias -1,184 -1,314 1,065 -1,513 -680 -2,442
Exportaciones 380,027 90,750 101,929 101,327 103,530 397,535
Importaciones 381,210 92,064 100,864 102,840 104,209 399,977
Adgquiridos en puertos por medios de transporte 286 105 76 60 34 275
Servicios -12,012 -2,833 -3,694 -3,921 -3,426 -13,874
Balanza de renta -38,882 -12,089 -11,521 -3,433 -7,339 -34,382
Balanza de transferencias 22,110 5,545 6,205 6,026 6,100 23,877
Balanza de mercancias petroleras 8,625 1,212 1,095 574 -1,391 1,489
Balanza de mercancias no petroleras -9,809 -2,627 -29 -2,086 712 -3,931

* La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este comunicado puede no coincidir con los totales
debido al redondeo de las cifras.
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Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Datos desestacionalizados: indices 2008=100
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En 2014, la balanza de bienes y servicios registré un déficit de 16,040 millones de ddlares,
monto que fue resultado de saldos negativos de 13,874 millones de ddlares en la balanza de
servicios y de 2,166 millones de délares en la balanza de bienes. A su vez, el saldo de Ia
balanza de bienes se derivd de la combinacién de un déficit de 2,442 millones de ddlares en
la balanza de mercancias y de un superavit de 275 millones de ddélares en la correspondiente
a bienes adquiridos en puertos por medios de transporte. En particular, el déficit de la
balanza de mercancias en 2014 fue resultado de exportaciones por 397,535 millones de
délares y de importaciones por 399,977 millones de ddlares.

En el afio que se reporta, las exportaciones registraron una expansién anual de 4.6 por
ciento, la cual se derivd de la combinaciéon de un incremento de 7.3 por ciento en las
exportaciones no petroleras y de una reduccién de 13.2 por ciento en las petroleras. A su vez,
el crecimiento de las exportaciones no petroleras fue resultado de alzas de 11.9 por ciento en
las correspondientes a productos de la industria automotriz y de 5.3 por ciento en las del
resto de productos no petroleros. En 2014, las exportaciones no petroleras dirigidas al
mercado estadounidense exhibieron un avance anual de 9.4 por ciento, mientras que las
canalizadas a otros mercados mostraron un retroceso de 1.0 por ciento. En cuanto a la
disminucidon anual observada en las exportaciones petroleras, ésta fue resultado de menores
niveles tanto del precio del petréleo exportado, como de su volumen. En efecto, el precio
promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportacidon pasé de 98.46 ddlares por barril en
2013 a 86.94 ddlares por barril en 2014. Asimismo, el volumen de crudo exportado pasé de
1.189 millones de barriles diarios a 1.142 millones de barriles diarios, en la misma
comparacion.

En cuanto a las importaciones de mercancias, en 2014 éstas exhibieron un incremento anual
de 4.9 por ciento (5.3 por ciento en el caso de las importaciones de bienes no petroleros), el
cual se derivd de crecimientos de 6.0 por ciento en las importaciones de bienes de uso
intermedio (5.9 por ciento en el caso de las importaciones de bienes de uso intermedio
no petroleros), de 1.5 por ciento en las de bienes de capital y de 1.7 por ciento en las de
bienes de consumo (expansién de 5.3 por ciento en las de bienes de consumo no petroleros).
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Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados

Porcentajes
e Variacion anual
Participacion
2013 - - 20.14 -

2013 2014 I Trim Il Trim I Trim 1V Trim Anual

Total 100.00 100.00 4.0 5.1 6.6 7.8 9.3 7.3
Estados Unidos 79.71 81.26 6.1 7.6 8.1 10.6 10.9 9.4
Automotriz 24.45 25.90 15.6 13.3 11.0 15.7 14.4 13.6
Otras 55.26 55.36 2.4 5.2 6.8 8.4 9.4 7.5
Resto del mundo 20.29 18.74 -3.6 -4.3 1.0 -2.8 2.2 -1.0
Automotriz 5.13 4.96 -8.2 -5.6 3.9 -3.6 22.1 3.6
Otras 15.16 13.78 -1.9 -3.9 0.0 -2.5 -3.8 -2.5
Automotriz total 29.58 30.86 10.6 9.7 9.8 12.2 15.6 11.9
Otras total 70.42 69.14 1.4 3.2 5.3 6.0 6.6 5.3

En 2014, el déficit de la balanza de servicios fue de 13,874 millones de ddlares. Dicho saldo
fue resultado de ingresos por 21,037 millones de ddlares y de egresos por 34,910 millones de
délares. Al interior de esta balanza, la cuenta de viajeros internacionales mostré un superdvit
de 6,601 millones de dodlares, derivado de ingresos por 16,258 millones de délares
(incremento anual de 16.6 por ciento) y de egresos por 9,657 millones de ddlares
(crecimiento de 5.9 por ciento a tasa anual). Cabe destacar que la suma del resto de los
renglones que integran la balanza de servicios arrojé en el afio que se reporta un déficit de
20,474 millones de ddlares, reflejo en buena medida de los gastos asociados al intercambio
de mercancias con el exterior, principalmente fletes y seguros.

Viajeros Internacionales
Datos desestacionalizados; millones de ddlares
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En el periodo de referencia, la balanza de renta presenté un déficit de 34,382 millones de
délares, el cual fue reflejo de ingresos por 7,810 millones de ddlares y de egresos por
42,192 millones de ddlares. En particular, el pago neto por intereses al exterior sumé
23,106 millones de ddlares, cifra 10.5 por ciento mayor a la observada en 2013. Los demas
renglones que integran esta balanza registraron en su conjunto un saldo deficitario de
11,275 millones de délares. Destacan dentro de esta cuenta los egresos por concepto de
utilidades remitidas y reinvertidas de las empresas que tienen participacién extranjera en su
capital y que ascendieron a 16,781 millones de ddlares, de los cuales 12,769 millones de
délares se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se
contabilizan en la cuenta corriente como una erogacién por renta y en la cuenta financiera
como un ingreso por concepto de inversidn extranjera directa.

En 2014, la cuenta de transferencias mostré un superavit de 23,877 millones de ddlares. El
principal rubro de esta cuenta es el de las remesas familiares provenientes del exterior,
mismas que en el periodo que se reporta sumaron 23,607 millones de délares, monto
superior en 7.8 por ciento al registrado en el afio previo. Estos ingresos se originaron de
80.4 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de 294 ddlares.

Remesas Familiares

Remesas y Empleo en la Industria

de la Construccion en EE.UU. Millones de délares
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La cuenta financiera de la balanza de pagos registré en 2014 un superavit de 55,962 millones
de délares. Este resultado se derivd de la combinacidn de entradas netas por 14,958 millones
de ddlares en la cuenta de inversién directa y por 46,490 millones de ddlares en la cuenta de
inversidon de cartera, y de salidas netas por 5,486 millones de ddlares en la cuenta de otra
inversion.
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Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2013 2014

Anual 1 Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta corriente -29,682 -10,587 -7,869 -2,780 -5,310 -26,545
Cuenta financiera 65,231 14,013 24,501 -220 17,669 55,962
Inversién directa 31,060 9,627 3,578 -1,454 3,307 14,958
En México 44,199 11,391 2,757 2,776 5,645 22,568
De mexicanos en el exterior -13,138 -1,864 821 -4,230 -2,337 -7,610
Inversién de cartera 48,181 10,228 22,501 5,335 8,427 46,490
Pasivos 50,267 9,871 23,266 3,994 10,112 47,243
Sector publico 33,156 10,057 11,266 2,892 12,654 36,869
Mercado de dinero 21,973 4,503 7,190 2,364 9,856 23,913
Valores emitidos en el exterior 11,184 5,554 4,076 528 2,799 12,956
Sector privado 17,111 -186 12,000 1,102 -2,543 10,374
Mercado accionario y de dinero -942 281 6,264 -658 -1,054 4,833
Valores emitidos en el exterior 18,054 -468 5,736 1,761 -1,488 5,541
Activos -2,086 357 -766 1,341 -1,685 -752
Otra inversién -14,010 -5,742 -1,578 -4,101 5,935 -5,486
Pasivos 13,269 -2,271 10,430 674 5,781 14,613
Sector publico -2,553 2,231 671 314 -84 3,133
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector privado 15,822 -4,503 9,759 359 5,864 11,480
Activos -27,279 -3,471 -12,007 -4,775 154 -20,099
Errores y omisiones -17,760 1,623 -10,227 5,035 -9,520 -13,088
Variacion de la reserva internacional bruta 13,150 5,267 7,072 793 2,350 15,482
Ajustes por valoracion 4,639 -218 -667 1,243 489 847

* La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este comunicado puede no coincidir con los totales
debido al redondeo de las cifras.

Flujos de Inversion Extranjera Directa
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En particular, en 2014 la economia mexicana capté un monto de inversién extranjera directa
de 22,568 millones de ddlares, en tanto que el valor de la inversidn directa en el exterior de
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residentes en México registré un flujo de 7,610 millones de délares.* Con estos resultados, el
saldo neto de la cuenta de inversién directa fue de 14,958 millones de délares. El flujo de
inversidon extranjera directa que ingresd al pais se integré por 4,235 millones de ddlares de
nuevas inversiones, 12,769 millones de ddlares de reinversiones de utilidades vy
5,565 millones de ddlares de un aumento de los pasivos netos de las empresas con sus
matrices en el exterior (cuentas entre compafias). Durante 2014, los principales sectores
receptores de estos recursos fueron el de manufacturas (57.0 por ciento), el de servicios
financieros (24.6 por ciento) y el de mineria (9.8 por ciento). Por pais de origen, el flujo de
inversidn extranjera directa provino principalmente de Estados Unidos (28.9 por ciento),
Espafia (18.1 por ciento), Canadd (10.7 por ciento) y Alemania (6.9 por ciento).

Inversion Extranjera Directa en 2014

Porcentajes
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En 2014, la cuenta de inversién de cartera registré un ingreso neto de 46,490 millones de
délares. Esta cifra se derivd de entradas de recursos en el mercado de dinero del sector
publico por 23,913 millones de ddlares; de la colocacidn neta en el exterior de valores
emitidos por el sector publico por 12,956 millones de ddlares; de un flujo de inversién
extranjera en el mercado accionario y de dinero del sector privado por 4,833 millones de
délares; de un aumento neto de valores emitidos en el exterior por el sector privado por
5,541 millones de ddlares; y de la compra neta de valores extranjeros por parte de residentes
en México por 752 millones de délares.

La cuenta de otra inversién mostrd una salida neta de recursos por 5,486 millones de ddlares
durante el periodo que se reporta. Dicha cifra se derivé de la combinacién de un crecimiento
de los créditos netos del sector publico por 3,133 millones de ddlares, de un incremento de
los créditos netos del sector privado por 11,480 millones de ddélares y de una expansidn de
los activos en el exterior propiedad de residentes en México por 20,099 millones de ddlares.

4 Cabe sefialar que, si bien el flujo de inversion extranjera directa en 2014 de 22,568 millones de ddlares resulté menor al observado en
2013 de 44,199 millones de ddlares, dicha diferencia se puede explicar, en buena medida, por dos factores: i) una operacion de
inversion en 2013 por un monto atipicamente elevado vy ii) la venta que una empresa extranjera realizé de la participacion que tenia
en una empresa mexicana, la cual fue adquirida por residentes mexicanos y se contabilizé como una desinversidn en 2014.
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Con base en lo anterior, el endeudamiento neto con el exterior considerando tanto el
originado mediante la obtencidén de créditos, como a través de la colocacién de valores,
ascendid a 33,110 millones de ddlares en 2014. Este monto se derivé de disposiciones netas
por 16,089 millones de ddlares por parte del sector publico y por 17,021 millones de ddlares
por parte del sector privado.

En resumen, los principales aspectos que caracterizaron la evolucién de la balanza de pagos
en 2014 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de 26,545 millones de
délares; una entrada neta de recursos en la cuenta financiera de 55,962 millones de ddlares;
un flujo negativo de 13,088 millones de ddlares en el rengldn de errores y omisiones; un
aumento de la reserva internacional bruta del Banco de México por 15,482 millones de
délares; y un cambio negativo por valoracién de dicha reserva por 847 millones de ddlares.
Con esto ultimo, el saldo de la reserva internacional bruta se ubicé en 195,682 millones de
délares al cierre de 2014.

Variacion de las Reservas Internacionales Brutas
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presentacion y la anterior se puede encontrar en:

BANCO®MEXICO

ANEXO

A continuacién se presenta el formato con base en el cual se divulgaba previamente el
Comunicado de Prensa de la Balanza de Pagos. Una descripcién de la concordancia entre la nueva

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7b74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7d.pdf

Balanza de Pagos

Presentacion Anterior

Millones de délares

2013 2014
Anual I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta corriente -29,682 -10,587 -7,869 -2,780 -5,310 -26,545
Cuenta de capital 65,087 14,984 25,003 -764 17,975 57,198
Pasivos 107,735 18,991 36,452 7,444 21,537 84,424
Endeudamiento 42,506 2,815 20,242 2,962 7,091 33,110
Banca de desarrollo 426 323 -319 184 682 870
Banca comercial 15,112 -5,488 9,648 316 3,705 8,182
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector publico no bancario 8,204 7,462 5,066 658 2,033 15,219
Sector privado no bancario 18,763 517 5,847 1,804 671 8,839
Inversién extranjera 65,229 16,175 16,211 4,482 14,446 51,314
Directa 44,199 11,391 2,757 2,776 5,645 22,568
De cartera 21,030 4,784 13,454 1,706 8,801 28,746
Mercado accionario -943 282 6,264 -658 -1,054 4,833
Mercado de dinero 21,973 4,503 7,190 2,364 9,856 23,912
Activos -42,647 -4,007 -11,449 -8,207 -3,563 -27,226
Inversién directa en el exterior -13,138 -1,864 821 -4,230 -2,337 -7,610
Resto -29,509 -2,143 -12,271 -3,977 -1,225 -19,616
Errores y omisiones -17,760 1,623 -10,227 5,035 -9,520 -13,088
Variacion de la reserva internacional neta 13,006 6,238 7,575 249 2,656 16,717
Ajustes por valoracion 4,639 -218 -667 1,243 489 847

* La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este comunicado puede no coincidir con los totales

debido al redondeo de las cifras.
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