BANCOpeMEXICO

La Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 2010"

e En el tercer trimestre de 2010, la reserva internacional neta del Banco de México registré un
aumento de 6,948 millones de délares.? De este modo, al cierre de septiembre pasado el
saldo de dichareserva se ubicé en 108,312 millones de ddlares. El referido incremento de la
reserva internacional fue resultado de la combinacién de un déficit en la cuenta corriente
por 1,849 millones de délares; un ingreso de recursos en la cuenta de capital por
8,861 millones; y un flujo negativo de 80 millones en el rengldn de errores y omisiones.

e El comportamiento de las cuentas externas del pais durante el tercer trimestre de 2010 fue
reflejo de una moderacién en el ritmo de expansion de la demanda externa, de cierta
debilidad en la demanda interna y de la persistencia de condiciones favorables en los
mercados financieros internacionales. Asi, la pérdida de dinamismo que durante el trimestre
que se reporta experimenté la economia mundial y, en particular, la de Estados Unidos,
propicié que las exportaciones manufactureras presentaran una disminucién en su ritmo de
crecimiento, si bien éste continué siendo significativo. En lo referente a las exportaciones
petroleras, éstas siguieron registrando aumentos importantes, como consecuencia de la
combinacion de mayores volimenes de crudo exportado y de precios internacionales mas
elevados, en comparacion con los observados en el tercer trimestre de 2009. Por su parte,
las importaciones también mostraron una moderaciéon en su ritmo de expansion, la cual
refleja, por un lado, el menor dinamismo de las exportaciones manufactureras, el cual ha
inducido una reducciéon en el ritmo de crecimiento de las importaciones de bienes
intermedios y, por otro, la debilidad del gasto interno, la cual se reflejé en un crecimiento
moderado de las importaciones de bienes de consumo y en una variacién anual
practicamente nula de las de bienes de capital. Como resultado de lo anterior, en el tercer
trimestre del presente afio, el déficit de la cuenta corriente se mantuvo en niveles reducidos.

e Durante el tercer trimestre se aprecié una disminucién en la volatilidad de los mercados
financieros internacionales. Asimismo, prevalecié un entorno de gran liquidez a nivel global,
propiciado por la politica monetaria instrumentada en las economias avanzadas. Esta
situacion incentivd la busqueda de mayores rendimientos, contribuyendo a generar
importantes flujos de capital hacia las economias emergentes. En este contexto, México
capté un monto importante de recursos del exterior, lo que permitié6 un financiamiento
holgado del referido déficit de la cuenta corriente.

e En el tercer trimestre de 2010, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un déficit por
1,849 millones de dolares. Dicho saldo se derivé de la combinacion de déficit en las balanzas
comercial (2,296 millones de dodlares), de servicios no factoriales (3,045 millones) y de servicios
factoriales (2,106 millones), asi como de superavit en la balanza de transferencias (5,598 millones).
Derivado de lo anterior, en el periodo enero-septiembre de 2010 el saldo de la cuenta corriente
resulto deficitario en 2,935 millones de délares, monto equivalente a 0.4 por ciento del PIB.

! El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de

algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacién adicional a las estadisticas.
Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversion extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.
2 Segun la definicion de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México.



El déficit de 2,296 millones de délares registrado por la balanza comercial en el tercer
trimestre de 2010 se compara con uno de 2,786 millones exhibido en el mismo trimestre del
afio pasado. Tal reduccién del déficit se derivd de la combinacién de un aumento del
superavit de la balanza de productos petroleros, el cual pas6 de 2,137 millones de ddlares
en el tercer trimestre de 2009 a 2,500 millones en el mismo trimestre del presente afio, y de
una disminucién del déficit de la balanza comercial de productos no petroleros, que pasé de
4,923 a 4,796 millones de délares, en la misma comparacion.

El valor de las exportaciones de mercancias sumé 75,545 millones de délares en el tercer
trimestre del afio en curso, monto que implicé un aumento anual de 29.1 por ciento (38.2 por
ciento en el trimestre previo). Dicho incremento fue resultado de alzas de 20.9 y 30.5 por
ciento de las exportaciones petroleras y no petroleras, respectivamente (36.4 y 38.5 por
ciento en el segundo trimestre, en el mismo orden). En el caso de las primeras, su aumento
respondid a incrementos tanto del precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacién, como del volumen exportado, respecto del mismo trimestre del afio anterior.
Por su parte, el crecimiento de las exportaciones no petroleras fue consecuencia de la
expansion de la demanda externa, tanto de la originada en Estados Unidos, como de la
proveniente del resto del mundo. Como reflejo de lo anterior, la evolucién de las
exportaciones con cifras desestacionalizadas continuo mostrando una tendencia positiva,
si bien a un ritmo méas moderado.

En el periodo julio-septiembre de 2010, el valor de las importaciones de mercancias fue de
77,841 millones de dodlares, lo que representd un incremento anual de 27.0 por ciento (39.5
por ciento en el segundo trimestre). Las importaciones de productos petroleros crecieron
22.2 por ciento a tasa anual (69.5 por ciento en el trimestre previo), en tanto que las de
productos no petroleros lo hicieron en 27.5 por ciento (36.8 por ciento en el segundo
trimestre). Por tipo de bien, se registraron alzas anuales de 33.6 y 16.0 por ciento en las
importaciones de bienes intermedios y de consumo, mientras que las de bienes de capital
se mantuvieron practicamente en el mismo nivel del tercer trimestre del afio pasado
(aumento de 0.7 por ciento). EI menor dinamismo de las importaciones estd asociado a la
moderacion en el ritmo de expansion que mostraron las exportaciones no petroleras, lo cual
se refleja en la evoluciéon de las importaciones de bienes intermedios, y a un débil
comportamiento del gasto interno. Con cifras desestacionalizadas, las importaciones
presentaron una ligerareduccién con respecto al trimestre previo (-0.17 por ciento).

La balanza de servicios no factoriales presentd en el tercer trimestre del presente afio un
saldo deficitario de 3,045 millones de délares, derivado de la combinaciéon de ingresos por
3,526 millones (incremento anual de 7.5 por ciento) y de egresos por 6,571 millones
(aumento anual de 8.9 por ciento). Cabe mencionar que por concepto de viajeros
internacionales se registré un superavit de 712 millones de délares, producto de ingresos
por 2,573 millones (aumento de 8.9 por ciento) y de egresos por 1,861 millones (incremento
de 7.0 por ciento).

En el tercer trimestre de 2010, el saldo de la balanza de servicios factoriales fue deficitario
en 2,106 millones de délares. Dicho saldo fue resultado de ingresos por 1,199 millones
(disminucién anual de 5.6 por ciento) y de egresos por 3,305 millones (reduccién de 31.0 por
ciento). En el trimestre que se reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos
ingresos) sumoé 1,867 millones de délares, cifra 17.8 por ciento mayor que la observada en
igual lapso de 2009.

En el tercer trimestre de 2010, el ingreso de recursos al pais por remesas familiares sumo
5,529 millones de doélares, monto superior en 3.2 por ciento al registrado en el mismo lapso
de 2009.



e Durante el tercer trimestre de 2010, la cuenta de capital de la balanza de pagos arrojé un
superavit por 8,861 millones de ddlares. Este resultado refleja entradas de recursos por
concepto de inversion extranjera directa y en el mercado de dinero, asi como por
endeudamiento neto con el exterior por parte del sector publico y de la banca comercial. En
contraparte, dicha cuenta registré6 egresos asociados a un desendeudamiento del sector
privado no bancario, a una ligera salida de recursos por inversion extranjera en el mercado
accionario y a un aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en México,
lo que incluye la inversion directa realizada por empresas mexicanas en otros paises.

* * * % *

En el tercer trimestre de 2010, la cuenta corriente de la balanza de pagos presenté un
déficit de 1,849 millones de ddlares, monto que se originé de la combinacién de déficit en las
balanzas comercial (2,296 millones de dolares), de servicios no factoriales (3,045 millones) y de
servicios factoriales (2,106 millones), asi como de un superavit en la de transferencias
(5,598 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de dolares

2009 2010
I Trim I-lI1 Trim | Trim Il Trim I Trim I-lI1 Trim
Cuenta Corriente -3,630 -5,623 -450 -636 -1,849 -2,935
Balanza Comercial -2,786 -4,628 372 -59 -2,296 -1,983
Exportaciones 58,521 162,198 66,597 74,666 75,545 216,808
Importaciones 61,307 166,826 66,225 74,725 77,841 218,791
Senicios No Factoriales -2,756 -5,862 -1,177 -2,661 -3,045 -6,883
Senvicios Factoriales -3,520 -11,765 -4,488 -3,797 -2,106 -10,391
Transferencias 5,432 16,632 4,843 5,881 5,598 16,322
Balanza Comercial Petrolera 2,137 6,574 2,673 2,249 2,500 7,422
Balanza Comercial No Petrolera -4,923 -11,202 -2,301 -2,308 -4,796 -9,405




Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Datos desestacionalizados: indices 2008=100
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En el tercer trimestre del presente afio, la balanza comercial registr6 un déficit de
2,296 millones de ddlares, el cual se derivd de exportaciones de mercancias por
75,545 millones e importaciones por 77,841 millones. En el periodo de referencia, las
exportaciones mostraron un aumento de 29.1 por ciento a tasa anual, el cual fue resultado de
incrementos de 30.5 por ciento de las no petroleras y de 20.9 por ciento de las petroleras.
Esto ultimo fue reflejo tanto de un mayor nivel del precio del petréleo, como de un aumento en
el volumen exportado. En efecto, el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion aumenté de 64.10 ddlares por barril en el periodo julio-septiembre de 2009, a
69.25 dolares por barril en igual lapso del presente afio. En la misma comparacién, el volumen
de crudo exportado pasé de 1.179 millones de barriles diarios (mbd) a 1.358 mbd. Por su
parte, el crecimiento de las exportaciones no petroleras se derivé de alzas de 49.9 por ciento
en las correspondientes a productos de la industria automotriz y de 25.0 por ciento en el resto
de productos. En el trimestre reportado, las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado
estadounidense aumentaron 30.6 por ciento, mientras que las canalizadas a otros mercados lo
hicieron en 29.9 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su incremento
anual en el tercer trimestre de 2010 fue de 27.0 por ciento (27.5 por ciento para las no
petroleras), derivado de la combinacién de crecimientos de 16.0 por ciento de las de bienes de
consumo (20.6 por ciento si se excluyen las de productos petroleros), de 33.6 por ciento de las
de bienes intermedios (33.5 por ciento los no petroleros), y de 0.7 por ciento de las de bienes
de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados
Cifras en por ciento

Participacién Crecimiento Anual
Anual I Trim 2009 2010
2008 2009 2010 | Trim Il Trim I Trim  1-II Trim
Total 100.00 100.00 100.00 -17.38 29.36 38.52 30.47 32.79
Estados Unidos 79.85 79.99 79.55 -17.24 27.38 38.57 30.62 32.22
Automotriz 18.56 17.55 20.40 -21.87 81.28 82.27 47.26 68.14
Otras 61.29 62.44 59.15 -15.83 15.00 28.15 25.72 23.06
Resto del Mundo 20.15 20.01 20.45 -17.95 37.85 38.34 29.88 35.10
Automotriz 4.57 3.75 4.87 -32.15 77.38 79.31 61.86 71.93
Otras 15.58 16.25 15.58 -13.79 29.61 29.91 22.33 27.09
Automotriz Total 23.13 21.31 25.27 -23.90 80.59 81.73 49.86 68.83
Otras Total 76.87 78.69 74.73 -15.42 17.80 28.52 25.00 23.89
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La balanza de servicios no factoriales mostré en el tercer trimestre de 2010 un saldo
deficitario de 3,045 millones de délares, el cual fue resultado de ingresos por 3,526 millones y
egresos por 6,571 millones. Al interior de esta balanza, la cuenta de viajeros internacionales
registré6 un superavit de 712 millones de délares, producto de ingresos por 2,573 millones, que
presentaron un aumento de 8.9 por ciento a tasa anual, y de egresos por 1,861 millones, que fueron
mayores en 7.0 por ciento respecto de igual periodo de 2009. Cabe mencionar que, en términos
desestacionalizados, el comportamiento reciente tanto de los ingresos, como de los egresos por
viajeros internacionales, ha sido volatil y ambas variables siguen sin presentar de forma clara una
recuperacion. Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones que integran la balanza de
servicios no factoriales arrojé en el periodo reportado un déficit de 3,757 millones de délares, que
reflej6 en buena medida los gastos asociados al intercambio de mercancias con el exterior
(principalmente fletes y seguros).

Viajeros Internacionales
Datos desestacionalizados; millones de doélares
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La balanza de servicios factoriales registr6 en el tercer trimestre de 2010 un saldo
deficitario de 2,106 millones de ddlares, que se origind de ingresos por 1,199 millones y egresos
por 3,305 millones. En el trimestre que se reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos
menos ingresos) sumoé 1,867 millones de dolares, cifra 17.8 por ciento mayor que la observada en
igual periodo de 2009. Los demas renglones que integran esta balanza presentaron en su
conjunto un saldo deficitario de 239 millones de délares, dentro del cual estan considerados los
egresos por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen
participacion extranjera en su capital y que ascendieron a 358 millones de délares, de los cuales
99 millones se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se
contabilizan en la cuenta corriente como una erogacion por servicios factoriales y en la cuenta de
capital como un ingreso por concepto de inversion extranjera directa.

Remesas Familiares
Remesas y Empleo en la

Industria de la Construccion en EUA Millones de délares por mes;
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La cuenta de transferencias presento en el lapso julio-septiembre del presente afio un saldo
superavitario de 5,598 millones de délares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas
familiares provenientes del exterior, mismas que en el trimestre de referencia sumaron
5,529 millones de délares. Esta cifra implica un incremento anual de 3.2 por ciento. Con este
resultado, en el periodo enero-septiembre de 2010 el ingreso por remesas se situé en 16,156
millones de dolares, lo cual implica una disminucién anual de 1.7 por ciento. Esta entrada de
recursos se origind de 50.7 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de
319 ddlares.

La cuenta de capital de la balanza de pagos registré en el tercer trimestre de 2010 una
entrada neta de recursos por 8,861 millones de délares. Dicho saldo se originé de ingresos por
inversion extranjera directa y en el mercado de dinero, y por endeudamiento externo del sector
publico y de la banca comercial. En contraparte, la cuenta de capital presentd egresos por
concepto de desendeudamiento del sector privado no bancario, por una salida de recursos por
inversidn extranjera en el mercado accionario y por un aumento de activos en el exterior
propiedad de residentes en México.

Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2009 2010

Anual | Trim Il Trim I Trim 1= Trim
Cuenta Corriente -6,228 -450 -636 -1,849 -2,935
Cuenta de Capital 17,533 8,261 8,115 8,861 25,237
Pasivos 36,095 12,081 14,284 12,920 39,285
Endeudamiento 13,985 2,594 3,359 6,254 12,207
Banca de Desarrollo 794 -344 -15 -177 -536
Banca Comercial -25 1,490 324 3,901 5,715
Banco de México 7,229 -3,221 0 0 -3,221
Sector Publico No Bancario 9,638 1,207 8 3,335 4,550
Sector Privado No Bancario -3,651 3,462 3,042 -805 5,699
Inversién extranjera 22,110 9,487 10,925 6,666 27,078
Directa 14,462 4,829 7,422 2,111 14,362
De Cartera 7,648 4,658 3,503 4,555 12,716
Mercado Accionario 4,169 -740 1,286 -58 488
Mercado de Dinero 3,479 5,398 2,217 4,613 12,228
Activos -18,562 -3,820 -6,169 -4,059 -14,048
Inversion Directa en el Exterior -7,598 -2,654 -5,416 -714 -8,784
Resto -10,964 -1,166 -753 -3,345 -5,264
Errores y Omisiones -5,971 -2,971 -1,829 -80 -4,880
Variacion de la Reserva Internacional Neta 5,397 4,845 5,682 6,948 17,475
Ajustes por Valoracién -63 -5 -32 -16 -53




Flujos de Inversion Extranjera Directa
Millones de dolares
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En el tercer trimestre de 2010, la economia mexicana capté un monto de Inversion
Extranjera Directa (IED) de 2,111 millones de délares. Dicho flujo se integré por 793 millones de
dolares por nuevas inversiones, 99 millones por reinversion de utilidades y 1,219 millones por un
aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre
compainiias). Con lo anterior, la IED recibida en el periodo enero-septiembre del presente afio
ascendié a 14,362 millones de délares (11,856 millones en igual periodo de 2009). Los principales
sectores de destino de esos recursos fueron: manufacturas (60.7 por ciento), comercio (16.8 por
ciento), servicios financieros (12.5 por ciento) y otros servicios (6.8 por ciento). Por pais de origen, el
flujo de IED provino principalmente de Holanda (52.0 por ciento), Estados Unidos (30.4 por ciento),
Espafia (6.7 por ciento), Canada (3.4 por ciento) y Brasil (2.4 por ciento).

Inversiéon Extranjera Directa en Enero-Septiembre de 2010
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Durante el periodo julio-septiembre de 2010, el ingreso neto por concepto de inversion
extranjera de cartera resultd de 4,555 millones de doélares. Tal cifra se origind de la combinacion de
entradas de recursos de 4,613 millones en el mercado de dinero y de egresos de 58 millones en el
mercado accionario. Con lo anterior, el flujo total de inversion extranjera (directa y de cartera) que
captd la economia mexicana en el periodo de referencia sumé 6,666 millones de ddlares.



En el tercer trimestre del presente afio, el sector publico registré un endeudamiento neto con
el exterior por 3,158 millones de dolares, resultado de disposiciones por 9,083 millones y
amortizaciones por 5,925 millones. Dicho endeudamiento se origin6 de la combinacién de
disposiciones netas del Gobierno Federal por 1,107 millones y de las empresas publicas no
financieras por 2,228 millones (incluye el financiamiento externo de proyectos Pidiregas), asi como
de amortizaciones netas de la banca de desarrollo por 177 millones.

El sector privado registré en el tercer trimestre de 2010 un endeudamiento con el exterior
por 3,096 millones de délares. Tal cifra se originé de disposiciones netas por 3,901 millones de la
banca comercial y por amortizaciones netas por 805 millones del sector privado no bancario. Por su
parte, el saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México registré6 un aumento
neto de 4,059 millones de délares. Dicho resultado incluye un monto de 714 millones que
corresponde a inversiones realizadas por empresas mexicanas en otros paises.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de pagos
en el tercer trimestre de 2010 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de
1,849 millones de ddlares; una entrada neta de recursos en la cuenta de capital de 8,861 millones;
un flujo negativo de 80 millones en el renglén de errores y omisiones; y un aumento de la reserva
internacional neta del Banco de México por 6,948 millones de dolares. Con esto ultimo, el saldo de
dicha reserva se ubicé al cierre de septiembre pasado en 108,312 millones de doélares.

Variacion de las Reservas Internacionales Netas
Millones de dolares
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ANEXO

A continuacion se presenta el formato de la estadistica de Balanza de Pagos que es
congruente con los criterios de clasificacién y registro de la quinta edicion del Manual de Balanza
de Pagos del Fondo Monetario Internacional. Este formato se dio a conocer en ocasion de la
divulgacion de la informacion de la balanza de pagos correspondiente al segundo trimestre de
2010. Una descripcion de la concordancia entre la presentacién actual y la nueva se puede
encontrar en:

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7B74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7D.pdf

BALANZA DE PAGOS
Nueva Presentacién”
Millones de délares

2009 2010
Anual I Trim Il Trim Il Trim 111 Trim
Cuenta Corriente -6,228 -450 -636 -1,849 -2,935
Ingresos 271,456 77,148 85,483 85,883 248,514
Bienesy servicios 244,550 71,220 78,404 79,071 228,695
Bienes 230,208 66,754 74,813 75,680 217,247
Mercancias generales 229,783 66,597 74,666 75,545 216,807
Bienes adg. en puertos por medios de transporte 425 158 148 135 440
Servicios 14,342 4,466 3,590 3,391 11,448
Renta 5,377 1,039 1,187 1,199 3,424
Transferencias 21,528 4,890 5,893 5,613 16,395
Egresos 277,684 77,598 86,119 87,732 251,449
Bienesy servicios 257,976 72,193 81,176 84,482 237,851
Bienes 234,899 66,372 74,893 77,882 219,147
Mercancias generales 234,385 66,225 74,725 77,841 218,791
Bienes adg. en puertos por medios de transporte 514 147 168 41 356
Servicios 23,077 5,821 6,283 6,600 18,704
Renta 19,647 5,359 4,932 3,234 13,524
Transferencias 60 a7 12 15 74
Cuenta Financiera 16,599 5,115 6,306 10,099 21,519
Inversién directa 6,864 2,175 2,006 1,397 5,578
En México 14,462 4,829 7,422 2,111 14,362
De mexicanos en el exterior -7,598 -2,654 -5,416 -714 -8,783
Inversién de cartera 10,528 9,321 6,442 8,130 23,894
Pasivos 15,238 9,761 6,167 9,621 25,549
Sector publico 9,314 6,178 742 9,465 16,386
Sector privado 5,924 3,583 5,425 155 9,163
Activos -4,710 -440 275 -1,491 -1,655
Otra inversion -793 -6,382 -2,142 572 -7,952
Pasivos 6,535 -2,682 669 1,238 -775
Sector publico 4,597 83 1,467 -1,694 -144
Banco de México 7,229 -3,221 0 0 -3,221
Sector privado -5,291 456 -798 2,932 2,590
Activos -7,327 -3,700 -2,812 -666 -7,178
Errores y Omisiones -5,844 -2,956 -1,747 -138 -4,841
Variacion de la Reserva Internacional Bruta 4,590 1,713 3,954 8,128 13,795
Ajustes por Valoracion -63 -5 -32 -16 -52

1 Lo e . . s
Formato acorde con los criterios de clasificacion y registro de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo
Monetario Internacional.



