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La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2012*

e En el primer trimestre de 2012, la reserva internacional bruta del Banco de México
registré un aumento de 6,740 millones de délares.” Asi, al cierre de marzo el saldo de
dicha reserva se ubicod en 155,949 millones de délares. EIl incremento de la reserva
internacional bruta fue reflejo de la combinacion de un déficit en la cuenta corriente por
47 millones de dolares; un ingreso de recursos en la cuenta financiera por
20,710 millones de dolares; y un flujo negativo de 14,313 millones de doélares en el
renglén de errores y omisiones.>*

e El comportamiento de las cuentas externas de México durante el primer trimestre de
2012 reflejod los efectos tanto de la depreciacion del tipo de cambio en la segunda mitad
de 2011, como del repunte de la demanda externa, los cuales condujeron a un mayor
dinamismo de las exportaciones no petroleras. Por su parte, la trayectoria positiva que
exhibié la demanda interna en el trimestre que se reporta propicié que las importaciones
registraran un mayor crecimiento en relacion al observado en el cuarto trimestre de
2011. En este contexto, cabe sefialar que el dinamismo de las exportaciones coadyuvé a
que la cuenta corriente haya registrado un déficit moderado en los primeros tres meses
del afio en curso.

e Asimismo, durante enero-marzo de 2012 se redujo la incertidumbre en los mercados
financieros internacionales, lo cual condujo a que los inversionistas reanudaran la
busqueda de rendimientos, incrementando el flujo de capitales a las economias
emergentes. En este entorno, la fortaleza del marco macroeconémico de México en
relacién al de otras economias propicié una mejoria en la percepcién sobre el riesgo del
pais, lo cual posicion6 a México como un destino relativamente mas atractivo para
capitales internacionales. Esto ocasion6 que el pais captara una importante cantidad de
los flujos de capitales dirigidos a las economias emergentes en el primer trimestre de
2012.

-

El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de
algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacién adicional a las estadisticas.
Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de activos de la cuenta de otra inversion, de pasivos del sector privado, de inversién
directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.

Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de la reserva internacional neta, el cual al cierre de marzo de 2012 alcanzé 150,264 millones de
dolares. En contraste, siguiendo los lineamientos del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional, en la estadistica de la balanza
de pagos descrita en este comunicado se reporta la variaciéon y el saldo de la reserva internacional bruta la cual, a diferencia de la reserva
internacional neta, sfi incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México.

Ademas del impacto de las cuentas antes mencionadas, la variacion de la reserva internacional bruta de 6,740 millones de ddlares incluye también
el efecto de un cambio positivo por valoracion de 390 millones de doélares.

El saldo negativo de la cuenta de errores y omisiones en el primer trimestre de 2012 reportado en este boletin puede llegar a disminuir en revisiones
futuras de la balanza de pagos a medida que se disponga de mayor informacién acerca de diversos componentes de dicha balanza, como pueden
ser las variaciones en el monto de los depésitos de mexicanos en el exterior y los flujos de Inversion Extranjera Directa al pais, entre otros conceptos
sujetos a revision posterior. De hecho, esta es la razon por la cual el saldo negativo de dicha cuenta en 2011, que en el boletin previo se habia
calculado en 15,438 millones de ddlares, fue revisado con informacién mas reciente al saldo negativo reportado en esta nota de 7,163 millones de
dolares.



e Lacuenta corriente de la balanza de pagos presentd un déficit de 47 millones de délares
en el primer trimestre de 2012. Dicho saldo fue resultado de la combinacion de déficit
en la balanza de bienes y servicios de 269 millones de ddlares y en la de renta de
5,121 millones de ddélares, asi como de un superavit en la balanza de transferencias de
5,343 millones de délares.

e A su vez, el déficit de la balanza de bienes y servicios de 269 millones de ddélares se
derivé de un saldo negativo de 2,147 millones de délares en la balanza de servicios y de
un superavit de 1,878 millones de ddlares en la de bienes. Esta Ultima cifra se gener6 a
partir de saldos positivos de 1,765 millones de délares en la balanza de mercancias y de
113 millones de d6lares en la de bienes adquiridos en puertos por medios de transporte.

e El superavit de 1,765 millones de délares que presenté la balanza de mercancias en el
primer trimestre de 2012 se compara con el de 1,908 millones de délares que registré en
igual periodo de 2011. Este cambio fue resultado neto de un aumento en el déficit de la
balanza de productos no petroleros, el cual pasé de 1,607 millones de ddlares en
enero-marzo de 2011 a 2,540 millones de délares en el primer trimestre de 2012, y de un
aumento en el superavit de la balanza de productos petroleros, de 3,515 a 4,305 millones
de délares, en la misma comparacién.

e El valor de las exportaciones de mercancias sumé 89,671 millones de délares en el
primer trimestre de 2012, cifra que implicd un crecimiento anual de 9.6 por ciento. Por
su parte, el valor de las importaciones de mercancias en el trimestre que se reporta fue
de 87,906 millones de doélares, lo que representd un incremento anual de 10.0 por ciento.

e La balanza de servicios presenté en el primer trimestre del presente afio un saldo
deficitario de 2,147 millones de délares, el cual fue reflejo de ingresos por 4,424 millones
de délares (incremento anual de 5.4 por ciento) y de egresos por 6,571 millones de
dolares (aumento anual de 1.7 por ciento). En particular, por concepto de viajeros
internacionales se registr6 un superavit de 1,793 millones de délares, resultado de
ingresos por 3,559 millones de délares (incremento anual de 5.8 por ciento) y de egresos
por 1,766 millones de délares (aumento anual de 5.3 por ciento).

e En el primer trimestre de 2012, la balanza de renta mostré6 un saldo deficitario de
5,121 millones de ddlares, el cual se derivé de ingresos por 1,818 millones de délares
(aumento anual de 119.8 por ciento) y de egresos por 6,939 millones de délares
(disminucién anual de 8.6 por ciento). En el trimestre que se reporta, el pago neto por
intereses al exterior sumoé 2,778 millones de délares, cifra 18.2 por ciento mayor que la
observada en el mismo periodo de 2011.

e Durante enero-marzo del presente afio, el ingreso por remesas familiares fue de
5,372 millones de ddlares, cifra mayor a la registrada en igual periodo de 2011 en
5.3 por ciento.

e En el primer trimestre de 2012, la cuenta financiera de la balanza de pagos registré un
superavit de 20,710 millones de ddélares. Dicho saldo fue resultado de ingresos netos
por 1,522 millones de ddélares en la cuenta de inversién directa (ingreso de
4,372 millones de délares por inversidén extranjera directa captada por México y egresos
por 2,850 millones de délares por inversiones de mexicanos en el exterior); por
25,080 millones de délares en la cuenta de inversién de cartera; y por salidas netas de
5,892 millones de d6lares en la cuenta de otra inversion.

* * * * *

En el primer trimestre de 2012, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un
déficit de 47 millones de délares, monto que se origind de la combinacién de saldos deficitarios en
las balanzas de bienes y servicios (269 millones de délares) y de renta (5,121 millones de
dolares), y de un superavit en la balanza de transferencias (5,343 millones).



Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de ddlares
2011 2012
I Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual I Trim
Cuenta Corriente -1,937 -677 -4,544 -1,872 -9,030 -47
Balanza de Bienes y Senicios -248 -2,375 -8,508 -4,239 -15,370 -269
Bienes 2,012 1,327 -3,827 -684 -1,172 1,878
Mercancias 1,908 1,239 -3,880 -735 -1,468 1,765
Exportaciones 81,801 89,283 88,088 90,204 349,376 89,671
Importaciones 79,893 88,044 91,968 90,939 350,844 87,906
Adquiridos en puertos por medios de transporte 104 88 53 51 296 113
Senicios -2,260 -3,702 -4,681 -3,555 -14,198 -2,147
Renta -6,762 -4,441 -2,209 -3,150 -16,562 -5,121
Transferencias 5,073 6,139 6,173 5,517 22,902 5,343
Balanza de Mercancias Petroleras 3,515 3,429 1,968 4,769 13,681 4,305
Balanza de Mercancias No Petroleras -1,607 -2,190 -5,848 -5,504 -15,149 -2,540

Exportaciones e Importaciones de Mercancias
Datos desestacionalizados: indices 2008=100
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El déficit de 269 millones de doélares registrado en el primer trimestre del afio en curso
por la balanza de bienes y servicios fue resultado neto de un saldo negativo de 2,147 millones
de dolares en la balanza de servicios y de un superavit de 1,878 millones de dodlares en la
balanza de bienes (superavit de 1,765 millones de ddlares en mercancias y de 113 millones de
ddlares en bienes adquiridos en puertos por medios de transporte). A su vez, el superavit de la
balanza de mercancias en el periodo enero-marzo de 2012 se derivd de exportaciones por
89,671 millones de dodlares y de importaciones por 87,906 millones de ddlares. En ese lapso,
las exportaciones registraron un aumento de 9.6 por ciento a tasa anual, el cual se explica por
incrementos de 9.7 por ciento en las exportaciones no petroleras y de 9.3 por ciento en las
petroleras. Este aumento fue reflejo en buena medida de un mayor nivel del precio del
petroleo. En efecto, el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportaciéon paso
de 93.11 ddlares por barril en el primer trimestre de 2011, a 111.28 dolares por barril en igual
periodo del presente afio. En contraste, en la misma comparacion, el volumen de crudo
exportado pas6 de 1.372 a 1.235 millones de barriles diarios. Por su parte, el crecimiento de
las exportaciones no petroleras se origind de alzas de 13.8 por ciento en las correspondientes
a productos de la industria automotriz y de 8.2 por ciento en el resto de productos
no petroleros. En el trimestre que se reporta, las exportaciones no petroleras dirigidas al
mercado estadounidense aumentaron 7.3 por ciento, mientras que las canalizadas a otros
mercados lo hicieron en 18.9 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su
incremento anual en el periodo enero-marzo de 2012 fue de 10.0 por ciento (10.8 por ciento en
el caso de las no petroleras), derivado de crecimientos de 10.7 por ciento en las de bienes de
consumo (13.5 por ciento en el caso de las importaciones de bienes de consumo
no petroleros), de 9.1 por ciento en las de bienes intermedios (9.7 por ciento en el caso de las
importaciones de bienes intermedios no petroleros) y de 16.2 por ciento en las de bienes de
capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados
Cifras en por ciento

Participacion Crecimiento Anual

Anual I Trim 2011 2012

2011 2012 Anual I Trim Il Trim Il Trim IV Trim I Trim

Total 100.00 100.00 14.10 20.10 15.15 13.63 8.63 9.68
Estados Unidos 78.04 77.37 12.12 19.02 13.25 10.48 6.84 7.25
Automotriz 21.05 21.08 16.96 18.81 18.42 16.64 14.32 10.07
Otras 56.99 56.29 10.43 19.10 11.50 8.36 4.21 6.23
Resto del Mundo 21.96 22.63 21.76 24.39 22.64 25.88 15.24 18.91
Automotriz 5.97 6.31 43.29 44,51 43.64 49.21 36.84 28.51
Otras 15.99 16.32 15.30 18.64 16.68 18.58 8.40 15.58
Automotriz Total 27.02 27.39 21.91 23.28 23.00 22.92 18.84 13.83
Otras Total 72.98 72.61 11.46 19.00 12.59 10.49 5.12 8.20

En el primer trimestre de 2012, el déficit de la balanza de servicios fue de
2,147 millones de doélares. Dicho saldo fue resultado de ingresos por 4,424 millones de
délares y de egresos por 6,571 millones de ddlares. Al interior de esta balanza, la cuenta de
viajeros internacionales mostr6 un superavit de 1,793 millones de dodlares, derivado de
ingresos por 3,559 millones de dolares (aumento de 5.8 por ciento a tasa anual) y de egresos
por 1,766 millones de ddlares (incremento de 5.3 por ciento respecto al mismo lapso de
2011). Cabe destacar que, en su conjunto, el resto de los renglones que integran la balanza
de servicios arrojo en el primer trimestre del presente afio un déficit de 3,940 millones de
délares, reflejo en buena medida de los gastos asociados al intercambio de mercancias con
el exterior, principalmente fletes y seguros.



Viajeros Internacionales
Datos desestacionalizados; millones de délares
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En el primer trimestre de 2012, la balanza de renta presentdé un déficit de
5,121 millones de dolares, el cual fue reflejo de ingresos por 1,818 millones de ddlares y
egresos por 6,939 millones de délares. En particular, el pago neto por intereses al exterior
sumd 2,778 millones de dolares, cifra 18.2 por ciento mayor que la observada en el mismo
trimestre de 2011. Los demas renglones que integran esta balanza presentaron en su
conjunto un saldo deficitario de 2,343 millones de ddlares, en el cual estan considerados los
egresos por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen
participacion extranjera en su capital y que ascendieron a 3,388 millones de doélares, de los
cuales 2,230 millones de délares se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades
reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una erogacion por renta y en la
cuenta financiera como un ingreso por concepto de inversion extranjera directa.

Remesas Familiares
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En el primer trimestre de 2012, la cuenta de transferencias present6 un saldo
superavitario de 5,343 millones de ddlares. EI rubro principal de esta cuenta es el de las
remesas familiares provenientes del exterior, mismas que en el trimestre de referencia
sumaron 5,372 millones de ddélares, cifra superior en 5.3 por ciento a la registrada en igual
periodo de 2011. Esta entrada de recursos se originé de 16.9 millones de transferencias,
con un valor promedio por remesa de 318 dolares.
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La cuenta financiera de la balanza de pagos registrd en el periodo enero-marzo de
2012 un superavit de 20,710 millones de délares. Este resultado es reflejo de entradas netas
por 1,522 millones de ddlares en la cuenta de inversiéon directa y por 25,080 millones de
délares en la cuenta de inversion de cartera, asi como de salidas netas por 5,892 millones de
ddlares en la cuenta de otra inversion.

Balanza de Pagos
Millones de délares

Anual Enero-Marzo
2010 2011 2011 2012
Cuenta Corriente -2,844 -9,030 -1,937 -47
Cuenta Financiera 39,636 44,373 11,608 20,710
Inversién directa 7,139 10,608 4,132 1,522
En México 20,709 19,554 6,620 4,372
De mexicanos en el exterior -13,570 -8,946 -2,488 -2,850
Inversion de cartera 29,681 41,434 11,576 25,080
Pasivos 37,557 40,944 12,271 24,194
Sector publico 28,096 36,975 9,994 20,073
Mercado de dinero 23,126 31,649 10,539 13,966
Valores emitidos en el exterior 4,970 5,326 -545 6,107
Sector privado 9,461 3,969 2,278 4,121
Mercado accionario y de dinero 642 -6,243 -1,185 1,875
Valores emitidos en el exterior 8,819 10,212 3,462 2,246
Activos -7,876 490 -695 886
Otra inversion 2,816 -7,669 -4,100 -5,892
Pasivos 15,768 -2,391 538 -3,380
Sector publico 8,698 302 -508 -1,719
Banco de México -3,221 0 0 0
Sector privado 10,291 -2,693 1,046 -1,661
Activos -12,952 -5,278 -4,638 -2,512
Errores y Omisiones -16,177 -7,163 -2,123 -14,313
Variacion de la Reserva Internacional Bruta 20,695 28,621 7,674 6,740
Ajustes por Valoracion -80 -441 -126 -390

En particular, la economia mexicana capté en el primer trimestre de 2012 un monto
de inversion extranjera directa de 4,372 millones de doélares, en tanto que el valor de la
inversion directa de mexicanos en el exterior ascendi6 a 2,850 millones de délares. Lo
anterior dio como resultado un saldo neto de la cuenta de inversion directa por
1,522 millones de délares. El referido flujo de inversién extranjera directa de 4,372 millones
de dolares se integré por 1,207 millones por nuevas inversiones, 2,230 millones por
reinversion de utilidades y 935 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas
con sus matrices en el exterior (cuentas entre compafiias). Durante el periodo enero-marzo
de 2012, los principales sectores receptores de estos recursos fueron: manufacturas
(36.8 por ciento), servicios financieros (22.1 por ciento), comercio (12.8 por ciento), servicios
inmobiliarios (6.8 por ciento), servicios profesionales (6.7 por ciento) y transportes
(5.8 por ciento). Por pais de origen, el flujo de inversion extranjera directa provino
principalmente de Estados Unidos (37.3 por ciento), Espafia (28.7 por ciento), Luxemburgo
(9.1 por ciento) y Alemania (5.7 por ciento).



Inversion Extranjera Directa Recibida en el Periodo Enero-Marzo de 2012
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En el primer trimestre de 2012, la cuenta de inversién de cartera mostré un ingreso
neto de 25,080 millones de ddlares. Esta cifra se derivd de entradas de recursos en el
mercado de dinero del sector publico por 13,966 millones de délares, de un incremento de la
inversién extranjera en el mercado accionario y en el de dinero del sector privado por
1,875 millones de ddlares, de la colocacién neta en el exterior de valores emitidos por los
sectores publico y privado por montos de 6,107 y 2,246 millones de ddlares,
respectivamente, y de la venta neta de valores extranjeros por parte de residentes de la
economia mexicana por 886 millones de ddlares.

La cuenta de otra inversién, la cual comprende las operaciones de préstamos y
depdsitos con el exterior, presentd una salida neta de recursos por 5,892 millones de doélares
durante el primer trimestre de 2012. Lo anterior fue resultado de aumentos de los créditos
netos del sector publico y del sector privado por 1,719 y 1,661 millones de ddlares,
respectivamente, y de un incremento de 2,512 millones de ddlares de los depdésitos en el
exterior propiedad de residentes de la economia mexicana.

Con base en lo anterior, el endeudamiento neto con el exterior considerando tanto el
originado mediante la obtencién de créditos, como a través de la colocacion de valores,
ascendio a 4,973 millones de délares en el primer trimestre de 2012. Este monto se derivé
de disposiciones netas por 4,388 millones de ddlares por parte del sector publico y por
585 millones de doélares por parte del sector privado.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de
pagos en el primer trimestre de 2012 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente
de 47 millones de doélares; una entrada neta de recursos en la cuenta financiera de
20,710 millones de dodlares; un flujo negativo de 14,313 millones de ddlares en el renglén de
errores y omisiones; y un aumento de la reserva internacional bruta del Banco de México por
6,740 millones de délares. Con esto Ultimo, el saldo de dicha reserva se ubicé al cierre de
marzo pasado en 155,949 millones de dolares.



Variacion de las Reservas Internacionales Brutas
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ANEXO

A continuacion se presenta el formato con base en el cual se divulgaba previamente
el Comunicado de Prensa de la Balanza de Pagos. Una descripcion de la concordancia entre
la nueva presentaciéon y la anterior se puede encontrar en:

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7b74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7d.pdf

BALANZA DE PAGOS
Presentaciéon Anterior
Millones de délares

2011 2012

I Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual I Trim
Cuenta Corriente -1,937 -677 -4,544 -1,872 -9,030 -47
Cuenta de Capital 13,046 19,643 8,284 3,658 44,631 21,759
Pasivos 19,429 17,468 8,719 12,491 58,107 25,186
Endeudamiento 3,455 7,360 -762 3,094 13,147 4,973
Banca de Desarrollo -200 -673 842 -252 -283 -389
Banca Comercial 2,458 3,535 -4,519 946 2,420 -1,250
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector Publico No Bancario -853 1,090 2,059 3,615 5,911 4,777
Sector Privado No Bancario 2,050 3,408 856 -1,215 5,099 1,835
Inversién extranjera 15,974 10,108 9,481 9,397 44,960 20,213
Directa 6,620 4,860 3,718 4,356 19,554 4,372
De Cartera 9,354 5,248 5,763 5,041 25,406 15,841
Mercado Accionario -1,185 -899 -1,655 -2,506 -6,245 1,878
Mercado de Dinero 10,539 6,147 7,418 7,547 31,651 13,963
Activos -6,383 2,175 -435 -8,833 -13,476 -3,427
Inversién Directa en el Exterior -2,488 -2,065 -2,090 -2,303 -8,946 -2,850
Resto -3,895 4,240 1,655 -6,530 -4,530 -577
Erroresy Omisiones -2,123  -12,552 4,483 3,029 -7,163 -14,313
Variacion de la Reserva Internacional Neta 9,112 6,641 8,613 4,513 28,879 7,789

Ajustes por Valoracion -126 -227 -390 302 -441 -390




