
  

 
Comunicado de Prensa 

 
25 de Febrero de 2009 

La Balanza de Pagos en 20081 

• Durante 2008 la cuenta corriente de la balanza de pagos mostró un déficit de 
15,527 millones de dólares, monto equivalente a 1.4 por ciento del PIB. Dicho saldo se 
derivó de la combinación de déficit en las balanzas comercial (16,838 millones de dólares), 
de servicios no factoriales (7,005 millones) y de servicios factoriales (17,152 millones) y de 
un superávit en la cuenta de transferencias (25,468 millones). 

• La evolución de las cuentas externas del país no fue uniforme a lo largo de 2008.  De 
hecho, en el segundo semestre del año y, particularmente en el cuarto  trimestre, dichas 
cuentas fueron afectadas de manera importante por el entorno externo.  Así, en ese 
periodo la crisis financiera que aquejó a las principales economías industriales y la 
situación recesiva de esos países, especialmente de Estados Unidos, impactaron de 
manera negativa a la economía mexicana, lo que se reflejó en sus cuentas externas.  Tal 
entorno en el cuarto trimestre del año generó, entre otros, los siguientes efectos:  una 
contracción anual de las exportaciones no petroleras; un deterioro de los términos de 
intercambio del país, al disminuir drásticamente el precio del petróleo en los mercados 
internacionales; menores ingresos del exterior por remesas familiares y por viajeros 
internacionales; y, condiciones más restrictivas de acceso a los flujos de capital del 
exterior, tanto crediticios como de inversión. 

• La balanza comercial arrojó en 2008 un saldo deficitario de 16,838 millones de dólares.  En 
dicho año el valor de las exportaciones de mercancías ascendió a 291,807 millones de 
dólares, monto que implicó un crecimiento anual de 7.3 por ciento.  Esta tasa se derivó de 
aumentos de 5.4 por ciento de las exportaciones no petroleras y de 17.7 por ciento de las 
petroleras. El crecimiento de estas últimas reflejó el elevado precio promedio de la mezcla 
mexicana de crudo de exportación que prevaleció en el año en su conjunto, toda vez que 
el volumen exportado presentó una disminución.  No obstante, cabe precisar que en el 
segundo semestre de 2008, tanto el precio como el volumen de crudo exportado 
registraron una caída a tasa anual.  Por otra parte, durante el año de referencia, el 
crecimiento de las exportaciones petroleras (17.7 por ciento) fue superado por el de las 
importaciones de esos productos (41.3 por ciento), lo que condujo a que se redujera el 
saldo superavitario  de la balanza de productos petroleros, que pasó de 17.3 miles de 
millones de dólares en 2007 a 14.4 miles de millones en 2008.  De hecho, en el cuarto 
trimestre del año ese saldo fue deficitario.  En cuanto al crecimiento de las exportaciones 
no petroleras, éste se fue moderando a lo largo del año y la tasa anual correspondiente 
resultó negativa en el último trimestre de 2008.  Lo anterior debido al debilitamiento de la 
demanda externa, tanto de la proveniente de Estados Unidos como del resto de los  
mercados, que impactó en mayor medida a las exportaciones del sector automotriz.  

                                                 
1 El presente boletín de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los boletines de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de algunos 

renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporación de información adicional a las estadísticas.  Las 
principales revisiones en el presente boletín se efectuaron en los renglones de inversión extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas. 
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• El valor de las importaciones de mercancías en 2008 sumó 308,645 millones de dólares, cifra 
que significó un crecimiento anual de 9.5 por ciento, que resultó de alzas de 7.9 por ciento de 
los bienes intermedios, de 11.4 por ciento de las de bienes de consumo y de 16.4 por ciento 
de las de bienes de capital.  En dicho año el aumento de las adquisiciones en el exterior fue 
influido por el fuerte incremento que presentaron las importaciones petroleras (41.3 por 
ciento), que en parte reflejó los elevados precios internacionales de esos productos que 
prevalecieron durante buena parte del año. Al excluir tales importaciones, las restantes 
adquisiciones de mercancías en el exterior aumentaron 6.3 por ciento, en congruencia con la 
pérdida de dinamismo que registró la demanda agregada y la actividad económica interna.  
De hecho, en el cuarto trimestre de 2008 las importaciones de mercancías mostraron una 
caída de 6.4 por ciento a tasa anual (-7.4 por ciento las no petroleras). 

• Durante 2008 el ingreso de recursos al país por remesas familiares perdió fortaleza, 
tendencia que fue más acentuada en el segundo semestre que en el primero.  Así, ese año 
el monto de remesas sumó 25,145 millones de dólares, lo que implicó caídas anuales de 
3.6 por ciento y de 931 millones de dólares. 

• La cuenta de capital de la balanza de pagos mostró en 2008 un superávit de 
20,961 millones de dólares. Este saldo fue resultado neto de los siguientes conceptos: 
entradas de recursos por concepto de inversión extranjera directa y en el mercado de 
dinero; por endeudamiento con el exterior por parte del sector privado no bancario; y por 
financiamiento externo dirigido a proyectos Pidiregas; y de salidas de recursos por un 
desendeudamiento con el exterior del sector público y de la banca comercial; por egresos 
asociados a la inversión extranjera en el mercado accionario; y por un aumento en el año 
su conjunto de los activos en el exterior propiedad de residentes en México, aunque en el 
cuarto trimestre dicho renglón registró una importante entrada de recursos al país. 

• En resumen, durante 2008 la balanza de pagos de México se caracterizó por un saldo 
deficitario en la cuenta corriente por 15,527 millones de dólares; por un superávit de la 
cuenta de capital por 20,961 millones; por un flujo positivo de 2,004 millones en el renglón 
de errores y omisiones y por un aumento de la reserva internacional neta del Banco de 
México de 7,450 millones de dólares.2  Con esto último, al cierre del año pasado el saldo 
de dicha reserva se ubicó en 85,441 millones de dólares. 

* * * * *  
En 2008 el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos sumó 15,527 millones de 

dólares, cifra que se originó de la combinación de déficit en las balanzas comercial 
(16,838 millones de dólares), de servicios no factoriales (7,005 millones) y de servicios factoriales 
(17,152 millones) y de un superávit en la cuenta de transferencias (25,468 millones). 

Déficit de la Cuenta Corriente 
Millones de dólares Como Proporción del PIB 
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2 Según la definición de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México. 
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2 0 0 7
Anual I Trim II Trim III Trim IV Trim Anual

Cuenta Corriente -8,171 -2,422 -2,166 -4,820 -6,119 -15,527
Balanza Comercial -10,074 -1,501 -767 -6,414 -8,156 -16,838
   Exportaciones 271,875 70,258 79,514 78,482 63,553 291,807
   Importaciones 281,949 71,759 80,281 84,896 71,709 308,645
Servicios No Factoriales -6,305 -792 -1,938 -2,403 -1,872 -7,005
Servicios Factoriales -18,215 -5,988 -6,402 -2,507 -2,255 -17,152
Transferencias 26,423 5,859 6,941 6,504 6,164 25,468
Balanza Comercial Petrolera 17,341 5,332 6,183 3,225 -375 14,365
Balanza Comercial No Petrolera -27,415 -6,833 -6,950 -9,639 -7,781 -31,203

2 0 0 8

 

Exportaciones Manufactureras a Distintos Mercados 
Variaciones anuales en por ciento de datos desestacionalizados y promedio móvil de tres meses, excepto en 2008 

Automotriz Manufactureras Sin Automotriz 
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La balanza comercial presentó en 2008 un déficit de 16,838 millones de dólares, como 
resultado neto de exportaciones de mercancías por 291,807 millones e importaciones por 
308,645 millones. Las exportaciones mostraron un crecimiento anual de 7.3 por ciento, que se 
originó por alzas de 5.4 por ciento de las exportaciones no petroleras y de 17.7 por ciento de las 
petroleras. Esto último reflejó el incremento que registró en el año en su conjunto el precio 
promedio de la mezcla mexicana del crudo de exportación, al pasar de 61.64 dólares por barril en 
2007 a 84.35 dólares en 2008, mientras que el volumen de crudo exportado se redujo de 1.686 
millones de barriles diarios (mbd) a 1.403 mbd. Cabe precisar que el saldo superavitario de la 
balanza de productos petroleros perdió dinamismo a lo largo del año y, de hecho, se convirtió en 
déficit en el cuarto trimestre.  Por su parte, el crecimiento en 2008 de las exportaciones no 
petroleras respondió a la combinación de una caída anual de las de productos del sector 
automotriz (de 0.8 por ciento) y un aumento del resto de las exportaciones no petroleras  
(de 7.4 por ciento).  En dicho año las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado de Estados 
Unidos crecieron sólo 2 por ciento y en el cuarto trimestre incluso disminuyeron en 9.7 por ciento 
a tasa anual.  En cuanto a las canalizadas al mercado no estadounidense, éstas crecieron en 
2008 en 21.5 por ciento, pero en el último trimestre del año su aumento fue de sólo 1 por ciento.  
Por otra parte, las importaciones de mercancías mostraron en 2008, un incremento de 9.5 por 
ciento (de 6.3 por ciento si se excluyen las adquisiciones de productos petroleros), por alzas de 
11.4 por ciento de las de bienes de consumo (0.04 por ciento las de bienes de consumo no 
petroleros), de 7.9 por ciento de las de bienes intermedios (5.6 por ciento las de insumos 
no petroleros) y de 16.4 por ciento de las de bienes de capital.  Cabe señalar que en el cuarto 
trimestre del año el debilitamiento de la producción de la economía, así como de la demanda 
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agregada, tanto de su componente de demanda interna como externa, propiciaron un descenso 
de las importaciones de mercancías, de 6.4 por ciento a tasa anual. 

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados 
Crecimiento de las Exportaciones 

No Petroleras a Distintos Mercados 
Por cientos 

Participación de los Distintos Mercados 
en las Exportaciones No Petroleras 

Por cientos 

Participación  Crecimiento 
Anual  

2007 2008  2007 2008 

Total 100.00 100.00  8.51 5.38 
Estados Unidos 82.54 79.87  4.83 1.96 

Automotriz 20.41 18.53  -0.15 -4.32 
Otras 62.13 61.34  6.57 4.03 

Resto del Mundo 17.46 20.13  30.16 21.53 
Automotriz 4.11 4.56  48.89 16.78 
Otras 13.35 15.57  25.30 22.99 
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La balanza de servicios no factoriales mostró en 2008 un saldo deficitario de 
7,005 millones de dólares, que se originó de ingresos por 18,196 millones y egresos por 
25,201 millones.  En dicha balanza la cuenta de viajeros internacionales (suma de turistas y 
excursionistas) registró un superávit de 4,763 millones de dólares, que se derivó de ingresos 
provenientes de los viajeros internacionales que visitaron México por 13,289 millones de dólares 
(aumento de 3.4 por ciento) y gastos de los residentes nacionales en sus viajes al exterior por 
8,526 millones (alza de 1.8 por ciento). Cabe señalar que en el cuarto trimestre del año, el 
debilitamiento de la economía mundial y, particularmente, de la de Estados Unidos, así como la 
menor fortaleza de la economía nacional, desalentaron los ingresos y los egresos por viajeros 
internacionales, rubros que presentaron caídas respectivas de 3.8 y 2.8 por ciento. Por otra parte, 
en su conjunto el resto de los renglones que integran a la balanza de servicios no factoriales 
mostraron en 2008 un déficit de 11,768 millones de dólares, derivado en lo principal por los gastos 
asociados al intercambio de mercancías con el exterior. 

En 2008 el saldo deficitario de la balanza de servicios factoriales resultó de 
17,152 millones de dólares y se originó de ingresos por 7,579 millones y egresos por 
24,731 millones. En el año el pago neto por intereses al exterior (egresos menos ingresos) sumó 
8,686 millones de dólares, cifra 1.6 por ciento mayor que la observada en 2007. Los demás 
renglones que integran esta balanza presentaron en su conjunto un saldo deficitario de 
8,466 millones de dólares, que reflejó principalmente los egresos por concepto de utilidades 
(remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participación extranjera en su capital y que 
ascendieron a 10,083 millones de dólares, de los cuales 7,530 millones se reinvirtieron en el país. 
Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una 
erogación por servicios factoriales y en la cuenta de capital como un ingreso por concepto de 
inversión extranjera directa. 

La cuenta de transferencias mostró en 2008 un saldo superavitario de 25,468 millones de 
dólares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares provenientes del exterior, 
mismas que sumaron 25,145 millones de dólares, lo que significó una disminución anual de 
3.6 por ciento. Dicha entrada de recursos se originó de 72.6 millones de transferencias, con un 
valor promedio por remesa de 346 dólares. La debilidad del ingreso por remesas familiares en 
2008 abarcó a un número elevado de entidades federativas, de manera que en 20 de ellas tales 
recursos observaron una tasa anual negativa.  La mencionada evolución de las remesas es 
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atribuible a varios factores, que ya han sido comentados en diversos documentos del Banco de 
México.3 

Remesas Familiares 
Millones de dólares y 

variaciones porcentuales anuales 
Millones de dólares por mes;  

datos originales y desestacionalizados 
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En 2008, la cuenta de capital de la balanza de pagos presentó un superávit de 
20,961 millones de dólares. Dicho saldo neto se derivó, por un lado, de ingresos por inversión 
extranjera directa y en el mercado de dinero; por endeudamiento con el exterior del sector 
privado no bancario; y por financiamiento externo destinado a proyectos Pidriegas.  Por otro 
lado, en el año hubo egresos por desendeudamiento externo del sector público y de la banca 
comercial; por salidas de inversión extranjera en el mercado accionario y por un aumento de los 
activos en el exterior propiedad de residentes en México. 

Flujos de Inversión Extranjera Directa 
Millones de dólares 
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3 Véase el boletín del Banco de México titulado “Las Remesas Familiares en 2008”, del 27 de enero de 2009.  Asimismo, la página 59 del Informe 

Sobre la Inflación de Julio-Septiembre de 2008. 
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Cuenta de Capital de la Balanza de Pagos 
Millones de dólares 

2 0 0 7
Anual I Trim II Trim III Trim IV Trim Anual

Cuenta de Capital 20,788 8,380 2,462 1,345 8,774 20,961
   Pasivos 50,820 11,728 13,537 7,885 -3,829 29,321
      Endeudamiento 15,081 1,860 2,840 4,315 -1,029 7,986
         Banca de Desarrollo -1,040 -729 -284 -85 602 -496
         Banca Comercial 3,026 -229 1,803 -458 -2,297 -1,181
         Banco de México 0 0 0 0 0 0
         Sector Público No Bancario -5,908 -759 -1,351 -1,126 -195 -3,431
         Sector Privado No Bancario 5,778 387 -1,587 3,359 -1,918 241
         Pidiregas 13,225 3,190 4,259 2,625 2,779 12,853
       Inversión extranjera 35,739 9,868 10,697 3,570 -2,800 21,335
          Directa 27,167 5,922 6,880 3,594 2,193 18,589
          De Cartera 8,572 3,946 3,817 -24 -4,993 2,746
             Mercado Accionario -482 -999 2,251 -4,147 -1,085 -3,980
             Mercado de Dinero 9,054 4,945 1,566 4,123 -3,908 6,726
   Activos -30,032 -3,348 -11,075 -6,540 12,603 -8,360

2 0 0 8

 

El flujo de Inversión Extranjera Directa (IED) que recibió la economía mexicana en 2008 
sumó 18,589 millones de dólares.  De ese monto de recursos el 88.2 por ciento se captó en los 
primeros tres trimestres del año.  El ingreso por IED en 2008 se integró como sigue: 3,714 
millones de dólares por nuevas inversiones; 7,530 millones por reinversión de utilidades; y 
7,345 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el 
exterior (cuentas entre compañías). Los principales sectores de destino de dicha IED fueron: 
33.1 por ciento en el manufacturero, 22.9 por ciento en el sector extractivo, 21.4 por ciento en 
los servicios financieros y 9.3 por ciento en el comercio.  Por país de origen, el flujo de IED 
provino principalmente de Estados Unidos (45.7 por ciento), Canadá (11.8 por ciento), España 
(11.1 por ciento), Islas Vírgenes (7.8 por ciento), y Reino Unido (7.5 por ciento). 

Inversión Extranjera Directa en 2008 
Porcentajes 

Por países Por sectores  

España
11.1%

Islas 
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7.8%Reino 
Unido
7.5%

Resto
16.1%

E. U. A.
45.7%

Canadá
11.8%

Comercio
9.3%

Otros
13.3%

Extractivo
22.9%

Manufacturero
33.1%

Servicios 
Financieros 

21.4%

Durante 2008 el ingreso neto por concepto de inversión extranjera de cartera resultó de 
2,746 millones de dólares. Tal cifra reflejó entradas por 6,726 millones en el mercado de dinero y 
salidas por 3,980 millones en el mercado accionario. Con lo anterior, el flujo total de inversión 
extranjera (directa y de cartera) que captó la economía mexicana en el año que se reporta sumó 
21,335 millones de dólares. 

El sector público registró en 2008 un desendeudamiento neto con el exterior por 
3,927 millones de dólares, como resultado de disposiciones por 16,656 millones y amortizaciones 
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por 20,583 millones.4  Dicho desendeudamiento se originó de amortizaciones netas del Gobierno 
Federal por 70 millones, de las empresas públicas no financieras por 3,361 millones y de la banca 
de desarrollo por 496 millones. Por otro lado, durante el año de referencia ingresaron al país 
12,853 millones de dólares por concepto de financiamiento externo de proyectos Pidiregas. 

En 2008 el sector privado del país se desendeudó con el exterior en 940 millones de 
dólares. Tal cifra reflejó disposiciones netas por 241 millones por parte del sector privado 
no bancario y amortizaciones netas por 1,181 millones de la banca comercial. En el año, el saldo 
de los activos en el exterior propiedad de residentes de México presentó un aumento de 
8,360 millones de dólares, que se derivó principalmente por mayores depósitos de instituciones 
bancarias; por un incremento de los activos en el exterior del sector público; así como por un alza 
de los depósitos de las empresas mexicanas (exportadoras e importadoras) que requieren para 
sus transacciones comerciales y financieras con el exterior.  Ahora bien, cabe precisar que en el 
cuarto trimestre del año el renglón de activos presentó una entrada importante de recursos. 

Variación de las Reservas Internacionales Netas 
Millones de dólares 
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En resumen, los principales aspectos que caracterizaron la evolución de la balanza de 
pagos en 2008 fueron los siguientes: un déficit en la cuenta corriente de 15,527 millones de 
dólares; un superávit en la cuenta de capital de 20,961 millones; un flujo positivo de 
2,004 millones en el renglón de errores y omisiones; y un aumento de la reserva internacional 
neta del Banco de México por 7,450 millones de dólares. Con esto último, el saldo de dicha 
reserva se ubicó al cierre del año en 85,441 millones de dólares. 

                                                 
4 Los datos de endeudamiento externo del sector público que se reportan en la balanza de pagos muestran algunas diferencias con respecto a los 

divulgados por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP). Ello se debe a que en la balanza de pagos se excluyen algunas operaciones de 
deuda externa del sector público que no dan lugar a un flujo efectivo de recursos. 


