BANCOpeMEXICO

La Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2011"

e Como se informd en el comunicado de prensa correspondiente a la estadistica de la
balanza de pagos del segundo trimestre de 2010 (25 de agosto de 2010), a partir del
presente comunicado, esta estadistica se presentard en el formato basado en los
criterios de clasificacion y registro de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos
del Fondo Monetario Internacional. Cabe sefialar que por un tiempo indefinido en la
pagina web del Banco de México se podran seguir consultando las cifras de la balanza
de pagos en las dos presentaciones. Adicionalmente, en el Anexo a este comunicado se
presenta la estadistica basada en la estructura anterior.

e En el primer trimestre de 2011, la reserva internacional bruta del Banco de México
registré un aumento de 7,674 millones de délares.”? De este modo, al cierre de marzo el
saldo de dicha reserva se ubico en 128,261 millones de délares. El referido incremento
de la reserva internacional fue resultado de la combinacién de un déficit en la cuenta
corriente por 1,376 millones de délares; un ingreso de recursos en la cuenta financiera
por 13,842 millones; y un flujo negativo de 4,919 millones en el renglon de errores y
omisiones.

e Laevolucion de las cuentas externas del pais en el periodo enero-marzo de 2011 reflejé
tanto la continuacion de un desempefio favorable de la demanda externa, como una
reactivacion mas generalizada de los componentes del gasto interno. Asi, la evolucién
de la demanda externa favorecié el dinamismo de las exportaciones manufactureras
nacionales, a la vez que las exportaciones petroleras se vieron beneficiadas tanto por la
persistencia de niveles elevados en los precios internacionales del crudo, como por
mayores volimenes exportados. Por su parte, las importaciones continuaron
recuperandose durante el periodo de referencia como reflejo del crecimiento de la
actividad econdmica y de los mayores niveles de exportacién de productos
manufacturados. No obstante lo anterior, el elevado ritmo de expansién de las
exportaciones contribuyd a que el déficit de la cuenta corriente permaneciera en niveles
moderados.

e En el primer trimestre de 2011, la captaciéon de recursos financieros del exterior por
parte de México se vio favorecida por un entorno de liquidez global y por elevados
diferenciales de tasas de interés con respecto a Estados Unidos, asi como por el
positivo desempefio de la economia mexicana y sus perspectivas. Las tensiones
persistentes en Europa por las dudas en torno a la solvencia fiscal de algunas
economias de esa region y de la salud de sus sistemas bancarios; los conflictos en el
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El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de
algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacién adicional a las estadisticas.
Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de exportaciones de petréleo crudo y productos agropecuarios, y en los de inversion
extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.

A partir del presente comunicado, la definicion de reservas internacionales utilizada es la correspondiente a la Reserva Internacional Bruta. Dicha
definicién resulta de agregar a la Reserva Internacional Neta, que es la que contenida en la Ley del Banco de México, los pasivos a menos de seis
meses del Banco de México y que se componen principalmente por las cuentas corrientes en moneda extranjera del Gobierno Federal y Pemex.
Cabe mencionar que en el formato anterior (el cual se presenta en el Anexo), el concepto de reserva internacional utilizado correspondia a las
Reservas Internacionales Netas. Como se explica en el documento “Nueva Presentacion de la Estadistica de la Balanza de Pagos” que aparece en
la pagina web del Banco de México, esto implicaba incluir una cuenta de ajuste en la balanza de capitales, que en la nueva presentacion ya no es
necesario incorporar.



Norte de Africa y Medio Oriente; y los desastres naturales ocurridos en Japon, tuvieron
efectos limitados en los flujos de capital a México. En particular, México capté recursos
externos que se reflejaron en un superavit de la cuenta financiera por un monto que
permitié cubrir con holgura el déficit de la cuenta corriente.

En el periodo enero-marzo de 2011, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostr6 un
déficit de 1,376 millones de ddélares, equivalente al 0.5 por ciento del PIB. Dicho saldo
se derivé de la combinacién de déficit en las balanzas de bienes y servicios
(321 millones) y en la de renta (6,124 millones), asi como de un superavit en la balanza
de transferencias (5,069 millones).

El déficit de la balanza de bienes y servicios fue resultado de la combinaciéon de un
superavit de 2,018 millones en la balanza de bienes y de un déficit de 2,339 millones en
la de servicios. A su vez, el saldo de la balanza de bienes fue reflejo de superavit de
1,911 y 107 millones de délares en la balanzas de mercancias y de bienes adquiridos en
puertos por medios de transporte, respectivamente.

El superavit de 1,911 millones de doélares registrado por la balanza de mercancias en el
primer trimestre de 2011 se compara con uno de 372 millones observado en igual
periodo de 2010. La ampliacidon de dicho superavit se derivo de la combinaciéon de un
aumento del saldo positivo de la balanza de productos petroleros, el cual pasé de
2,673 millones de dodlares en el periodo enero-marzo de 2010 a 3,517 millones en los tres
primeros meses de 2011, y de una disminucién del déficit de la balanza de productos
no petroleros, de 2,302 a 1,606 millones de délares, en la misma comparacion.

El valor de las exportaciones de mercancias ascendio a 81,803 millones de ddlares en el
primer trimestre de 2011, monto que implicé un crecimiento anual de 22.8 por ciento.
Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias en el trimestre que se reporta
fue de 79,892 millones de ddlares, lo que representd un incremento anual de 20.6 por
ciento.

La balanza de servicios mostr6 en el primer trimestre un saldo deficitario de
2,339 millones de ddlares, el cual fue resultado de la combinacion de ingresos por
4,176 millones (disminucion anual de 7.1 por ciento) y de egresos por 6,515 millones
(aumento anual de 12.7 por ciento). Cabe mencionar que se registré un superavit de
1,620 millones de dolares por concepto de viajeros internacionales, producto de
ingresos por 3,326 millones (disminucion de 9 por ciento) y de egresos por
1,706 millones (incremento de 5.4 por ciento).

En el primer trimestre de 2011, el saldo de la balanza de renta fue deficitario en
6,124 millones de doélares. Dicho saldo se derivd de ingresos por 1,098 millones
(reduccion anual de 42.3 por ciento) y de egresos por 7,222 millones (incremento anual
de 34.8 por ciento). En el trimestre que se reporta, el pago neto por intereses al exterior
(egresos menos ingresos) sumo 2,329 millones de délares, cifra 26.6 por ciento mayor
gue la observada en el mismo lapso de 2010.

Durante el lapso enero-marzo del presente afio, el ingreso de recursos al pais por
remesas familiares sumdé 5,098 millones de délares, monto superior en 5.5 por ciento al
registrado en los tres primeros meses de 2010.

En el primer trimestre de 2011, la cuenta financiera de la balanza de pagos arrojé un
superavit por 13,842 millones de dolares. Este resultado es reflejo de entradas netas de
recursos por 4,242 millones en la cuenta de inversién extranjera directa (ingreso de
4,788 millones por inversion directa captada por México y egresos por 546 millones por
inversiones directas realizadas por empresas mexicanas en otros paises); por
9,425 millones en la cuenta de inversidon de cartera; y por 175 millones en la cuenta de
otras inversiones.
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En el primer trimestre de 2011, la cuenta corriente de la balanza de pagos presenté un
déficit de 1,376 millones de doélares, monto que se origind de la combinacion de saldos deficitarios
en las balanzas de bienes y servicios (321 millones de dolares) y en la de renta (6,124 millones), y
de un superdvit en la balanza de transferencias (5,069 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de délares
2010 2011
I Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual I Trim
Cuenta Corriente 436 -703 -1,869 -3,490 -5,626 -1,376
Balanza de Bienes y Senicios -964 -2,746 -5,353 -4,104 -13,168 -321
Bienes 325 -102 -2,201 -982 -2,960 2,018
Mercancias 372 -84 -2,251 -1,046 -3,009 1,911
Exportaciones 66,597 74,641 75,590 81,645 298,473 81,803
Importaciones 66,225 74,725 77,841 82,691 301,482 79,892
Adquiridos en puertos por medios de transporte -47 -18 50 64 49 107
Senicios -1,289 -2,645 -3,152 -3,122 -10,208 -2,339
Renta -3,455 -3,854 -2,130 -4,524 -13,963 -6,124
Transferencias 4,856 5,897 5,614 5,137 21,504 5,069
Balanza de Mercancias Petroleras 2,673 2,209 2,533 4,067 11,482 3,517
Balanza de Mercancias No Petroleras -2,302 -2,292 -4,784 -5,113 -14,491 -1,606
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Datos desestacionalizados: indices 2008=100
Exportaciones Manufactureras y

Produccién Industrial de Exportaciones de Mercancias Importaciones de Mercancias
Estados Unidos
r 125
5 r 130
104 I 110
<« r 115 [ 120
I 105
I 110
100 I 100
b 105 I 100
I 95
96 - r 90
L o5 I 90
I 80
I 85
92 A1 L as |
70 L &0
I 60 |
88 - 75
No Petroleras e Totales
p=— E x portacion Manufacturera [ 50 F 70
—
l——Prod. Ind. de Estados Unidos Petroleras No Petroleras
84 65 AT 40 AT 65
EAJ OEAJ OEA JOEAJOEM
2007 2008 2009 2010 2011 EAJOEAJOEAJOEAJOEM EAJOEAJOEAJOEAJOEM

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011



El déficit de 321 millones de dodlares registrado en los tres primeros meses del afio en
curso por la balanza de bienes y servicios fue resultado de la combinacién de un superavit de
2,018 millones en la balanza de bienes (superavit de 1,911 millones en mercancias y de
107 millones en bienes adquiridos en puertos por medios de transporte) y de un déficit de
2,339 millones en la balanza de servicios. A su vez, el superavit de la balanza de mercancias
en el periodo enero-marzo de 2011 fue el resultado de exportaciones de mercancias por
81,803 millones y de importaciones por 79,892 millones. En ese lapso, las exportaciones
registraron un aumento de 22.8 por ciento a tasa anual, el cual se derivé de incrementos de
20.1 por ciento de las no petroleras y de 39.3 por ciento de las petroleras. Esto ultimo fue
reflejo tanto de un mayor nivel del precio del petréleo, como de un aumento en el volumen
exportado. En efecto, el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion
crecié de 71.58 ddlares por barril en el primer trimestre de 2010, a 93.11 ddlares por barril en
igual periodo del presente afio. En la misma comparacion, el volumen de crudo exportado
pas6 de 1.247 millones de barriles diarios (mbd) a 1.372 mbd. Por su parte, el crecimiento
de las exportaciones no petroleras se origind de alzas de 23.3 por ciento en las
correspondientes a productos de la industria automotriz y de 19.0 por ciento en el resto de
productos. En el trimestre que se reporta, las exportaciones no petroleras dirigidas al
mercado estadounidense aumentaron 19.0 por ciento, mientras que las canalizadas a otros
mercados lo hicieron en 24.4 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su
incremento anual en el periodo enero-marzo fue de 20.6 por ciento (18.2 por ciento para las
no petroleras), derivado de la combinacion de crecimientos de 27.2 por ciento de las de
bienes de consumo (14.7 por ciento si se excluyen las de productos petroleros), de 20.4 por
ciento de las de bienes intermedios (19.3 por ciento los no petroleros) y de 13.3 por ciento de
las de bienes de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados
Cifras en por ciento

Participacion Crecimiento Anual

Anual | Trim 2010 2011

2010 2011 Anual | Trim I Trim I Trim IV Trim I Trim

Total 100.00 100.00 29.12 29.36 38.56 30.49 20.11 20.10
Estados Unidos 79.42 79.13 28.19 27.38 38.62 30.63 18.30 19.02
Automotriz 20.54 21.00 51.05 81.28 82.27 47.26 18.40 18.81
Otras 58.88 58.12 21.76 15.00 28.22 25.74 18.26 19.10
Resto del Mundo 20.58 20.87 32.83 37.85 38.31 29.93 27.31 24.39
Automotriz 4,76 5.39 63.68 77.38 79.31 61.86 46.61 44,51
Otras 15.83 15.49 25.71 29.61 29.87 22.38 22.22 18.64
Automotriz Total 25.29 26.39 53.28 80.59 81.73 49.86 23.15 23.28
Otras Total 74.71 73.61 22.58 17.80 28.56 25.02 19.10 19.00

Por su parte, el déficit de la balanza de servicios en el primer trimestre de 2011 por
2,339 millones de dolares se deriva de ingresos por 4,176 millones y egresos por
6,515 millones. Al interior de esta balanza, la cuenta de viajeros internacionales registré un
superavit de 1,620 millones de délares, resultado de ingresos por 3,326 millones
(disminucién de 9 por ciento a tasa anual) y de egresos por 1,706 millones (incremento de
5.4 por ciento respecto al mismo lapso de 2011). Por otra parte, en su conjunto, el resto de
los renglones que integran la balanza de servicios arrojo en el periodo reportado un déficit de
3,959 millones de délares, reflejo en buena medida de los gastos asociados al intercambio
de mercancias con el exterior (principalmente fletes y seguros).



Viajeros Internacionales
Datos desestacionalizados; millones de délares
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En los tres primeros meses de 2011, la balanza de renta arrojé un saldo deficitario de
6,124 millones de dolares, derivado de ingresos por 1,098 millones y egresos por
7,222 millones. En el periodo que se reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos
menos ingresos) sumo6 2,329 millones de dolares, cifra 26.6 por ciento mayor que la
observada en el mismo trimestre de 2010. Los demas renglones que integran esta balanza
presentaron en su conjunto un saldo deficitario de 3,795 millones de délares, en el cual estan
considerados los egresos por concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las
empresas que tienen participacion extranjera en su capital y que ascendieron a
3,997 millones de dolares, de los cuales 3,201 millones se reinvirtieron en el pais. Cabe
recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta corriente como una
erogacion por renta y en la cuenta financiera como un ingreso por concepto de inversion
extranjera directa.

Remesas Familiares
Remesas y Empleo en la
Industria de la Construccion en EUA Millones de dolares por mes;
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La cuenta de transferencias presentd en el primer trimestre de 2011 un saldo
superavitario de 5,069 millones de dolares. EI rubro principal de esta cuenta es el de las
remesas familiares provenientes del exterior, mismas que en el afio sumaron 5,098 millones

F 2,500

F 2,300

F 2,100

F 1,900

F 1,700

F 1,500



de dolares, cifra superior en 5.5 por ciento a la registrada en igual periodo de 2010. Esta
entrada de recursos se originé de 15.7 millones de transferencias, con un valor promedio por

remesa de 325 dodlares.

La cuenta financiera de la balanza de pagos registr6 en enero-marzo de 2011 una
entrada neta de recursos por 13,842 millones de dolares. Este resultado es reflejo de entradas
netas de recursos por 4,242 millones en la cuenta de inversion extranjera directa; por 9,425 millones

en la cuenta de inversion de cartera; y por 175 millones en la cuenta de otras inversiones.

Balanza de Pagos
Millones de délares

Anual Enero-Marzo
2009 2010 2010 2011
Cuenta Corriente -6,352 -5,626 436 -1,376
Cuenta Financiera 18,048 32,848 5,403 13,842
Inversion directa 8,315 4,334 2,463 4,242
En México 15,334 18,679 5,204 4,788
De mexicanos en el exterior -7,019 -14,345 -2,741 -546
Inversion de cartera 19,132 39,410 10,163 9,425
Pasivos 15,283 37,101 9,761 15,236
Sector publico 9,315 28,097 6,178 13,085
Mercado de dinero 3,479 23,127 5,398 10,539
Resto 5,836 4,970 780 2,546
Sector privado 5,968 9,004 3,583 2,151
Mercado accionario 4,169 641 -740 -1,185
Resto 1,799 8,363 4,323 3,336
Activos 3,849 2,309 402 -5,811
Otra inversion -9,399 -10,896 -7,223 175
Pasivos 6,488 11,776 -2,681 -1,521
Sector publico 4,597 8,699 83 -3,599
Banco de México 7,229 -3,221 -3,221 0
Sector privado -5,338 6,298 457 2,078
Activos -15,887 -22,672 -4,542 1,696
Errores y Omisiones -7,169 -6,606 -4,131 -4,919
Variacion de la Reserva Internacional Bruta 4,590 20,695 1,713 7,674
Ajustes por Valoracion -63 -79 -5 -127
Flujos de Inversidon Extranjera Directa
Millones de doélares
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En el primer trimestre de 2011, la economia mexicana capté un monto de inversion
extranjera directa (IED) de 4,788 millones de doélares, en tanto que el valor de la inversion
directa realizada en el exterior por empresas mexicanas ascendié a 546 millones. Lo anterior
dio como resultado un saldo neto de la cuenta de inversion directa por 4,242 millones de
délares. En lo que corresponde a la IED recibida, el flujo referido se integré6 por
1,357 millones de dodlares por nuevas inversiones, 3,201 millones por reinversion de
utilidades y 230 millones por un aumento neto de los pasivos de las empresas con sus
matrices en el exterior (cuentas entre compafias). Los principales sectores de destino de
esos recursos fueron: manufacturas (54.4 por ciento), comercio (18.1 por ciento), mineria
(12.0 por ciento), servicios profesionales (7.1 por ciento) y servicios inmobiliarios (6.3 por
ciento). Por pais de origen, el flujo de IED provino principalmente de Estados Unidos
(85.2 por ciento), Suiza (7.7 por ciento), Canada (2.4 por ciento) y Espafia (2.3 por ciento).

Inversion Extranjera Directa Recibida en el Primer Trimestre de 2011

Porcentajes
Por sectores Por paises
Mineria Serv_icios Suiza
12.0% Profesionales 7 708
7:1% Servicios : —
Comercio Inmobiliarios anada
18.1% 6.3% Espafia

o Resto
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Durante el primer trimestre de 2011, la cuenta de inversidn extranjera de cartera
mostré un ingreso neto de 9,425 millones de dolares. Dicho monto se derivd de entradas de
recursos por 10,539 millones en el mercado de dinero, y por 2,546 y 3,336 millones por
concepto de colocacion neta de valores en el exterior por parte de los sectores publico y
privado, respectivamente. Por otro lado, se registraron salidas de recursos por
1,185 millones de délares por inversion extranjera en el mercado accionario y por
5,811 millones por adquisicién neta de valores extranjeros por parte de residentes de la
economia mexicana.

En la cuenta de otra inversion, la cual comprende las operaciones de préstamos y
depdésitos con el exterior, se presentd una entrada neta de recursos de 175 millones de
ddélares durante el primer trimestre de 2011. En el periodo de referencia se registraron
ingresos por 2,078 millones de ddlares por concepto de créditos netos obtenidos por el
sector privado, y por 1,696 millones por una disminucién de los depdsitos en el exterior
propiedad de residentes de la economia mexicana. En contraparte, se presentd un egreso
de 3,599 millones, asociado a amortizaciones netas de créditos con el exterior por parte del
sector publico.

Con base en lo anterior, el endeudamiento neto con el exterior considerando tanto el
originado mediante la obtencién de créditos, como a través de la colocacion de valores,
ascendi6 a 4,361 millones de ddlares en el primer trimestre de 2011. Dicho monto resulta de
la combinacién de amortizaciones netas por 1,053 millones de ddlares por parte del sector
publico y de disposiciones netas por 5,414 millones por parte del sector privado.



En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucion de la balanza de
pagos en el primer trimestre de 2011 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente
de 1,376 millones de délares; una entrada neta de recursos en la cuenta financiera de
13,842 millones; un flujo negativo de 4,919 millones en el renglén de errores y omisiones; y
un aumento de la reserva internacional bruta del Banco de México por 7,674 millones de
ddlares. Con esto ultimo, el saldo de dicha reserva se ubicé al cierre de marzo pasado en
128,261 millones de délares.

Variacion de la Reserva Internacional Bruta
Millones de dodlares
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ANEXO

A continuacion se presenta el formato con base en el cual se divulgaba previamente el
Comunicado de Prensa de la Balanza de Pagos. Una descripcion de la concordancia entre la
nueva presentacion y la anterior se puede encontrar en:

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7B74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7D.pdf

BALANZA DE PAGOS
Presentaciéon Anterior
Millones de délares

2010 2011

I Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual | Trim

Cuenta Corriente 436 -703 -1,869 -3,491 -5,626 -1,376
Balanza Comercial 372 -84 -2,251 -1,046 -3,009 1,911
Exportaciones 66,597 74,641 75,590 81,645 298,473 81,803
Importaciones 66,225 74,725 77,841 82,691 301,482 79,893
Servicios No Factoriales -1,168 -2,611 -3,031 -2,801 -9,611 -1,956
Servicios Factoriales -3,624 -3,906 -2,201 -4,780 -14,511 -6,400
Transferencias 4,856 5,897 5,614 5,137 21,504 5,069
Cuenta de Capital 8,550 6,941 6,846 12,587 34,924 15,266
Pasivos 12,457 14,502 13,704 27,025 67,687 18,491
Endeudamiento 2,594 3,357 6,671 12,617 25,239 4,349
Banca de Desarrollo -344 -15 -177 1,184 648 -200
Banco de México -3,221 0 0 0 -3,221 0
Sector Publico No Bancario 1,207 8 3,335 8,471 13,021 -854
Sector Privado 4,952 3,365 3,512 2,962 14,791 5,403
Inversion extranjera 9,863 11,144 7,033 14,408 42,448 14,142
Directa 5,204 7,642 2,478 3,356 18,679 4,788

De Cartera 4,659 3,502 4,555 11,053 23,769 9,355
Mercado Accionario -740 1,286 -58 153 641 -1,185
Mercado de Dinero 5,398 2,217 4,613 10,900 23,127 10,539

Activos -3,907 -7,560 -6,858  -14,438 -32,763 -3,225
Inversién Directa en el Exterior -2,741 -6,808 -3,513 -1,283 -14,345 -546
Resto -1,166 -753 -3,345  -13,155 -18,418 -2,680
Erroresy Omisiones -4,146 -588 1,956 -3,839 -6,618 -4,904
Variacion de la Reserva Internacional Neta 4,845 5,682 6,948 5,284 22,759 9,112

Ajustes por Valoracion -5 -32 -16 -27 -79 -127




