BANCOpeMEXICO

La Balanza de Pagos en 2010"

e En 2010, la reserva internacional neta del Banco de México registr6 un aumento de
22,759 millones de délares.” De este modo, al cierre del afio pasado el saldo de dicha
reserva se ubicé en 113,597 millones de doélares. El referido incremento de la reserva
internacional fue resultado de la combinacion de un déficit en la cuenta corriente por
5,690 millones de délares; un ingreso de recursos en la cuenta de capital por
36,017 millones; y un flujo negativo de 7,648 millones en el rengldn de errores y omisiones.

e Laevolucion de las cuentas externas del pais en 2010 fue reflejo de un elevado dinamismo
de la demanda externa y de una moderada recuperacion de la demanda interna, la cual se
acentué hacia finales del afio, asi como de la presencia, en general, de condiciones
favorables en los mercados financieros internacionales. En efecto, la demanda externa
mantuvo un elevado crecimiento durante el afio, propiciando asi aumentos significativos en
las exportaciones manufactureras del pais. Por su parte, las exportaciones petroleras
registraron un importante aumento, derivado tanto de precios internacionales del petréleo
mas elevados, como de un mayor volumen de crudo exportado, en comparacién con los
observados en 2009. En lo que corresponde a las importaciones, éstas también
presentaron una importante recuperacion en 2010, la cual fue reflejo fundamentalmente de
las compras al exterior de bienes intermedios, mismas que estan asociadas a los mayores
niveles de exportacién de productos manufacturados. Por su parte, las importaciones de
bienes de consumo mostraron un crecimiento relativamente mas moderado, en tanto que
las de bienes de capital registraron una ligera reducciéon anual. Derivado de lo anterior, el
déficit de la cuenta corriente permanecié en niveles reducidos.

e Durante la mayor parte de 2010, en los mercados financieros internacionales prevalecieron
condiciones favorables para los paises emergentes. Ello no obstante que se presentaron
algunos episodios de volatilidad como resultado de la percepcion de un mayor riesgo
proveniente de los problemas fiscales y financieros enfrentados por algunos paises
europeos. Asi, en ese afio persistié un entorno de liquidez a nivel global, propiciado en
parte por la politica monetaria acomodaticia instrumentada por las principales economias
avanzadas. Esta situacién incentivé la busqueda de mayores rendimientos, contribuyendo
a generar importantes flujos de capital hacia las economias emergentes. Lo anterior,
aunado a la inclusién de los bonos de largo plazo del Gobierno Federal al indice World
Government Bond Index (WGBI), propicié que durante 2010 México captara recursos
financieros externos que se reflejaron en un superavit en la cuenta de capital, por un monto
que permitié un financiamiento holgado del déficit de la cuenta corriente y una importante
acumulacion de reservas internacionales.

e En 2010, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un déficit de 5,690 millones de
délares, monto equivalente a 0.5 por ciento del PIB. Dicho saldo se derivd de la
combinacion de déficit en las balanzas comercial (3,121 millones de délares), de servicios
no factoriales (9,610 millones) y de servicios factoriales (14,463 millones), asi como de
superdvit en la balanza de transferencias (21,504 millones).

! El presente comunicado de la Balanza de Pagos, al igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos previos, incorpora revisiones de cifras de
algunos renglones de dicha balanza. Tales ajustes se originan por el proceso continuo de incorporacion de informacién adicional a las estadisticas.
Las principales revisiones se efectuaron en los renglones de inversion extranjera directa y de utilidades remitidas y reinvertidas.

2 Segun la definicién de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México.



El déficit de 3,121 millones de ddlares registrado por la balanza comercial en 2010 se
compara con el de 4,602 millones observado en 2009. Tal reducciéon se derivé de la
combinacion de un aumento del superéavit de la balanza de productos petroleros, el cual
pas6 de 10,448 millones de ddlares en 2009 a 11,471 millones en 2010, y de una disminucién
del déficit de la balanza comercial de productos no petroleros, de 15,050 a 14,592 millones
de délares, en la misma comparacion.

El valor de las exportaciones de mercancias ascendié a 298,361 millones de délares en
2010, monto que implicd un crecimiento anual de 29.8 por ciento. Dicho incremento se
derivo de alzas de 34.8 y 29.1 por ciento de las exportaciones petroleras y no petroleras,
respectivamente. En el caso de las primeras, su aumento respondid a incrementos tanto del
precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion, como del volumen
exportado, respecto del afio anterior. Por su parte, el crecimiento de las exportaciones no
petroleras fue consecuencia de la expansion de la demanda externa, tanto de la originada
en Estados Unidos, como de la proveniente del resto del mundo. Como reflejo de lo
anterior, la evolucidn de las exportaciones con cifras desestacionalizadas mostré a lo largo
del afio una trayectoria positiva.

En 2010, el valor de las importaciones de mercancias fue de 301,482 millones de ddlares, lo
que representd un incremento anual de 28.6 por ciento. Las importaciones de productos
petroleros crecieron 47.6 por ciento a tasa anual, en tanto que las de productos no
petroleros lo hicieron en 26.8 por ciento. Por tipo de bien, se registraron alzas anuales de
34.5y 26.2 por ciento en las importaciones de bienes intermedios y de consumo, mientras
que las de bienes de capital resultaron ligeramente inferiores a las de 2009 (-1.3 por ciento).
El crecimiento de las importaciones estid asociado al dinamismo que mostraron las
exportaciones no petroleras, lo cual incidi6 en mayores importaciones de bienes
intermedios, y a una moderada recuperacién del gasto interno.

La balanza de servicios no factoriales presentd en 2010 un saldo deficitario de
9,610 millones de délares, el cual fue resultado de la combinacion de ingresos por
15,443 millones (incremento anual de 4.6 por ciento) y de egresos por 25,053 millones
(aumento anual de 8.1 por ciento). Cabe mencionar que se registr6 un superavit de
4,588 millones de dolares por concepto de viajeros internacionales. Este resultado es
producto de ingresos por 11,872 millones (crecimiento de 5.3 por ciento) y de egresos por
7,284 millones (incremento de 2.1 por ciento).

En 2010, el saldo de la balanza de servicios factoriales fue deficitario en 14,463 millones de
délares. Dicho saldo se derivo de ingresos por 5,390 millones (aumento anual de 2.3 por
ciento) y de egresos por 19,853 millones (reduccién de 1.1 por ciento). En el afio que se
reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos menos ingresos) sumoé
8,845 millones de ddlares, cifra 11.1 por ciento mayor que la observada en 2009.

Durante 2010, el ingreso de recursos al pais por remesas familiares sumé 21,271 millones
de ddélares, monto muy similar (incremento de 0.1 por ciento) al de 21,245 millones
registrado en 2009.

En 2010, la cuenta de capital de la balanza de pagos arrojé un superavit por 36,017 millones
de délares. Este resultado refleja entradas de recursos por concepto de inversién
extranjera directa y de cartera (en los mercados accionario y de dinero), asi como por
endeudamiento neto con el exterior por parte de la banca comercial y de los sectores
publico y privado no bancario. En contraparte, dicha cuenta registré egresos asociados ala
liguidacion por parte del Banco de México de la “linea swap” con la Reserva Federal de
Estados Unidos y con un aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en
México, mismo que incluye la inversion directa realizada por empresas mexicanas en otros
paises.

* * * * *



En 2010, la cuenta corriente de la balanza de pagos present6 un déficit de 5,690 millones
de ddlares, monto que se origin6 de la combinacién de déficit en las balanzas comercial
(3,121 millones de délares), de servicios no factoriales (9,610 millones) y de servicios factoriales
(14,463 millones), asi como de un superavit en la balanza de transferencias (21,504 millones).

Déficit de la Cuenta Corriente

Millones de délares
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N
3
o Q<
= | ™ ~ 2
& %’_ Y 3 :’ 9 ™
™ 0 o) — 9
N = <
ol P 9. ~
© © o o o
o ~zggA(de
; & 2= e
- N
23 E &5 ¥ 83 3 8§83 38 8583 3 23 B 8§ 5 832 8 83 3§38 3 8 8 5 83 38
23 3 2 2 23 3 R &8I IR KK L & R $ 3 3 2 3 2 2 8 KRR KRR KRR R
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de doélares
2009 2010
Anual | Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta Corriente -6,290 532 -682 -1,913 -3,627 -5,690
Balanza Comercial -4,602 371 -59 -2,296 -1,137 -3,121
Exportaciones 229,783 66,596 74,666 75,545 81,554 298,361
Importaciones 234,385 66,225 74,725 77,841 82,691 301,482
Senicios No Factoriales -8,405 -1,166 -2,611 -3,031 -2,802 -9,610
Senvcios Factoriales -14,814 -3,529 -3,909 -2,200 -4,825 -14,463
Transferencias 21,531 4,856 5,897 5,614 5,137 21,504
Balanza Comercial Petrolera 10,448 2,673 2,249 2,500 4,049 11,471
Balanza Comercial No Petrolera -15,050 -2,302 -2,308 -4,796 -5,186 -14,592

Exportaciones e Importaciones de Mercancias

Datos desestacionalizados: indices 2008=100
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La balanza comercial presenté en 2010 un déficit de 3,121 millones de délares, que
fue resultado de exportaciones de mercancias por 298,361 millones e importaciones por
301,482 millones. En ese afio, las exportaciones registraron un aumento de 29.8 por ciento
a tasa anual, el cual se derivé de incrementos de 29.1 por ciento de las no petroleras y de
34.8 por ciento de las petroleras. Esto ultimo fue reflejo tanto de un mayor nivel del precio
del petréleo, como de un aumento en el volumen exportado. En efecto, el precio promedio
de la mezcla mexicana de crudo de exportacién crecié de 57.44 doélares por barril en 2009, a
72.31 délares por barril en 2010. En la misma comparacion, el volumen de crudo exportado
paso6 de 1.225 millones de barriles diarios (mbd) a 1.361 mbd. Por su parte, el crecimiento
de las exportaciones no petroleras se origind de alzas de 53.3 por ciento en las
correspondientes a productos de la industria automotriz y de 22.5 por ciento en el resto de
productos. En el afio que se reporta, las exportaciones no petroleras dirigidas al mercado
estadounidense aumentaron 28.1 por ciento, mientras que las canalizadas a otros mercados
lo hicieron en 32.8 por ciento. En cuanto a las importaciones de mercancias, su incremento
anual en 2010 fue de 28.6 por ciento (26.8 por ciento para las no petroleras), y se derivo de
la combinacién de crecimientos de 26.2 por ciento de las de bienes de consumo (19.7 por
ciento si se excluyen las de productos petroleros) y de 34.5 por ciento de las de bienes
intermedios (33.3 por ciento los no petroleros), asi como de un descenso de 1.3 por ciento de
las de bienes de capital.

Exportaciones No Petroleras a Distintos Mercados
Cifras en por ciento

Participacién Crecimiento Anual
Anual 2009 2010

2009 2010 | Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual
Total 100.00 100.00  -17.38 29.36 38.52 30.47 19.99 29.07
Estados Unidos 79.99 79.41  -17.24 27.38 38.57 30.62 18.15 28.13
Automotriz 17.55 20.55  -21.87 81.28 82.27 47.26 18.40 51.05
Otras 62.44 58.87  -15.83 15.00 28.15 25.72 18.07 21.69
Resto del Mundo 20.01 20.59  -17.95 37.85 38.34 29.88 27.26 32.81
Automotriz 3.75 476  -32.15 77.38 79.31 61.86 46.61 63.68
Otras 16.25 15.83  -13.79 29.61 29.91 22.33 22.15 25.68
Automotriz Total 21.31 2530 -23.90 80.59 81.73 49.86 23.15 53.28
Otras Total 78.69 7470  -15.42 17.80 28.52 25.00 18.93 22.51

La balanza de servicios no factoriales mostr6 en 2010 un saldo deficitario de
9,610 millones de ddlares, que se origind de ingresos por 15,443 millones y egresos por
25,053 millones. Al interior de esta balanza, la cuenta de viajeros internacionales registré un
superdvit de 4,588 millones de ddlares, resultado de ingresos por 11,872 millones (aumento
de 5.3 por ciento a tasa anual), y de egresos por 7,284 millones (incremento de 2.1 por
ciento respecto a 2009). Por otra parte, en su conjunto, el resto de los renglones que
integran la balanza de servicios no factoriales arrojé en el afio reportado un déficit de
14,198 millones de doélares, que reflejé en buena medida los gastos asociados al intercambio
de mercancias con el exterior (principalmente fletes y seguros).



Viajeros Internacionales
Datos desestacionalizados; millones de délares
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En 2010, la balanza de servicios factoriales arroj6 un saldo deficitario de
14,463 millones de délares, derivado de ingresos por 5,390 millones y egresos por
19,853 millones. En el afio que se reporta, el pago neto por intereses al exterior (egresos
menos ingresos) sumé 8,845 millones de ddlares, cifra 11.1 por ciento mayor que la observada
en 2009. Los demas renglones que integran esta balanza presentaron en su conjunto un saldo
deficitario de 5,618 millones de ddlares, en el cual estan considerados los egresos por
concepto de utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas que tienen participacion
extranjera en su capital y que ascendieron a 6,622 millones de doélares, de los cuales
2,783 millones se reinvirtieron en el pais. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se
contabilizan en la cuenta corriente como una erogacion por servicios factoriales y en la cuenta
de capital como un ingreso por concepto de inversion extranjera directa.

Remesas Familiares
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La cuenta de transferencias presentd6 en 2010 un saldo superavitario de
21,504 millones de dolares. El rubro principal de esta cuenta es el de las remesas familiares
provenientes del exterior, mismas que en el afio sumaron 21,271 millones de délares, cifra
similar a la de 21,245 millones registrada en 2009 (aumento de 0.1 por ciento). Esta entrada
de recursos se origind de 67.4 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa
de 315 ddlares.



La cuenta de capital de la balanza de pagos registr6 en 2010 una entrada neta de
recursos por 36,017 millones de délares. Dicho saldo se origind de ingresos por inversion
extranjera directa y de cartera (mercados accionario y de dinero), asi como por endeudamiento
externo de la banca comercial y de los sectores publico y privado. En contraparte, se
presentaron egresos por concepto de la liquidacién por parte del Banco de México de la
“linea swap” con la Reserva Federal de Estados Unidos y por un aumento de activos en el
exterior propiedad de residentes en México, el cual incluye un monto importante de inversion
directa realizada en el exterior por parte de empresas mexicanas.

Balanza de Pagos
Millones de ddlares

2009 2010
Anual I Trim Il Trim Il Trim IV Trim Anual
Cuenta Corriente -6,290 532 -682 -1,913 -3,627 -5,690
Cuenta de Capital 18,853 8,146 6,413 9,198 12,260 36,017
Pasivos 36,836 12,128 14,509 13,667 26,826 67,130
Endeudamiento 13,982 2,594 3,358 6,670 13,013 25,635
Banca de Desarrollo 794 -344 -15 -177 1,184 648
Banca Comercial -28 1,490 323 4,148 3,622 9,583
Banco de México 7,229 -3,221 0 0 0 -3,221
Sector Publico No Bancario 9,638 1,207 8 3,335 8,471 13,021
Sector Privado No Bancario -3,651 3,462 3,042 -636 -264 5,604
Inversion extranjera 22,854 9,534 11,151 6,997 13,813 41,495
Directa 15,206 4,876 7,648 2,442 2,760 17,726
De Cartera 7,648 4,658 3,503 4,555 11,053 23,769
Mercado Accionario 4,169 -740 1,286 -58 153 641
Mercado de Dinero 3,479 5,398 2,217 4,613 10,900 23,128
Activos -17,983 -3,982 -8,096 -4,469  -14,566 -31,113
Inversion Directa en el Exterior -7,019 -2,816 -7,343 -1,124 -1,411 -12,694
Resto -10,964 -1,166 -753 -3,345  -13,155 -18,419
Erroresy Omisiones -7,229 -3,838 -81 -353 -3,376 -7,648
Variacion de la Reserva Internacional Neta 5,397 4,845 5,682 6,948 5,284 22,759
Ajustes por Valoracion -63 -5 -32 -16 -27 -80

Flujos de Inversion Extranjera Directa
Millones de dolares
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En 2010, la economia mexicana capté un monto de Inversién Extranjera Directa (IED)
de 17,726 millones de dolares. Dicho flujo se integré por 11,355 millones de doélares por
nuevas inversiones, 2,783 millones por reinversion de utilidades y 3,588 millones por un
aumento neto de los pasivos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre
compaifiias). Los principales sectores de destino de esos recursos fueron: manufacturas
(59.7 por ciento), comercio (14.2 por ciento), servicios financieros (13.8 por ciento) y otros
servicios (7.6 por ciento). Por pais de origen, el flujo de IED provino principalmente de
Holanda (48.8 por ciento), Estados Unidos (27.6 por ciento), Espafa (7.4 por ciento), Canada
(4.3 por ciento) y Reino Unido (2.7 por ciento).

Inversién Extranjera Directa en 2010

Porcentajes
Por sectores Por paises
Espafa Canada _ .
Comercio Servicios 7.4% 4 4.3% Sﬁ:gg
14.2% Financieros Estados Unidos %
13.8% Otros 27 6%
Servicios

7.6%

Otros
4.7%
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Durante 2010, el ingreso neto por concepto de inversion extranjera de cartera resulto
de 23,769 millones de doélares. Tal cifra se origind de la combinacion de entradas de
recursos de 641 millones en el mercado accionario y de 23,128 millones en el mercado de
dinero. Con respecto a esta Ultima cifra, cabe mencionar que el ingreso de estos recursos
fue particularmente importante en el Ultimo trimestre del afio, como reflejo de la inclusion de
los bonos de largo plazo del Gobierno Federal al indice World Government Bond Index
(WGBI).® Con lo anterior, el flujo total de inversién extranjera (directa y de cartera) que capté
la economia mexicana en 2010 sumo 41,495 millones de doélares.

El sector publico registr6 en 2010 un endeudamiento neto con el exterior por
13,669 millones de dolares, resultado de disposiciones por 42,027 millones y amortizaciones
por 28,358 millones. Dicho endeudamiento se origind de la combinacion de disposiciones
netas del Gobierno Federal por 8,801 millones, de las empresas publicas no financieras por
4,220 millones (incluye el financiamiento externo de proyectos Pidiregas) y de la banca de
desarrollo por 648 millones.

Por su parte, en enero de 2010 el Banco de México realizé un pago al exterior por
3,221 millones de délares. Dicho monto corresponde a la liquidacién de los recursos
obtenidos en abril de 2009 como parte del mecanismo temporal de intercambio de divisas
establecido con la Reserva Federal de los Estados Unidos (conocido como “linea swap”).

3 La incorporacion de los bonos gubernamentales al WGBI incrementd la tenencia de estos bonos por parte de no residentes debido, entre otros
factores, a que un nimero importante de fondos de inversion a nivel mundial utiliza dicho indice como una referencia para la conformacién de sus

portafolios de inversion.



En 2010, el sector privado registr6 un endeudamiento con el exterior por
15,187 millones de dolares. Tal cifra se originé de disposiciones netas por 9,583 millones de
la banca comercial y por 5,604 millones del sector privado no bancario. Por su parte, el
saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes de México registr6 un aumento
neto de 31,113 millones de délares. Dicho resultado incluye un monto de 12,694 millones
gue corresponde a inversiones realizadas por empresas mexicanas en otros paises.

En suma, los principales aspectos que caracterizaron la evolucién de la balanza de
pagos en 2010 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta corriente de 5,690 millones de
délares; una entrada neta de recursos en la cuenta de capital de 36,017 millones; un flujo
negativo de 7,648 millones en el renglon de errores y omisiones; y un aumento de la reserva
internacional neta del Banco de México de 22,759 millones de délares. Con esto ultimo, el

saldo de dicha reserva se ubicé al cierre de diciembre pasado en 113,597 millones de
dolares.

Variacion de las Reservas Internacionales Netas
Millones de dolares
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ANEXO

A continuacion se presenta el formato de la estadistica de Balanza de Pagos que es
congruente con los criterios de clasificacion y registro de la quinta edicion del Manual de
Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional. Este formato se dio a conocer en
ocasion de la divulgacién de la informacidn de la balanza de pagos correspondiente al segundo
trimestre de 2010. Una descripcion de la concordancia entre la presentacion actual y la nueva
se puede encontrar en:

http://www.banxico.org.mx/estadisticas/sie/%7B74DDD8E3-9A34-D805-9472-992D16FF67E6%7D.pdf

BALANZA DE PAGOS
Nueva Presentacién”
Millones de délares

2009 2010

Anual I Trim Il Trim I Trim IV Trim Anual
Cuenta Corriente -6,290 532 -682 -1,913 -3,627 -5,690
Ingresos 271,410 78,102 85,465 85,776 91,442 340,785
Bienesy servicios 244,550 71,196 78,414 79,054 85,140 313,804
Bienes 230,055 66,702 74,755 75,632 81,681 298,770
Mercancias generales 229,783 66,597 74,666 75,545 81,554 298,361
Bienes adg. en puertos por medios de transporte 272 106 89 87 127 409
Servicios 14,495 4,494 3,660 3,422 3,459 15,035
Renta 5,268 2,004 1,141 1,092 1,153 5,390
Transferencias 21,592 4,902 5,910 5,629 5,149 21,590
Egresos 277,700 77,571 86,147 87,689 95,068 346,475
Bienesy servicios 257,977 72,160 81,136 84,452 89,335 327,083
Bienes 234,901 66,377 74,832 77,878 82,734 301,820
Mercancias generales 234,385 66,225 74,725 77,841 82,691 301,482
Bienes adqg. en puertos por medios de transporte 516 152 107 37 42 338
Servicios 23,076 5,783 6,304 6,574 6,602 25,264
Renta 19,663 5,364 4,998 3,222 5,721 19,305
Transferencias 60 47 12 15 12 86
Cuenta Financiera 17,919 4,999 4,603 10,437 13,902 33,942
Inversion directa 8,186 2,059 304 1,319 1,349 5,031
En México 15,205 4,876 7,647 2,442 2,760 17,725
De mexicanos en el exterior -7,019 -2,816 -7,343 -1,123 -1,411 -12,694
Inversion de cartera 19,087 10,163 4,137 12,847 12,264 39,411
Pasivos 15,238 9,761 6,167 9,621 11,553 37,102
Sector publico 9,314 6,178 742 9,465 11,712 28,097
Sector privado 5,924 3,583 5,425 155 -159 9,004
Activos 3,849 402 -2,030 3,226 711 2,309
Otra inversion -9,354 -7,223 163 -3,729 289 -10,501
Pasivos 6,533 -2,681 669 1,654 12,530 12,171
Sector publico 4,597 83 1,467 -1,694 8,843 8,699
Banco de México 7,229 -3,221 0 0 0 -3,221
Sector privado -5,293 457 -798 3,348 3,687 6,694
Activos -15,887 -4,542 -506 -5,383 -12,241 -22,672
Erroresy Omisiones -7,102 -3,822 1 -413 -3,402 -7,637
Variacion de la Reserva Internacional Bruta 4,590 1,713 3,954 8,128 6,900 20,695
Ajustes por Valoracién -63 -5 -32 -16 -27 -80

! Formato acorde con los criterios de clasificacion y registro de la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del Fondo
Monetario Internacional.



