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Evolucion reciente de la participacion de México
en las importaciones de Estados Unidos

Extracto del Informe Trimestral Julio — Septiembre 2025, Recuadro 3, pp. 40-45, documento publicado
el 26 de noviembre de 2025.

Nota: En la version electronica de este documento se puede obtener la informacion que permite generar todas las grdficas y tablas que contiene dando clic sobre ellas, con
excepcion de aquella que no es producida ni elaborada por el Banco de México.

1. Introduccion

La proximidad geografica, las complementariedades en la producciéon y los tratados comerciales de Norteamérica
(TLCAN y T-MEC) han dado lugar a que desde hace muchos afios México sea uno de los principales socios
comerciales de Estados Unidos. En efecto, desde 2023 Meéxico ha sido el principal pais proveedor de
importaciones de la economia estadounidense. No obstante, a inicios de 2025 el gobierno de Estados Unidos
anuncié cambios en su politica comercial. Los anuncios sobre aranceles y su posterior implementacion a diversos
paises y productos generaron una elevada incertidumbre e influyeron sobre la dindmica de las importaciones de
Estados Unidos. En el caso de México, aunque también ha estado sujeto a medidas especificas y mayores
aranceles para diversos bienes sectoriales, los productos comerciados al amparo del T-MEC han continuado
teniendo un trato preferencial.

Este Recuadro describe la evolucién reciente de la participacion de México en las importaciones de Estados
Unidos en el contexto descrito. México se ha mantenido como el principal proveedor de importaciones del
mercado estadounidense. No obstante, se ha observado una recomposicidn en la estructura de las exportaciones
mexicanas hacia Estados Unidos que ha estado caracterizada por una disminucién relativa en las ventas del sector
automotriz y por un aumento significativo en las exportaciones de equipo de computacién y sus partes.

2. Evolucion reciente de las importaciones de Estados Unidos

En el primer trimestre de 2025, la politica comercial de Estados Unidos dio un giro al anunciar y empezar a
implementar un conjunto de medidas arancelarias. Inicialmente, estas comprendieron a México, Canada y China.
Para Canadd y México, se negocid que las medidas anunciadas exentaran a los productos que ingresaran
mediante el T-MEC. Adicionalmente, Estados Unidos dio a conocer una serie de aranceles sectoriales a las
importaciones originarias desde cualquier pais de bienes como el acero, aluminio, autos y autopartes. Este
cambio en la politica comercial por parte de Estados Unidos ha ocasionado ajustes en la dindmica de sus
importaciones en lo que va del afio, tanto del origen como del tipo de productos adquiridos del exterior.

Si bien la implementaciéon de medidas arancelarias durante el primer trimestre de 2025 fue incipiente, los
anuncios de medidas adicionales generaron una elevada incertidumbre. En este contexto, las importaciones de
Estados Unidos exhibieron una expansién anual de 25.6% en ese periodo (Grafica 1). Este aumento pareceria
haber estado impulsado por un adelanto de las importaciones en anticipaciéon al aumento de los aranceles. En
este lapso destacaron las mayores importaciones que Estados Unidos realizé de metales preciosos de Suiza y de
bienes de los sectores quimico y farmacéutico de Suiza e Irlanda.!

1 Para mayor detalle sobre el comportamiento de las importaciones de Estados Unidos en el primer trimestre de 2024, ver Recuadro “Analisis de la dindmica reciente en las
importaciones de Estados Unidos”, Informe Trimestral Abril —Junio 2025.

Evolucion reciente de la participacion de México en las importaciones de Estados Unidos 1
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/recuadros/%7B45A3804C-C8AA-02FE-9437-D2C763AD2942%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/recuadros/%7B45A3804C-C8AA-02FE-9437-D2C763AD2942%7D.pdf

[

VA
1

BANCO®MEXICO®

Grafica 1
Importaciones de Estados Unidos:
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1/ Las barras verticales indican el inicio de los eventos
seflalados. La barra azul indica la primera medida arancelaria
establecida por Estados Unidos, que se relaciond con un
aumento del 10% a los productos originarios de China el 1 de
febrero de 2025. La barra anaranjada indica los aranceles que
establecié EE.UU. a todos los paises bajo el argumento de
corregir desequilibrios comerciales estructurales a partir de
abril de 2025.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

En el segundo trimestre y principios del tercero, continuaron los anuncios de medidas arancelarias y su
implementacion. Se observd una reversion en el valor importado por Estados Unidos respecto del primer
trimestre y heterogeneidad en el comportamiento entre paises. China y Canada exhibieron descensos
importantes en el valor de los envios a Estados Unidos, mientras que Vietnam y Taiwdn mantuvieron la
trayectoria positiva que habian exhibido durante el primer trimestre. México, por su parte, se mantuvo en un
nivel similar al que presentd durante el periodo enero-marzo.

El comportamiento divergente se puede asociar, en parte, con las diferencias entre paises en las tasas
arancelarias efectivas y con el tipo de bienes que cada uno de ellos exporta. En efecto, en el lapso enero-agosto
de 2025 se observé un incremento en los aranceles efectivos a las importaciones de Estados Unidos como
consecuencia de las medidas adoptadas.? El arancel efectivo de Estados Unidos pasé de un promedio de 2.3% en
2024 a 10.4% en agosto de 2025, aunque con heterogeneidad entre paises en cuanto al cambio en la magnitud
del aumento de los aranceles efectivos (Gréfica 2). China fue el pais que presentd el aumento mas significativo,
al pasar de un promedio de 10.7% en 2024 a 36.7% en agosto de 2025. En contraste, México y Canada, derivado

2 Lainformacion sobre importaciones de Estados Unidos y los aranceles recaudados se encuentra disponible hasta agosto de 2025. Por ello, atin no se cuenta con cifras que
permitan estimar los cambios en los aranceles efectivos en meses posteriores. En el tercer trimestre, entraron en vigor aranceles adicionales y se establecieron nuevos
aranceles sectoriales (cobre, bienes de madera y sus derivados). También se observaron diferentes acuerdos de Estados Unidos con otros paises para acordar menores
aranceles.
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en gran medida de su pertenencia al T-MEC, presentaron tasas arancelarias efectivas relativamente bajas. Las de
México pasaron de un promedio de 0.2% en 2024 a 4.7% en agosto de 2025, en tanto que el cambio de las de
Canada fue de 0.1% a 3.8% en la misma comparacion.

Grafica 2
Estimacion del arancel promedio de las importaciones

de Estados Unidos: paises seleccionados®
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1/ Las barras verticales indican el inicio de los eventos
sefialados en la Grafica 1.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

En este contexto, en el periodo enero-agosto de 2025 la participacién de China se redujo en cuatro puntos
porcentuales (p.p.) respecto de 2024 (Cuadro 1). Suiza, Irlanda, Taiwan y Vietnam —paises con presencia
importante en el sector farmacéutico en el caso de los dos primeros y de equipo de computacidn y sus
componentes para el caso de los dos restantes— incrementaron su participacién en 2025 respecto de lo
observado en 2024. México registré una ligera disminucidon en su participacién, si bien continud siendo el
principal pais proveedor de bienes para Estados Unidos.

Cuadro 1
Participacion en las importaciones de Estados Unidos:
paises seleccionados
Por ciento; series sin ajuste estacional

Ene-Ago Ene-Ago 2025
2024 2025-1T 2025-2T
2025 vs 2024"

Total 1000 100.0 1000 1000 f |
México  15.5 153 138 163 -0.2
Canadd 126 112 115 109 -1.4
China  13.4 9.4 108 7.9 -4.0
Vietnam 4.2 5.3 42 5.9 11
Taiwan 3.6 5.1 3.6 5.9 16
Ilanda 3.2 43 6.3 3.8 1.1
Suiza 194 3.87 6.6 17 1.9
Resto 456 455 432 477 -0.2

1/ La diferecia entre las participaciones puede diferir de la presentada
en esta columna por el redondeo de las cifras.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Departamento
de Comercio de Estados Unidos.

En mayor detalle sobre las importaciones de Estados Unidos de equipo de computacion y sus partes, aunque en
2024 ya habian presentado un comportamiento favorable, desde marzo de 2025 han exhibido un significativo
dinamismo (Grafica 3). En el lapso enero-agosto, aumentaron 64.9% en términos anuales. México contribuyd
con 22.8 p.p. a este crecimiento. Otros paises asiaticos, especialmente Vietnam y Taiwdn aportaron
respectivamente 13.4 y 32.5 p.p. a esta variacion. En contraste, las importaciones de estos productos
provenientes de China se contrajeron de manera  significativa (contribuyendo  con
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-11.9 p.p. a la variacidn anual de las importaciones que Estados Unidos realizé de estos bienes). Esta dinamica se
explica, en parte, por la mayor demanda de Estados Unidos por este tipo de bienes y porque estos paises
parecerian haber absorbido la pérdida de mercado de China en este sector. Los aranceles establecidos por
Estados Unidos a China para equipo de computacién y sus partes ascendieron a 19.3% en agosto de 2025 (frente
a 1.4% en 2024). Para paises como México y Taiwan, estos han permanecido por debajo de 1%.

Grafica 3
Importaciones de Estados Unidos de equipo de
computacion y sus partes: paises seleccionados*

indices 2024=100, series sin ajuste estacional
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1/ Se consideran las partidas arancelarias 8471 y 8473 del
Sistema Armonizado. 2/Las barras verticales indican el inicio de
los eventos sefalados en la Grafica 1.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

3. Comportamiento de las importaciones de Estados Unidos provenientes
de México

La resiliente posicion de México como proveedor de importaciones para Estados Unidos se puede relacionar, en
buena medida, con las condiciones favorables que brinda el T-MEC. El cambio en la politica comercial de Estados
Unidos ha renovado los incentivos para que las empresas mexicanas busquen cumplir y utilizar los beneficios del
Tratado.? Asi, mientras que en 2024 el 48% del valor de los bienes que Estados Unidos importé de México ingresé
mediante el T-MEC, en agosto de 2025 esta proporcidén aumenté a 84.4% (Grafica 4). Mientras que en 2024 se
registrd una intensidad diferenciada del uso del Tratado entre distintos tipos de bienes, el incremento de su
utilizacidn en meses recientes ha reflejado un mayor aprovechamiento que ha sido relativamente generalizado
entre los bienes que Estados Unidos importa de México. Destaca el caso del sector de equipo de computaciény
sus partes, cuya proporcion exportada bajo el tratado pasé de ser nula en 2024 a cercana al 90% en agosto de
este afio.*

El Cuadro 2 presenta la estructura de las importaciones de Estados Unidos (Panel A) y la participacidon de México
en dichas importaciones (Panel B). En el Panel A se ilustra le evolucidn de la estructura de las compras de bienes
de Estados Unidos al exterior por tipo de bien entre 2023 y enero-agosto de 2025. En términos del valor, se ha
observado un mayor peso de las importaciones de productos de equipo de computacién y sus partes, en un
contexto en el que las inversiones asociadas con la adopcidn de tecnologias de inteligencia artificial han mostrado

3 Ver Recuadro “Utilizacién del T-MEC para la exportacion a Estados Unidos”, Informe Trimestral Enero — Marzo 2025.

4 Canad3, pais que también forma parte del T-MEC, registré un incremento sustancial del aprovechamiento del Tratado, incluso mostrando un mayor uso desde marzo. Dicho
incremento inicial se explica, en buena medida, por una mayor proporcién de productos de petréleo exportada bajo el acuerdo comercial.
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un importante crecimiento.’ Lo anterior ha implicado una menor participacién de las compras al exterior de
petrdleo crudo y automotrices.

Grafica 4
Importaciones de Estados Unidos: Uso del T-MEC
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1/ Corresponde a la clasificacion de uso final del bien y bienes
seleccionados.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién del
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

5 Ver Recuadro 2 de este Informe.
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Cuadro 2
Participacion por sector en las importaciones de Estados Unidos
Por ciento
Originarias de México
Totales
Por categoria de bien Enel total
2023 2024 2025* 2023 2024 2025* 2023 2024 2025*
A (B) ©

Total 100.0 100.0 100.0 154 155 153 154 155 153
Petrdleocrudo 54 5.1 4.2 120 73 6.5 0.6 04 0.3
Automotrices 148 144 124 378 384 398 56 5.6 4.9
No automotrices sin petréleo crudo 798 804 835 14 119 121 9.1 9.6 10.1
Eq. de computacionysus partes 44 6.0 8.6 215 257 284 0.9 1.5 24
Resto 754 745 748 108 108 102 8.2 8.0 7.7

* Corresponde al periodo enero-agosto.
Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién del Departamento de Comercio de Estados Unidos.

En el Panel B, se muestra qué tan importante ha sido México como proveedor de cada uno de esos productos
para Estados Unidos. La participacidon de México en las importaciones de equipo de computacidn y sus partes se
incrementd de manera significativa de 21.5% en 2023 a 28.4% en enero-agosto de 2025. El pais también ha
aumentado su peso en las compras de bienes automotrices al exterior de Estados Unidos, al pasar de 37.8% en
2023 a 39.8% en enero-agosto de 2025. En cambio, el resto de los agregados ha exhibido una menor
participacién.

La combinacion de estos dos elementos explica la evolucién de la participacion de México en las importaciones
de Estados Unidos (Panel C). El mayor peso del agregado de computadoras y sus partes se ha visto impulsado
tanto por una mayor participacion como por una mayor demanda de Estados Unidos por este tipo de bienes. En
el caso de los bienes automotrices, aunque México elevd su participacion, el menor peso de estos productos
dentro de las importaciones totales de Estados Unidos generd que redujeran su contribucién a la participacion
de México.

De manera complementaria, la Grafica 5 muestra los resultados de un ejercicio que descompone los cambios de
participacién de México en dos efectos principales. El primer efecto se denomina de proveeduria y se refiere a
los cambios de participacidon entre paises como proveedores de bienes a Estados Unidos, manteniendo la
estructura de la demanda por tipos de bien fija. El segundo efecto se denomina de canasta y captura los cambios
en la composicion de la demanda por tipo de bien de las importaciones de Estados Unidos, manteniendo
constante la participacidn de los distintos paises en el interior de cada bien.®

6 En términos algebraicos, este andlisis se expresa de la siguiente manera:
K K K

AMSE = Z shi_q « AMSEK + Z Ashf « MSE + Z Ashf + AMSEX
k=1

k=1 k=1

Donde:

shf: Participacion del bien k en las importaciones totales de Estados Unidos.

MSf‘k: Participacion de un pais c en el total de las importaciones de Estados Unidos del bien k.
El primer término de la féormula se refiere al efecto proveeduria y el segundo término se relaciona con el efecto canasta. El tercer término representa un efecto interaccion de
los dos efectos previos. Para mayor detalle véase el Recuadro “Ganancia de participacion de México en las importaciones de bienes de Estados Unidos” del Informe Trimestral
Abril-Junio 2023 y el Recuadro “Impacto regional de la mayor participaciéon de México en las importaciones manufactureras de Estados Unidos” del Reporte sobre las
Economias Regionales Julio-Septiembre de 2023.
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Grafica 5
Importaciones de Estados Unidos:
cambio acumulado de la participacion de México
Participacién promedio al mes indicado vs. 2023,
puntos porcentuales
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Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién del
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

Los resultados de este ejercicio muestran que la participacién de México en las importaciones de Estados Unidos
acumulada a agosto de 2025 respecto de la registrada en 2023 se mantuvo practicamente sin cambio (0.03 p.p.;
Gréfica 5).” No obstante, se observé un comportamiento diferenciado entre dos de los sectores exportadores
mexicanos mdas relevantes. Por una parte, se presentd un efecto canasta negativo en el rubro de equipo de
transporte. Es decir, Estados Unidos mostré una menor preferencia o demanda por importaciones de este tipo
de productos. Asi, aunque México exhibidé una ganancia como proveedor de las importaciones automotrices que
realizd Estados Unidos —o sea, efecto proveeduria positivo en el equipo de transporte—, el descenso en la
importancia relativa de las importaciones automotrices en el total de las importaciones de Estados Unidos
implico que este tipo de bienes incidieran a la baja en la participacidon de México. Por otra parte, el agregado de
productos de maquinaria no eléctrica, el cual incluye el rubro de equipo de computacion y sus partes, presentd
un efecto canasta positivo que practicamente compenso el efecto negativo del equipo de transporte.

4. Comportamiento de las importaciones de Estados Unidos provenientes
de China y Canada

A agosto de 2025, China ha registrado una pérdida promedio acumulada de 2.11 p.p. en su participacion en las
importaciones de Estados Unidos respecto de 2023 (Grafica 6a). Ello ha sido resultado de efectos negativos tanto
de canasta como de proveeduria. Este ultimo es el que mas contribuyé a dicha caida (1.45 p.p.). Aunque la
pérdida de participacion ha sido generalizada para el conjunto de bienes, sobresalen las mercancias vinculadas
con magquinaria eléctrica, maquinaria no eléctrica (principalmente de equipo de computacion y sus partes) y
juguetes diversos. Lo anterior seria congruente con el incremento significativo en las tasas arancelarias que este
pais enfrenta en sus exportaciones a Estados Unidos.

Para el caso de Canada, ambos efectos han sido negativos y explican su pérdida de participacion (-1.56 p.p.) en
las importaciones de Estados Unidos, aunque predomina el efecto canasta (Grafica 6b). El contraste entre México
y Canadd resulta de particular interés dado que ambos forman parte del T-MEC, han incrementado la intensidad
de uso del tratado, y han mantenido aranceles efectivos relativamente bajos (Graficas 2 y 4). Sin embargo, la
evolucién de las importaciones de estos paises por parte de Estados Unidos ha exhibido trayectorias
diferenciadas. Mientras que en el periodo marzo-agosto de 2025 las exportaciones de México a Estados Unidos

7 Es decir, el cambio en la participacion promedio en el periodo enero 2024 a agosto de 2025 respecto de 2023.
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se incrementaron en 6.0% a tasa anual, las de Canada disminuyeron en 10.0% (Grafica 7). Canada exhibid
contracciones generalizadas en sus ventas a Estados Unidos, sobresaliendo una contribucion negativa de 4.4 p.p.
del petrdleo crudo. En el caso de México, el crecimiento se explicd por mayores envios a Estados Unidos de
equipo de computacién y sus partes, toda vez que el resto de los rubros registré retrocesos.

En este contexto, se presenta una descomposicion de la diferencia en la variacién anual de México con la de
Canada en factores denominados de estructura y desempefio.® El efecto estructura refleja la diferencia asociada
con la canasta de bienes que cada pais exporta a Estados Unidos. Este efecto explica
8.7 p.p. de la brecha de la variacién anual de México y Canada y refleja el hecho de que México cuenta con una
mayor participacién que Canada en bienes que Estados Unidos ha demandado mds, como es el caso de las
computadoras y sus partes, y una menor participacién de Canadd en productos que Estados Unidos ha
demandado menos, como es el caso del petréleo crudo. Por su parte, el efecto desempefio muestra la divergencia
en el crecimiento de las exportaciones a Estados Unidos de cada tipo de bien por pais, controlando por la
participacién de cada pais en las importaciones de Estados Unidos. Este efecto aporté 7.3 p.p. a la brecha de la
variacién anual de México y Canadd e implica que producto por producto, México ha tendido a exhibir un
relativamente mejor comportamiento en las ventas a Estados Unidos.

8 A partir de las siguientes expresiones:
Estructura = Z(pLM -pf)m,

L
Desempefio = Z(VlM - vl-c)ﬁl
7

Donde:
My pf son la participacién del producto i en México y Canadd, respectivamente. Por su parte, v}y vl-c corresponden a la variacién anual de los productos de dichos paises.
Asi, U, y p, se refieren a la participacion y variacién promedio de ambos paises para el producto i.
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Grafica 6 Grafica7
Importaciones de Estados Unidos: cambio acumulado de Importaciones de Estados Unidos: Variacién
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5. Consideraciones finales

Las politicas comerciales adoptadas por el gobierno de Estados Unidos durante 2025 han implicado una
reconfiguracidon en su demanda, tanto en términos de los productos que adquiere del exterior, como de los
paises que los proveen.

Para México, aunque durante 2025 ha perdido cierta participacidon dentro del mercado estadounidense en el
sector automotriz, las exportaciones totales que realiza hacia ese pais se han mantenido resilientes. Ello podria
explicarse por el trato preferencial que mantiene debido al T-MEC y por la evolucidn de la demanda de equipo
de computacién y sus componentes por parte de Estados Unidos.

Hacia delante, el proceso de reconfiguracion de las cadenas de suministro por los cambios en las politicas
arancelarias en el nivel mundial podria mantener la resiliencia del comercio regional en América del Norte. Ese
contexto, aunado a la revisién del T-MEC en 2026, representa una oportunidad para que México continle
desarrollando las condiciones que le permitan beneficiarse del proceso de esta reconfiguracién y las ventajas
que provee el Tratado. Todo ello permitiria profundizar su integracién econémica con sus socios comerciales de
Norteamérica, no solo en los sectores en los que hasta ahora ha mantenido una importante presencia, como el
automotriz y el de equipo de computacidn y sus partes, sino en otros sectores de alta tecnologia y estratégicos,
los cuales podrian mantener un dinamismo importante durante los siguientes afios.
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