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Evolucion reciente de la inversion no residencial en
Estados Unidos

Extracto del Informe Trimestral Julio — Septiembre 2025, Recuadro 2, pp. 12-14, documento publicado
el 26 de noviembre de 2025.

Nota: En la version electronica de este documento se puede obtener la informacion que permite generar todas las grdficas y tablas que contiene dando clic sobre ellas, con
excepcion de aquella que no es producida ni elaborada por el Banco de México.

1. Introduccion

Durante la primera mitad del 2025, la inversién no residencial en Estados Unidos crecid a un ritmo superior al
observado el afio pasado.l Ello, a pesar de |a elevada incertidumbre derivada de cambios en la politica econédmica
estadounidense en diversas materias, particularmente en la comercial.

En este Recuadro se examinan con mayor detalle los factores que han impulsado la expansidn de la inversidon no
residencial. Los datos muestran que el mayor impulso provino de la adquisicion de equipo de procesamiento de
informacién y software, lo cual es consistente con la inversién en centros de datos y otras infraestructuras
vinculadas con la adopcidn y desarrollo de tecnologias de inteligencia artificial (1A).2

Esta dinamica de la inversién en componentes tecnoldgicos resulta relevante dado que el proceso de
implementacion y avance de la IA en Estados Unidos podria generar derramas econdmicas hacia otros paises.
Esto se puede presentar a través de diferentes canales, como una mayor demanda externa de equipo para el
procesamiento de informacion requerido, asi como un potencial aumento de la productividad, entre otros.

Adicionalmente, el Recuadro presenta un analisis comparativo del desempefio de la inversién en maquinaria y
equipo en algunas de las principales economias avanzadas durante el primer semestre de 2025 y los dos afos
previos. En general, se encuentra que la inversién en dicho rubro ha sido mas dindmica en Estados Unidos que
en el resto de las principales economias avanzadas.

2. Evolucion de la inversion no residencial por rubros

La inversion no residencial en Estados Unidos acelerd su ritmo de expansion en el primer semestre de 2025 y
contribuyé de manera notable al crecimiento del PIB.®> Dicho impulso provino, principalmente, del mayor
dinamismo en la adquisicién de equipo, particularmente de procesamiento de informacion, asi como de la
inversidon en propiedad intelectual, principalmente en software, como se aprecia en la

Gréfica 1. Esto contrasta con lo observado en 2023 cuando la inversién no residencial estuvo impulsada en buena
medida por el gasto en estructuras manufactureras asociado con la promulgacién de la CHIPS and Science Act.

1 Lainversion no residencial consiste en la adquisicion de estructuras no residenciales, equipo y software por parte de empresas privadas, instituciones sin fines de lucro y
gobiernos en Estados Unidos.

2 Cerutti et al. (2024) define la IA como el conjunto de tecnologias disefiadas para dotar a las maquinas de la capacidad de percibir e interpretar informacion, tomar decisiones
y aprender, emulando los procesos cognitivos del ser humano. La |IA abarca modelos de IA generativa (GenAl, por sus siglas en inglés) capaces de crear contenido a partir de
grandes volimenes de informacidn, asi como otros sistemas especializados para la automatizacién de tareas repetitivas. Haag (2025) destaca que la infraestructura
computacional, tal como los equipos de procesamiento y los centros de datos, constituye un elemento clave para el desarrollo y adopcidn de la IA, y es una de las medidas
mads claras de la capacidad de un pais para desarrollar e implementar modelos de IA.

3 El crecimiento de la inversion no residencial en Estados Unidos durante el primer semestre de 2025 fue de 3.4% respecto del primer semestre del afio pasado, en tanto que
el crecimiento en 2024 fue de 2.9% respecto de 2023.
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Dicha ley, busca incentivar la investigacidn y la produccidn local de bienes de alta tecnologia, especialmente en
el dmbito de los semiconductores.*

La transicidn de la inversion hacia un mayor gasto en equipo de procesamiento de informacidn y software es
consistente con las inversiones vinculadas con la adopcidn y el desarrollo de la IA, por ejemplo, la construccion
de centros de datos como se muestra en la Grafica 2. Asimismo, parte del crecimiento reciente de la inversion
en equipo también podria reflejar el proceso de equipamiento de las estructuras, asociadas con la producciéon
de semiconductores, desarrolladas en afios anteriores.
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Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Bureau Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Bureau
of Economic Analysis (BEA). of Economic Analysis (BEA).

En contraste, otros rubros de la inversion no residencial no han mostrado el mismo dinamismo. La Grafica 3
muestra que, si bien desde la pandemia se ha observado un crecimiento mas acelerado de la inversion en equipo
de procesamiento de informacién y software, posiblemente asociado con la adopcion de modalidades de
teletrabajo, a partir de la segunda mitad de 2024 la inversion excluyendo dichos componentes ha exhibido un
crecimiento considerablemente menor. Asi, la compra de equipo de procesamiento de informacidn y software
en el primer semestre del ailo ha compensado parcialmente la moderacién de otros componentes de la inversidon
en Estados Unidos, los cuales si podrian estar resintiendo la elevada incertidumbre econémica y comercial.

4 Para mayor detalle sobre la CHIPS and Science ACT y la inversidn en estructuras asociada con su implementacion, véase el Recuadro “La relocalizacion de la produccion de
semiconductores promovida por el gobierno de Estados Unidos” en el Informe Trimestral Abril - Junio 2023.
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Grafica 3
EUA: inversion no residencial total real y
excluyendo equipo de computo, periféricos y software
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Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Bureau of
Economic Analysis (BEA).

El dinamismo de la inversién en torno al desarrollo de la IA podria generar derramas econémicas hacia otros
paises a través de diferentes canales. Por ejemplo, una mayor demanda externa derivada del equipamiento
requerido por Estados Unidos para el desarrollo e implementacion de centros de datos e infraestructura digital.
Al respecto, la Gréafica 4 muestra que durante el primer semestre del afio se observé un aumento significativo en
las importaciones estadounidenses de bienes de capital, particularmente de equipo de procesamiento de
informacién. Aunque parte de este aumento podria reflejar compras anticipadas para evitar los mayores
aranceles, dichos rubros ya mostraban una tendencia ascendente previo al anuncio de esas medidas, lo que
sugiere que la expansidon también podria estar vinculada con factores de caracter mas estructural, como la
adopcién y desarrollo de la IA.

Grafica 4
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Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Bureau
of Economic Analysis (BEA).

Ademas de los efectos de demanda externa de corto plazo, se anticipa que la implementacién y el avance de las
tecnologias de IA genere efectos de mediano plazo al impulsar la productividad y, con ello, el crecimiento del
PIB, tanto en Estados Unidos como en otras economias. Diversos estudios coinciden en documentar que la IA

Evolucion reciente de la inversion no residencial en Estados Unidos 3
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/informes-trimestrales/julio-septiembre-2025/8EB1B8C5-F49C-4F9D-BEF8-50725E44D5BA.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/informes-trimestrales/julio-septiembre-2025/C2F81D76-4059-4E03-816E-D7C6A35D0301.html

[

VA
1

BANCO®MEXICO®

contribuiria a elevar la productividad total de los factores (PTF), aunque difieren en la magnitud de los efectos
estimados.’

3. Comparativo de economias avanzadas

En esta seccidon se presenta un comparativo de la inversién en maquinaria y equipo entre diferentes economias
avanzadas. En la literatura se ha sefialado que la inversion vinculada con la implementacién y avance de la IA ha
contribuido al crecimiento del gasto en capital fijo no solo en Estados Unidos, sino que también en otras
economias avanzadas como Japdn y algunas naciones europeas.®

En linea con lo anterior, la Grafica 5 muestra que en este grupo de economias la inversién en maquinaria y equipo
ha contribuido positivamente al crecimiento del PIB en los ultimos afios, si bien destaca el mayor dinamismo en
Estados Unidos. Este mejor desempefio se asocia con el incremento del gasto en equipo de procesamiento de
informacién, particularmente en la primera mitad de 2025, cuando este componente representd 60% de la
contribucidn de la inversién en maquinaria y equipo al crecimiento del PIB.”

5 Al respecto, Acemoglu (2024) prevé que la adopcidn y el desarrollo de tecnologias de IA aumentaria moderadamente la PTF en hasta 0.71% en un periodo de 10 afios. Por su
parte, el Penn Wharton Budget Model (2025) proyecta que para 2035 la PTF seria cerca de 1.5% mas alta que sin el desarrollo de la IA generativa. Cerutti et al (2025)
encuentran que las ganancias de productividad derivadas de la IA podrian elevar el PIB mundial hasta en 4% en un escenario de alto crecimiento de la PTF durante la préxima
década.

6 Para un analisis mas detallado sobre el desarrollo y la adopcién de la IA en economias avanzadas, véase Haag (2025).

Dada la limitante de la informacion con un mayor nivel de desagregacion, para algunos paises seleccionados no es posible distinguir el desempefio particular de la inversion
en equipo de procesamiento de informacidn. Por lo cual, se dificulta identificar su contribucién a la dinamica de inversion reciente.
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Grafica 5
Economias avanzadas: contribucion de la inversion en
maquinaria y equipo al crecimiento semestral del PIB en la
primera mitad del aiio
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Nota: 1Sse refiere al primer semestre del afio.

*Para las economias donde no se dispone de desagregacion
especifica para el rubro de equipo de cdmputo, se presenta la
categoria de maquinaria y equipo en su conjunto.

La informacién se obtiene de los componentes de inversion que
reporta el instituto de estadistica de cada pais. Dado que las
clasificaciones difieren entre paises, se consideraron los rubros
mas comparables disponibles. En el caso de Estados Unidos
(EUA) se considera la inversion no residencial en equipo; para la
zona del euro (ZE) el componente de maquinaria, equipo vy
sistemas de armas; para Japon (JAP) los rubros de maquinaria y
equipo, y equipo de transporte; para el Reino Unido (RU)
maquinaria y equipo, incluidos los relacionados con tecnologias
de la informacién y la comunicacién (TIC); y para Canada (CAN)
maquinaria y equipo.

Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos de los
diferentes institutos de estadistica de cada pais.

4. Consideraciones finales

Durante la primera mitad del 2025, la inversién no residencial en Estados Unidos crecid a un ritmo superior al
observado el afio pasado. El mayor dinamismo provino de la adquisicion de equipo de procesamiento de
informacidn y software, en linea con el incremento de las inversiones asociadas con la adopcion y el desarrollo
de tecnologias de IA.

Hacia delante, se prevé que las inversiones relacionadas con esa tecnologia continien contribuyendo
positivamente al crecimiento econdmico de Estados Unidos, tanto de manera directa a través del gasto en
capital, como de forma indirecta, mediante un potencial aumento en la productividad de los factores. Estos
efectos, a su vez, podrian generar una derrama econdmica hacia otros paises, por medio de una mayor demanda
externay de la difusién de los avances tecnoldgicos.

No obstante, las perspectivas para la inversién en tecnologia vinculada con la IA estan sujetas a riesgos. Si bien
el dinamismo de la inversién en equipo se asocia con una tendencia de mediano plazo, también podria estar
influido por adelantos de importaciones buscando evitar los aranceles mas elevados impuestos por Estados
Unidos. A ello se suman los riesgos relacionados con posibles limitaciones en la disponibilidad de ciertos insumos
necesarios para la continuacién de estas inversiones. Finalmente, las valuaciones de activos financieros

Evolucion reciente de la inversion no residencial en Estados Unidos 5
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/informes-trimestrales/julio-septiembre-2025/22EC01D7-F22D-4A15-BBB1-8CA57D124984.html

[ V"l BANCO®: MEXICO®

relacionados con la IA han aumentado considerablemente. Ello, ha generado preocupaciones sobre posibles
reajustes en los precios de dichos activos, lo cual podria moderar el crecimiento de la inversidn en dicho sector.
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