Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero

Comunicado de Prensa

Ciudad de México, 1 de octubre de 2025

EL CONSEJO DE ESTABILIDAD DEL SISTEMA
FINANCIERO ACTUALIZA SU BALANCE DE RIESGOS

e ElI Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero celebr6 su
sexageésima primera sesion ordinaria el 30 de septiembre de 2025.

e Tras actualizar su balance de riesgos para el sistema financiero
mexicano ante los retos presentados por la coyuntura actual, el
Consejo concluy6 que este mantiene una posicion séliday resiliente.

Se estima que durante el tercer trimestre de 2025, la actividad econdmica
mundial se habria expandido a un ritmo menor al registrado el trimestre previo,
obedeciendo al desempefio observado tanto en economias avanzadas como
emergentes. Las previsiones méas recientes para el crecimiento econémico
mundial anticipan una desaceleracion durante 2025 y 2026, si bien mas
moderada que la prevista en meses previos dada la resiliencia de algunos
sectores de la economia y la prevalencia de tasas arancelarias mas bajas que
las anunciadas en abril. No obstante, el panorama para la economia global ain
esta sujeto a un alto grado de incertidumbre que afecta las decisiones de
inversion de las empresas y el consumo de los hogares.

La inflaciébn ha tenido un comportamiento mixto en las principales economias
avanzadas, si bien actualmente se ubica, en general, en niveles similares o por
debajo de los registrados a inicios del afio. Esta variable ha continuado
registrando disminuciones en lo que va de 2025 en un amplio nimero de casos
en las economias emergentes. En este contexto, los principales bancos
centrales, tanto en economias avanzadas como emergentes, han mantenido
posturas cautelosas, si bien algunos han disminuido sus tasas de politica
monetaria desde la Ultima sesion del Consejo. Entre estos, destaca que en su
reunion de septiembre la Reserva Federal de Estados Unidos disminuyd por
primera vez desde finales de 2024 el rango objetivo para la tasa de fondos
federales, ubicandolo de 4.0 a 4.25 por ciento.

Por su parte, los mercados financieros a nivel global han registrado un
comportamiento mas favorable, destacando una importante disminucion en los
niveles de volatilidad y un mayor apetito por riesgo como resultado,
principalmente, de acuerdos y negociaciones en materia de politica comercial;
de una mayor actividad econdmica, tanto observada como esperada, en
distintos paises y regiones; asi como, mas recientemente, la percepcion de una
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postura menos restrictiva por parte de la Reserva Federal. Como resultado, las
condiciones financieras a nivel global acumularon un relajamiento significativo
durante el tercer trimestre del afio. No obstante, prevalecen riesgos e
incertidumbre relacionados con la politica comercial, las tensiones geopoliticas
y la politica monetaria a nivel global, con posibles implicaciones para el
desempefio de los mercados.

En lo sucesivo, la materializacion de algunos riesgos globales que aun persisten
podria incidir sobre la estabilidad financiera. Entre dichos riesgos, destaca el
posible agudizamiento de las tensiones geopoliticas, incluyendo en el &mbito
estrictamente comercial, con implicaciones adversas para los precios de las
materias primas y para la actividad econémica mundial, tanto por el lado de la
oferta como de la demanda, la inflacion y los mercados financieros
internacionales. Asimismo, en vista de la alta incertidumbre en torno a la politica
econOmica, el potencial de sorpresas en la trayectoria de las condiciones
financieras globales se mantiene elevado, lo que podria afectar el buen
funcionamiento de los mercados y del sistema financiero internacional.

En México, los mercados financieros locales han mantenido un comportamiento
en general ordenado y con baja volatilidad, incluso ante anuncios en materia de
politica comercial y de posibles sanciones que afecten las operaciones en
Estados Unidos de algunas instituciones financieras nacionales por parte de la
administracion de aquel pais. En este contexto, desde la ultima sesion del
Consejo, el tipo de cambio del peso mexicano con respecto al dolar
estadounidense acumuld una apreciacion ligeramente mayor a 4 por ciento. Por
su parte, las tasas de interés de los valores gubernamentales registraron
disminuciones en todos sus plazos, mientras que los principales indices
bursatiles aumentaron alrededor de 11 por ciento en el mismo periodo.

La informacion disponible, aunque limitada, apunta a que la actividad
econOmica nacional habria mostrado atonia durante el tercer trimestre del afio.
Hacia delante, el complejo e incierto entorno global implica riesgos a la baja. No
obstante, la calificacion crediticia soberana mantiene el grado de inversion por
parte de todas las agencias que la evaltan. A este respecto destaca la reciente
ratificacion, tanto en nivel como en perspectiva, por parte de una de las agencias
mas relevantes a nivel internacional, si bien sefiala ciertos retos que la
economia mexicana aun enfrenta en el corto plazo, en aspectos asociados con
las finanzas publicas y la relacion bilateral con Estados Unidos.

En este entorno, el sistema financiero mexicano mantiene, en su conjunto, una
posiciéon sélida y resiliente, que le permite contar con una capacidad suficiente
para absorber choques y preservar un funcionamiento adecuado y estable,
incluso si se presentaran situaciones adversas, como fue el caso en meses
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recientes. Esto obedece, en esencia, a que la banca comercial cuenta con
niveles de capital y liquidez que cumplen holgadamente los requerimientos
minimos regulatorios. Se presentaron los escenarios macroeconémicos que la
autoridad utilizara en el marco de la evaluacion anual de suficiencia de capital
de las entidades para enfrentar la materializacion de algunos riesgos
econOmicos vigentes, cuyos resultados se dardn a conocer, como en afnos
anteriores, en el informe anual del Consejo.

Ademas, no se observan concentraciones de financiamiento para instituciones
de banca mudltiple en lo individual con intermediarios financieros no bancarios,
por lo que, en caso de ocurrir un incumplimiento de pago por parte de alguna
entidad de este sector, no se considera que dicha situacién representaria un
riesgo para el sistema en su conjunto. Sin embargo, las autoridades
competentes seguiran dando seguimiento a este sector.

Asimismo, el Consejo fue actualizado sobre la exposicion del sector externo en
activos denominados en pesos, misma gue ha aumentado en lo que va de 2025,
asi como desde la sesion anterior del Consejo. Si bien tanto el monto total como
los correspondientes a las distintas clases de activos aun se encuentran por
debajo de lo registrado al cierre de 2023, los riesgos asociados con dicha
exposicidon se consideran acotados.

Para concluir, los miembros del Consejo reiteraron su compromiso permanente
con el continuo y oportuno seguimiento de la evolucién del sistema financiero y
sus participantes para, de ser necesario y en el marco de sus atribuciones
legales, tomar las acciones que coadyuven a garantizar el adecuado
funcionamiento de los mercados y del conjunto de los intermediarios para, de
esta manera, salvaguardar la estabilidad del sistema financiero.

El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero estd conformado por el
Secretario de Hacienda y Crédito Publico, quien lo preside, la Gobernadora del
Banco de México, la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, dos
Subgobernadores del Banco Central, el Presidente de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, el Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, el Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro y el Secretario Ejecutivo del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario.
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