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Reporte sobre las Economías Regionales

• El Reporte sobre las Economías Regionales presenta los indicadores y el análisis que el
Banco de México produce sobre la evolución de la actividad económica, la inflación y las
expectativas de los agentes económicos en las distintas regiones que conforman al país.

• La información que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de
México para complementar su visión sobre la situación económica y los pronósticos de la
economía nacional.

• En este documento se analiza el desempeño económico y la inflación de las regiones en el
segundo trimestre de 2020, así como las perspectivas de directivos empresariales
entrevistados entre el 22 de junio y el 16 de julio de 2020 sobre la actividad económica
regional y la inflación en los siguientes doce meses.
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Actividad Económica Regional

• Durante el segundo trimestre de 2020 se acentuaron notoriamente las afectaciones a la
actividad económica ocasionadas por la pandemia de COVID-19 y las acciones
implementadas para su contención. Dichos eventos deterioraron la actividad tanto por el
lado de la oferta, ante las restricciones para producir en diversos rubros clasificados como
no esenciales por las autoridades, como por el de la demanda, dadas las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, aunado a la marcada debilidad de la economía
mundial.

• La caída de la actividad económica nacional que se observó en el trimestre que se reporta
fue resultado de una disminución significativa en la producción de todas las regiones. Se
espera que en este resultado haya influido una disminución generalizada entre las regiones
del comercio, la construcción, las manufacturas, la minería y el turismo.
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Indicador Trimestral de la Actividad Económica Regional 1/

Índice 2019=100, a. e.

Total No Petrolero

Se estima que la actividad económica en todas las regiones del país en el segundo trimestre de 2020
haya mostrado una contracción debido a las afectaciones causadas por la pandemia de COVID-19 y las
medidas para contenerla.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre de 2020 corresponde al dato observado. 
Fuente: Elaboración del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal del INEGI. 
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Fuente: Elaboración del Banco de México con información de la Encuesta Mensual de Actividad Económica Regional, correspondiente a los levantamientos del 1 al 29 de abril 2020, del 4 al 28 de mayo 2020, del 1 al 29 de junio de 2020, del 1 al 31 de
julio de 2020, y del 3 al 28 de agosto. Resultados obtenidos de la pregunta: “Debido a la contingencia ante la propagación del COVID-19, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente debido exclusivamente a este factor”.

En todas las regiones, las afectaciones de la pandemia y de las medidas para contenerla han implicado
que, entre marzo y mayo, la mayoría de las empresas haya detenido sus actividades total o
parcialmente.

Suspensión del Proceso Productivo como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19:
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Porcentaje de empresas
a) Norte

52.1
45.0 48.7

69.6
80.0

33.9

24.9
28.5

21.7

17.3
14.0

30.1
22.8

8.6

2.7

0

20

40

60

80

100

Marzo Abril Mayo Junio Julio

64.0

42.4
47.9

63.9
72.5

28.3

34.6
32.1

29.5

25.1

7.7

23.0 20.0

6.6
2.4

0

20

40

60

80

100

Marzo Abril Mayo Junio Julio

44.2
36.7 31.7

49.1

66.1

35.5

28.4 36.2

29.6

27.2

20.4

34.9 32.1
21.3

6.7

0

20

40

60

80

100

Marzo Abril Mayo Junio Julio

b) Centro Norte c) Centro d) Sur

67.6

44.3
51.2

69.2
78.7

22.8

35.0

39.9

28.0
18.0

9.6
20.7

8.9

2.7 3.4

0

20

40

60

80

100

Marzo Abril Mayo Junio Julio

Se detuvo totalmente al
menos un día

Se detuvo parcialmente
al menos un día y
ninguno totalmente

No se detuvo ningún día



8Reporte sobre las Economías Regionales Abril–Junio 2020

Propagación del COVID-19 en las Regiones de México

Media Móvil de 7 Días del Número de Nuevos Casos por 10,000 habitantes1/

Datos al 8 de septiembre de 2020

1/ El eje horizontal representa los días desde que se detectaron cien casos, es decir el día 0 es el día en el que el número de casos es mayor o igual a 100 en cada región. Debido a que cada una de las regiones llegó a dicho
nivel en distintos días, la longitud de las series graficadas es distinta.
Fuente: Elaboración del Banco de México con base en datos de la Secretaría de Salud y las proyecciones de población para 2020 de CONAPO.
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboración del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI. 

Para el segundo trimestre en su conjunto se anticipa una contracción significativa de la producción
manufacturera, especialmente en el norte y las regiones centrales.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Índice 2019=100, a. e.
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboración y desestacionalización del Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI. 

En el trimestre abril — junio, la minería registró una reducción significativa en el norte y las regiones
centrales, y una más moderada en el sur, ya que en esta última región predomina la minería petrolera,
actividad que fue declarada como esencial desde el inicio de la emergencia sanitaria.

Indicador Regional de Actividad Minera
Índice 2019=100, a. e.
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La construcción registró una contracción significativa en todas las regiones del país en abril, seguida de una
contracción adicional, más moderada, en mayo. En junio, con la reapertura gradual de sus actividades,
mostró cierta reactivación en todas las regiones, excepto en el centro norte.

Valor Real de la Producción en la Industria de la Construcción por Región
Índice 2019=100, a. e. Promedio móvil de 3 meses excepto para 2020. 

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboración y desestacionalización del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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La actividad comercial exhibió una contracción profunda en todas las regiones del país. Posteriormente, en
mayo y, en mayor medida, en junio, este indicador exhibió una moderada recuperación. El impacto en las
ventas al por menor ha sido mayor en aquellas entidades federativas en las que la población ha mantenido
un aislamiento más estricto.

Indicador Regional de la Actividad Comercial
Índice 2019=100, a. e.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboración y desestacionalización del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes 
y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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Coeficiente de Correlación de 

Spearman: -0.49***

***,**,* indican significancia estadística al 1%, 5% y 10%, respectivamente.
1/ El periodo de referencia comprende del 3 de enero al 6 de febrero de 2020.
Nota: De excluirse Quintana Roo, que es la entidad con el mayor nivel de confinamiento y efectos sobre la actividad, el
coeficiente de Spearman es -0.44**.
Fuente: Elaboración de Banco de México con base en datos del INEGI y del Global Mobility Report de Google.



Empleo de Inmigrantes Mexicanos en Estados Unidos
Variación Porcentual Anual 2T 2020 vs. 2T 2019

Nota: Para propósitos de esta gráfica se incluyen como trabajadores
inmigrantes mexicanos en Estados Unidos a las personas nacidas en México
y que refieran haber migrado a los Estados Unidos.
Fuente: Elaboración de Banco de México con información del
Departamento de Trabajo de Estados Unidos.
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Remesas en las Entidades Federativas de México en el Contexto de la Pandemia 
de COVID-19

Remesas Totales Recibidas en México 
Procedentes de Estados Unidos

Flujos mensuales en millones de dólares a.e.

a.e./ Serie con ajuste estacional y serie con tendencia. La primera
se presenta con la línea sólida y la segunda con la línea punteada.
Fuente: Banco de México
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Remesas en las Entidades Federativas de México en el Contexto de la Pandemia 
de COVID-19

Remesas en México Provenientes de Estados Unidos por 
Entidad Federativa

Variación porcentual anual 2T 2020 vs. 2T 2019

Fuente: Banco de México.

Remesas Enviadas a México por Estado de Estados Unidos1/

Variación porcentual anual 2T 2020 vs. 2T 2019

1/ Colorado es uno de los ocho estados con mayor participación, pero su barra roja no se distingue porque su variación
anual en el envío de remesas a México fue muy cercana a cero.
Fuente: Banco de México.
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Remesas en las Entidades Federativas de México en el Contexto de la Pandemia 
de COVID-19

Nota: *** Denota significancia estadística al 1%. Para calcular la tasa de casos, se dividió
el número de casos acumulados de COVID-19 a junio del 2020 en cada estado de Estados
Unidos entre la población total de dicho estado y se multiplicó por 100 mil.
Fuente: Elaborado con datos de Johns Hopkins University y Banco de México.

Envío de Remesas y Tasa de Casos COVID-19 en Estados Unidos
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Estados con mayor 
participación en el envío 
de remesas a México en 

2019 (suman  68.2%).

Beneficios por Seguro de Desempleo en Estados 
Unidos en el Contexto de la Pandemia de COVID-19
En por ciento del salario promedio de un trabajador 

mexicano en Estados Unidos

Nota: El beneficio promedio se calcula como el promedio del beneficio
mínimo y máximo del Seguro de Desempleo Estatal Individual, más el apoyo
federal de US$600 por semana. Se usa de referencia el promedio del salario
por semana para 2019 del Annual Social and Economic Supplement (ASEC)
de la U.S. Current Population Survey.
Fuente: Elaboración de Banco de México con información del Annual Social
and Economic Supplement (ASEC) 2019 de la U.S. Current Population Survey
y Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security (CARES) Act 2020.

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160%

Nueva York

Georgia

Colorado

Texas

Illinois

California

Arizona

Promedio
Resto

Florida

Estados con mayor 
participación de remesas 
enviadas a México. Dichos 

estados suman el  68.2% 
del total de de remesas 
enviadas a México en 
2019.



16Reporte sobre las Economías Regionales Abril–Junio 2020

Remesas en las Entidades Federativas de México en el Contexto de la Pandemia 
de COVID-19

Nota: ** Denotan significancia estadística al 5%.
Fuente: Elaborado con datos de ENADID 2018 y Banco de México.

Remesas Recibidas vs. Participación de California y Texas en la Recepción de Remesas
Por ciento

BC

CHIH

COAH

NL

SON

TAMPS
AGS

BCS COL

DGO

JAL

MICH
NAY

SIN

SLPZAC

CDMX

GTO
HGOMEX

MOR

PUE

QRO

TLAX

CAMP

CHIS

GRO

OAX QROO

TAB

VER

YUC

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

10 20 30 40 50 60 70 80 90

V
ar

ia
ci

ó
n

 A
n

u
al

 R
em

es
as

 p
o

r 
En

ti
d

ad
 F

ed
er

at
iv

a 
2

T
 2

0
2

0
 v

s 
2

T
 2

0
1

9

Proporción Estimada de Remesas Recibidas por Entidad Federativa Provenientes de 

California y Texas

Norte Centro Norte Centro Sur

Coef. Spearman= 0.37**



17Reporte sobre las Economías Regionales Abril–Junio 2020

En abril de 2020, la actividad en el sector turístico registró una profunda caída en todas las regiones del país.
Posteriormente, con la reapertura de las actividades económicas, los indicadores mostraron un incipiente
avance a partir de junio, si bien los niveles permanecen bajos.

Cuartos Ocupados Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turístico
Índice 2019=100, a. e.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboración y desestacionalización del Banco de México con base en datos de la Secretaría de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares. 
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El crédito vigente de la banca comercial a las empresas privadas no financieras redujo su tasa de crecimiento
anual en todas las regiones en el segundo trimestre. El 61.4% de ellos reportó que la banca comercial les
ofreció algún tipo de facilidad para el cumplimiento de los compromisos financieros de sus empresas.

1/ Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros. El cálculo de la
variación real anual no considera efectos de variaciones en el tipo de cambio.
Fuente: Banco de México.

Crédito Vigente de la Banca Comercial a las 
Empresas Privadas No Financieras 1/

Uso de Facilidades en el Pago de Créditos entre 
Empresas que Tenían Algún Crédito Adquirido Antes 

de la Pandemia

1/ Otras Fuentes incluye Programas del Gobierno Federal, Programas del Gobierno Estatal o Municipal, Banca de
Desarrollo (Nafin, FIRA, Bancomext, SHF, entre otros) y Otras.
Fuente: Elaboración del Banco de México con información obtenida de las preguntas: “¿La empresa tenía créditos
contratados antes de la pandemia de COVID-19?" y "Como consecuencia de la pandemia de COVID-19, ¿alguna(s) de las
siguientes fuente(s) de financiamiento le otorgó facilidades en el pago de créditos adquiridos antes de la pandemia
(diferimiento de capital e intereses por ejemplo)?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 22
de junio y el 16 de julio de 2020.
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En abril, el número de puestos de trabajo afiliados al IMSS registró una profunda caída en todas las
regiones. Entre mayo y julio, este indicador siguió disminuyendo, si bien de manera más moderada, excepto
en el norte, donde se observó una ligera expansión hacia el final de ese periodo. En el segundo trimestre se
presentó una fuerte reducción de la ocupación en todas las regiones del país.

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ Permanentes y eventuales urbanos.
Fuente: Elaboración y desestacionalización del Banco de México con base en datos del IMSS. 

80

90

100

110

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Julio

Centro Norte

Norte

Centro

Sur

6

9

12

15

18

21

Norte Centro Norte Centro Sur

IT 2020 (ENOE) IIT 2020 (ETOE)

Fuente: Elaboración del Banco de México con base en datos del INEGI. Los datos del primer trimestre de 2020
corresponden a la Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo (ENOE), mientras que las del segundo corresponden a la
Encuesta Telefónica de Ocupación y Empleo (ETOE). Las cifras de la ETOE no son estrictamente comparables en su
contextualización teórica con el diseño de la ENOE; sin embargo, resultan una aproximación a los indicadores que
tradicionalmente capta la ENOE, por lo que su comparación podría resultar útil como una medida de referencia.

Número de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS
Índice 2019=100, a. e. 1/

Población Ocupada
Millones de personas
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Análisis de los Efectos de la Pandemia COVID-19 sobre los Trabajos Afiliados al 
IMSS por Grupos de Edad y Género

Probabilidad de Separación de Trabajadores Afiliados al IMSS
Probabilidad en por ciento

Por grupo de género y región

Probabilidad de Separación de Trabajadores Afiliados al IMSS
Probabilidad en por ciento
Por grupo de edad y región
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Fuente: Elaboración del Banco de México con información del IMSS.Fuente: Elaboración del Banco de México con información del IMSS.
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Análisis de los Efectos de la Pandemia COVID-19 sobre los Trabajos Afiliados al 
IMSS por Grupos de Edad y Género

• Se estimó un modelo de descomposición del tipo 
Blinder-Oaxaca:

𝐷
𝐺1

− 𝐷
𝐺2

= 𝑋
𝐺1

− 𝑋
𝐺2

 𝛽𝐺1 + 𝑋
𝐺2

 𝛽𝐺1 −  𝛽𝐺2

Efecto ValoraciónEfecto Composición

La parte atribuible a 
las diferencias en las 
características 
observables.

La parte  que se explica  
por las diferencias en 
las valoraciones que da 
el mercado.

Características Observables (X)
• Rangos de ingreso
• Sectores de actividad económica
• Rangos de experiencia en el último empleo
• Tipos de trabajo (permanente y eventual)
• Género (hombre, mujer)
• Categorías de edad
• Entidad federativa

Principales Resultados
• La probabilidad de separación de un empleo afiliado al

IMSS aumentó más para los trabajadores de 15 a 19 años
respecto a otros grupos de edad en el contexto de la
pandemia, lo cual parecería explicarse por ser
trabajadores con poca experiencia en la empresa y de
bajos salarios.

• Asimismo, se encuentra que los elementos que
contribuyen a explicar el mayor aumento en la
probabilidad de separación del empleo en hombres
respecto a mujeres durante la pandemia son la
composición sectorial y de tipo de trabajo. Esto refleja
que los hombres laboran en sectores que fueron más
afectados por la pandemia (como la construcción), y que
estaban más expuestos a la mayor caída en empleos
temporales, para los cuales la población masculina es
mayor que la femenina.
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Inflación General Anual por Región 
Cifras en por ciento

Fuente: Elaboración del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.

A nivel nacional y regional, la inflación ha estado determinada por presiones, tanto a la baja como al alza,
derivadas de los diversos choques producidos por la pandemia de COVID-19 y por las medidas adoptadas
para evitar su propagación.
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Inflación Subyacente Anual por Región
Cifras en por ciento

Influida por los distintos choques a los que ha dado lugar la pandemia, la inflación subyacente anual en
todas las regiones se caracterizó por exhibir, en general, un aumento a lo largo del segundo trimestre y por
presentar una notable recomposición a su interior, en la cual se observan presiones a la baja en la inflación
de los servicios y al alza en el caso de las mercancías.

Fuente: Elaboración del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Fuente: Elaboración del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.

Inflación No Subyacente Anual por Región
Cifras en por ciento

La inflación no subyacente de todas las regiones exhibió niveles particularmente bajos en abril debido a las
reducciones en los precios de los energéticos, si bien ello fue parcialmente contrarrestado por incrementos
en los precios de los productos agropecuarios. No obstante, en los meses siguientes, la inflación no
subyacente de todas las regiones ha venido aumentando.
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Luego del deterioro observado en las expectativas empresariales durante el bimestre marzo-abril en el
contexto de la pandemia de COVID-19, la evolución de los Índices Regionales de Pedidos Manufactureros y
No Manufactureros entre mayo y agosto sugiere una mejoría en las expectativas de esos sectores para los
siguientes tres meses en todas las regiones del país.

Índice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros: 
Expectativas sobre la Actividad en los Próximos 3 Meses

Índices de difusión, a. e.
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.
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Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda Esperada en los Próximos 12 Meses 1/

Índices de difusión

Con relación a la demanda por los bienes y servicios que ofrecen, luego del deterioro significativo en las
expectativas a doce meses de los directivos empresariales consultados entre marzo y abril para el reporte
anterior, en el levantamiento más reciente se registró una mejoría en dichas expectativas en todas las
regiones del país.

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto al volumen de ventas de sus productos o servicios durante los 12 meses previos, ¿cómo espera que cambie su volumen de ventas para los próximos 12 meses?”,
realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al segundo trimestre de 2020 se obtuvieron con base en información recabada entre el 22 de junio y el 16 de julio de 2020.
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En cuanto a las expectativas sobre el número de trabajadores que laboran en las empresas y la inversión en
activos fijos, en el segundo trimestre los indicadores continuaron ubicándose por debajo de 50 puntos,
excepto en el centro norte en el caso de la inversión.

Expectativas de Directivos Empresariales: Personal Contratado y 
Acervo de Capital Físico en los Próximos 12 Meses 1/

Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, ¿cómo espera que cambie el número total de trabajadores que laboran en su empresa para los próximos 12 meses?” y “Respecto a la inversión en activos fijos
realizada por su empresa durante los 12 meses previos, ¿cómo espera que cambie el nivel de inversión para los próximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al segundo
trimestre de 2020 se obtuvieron con base en información recabada entre el 22 de junio y el 16 de julio de 2020.
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Distribución Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres 
Principales Factores que Podrían Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Económica en sus Entidades 

en los Próximos Seis Meses (con base en información recabada entre el 1 y el 30 de junio de 2020 )1/

1/ Pregunta: ¿cuáles considera usted que serán los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad económica en su entidad federativa durante los próximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado. Las cifras correspondientes a junio de 2020 se obtuvieron con base en información recabada entre el 1 y el 29 de junio de 2020.
2/ La pregunta incluye diversos factores específicos, así como una opción abierta de “otros” en la que los contactos empresariales pueden indicar otros factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo y junio de 2020, en este rubro destaca
que prácticamente la totalidad del número de menciones hace referencia a la pandemia de COVID-19.
Fuente: Banco de México.
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Opinión de los Directivos Empresariales acerca de los Riesgos para la Actividad Económica Regional
(con base en información recabada entre el 22 de junio y el 16 de julio de 2020) 1/

Riesgos al alza Riesgos a la baja

Que los estímulos que se han otorgado
en diferentes ámbitos contribuyan a la
protección del empleo y la planta
productiva.



Que se prolonguen o se intensifiquen las
medidas de distanciamiento social ante el
surgimiento de rebrotes, con el consecuente
impacto sobre la actividad económica.



Que continúen deteriorándose los indicadores de
seguridad pública.

Que la recuperación del nivel de empleo sea más
lenta que la anticipada.



1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “¿Cuáles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarían el desempeño económico de su entidad federativa en los próximos 12 meses?” y “¿Cuáles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarían el desempeño económico de su entidad federativa en los próximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre 22 de junio y el 16 de julio de 2020.

Que las medidas implementadas resulten
efectivas para atenuar la propagación de
la pandemia en el país, y que esta se
disipe antes de lo esperado.



Que continúe el ambiente de incertidumbre
interna que ha afectado a la inversión.


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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, ¿cómo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los próximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras
correspondientes al segundo trimestre de 2020 se obtuvieron con base en información recabada entre 22 de junio y el 16 de julio de 2020.

Expectativas de Directivos Empresariales: 
Precios de Venta en los Próximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos 1/

Porcentaje de respuestas

Con relación a los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen, al igual que el trimestre anterior en
todas las regiones la mayor proporción de directivos consultados respondió que anticipan que permanezcan en
el mismo nivel durante los próximos doce meses con relación a los doce meses previos.
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, ¿cómo anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los próximos 12 meses?” y “Respecto a los 12 meses
previos, ¿cómo anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los próximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al segundo
trimestre de 2020 se obtuvieron con base en información recabada entre 22 de junio y el 16 de julio de 2020.

Expectativas de Directivos Empresariales: 
Precios de Insumos y Costos Salariales en los Próximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos 1/

Porcentaje de respuestas

Los directivos consultados en las distintas regiones mencionaron con mayor frecuencia que esperan que los precios de sus
insumos se eleven a una tasa anual similar a la observada en los doce meses previos. En cuanto a los costos salariales, la
mayoría de los directivos entrevistados en todas las regiones anticipa que estos no cambien en los próximos doce meses
con respecto a los doce meses previos.
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Consideraciones Finales

Durante el segundo trimestre de 2020 se acentuaron notoriamente las afectaciones a la actividad económica de
todas las regiones ocasionadas por la pandemia de COVID-19 y las acciones implementadas para su contención.

Desde los niveles particularmente bajos que registró en abril, la inflación en todas las regiones aumentó. Este
comportamiento se debe a aumentos tanto en la inflación subyacente como en la no subyacente.

Los directivos empresariales entrevistados destacaron como riesgos:

 Al alza: i) que las medidas implementadas resulten efectivas para atenuar la propagación de la pandemia en el país, y

que esta se disipe antes de lo esperado, y ii) que los estímulos que se han otorgado en diferentes ámbitos contribuyan a

la protección del empleo y la planta productiva.

 A la baja: i) que se prolonguen o se intensifiquen las medidas de distanciamiento social ante el surgimiento de rebrotes,

con el consecuente impacto sobre la actividad económica; ii) que continúen deteriorándose los indicadores de

seguridad pública; iii) que la recuperación del nivel de empleo sea más lenta que la anticipada, y iv) que continúe el
ambiente de incertidumbre interna que ha afectado a la inversión.

Hacia delante, es más probable que aquellas regiones más orientadas al mercado externo se beneficien de una
recuperación más expedita de nuestros principales socios comerciales y de la reciente entrada en vigor del T-MEC, en
tanto que el desempeño de aquellas más vinculadas al mercado interno dependerá en mayor medida de la evolución
del mercado laboral y de la demanda interna. Para apoyar la recuperación e impulsar el crecimiento de largo plazo
resulta imperativo seguir trabajando en todas las regiones en corregir los problemas institucionales y estructurales
que han propiciado bajos niveles de inversión y que han impedido a las regiones aumentar su productividad.
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