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REPORTE SOBRE LAS\NEBIIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econémica, la inflacién, y las expedtatdbsagentes
economicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacién que se
presenta es considerada par Junta de Gobierno del Banco de Méxiomo parte de la informacién que utiliza

para analizata situacién econémicasjaborarlos pronésticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento esta eldbaran informacién disponible atHle
junio de 2021. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras en

algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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Introduccion trimestre de 2021 se haya ubicad@]120, 43y 47%

. L o L por debajo del observado en el mismo periodo del
La actividad econémica en México exhibio en el 57, prevo, respectivamente.

primer trimestre de 2021 una desaceleracion en su

ritmo de recuperaciémespecto a la caida observada El comportamiento heterogéneentre las regiones
en el segundo trimestre de 2020 como consecuencia €N €l trimestre que se reportas consecuencia, entre
del choqueinicial de la crisis sanitaria de COMED otros factores, dajue las afectaciones derivadas de
Ello como resultado de diversos eventos que se l0S problemas en el suministro de gas natuyal
registraron a inicios del afio. En particular, entre €lectricidady de otros insumos para la produccion se
finales de 2020 y principios de 2021 se presenté un concentraron en el norte y las regiones centrales,
recrudecimiento de la pandemia, lo que condujo a la @demas de questas Ultimas resintieron en mayor
implementacion de nuevas restricciones para hacerle Medidalas restriccionesmpuestaspara contener la
frente. A esto se sumaron algunas disrupciones en elPandemia a principios de afiddicionalmente, a la
suministro de ciertos insumos industriales, desaceleraion en el norte tambien contribuy6 un
particularmente del sector automotriz, asi como una Menor ritmo de expansion en la minerian el
interrupcion transitoria en el abasto de gas natyral ~ turismoy en el comercio, que contrarres&l mejor
electricidada mediados de febrero en la regién norte desempefioen los sectoresagropecuarioy de la
del pais. Ante dichos choques, en enero se observoconstrucciondurante el trimestre que se report&n

un débil desempefio y en febrero una disminucion de las regiones centrab se observé una desaceleracion
la actividad productiva. mas generalizada entre sectores, con la excepcion de

_ o o la construccién en el centro norte y del sector
Posteriormente, si  bien  persistieron  algunos 54r0pecuario en el centro. En contraste, la mayor
problemas de suministro desomos en la industria 555 de expansion que se estima para el sur en el
automotriz, la produccion d_el sector repuntd en imestre que se repda, relativo al resto de las
marzo. Ademas, la reduccion en el nimero de rggiones, reflejaria un importante avance en la
contag_lo_s_y eI_ avance en la vacunamon_ha_n permitido ~onstruccion plblica, asi como un mejor desempefio
la_flexibilizacion gradual de las restricciones a la q,e eltrimestre anterior de la mineria petrolera, el
movilidad y a la produccion. Lo ant& propicio una comercio y la produccién agropecuaria, lo que

reactivacion en marzo. Cabe sefialar que el conparrestd la evolucion negiva de algunos
comportamiento agregado reflejo heterogeneidad en  gapyicios relacionados con el turismo
el nivel de recuperacion de los diferentes sectores

econdémicos, con un relativo mejor desempefio de la En el contexto de las disrupciones al suministro de
actividad industrial que de los servicios. gas natural y electricidad ocurridas en febrero de

2021, el Recuadro 1 presenta una estimacion de las

Reflejando lo anteriorse preve queen todas las  gfectaciones que estas tuvieron sobre la vdad
regiones sehaya observadana desaceleracién en el econémica regional y muestra que dichas

ritmo de recuperacioen el primer trimestre del afio  sfactaciones  fueron mayores en el sector

Sin embargo, se estima que el norte y las regiones manyfacturero de la region nort&obre la evolucion
cent_ral.es hayan presentado una menor tasa de gel consumo regional durante la emergencia
crecimiento que el sur.A pesar de su Mejor  ganitarig el Recuadro 2 presenta evidencia de que el
desemperfio relativo en girimer trimestre de 2021 gradual relajamienb de las medidas de
estadltima region, junto con el centro, continuarian  jistanciamiento social ha contribuido a la

presentando una mayor brecha respecto de 10s reactivacion del consumo en todas las regigyesie
niveles de actividad registrados enneismo periodo g yecrudecimiento de la pandemia a finales de 2020

del afioprevioque las regiones norte y centro norte. v principios de 2021 afectde manera transitoria
En efecto se estima que el nivel de actividad del gicha reactivacion, particularmente a la region

norte, centro norte, centro y sur en el primer cenyo. Por su parte el Recuadro 3 aborda la

! La regionnorte incluye Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Ledn, Sonora y Tamaulipasgcehtro norteconsidera Aguascalientes, Querétaro y Tlaxcalg elsuresta compuesto potCampeche, Chiapas,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecasgcaitro lo integran Ciudad de
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dinamica de las propiedades residenciales de alquiler explicar parte del comportamiento divergente que

temporal (Airbnb) y muestra cémo, en una
perspectiva de largo plazo, estas han ganado
participecion en el mercado de hospedajespecto

de los hotelesy que, en una perspectiva de mas corto
plazo, han logrado una recuperacion mas rapida que
los hotelesluego de la fuerte contraccion observada
aliniciode la pandemia.

En el primer trimestre de 2021 y en abril, la inflacion
general anal se incremento en todas las regiones del
pais respecto del nivel promedio del cuarto trimestre
de 2020. ElI comportamiento al alza se debid,
principalmente, al notable aumento de la inflacion no
subyacente en todas ellas, si bien la subyacente
también seincrementd, excepto en el centro. En
particular, la evolucion de la inflacién no subyacente
estuvo determinada, en buena medida, por el
incremento registrado en la inflacibn de los
energéticos, derivado del efecto aritmético de la
considerable reducciénug el afio previo exhibieron

habian venido mostrandodanflaciones subyacentes
regionales en relacién con la nacional en el contexto
de la pandemia.

Los resultados del mas reciente programa de
entrevistas a directivos empresariales sugieren que,
en todas las regiones, las expectativesbre la
demanda por los bienes y servicios que ofrecen
continuaron mejorando durante el trimestre que se
reporta. Inclusq el indice de difusiérsobre dichas
expectativas superé en el primer trimestre de 2021 el
nivelreportado en el cuarto trimestre de 201Borsu
parte, elindice de difusion de las expectativas sobre
el nidmero de trabajadores que laboran en las
empresas siguido en aumento en todas las regiones,
excepto en el centro. En lo que respecta a las
expectativas de inversion en activos fijos para los
siguientes doce meses, los resultados sugieren que
estascontinuaron mejorando en todas las regiones,
con excepcioén del centro nortggel indice de difusion

los precios de las gasolinas, asi como por el aumentocorrespondiente continu6é ubicandose por arriba de

gue durante el presente afio han presentado los
precios de la gasolina y del gas L.P. Para mayo, |
inflacién general en todas las regiones disminuyo, al
comenzar a revertirsel referido efecto aritmético y,

en el norte y en el sur, al disminuir la inflacién
subyacente.

Al interior de la inflacion subyacente anual en las
regiones se ha observado a lo largo del primer
trimestre y en lo que va del segundo, en general, una
reducion en la inflacibn de las mercancias
alimenticias e incrementos en la de las no
alimenticias y de los serviciosSin embargo,
magnitudes de estasrgsionesheterogéneasentre
regioneshan dado lugar a ciertas diferencias en el
comportamientoagregadale la inflacién subyacente
entre las regiones, particularmengn mayo. Destaca
también que la inflacion subyacente en la regién

50 puntos en todas ellas.

1a mayoria de los direiss consultadogn todas las

regiones, excepto en el centr@nticipa que los
precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen
aumenten a una tasa similar o mayor para los
siguientes doce meseasue los doceanteriores. Ello

se atribuy6fundamentalmate a que en todas las
regiones se registr6 un aumento significativo en la
proporcion de directivos que anticipa que los precios
de venta se incrementen a un ritmo mayor durante
los proximos docemeses respecto de los doce
previos. Asimismo, el porcentape directivos que
espera que los precios de los insumos se incrementen
a una tasa mayor durante los proximos doce meses
respecto del afigorecedentetambién se elevo de
manera significativa en todas las regiones. Por su
parte, el porcentaje danencionegjue anticipanuna

centro continud ubicandose en niveles inferiores a los variacién en los costos salariales para los siguientes
del resto de las regiones. Sin embargo, luego de haberdoce meses similar a la del afanterior se

venido mostrando undendencia a la baja desde
septiembre de 2020, alcanz6 un minimo del afio en
febrero y desde entonces se ha incrementado,
mostrando asi cierta reversion en la divergencia que
habia presentado enomparacion con eksto de las
regiones. Al respecto, en ek&uadro 4 se utiliza un
modelo econométrico para ilustrar como la dindmica

de los mercados laborales regionales, la incidencia de

COVIEL9 y las medidas para contenerla, ayudan a

increment6 en talas las regiones, especialmente en
el norte.

Los directivos empresariales  entrevistados
destacaron los siguientes riesgos pat@recimiento

econémico regional. A la baja: i) retrasos en la
distribucion o aplicacién de las vacunas o un nuevo
recrudecimiento de la pandemia que implique la
adopcion de nuevas medidas para contenerla; ii) que
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continlen deteriordndose los indicadoresie
seguridad publica, y iique persista incertidumbre
interna y que ello afectea la inversion. Entre los
riesgos al alza, los directivos mencionarorgug la
pandemia se disipe con mayor rapidez,
particularmente por una campafia de vacunacion
mas acelerada y ii) que el crecimiento de Estados

Banco de México

economias regionales durante los rOgimos
trimestres. Ellose reflejaria, a su vez, en una mayor
reactivacion del mercado interng del turismg que
podria conducira una mayor reuperacionsobre
todo del centro y el syrque hasta ahora han
presentado una menor recuperacion que el resto d
las regiones Asimismo, se anticipa que aquellas

Unidos y los programas de estimulos aplicados en eseentidades federativas donde se ubican los principales

pais resulten en un mayor impulso pardas
economias regionales

Hacia delante, se anticipa quéas economias
regionales sigan beneficiAindose del mayor
dinamismo esperado enla economia deEstados
Unidos En particular,en el norte y las regiones
centralesse mantendrial impulsogenerado poisus
exportaciones hacia ese paiédicionalmente, se
espera que las economias regionales continden
apoyandose en unadisipacién gradual de la
pandemia y la consecuente flexibilizacién de las
medidas adoptadas para contenerl&demas la

proyectos de infraestructura publica en desarrollo
continten recibiendo los beneficios directos e
indirectos que dichos proyectos generan.

Elproceso de recuperacién no se encuentra exento
de riesgos y representa un gran desafio, ya que en
este momento es dificil anticipar con certeza cuéles
serian las consecuencias mas permanentes de la
pandemia sobre las economias regionalen. todo
caso, esnhecesariogue en todas las regiones se
continve fortaleciendo su marco institucional se
brinde mayor certeza juridica a la inversion a fin de
alcanzar mayores tasas de crecimiento y bienestar de

velocidad en el avance en el proceso de vacunacionla poblacion.

seguird siendo un factor clave para impulsar a las
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1. Actividad Econ()miceRegionaP 0.76%(reduccién anual de 3.6% con datos originales
] ) ) y de 2.8% en términos destacionalizados), el cual se
En el primer trimestre de 2021 en su conjunto 1a compara con los respectivos crecimientos de 12.46 y
actividad econémica exhibié una desaceleracion en 3 519 registrados en los dos trimestres previos. En
su ritmo de recuperaciondlo como resultado de  grminos desestacionalizados, en el primer trimestre
diversos eventos que se registraron a inicios del afo. ya 2021 el PIB se ubicé 3.9 y 2.8% por debajo de los

En particular, entre finales de 2020 y principios de pjyeles del dltino trimestre de 2019 y del primero de
2021 se presentd un recrudecimiento de la pandemia 5o respectivamente.

que condujo a la implementacion de nuevas _

restricciones para hacerle fren€rafical), lo cuase ~ Por sectores durante el periodo eneranarzo la
reflejo, a su vezen un retroceso en el proceso de actividad industrial exhibié una expansion trimestral
reanudacién de las operaciones de las empresas,COn cifras ajustadas por estacionalidad, si bien en

especialmente en las no manufacturer&rdfica2). marzo aun se encontr@.4% por debajo dehivel
A esto se sumaron algunas disrup@enen el observado en febrero de 2020. Por su padespués

Suministro de C|ertos insumos industrialeS, del d|nam|sm0 eXh|b|d0 durante Ia. Segunda m|tad de

particularmente del sector automotriz, asi como una 2020, en enero y febrero de 2021 las actividades
interrupcion transitoria en el abasto de gas natyral terciarias  presentaron  debilidad, con  un

electricidada mediados de febrero en la regién norte Comportamiento  diferenciado  entre  sus
del pais. componentes. Postiormente, en marzo registraron

un significativo repunte, con crecimientos en el

Posteriormente,  si  bien persistieron  algunos  margen en todos los sectores que las integrd tal
problemas de suministro de insumos en la industria anera que pra el trimestre en su conjunto se

automotriz, Ia,produccmn d_e,I sector repunto €N eypandieron respecto del trimestre  previo.
marzo. Ademas, la reduccion en el numero de rinaimente,luego de la fuerte reduccion observada
contagios y el avance en la vacunacion han permitido ¢, giciembre de 2020, durante glimer trimestrede
la_flexibilizacion gradual de las restiones a la 2021 |as actividades primarias exhibieron un ligero
movilidad y a la produccioftuadroly Graficas8y  gyance trimestral, insuficiente para revertir la caida

4). Asi, en el trimestre que se reporta el PIB presento ye| rimestre previo, si bien se ubicaron en niveles
un crecimiento trimestral desestacionalizado de |q|givamente elevado¢Graficas)

Gréfical
Evolucién de la Pandemia de COVID
a) Media Movil de7 Dias del Niumero de Nuevos Casos de b)indice de Apertura a Partir del Seméaforo Epidemioldgict

COVID-19 Confirmados con Pruebas de Laboratorio Federal de COVID-19
Casos por 10,000 habitantes indice febrera2020=100
Norte VT2020 | IT2021 i [ 24 Norte orte [ 10
Centro Norte 2021 Centro r 90
Centro 18 Sur
Sur I 80
1.2 L 7o
10de o6 - 60
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I 50
0.0
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04/04/2020
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03/06/2020+4
03/07/20204
02/08/2020+
01/09/20204
01/10/2028~
31/10/2020+4
30/11/2020+
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29/01/202 1
28/02/202 11
30/03/202 1
29/04/202 11
29/05/20214
02/2020 7
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04/2020
05/2020
06/2020 1
07/2020
08/2020
09/2020
10/2020
11/2020
12/2020
01/2021 1
02/2021 1
03/2021
04/2021
05/2021
06/2021

Nota: El indice de Apertura por regién se calculé en dos etapas. En primer lugar, se estimé el porcentaje de la actividad mensual de cada una de las
entidades federativas, tomando como base el PIB estatal 2018, que podia operar sin restricciones de acuerdo con el Seméaforo de Riesgo COVID-1.
Posteriormente, el indice regional se calculé como el promedio ponderado de los indices de Apertura de las entidades federativas, utilizando como
ponderador la participacion de estas Ultimas en el PIB regional.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos de la Secretaria de Salud, del Censo de poblaciényvivienda 2020, del SCNM y del INEGI.

2 El analisis de esta seccion se deriva tanto de la informasitamlistica directivos empresariales entrevistados para este Reporte enfg el
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los 29 deabrilde 2021
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Grafica2

Porcentaje de Empresas que Suspendieron Parcial o Totalmente sus Actividades
como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19

Cifras en por ciento

Empresas Manufactureras Empresas No Manufactureras
Norte r 60 Norte 80
—e— Centro Norte —*— Centro Norte | 7¢
—=e— Centro [ 50 —e— Centro
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta M ensual de Actividad Econémica Regional. El dato de abril corresponde al
levantamiento del 3 al 28 de mayo de 2021 Resultados obtenidos de la pregunta:fi D e b & lalc@ntingencia ante la propagacién del COVID-19, indique si
el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente d

Grafica3 Graficad
Dosis Aplicadas y Personas por Etapa

Estadia Residencidl
Desviacién Porcentual Respecto del Valor Medio del Esquema de Vacunacion
Millones
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25 Norte Centro Norte Centro Sur . .
Dosis Aplicadas 35
31 dedicimbre Personas con al Menos una Dosis 30
15 Personas con Esquema Completo 25
20
31 de Mayo: 15
5 Fin de la Jornada Nacional @le 10
Sana Distancia (JNSD)
T T T T T T 10 dejunio [ 5
-5 s LT L o o - oo oo
P N =T =TT = T R = A R S B B B < S SR S S ] & & o o o o o4 &4 § «§ «§
T O a9 @® > o O = T © Q @ @
ER8F35209888385558FFRF¢ S 8§88 S§ 888888 8 8 €8
(]
8l te ontttinss sslesles S 52 383883338 83
©3JI588-"8NT51328938328%333 T 2 85853 3I % 8 ¢ 8
1 El indice de estadia residencial mide el incremento porcentual del tiempo Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos de la
que los usuarios de teléfonos celulares se mantuvieron en sus hogares Secretaria de Salud.
respecto del periodo de referencia que comprende del 3 de enero al 6 de
febrero de 2020. Graéficab
zut;nte. IIEIablorazlon p(rjop|at():|0nl EJasde Ie(r; datosz(;ize(l)Global M obility Report Indicador Global de la Actividad Econémica
e Googleylos datos de poblacién del Censo . indice 2019=100, a. e.
Cuadrol 105 1 —>7r 1
Dosis Aplicadas en el Programa de Vacunac 100 1 110
Porcentaje, Consultado el 9 de junio de 2021 95 - r 100
" L L, 90
Region Distribucion 90 1 60
85 A
Norte 19.2 L 70
Centro Norte 20.3 801 TOt_aI_ o - 60
75 4 Actividades Terciarias
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Sur 19.0 Marzo
- 65 . . . . . A0l 30
_:II Los datos reportados por la Secretaria de Salud no 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
incluyen el nimero de vacunas de Querétaro. . . .
B N a.e./ Serie con ajuste estacional.
Fuente: Elaboramor] de Banco de México con base en Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
datos de la Secretaria de Salud. ajustadas por estacionalidad del Indicador Global de la Actividad

Econdmicadel INEGI.
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1.1 Indicador Trimestral de l&ctividad Econdmica
Regional

En todas las regiones peevé que se haya observado
una desaceleracién en el ritmo de recuperacidrel
primer trimestre del afidGraficab y Cuadro2a). Sin
embargo, se estima que el norte y las regiones
centrales hayan presentado una menor tasa de
crecimiento que el sur. Este comportamiento
heterogéneoes consecuencia, entre otros factores
de que las afectaciones derivadas de los problemas
en el suministro de gas naturgl electricidady de
otros insumos para la produccién se concentraron en
el norte y las regiones centrales, ademas de que estas
ultimas resintieron en mayor medida las néstiones
impuestas para contener la pandemia a principios de
afno.

A la desaceleracién en el norte tambiée anticipa
gue haya contribuidaun menor ritmo de expansion
en la mineriaen el turismoy en el comercio, que
contrarresté el mejor desempefio emd sectores
agropecuario y de la construccion durante el
trimestre que se reporta. En las regiones centrales se
observéd una desaceleracion mas generalizada entre
sectores, con excepcidon de la construccién en el
centro norte y del sector agropecuario encentro.
Encambiq la mayor tasa de expansion que se estima
para el sur en el trimestre que se reporta, relativo al
resto de las regiones, reflejaria un importante avance
en la construccién puablica, asi como un mejor
desempefioque eltrimestre anterior de la mineria
petrolera, el comercio y la produccién agropecuaria,
lo que contrarresto la evolucién negativa de algunos
servicios relacionados con el turismo. A pesar de este
mejor desempefio relativo estimado para el sur en el
primer trimestre de 2021, esta regidfunto con el
centro, continuaria presentando una mayor brecha
respecto de los niveles de actividad registrados en el
primer trimestre de 2020 que las regiones norte y
centro norte.En particulay se estima que el nivel de
actividad del norte, centro norte, centro y sur en el
primer trimestre de 2021 se haya ubicad2,20, 4.3

y 47% por debajo del observado en el mismo periodo
del afio previo, respectivamen{€uadros 2b yd.

Graficab

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regiolhal
indice 1T2020=100, a. e.

a) Total
r 105
Pronéstico—>
| Trimestre [ 100
F 95
90
Norte (23.9)
Centro Norteg(19.1)
Centro(39.6) 85
Sur(17.4)
——PIB
r T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021
b) No Petrolero
r 105
Pronéstico—>
I Trimestre | 109
r 95
F 90
Norte (24.8)
Centro Norte(19.8)
Centro(41.1) L 85
Sur(14.2)
——PIB
r T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Elvalor del Producto Interno Bruto (PIB) para el primer trimestre de 2021
corresponde al dato observado.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucion del PIB regional al PIB
nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal del INEGI.
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Cuadro?2
Indicadores de Actividad Econémica Regional
a) Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-2021
Actividad Econémicd’ % 3.2 0.8 3.1 0.5 2.8 04 2.6 0.9 3.6 1.2
Manufacturas® % 3.7 -0.2 4.7 -04 2.8 -05 3.5 -1.3 3.3 1.8
Mineria? ¥ 2.2 1.9 3.0 0.1 4.7 4.4 7.6 11 1.0 2.8
Construccion ¥ 55 2.7 -2.9 2.3 -8.8 0.2 51 0.8 8.5 11.3
Comerciot' ¥ 4.0 2.3 4.6 1.6 3.2 15 3.9 -1.8 4.2 4.6
Turismo® 51.9 -3.1 29.0 15.2 394 -12.3 46.9 -0.3 75.2 -0.6
Agropecuario7/ -11 0.8 -4.6 5.0 14 -2.9 -05 0.6 -1.6 1.2
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-2021
Actividad Econémicd’ %/ -4.6 -2.8 -15 -1.2 -3.1 -2.0 -6.0 -4.3 -4.8 -4.7
Manufacturas® % -0.6 1.2 3.1 2.7 0.2 2.3 -2.6 -3.6 -7.7 -4.0
Mineria? ¥ -2.0 -2.8 -0.8 1.2 7.5 9.0 3.1 4.2 -3.1 2.1
Construcciorn ¥ -10.3 -7.3 -229 -220 -26.6 -224 -9.0 -21  -195 -10.7
Comerciot’ ¥ -6.0 -2.9 -1.7 -0.2 -2.2 0.6 -6.9 -7.2 -5.7 -15
Turismo® -519 -487 -539 -405 -410 -427 -638 -583 -525 -499
Agropecuario’”’ 2.7 0.0 -7.7 -6.8 5.2 11 5.0 -1.3 6.0 4.3

c) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-20214T-20201T-2021
Actividad Econémica’ % 96.5 97.2 98.3 98.8 97.6 98.0 94.8 95.7 94.2 95.3

Manufacturas® % 1014 101.2 103.1 102.7 1028 1023 97.7 96.4 94.3 96.0
Mineria? ¥ 95.4 97.2 101.0 1012 1043 109.0 103.0 104.2 95.2 97.9
Construcciort’ ¢/ 90.3 92.7 76.2 78.0 77.4 77.6 97.1 97.9 80.3 89.3
Comercio* ¥ 95.0 97.1 98.1 99.8 99.1 100.6 94.5 92.8 94.2 98.5
Turismo® 52.9 51.3 51.7 59.5 65.4 57.3 41.8 41.7 50.4 50.1
Agropecuario’’ 99.2 100.0 88.7 93.2 1042 101.1 98.1 98.7 103.0 104.3

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Los datos nacionales de actividad econémica, manufacturas, mineriay construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base eninformacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el primer trimestre de 2021corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base en informacion del Indicador Mensual de la Actividad Minera por entidad
federativa del INEGlylos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccion anivel regional se presenta la variacion de la construccion total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variaciéon del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de México con base en informacién del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del célculo del
Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora lainformacion relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
producciényno una de valor agregado generado en el sector.
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1.2 Actividad Seabrial directivos empresariales como un factor que
interrumpié temporalmente la produccion de
diversas industrias, especialmente en el norte y, en
menor medida, en las regiones centrales. Al respecto,
el Recuadro 1 presenta una estimacién diehss
afectaciones sobre la actividad econémica regional y
muestracémo estas efectivamentéueron mayores
enla produccion manufacturerde la region norte.

En esta seccion se presenta un analisis del
desempefio econdémico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada regibn. La informacion
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de losdirectivos empresariales

entrevistados para este Reportatee el 5 yel 29 de

abrilde 2021. Gréfica7
Produccion de Vehiculos Ligeros
1.2.1 Manufacturas Miles de unidades; a. e.

- - - M 400
Durante el trimestre eneronarzo la actividad

manufactureraen su conjuntadisminuy6 respecto al
altimo trimestre de 2020 pomlgunasafectaciones
derivadas de la escasez de diversos insumos en la
industria automotriz y las disrupciones temporales
gue varias industrias enfrentaron a mediados de
febrero por las interrupciones en la provisidde
electricidad y la reduccion del suministre dyas
natural por la tormentainvernal en Texas Asi, la
, . r T T T T T T 0

caida de Ia_s manufacturas estuyo gletermmada, €N Luc .06 2017 2018 2019 2020 2001
buena medida, por los paros técnicos en algunas . . . A . A

X a. e. /| Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
armadoras del subsector de equipo de transporte, representaconlalineasélidayla segunda con la punteada.
principalmente en febreroqré_ﬁca]) En el periOdO Fuente: Desestacionalizacion de Banco de M éxico con datos del Registro

’ Administrativo de la Industria Automotrizde Vehiculos Ligeros, INEGI.
enero-marzo el rubro de manufacturas excluyendo el
equipo de transporte mostr6 un crecimiento
trimestral apoyado en incrementos en los Indicador Regional de Actividad Manufacturera

. ., . indice 2019=100, a. e.

subsectoresde fabricacion de prductos derivados -
del petréleo y del carbén, de componentes y
accesorios electronicos, de equipo de computacion,
comunicacién, mediciébn y otros equipos, y de
maquinaria y equipo.
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Gréfica8

Pronéstico——>
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A nivel regional, para el primer trimestre de 2021 se
estima una disminucion re la actividad

85

. 26.1,36. r7s
manufacturera erel norte ylas regiones centrales, lo o e, 194
cual interrumpiia la trayectoria ascendente que se Centro (14.6, 35.0) [ 65

, . . . Sur (8.3,8.9
habia observadtos trimestres previo€n cambipse — S eey Marzo | 55

anticipaque el sur habra continuado su recuperacién, 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
si bien a un menor ritmo especto del cuarto a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector

trimestre de 2020(6raf|C88)- manufacturero al PIB de la region y la contribucion del PIB de
manufacturas de la region al PIB nacional de manufacturas, en ese orden

Entre los factores limitantes para la actividad para20m.

manufacturera en el periodo que se repqrtms Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
. . . ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad

directivos destacaromprecisamente el desabasto de  manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.

semiconductores que afectdé la produccion en

armadoras de vehiculos instaladas en el norte y las

regiones centrales. Adicionalmente, los vya

mencionados efectos adversos de los problemas en

el suministro de gas natural fueronisdados por los
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Regién Norte su demanda fue afectada por un menor nimero de
licitaciones por parte del sector publico federal.
Adicionalmente, sefialaron que existe un exceso de
oferta de este tipo de productos e#l pais debido a
gue China reanudo las exportaciones hacia México de
este tipo de materiales.

En adicion a las referidas disrupciones en el
suministro de sengonductores y de gas naturgl
electricidad los directivos empresariales consultados
en la region norte sefialaron como principales
factores limitantes para la actividath escasez de
insumos y alzas importantes en los precios de lasLos directivos entrevistados en el sector de
materias primas, tamt a nivel local como autopartes sefialaron como factor de impulso las
internacional, principalmente en las industrias exportaciones de arneses y valvulas para motores de
guimica, metalica basica y del plastico. En particular, camionetaspickup hacia Estados Unidpga que
indicaron que se obsendgscasez e incrementos en el algunas armadoras tendieron a concentrar su
precio de diversos insumos tales como fabricacion en este tipo de vehiculoemo respuesta
petroquimicos, acero, aluminio, papelarton y optima al hecho de que el desabasto de
madera. Ademéassefialaronque el repunte de casos semiconductoresno les permite producir todos los
de COVIEL9 en algunos paises de la Unién Europea tipos de vehiculasAsimismo, en la faicacién de
provocé nuevos cierres de actividades y transmisiones y sistemas de consumo de gasolina
confinamiento en dichos paises, afectando con ello la refirieron que su demanda fue favorecida por
cadena de suministro de la industria automotriz. Sin mayores pedidos por parte de los fabricantes de
embargo, las mismas fuenteasencionaronque la autos hibridos, y por la relocalizacion de lineas de
recuperacion economicaedChina y Estados Unidos produccion de Europa y Asia hacia entidades
continué impulsando la demanda de vehiculos y federativas del centro norte. De manera similar, la
autopartes. relocalizacién de lineas de produccién de equipo
médico de Asia hacia la regién beneficié a empresas
de la industria electronica. Finalmente, en la
fabricacion de equipos de generacion eléctrica, las
fuentes ©nsultadas indicaron que como
consecuencia de los cortes de energia eléctrica
experimentados en febrero en distintas entidades
federativas, se increment6 la demanda de equipos de
soporte.

Entre los factores de impulso para la actividad, los
contactos entrevistados tambiéicieron referencia
aun incremento en el consumo privado y la apertura
gradual de comeios, hoteles y restaurantes, que
impulsé la demanda de productos para remodelacion
como mosaicos, azulejos y losetamdemas de
productos de plastico, carton y papel. Por su parte,
directivos de empresas relacionadas con los servicios
de impresion indicaon que el inicio de las campafias Regién Centro
electorales gener6 un aumento en su demanda.
Finalmentedirectivosconsultados en la industria del
acero destacaron que la reactivacion de la industria
de la construcciérderivd en un incremento etas
ventasde varillas,alambre y estructuras metalicas,
asi como de productos de plastico y carton.

Los directivosntrevistadosexpresaron quda falta

de dinamismo del turismo, tanto nacional como
internacional, ha mantenidobaja la demanda de
camiones de transporte para pasajerdssimismo
indicaronque la demanda de alimentqeocesados
con alto contenido caldrico continud siendo afectada
Regién Centro Norte por lanorma de etiquetado de alimentos, misma que
entr6 en vigor a partir de octubre de 2020.
Adicionalmentegn esta misma industrikas fuentes
consultadas mencionaron que experimentaron
retrasos en su produccion debido al desabasto de
empaques, y que la demda de alimentos
procesadogpara restaurantes se mantiene en niveles
bajos, si bien el relajamiento de las restricciones de
aforo en dichos establecimientos beneficid, en el
margen, la actividad del sectoPor su parte,
contactos entrevistados en la indua farmacéutica

De acuerdo con los directivos consultados, la
actividad de la industria electronica se vio afectada
por retrasos en la entrega de insumos ante
problemas logigcos en las cadenas de suministro. De
igual manera, directivos empresarialesde la
fabricacion de sistemas de generacion de energia
eléctricaindicaron que el desabasto de motores y
otros productos de acero limitd6 su volumen de
actividad. En el caso de fabricacion de equipo
médico desechable, los contactos mencionaron que
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sefialaron los bajos niveles de licitaciones del sector cotizaciones del petréleo y, a élesdel trimestre,
salud federal, asi como una reduccién en la demandapor las inversiones asociadas a la rehabilitacion de los

de medicamentos de libre venta como factores
limitantes.

Como elementos de impulso los directivos
consultados en las industrias wetalicas bésicas
refirieron queel volumen de actividatiie favorecia
por el proceso de recuperacion ldsector industrial
en Estados Unidg<el cual impulsé las exportaciones
de productos de acero. Asimismo, fuentes
entrevistadas en ldabricacion de trato camiones
seflalaron un aumento de la exportaciones de
unidades destinadas para el transporte de
mercancias en ese pafsSinalmente en la industria
automotriz mencionaron que suactividad se vio
beneficiac por las mayores compras de automoviles
de lujo, locual influyé6 de manera positiva en la
produccién de cuero y piezas de plastico para
interiores.

Region Sur

Los directivos entrevistadosmencionaron como
factores de impulso en las industrias metalicas
baddcas y demateriales para la construcciérel
avance erla construccion de leefineria Dos Bocas,
del Tren Mwya ydel corredor interoeénico del Istmo
de Tehuantepec.También refirieron una mayor
demanda de tubos de acepara la mineria petrolera
de Estalos Unidos comoonsecuenciae las mejores

10

dafos de la infraestructura energétidabido ala ola

de frio que afectéa losestados del sude Estados
Unidos.En lo que corresponde a la produccion de
combustibles,mencionaron qudas refinerias de la
region registraron un crecimiento en sus volimenes
de produccional tiempo quefueron favorecidas por

la mayor demanda de combustoleo para la
produccién de electricidad como consecuencia de las
interrupciones en el suministro de gas natural de
Texas, ocurridas durante febrero.

Como elementos negativos para la actividad
manufacturera los contactos empresariales
indicaron quda industria quimica fuafectada por la
interrupcién del suministro de gas natural a la planta
Etileno XXI desde el primero de diciembre de 2020 al
26 de febrero de 202Ror su parte, en la elaboracion
de derivados detabaco, mencionaronque la débil
recuperacion del turismonternacional y de las
tiendas departamentales del pais, asi como un exceso
de produccion de derivados de tabaco a nivel
mundial afectaron la evolucion de esa actividad
Finalmente, en la industria alimentariadicaronque

la demanda de alimentos procekas fue limitada por

los bajos niveles de actividad en los servicios de
hospedaje y preparacion de alimentos, los cuales
continban registrando niveles inferiores a los
observados previo a la pandemia.
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Recuadro 1. Interrupciones en la Provision de Gas Natural y Electricidad en Febrero y sus Efectos sobre la
Actividad Econémica Regional

1. Introduccién

La tormenta invernal que azotd al estado de Texas en Estados
Unidos en febrero de 2021 afectd no solo el abasto de gas natural
a Meéxico, sino que al ser dicho combustible el principal
hidrocarburo con el que se genera el recurso eléctrico en el pais,
durante algunos dias se presentaron suspensiones temporales
tanto en la produccién, como en la distribucién de este
energético. Tales disrupciones provocaron, a su vez, paros
temporales de actividades productivas en diversas entidades del
pais. Este Recuadro estima los efectos sobre la actividad
econdmica regional de dichas disrupciones, usando para ello
informacion de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica
Regional (EMAER) de febrero de 2021, donde se pregunta a las
empresas si experimentaron paros parciales o totales de sus
actividades ante la escasez de gas natural o electricidad. Con esta
informacion se estima el efecto directo sobre el valor agregado
asociado a dichos paros, y se utilizan las Matrices
Insumo-Producto Regionales para estimar las afectaciones sobre
la actividad productiva ocasionadas de manera indirecta por los
choques directos. Los resultados sugieren que las disrupciones en
la provision de gas natural y electricidad podrian haber restado
0.22 puntos porcentuales (pp) a la tasa de crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) del pais del primer trimestre de
2021 respecto del trimestre previo, la cual se ubicé segin las
cifras observadas en 0.76% con ajuste estacional. Por regiones, el
mayor impacto estimado se obtuvo en la norte, donde se estima
un efecto de 0.28 pp sobre su tasa de crecimiento trimestral,
seguido por los estimados en las regiones centro norte, centro y
sur, con reducciones en sus tasas de crecimiento de 0.15, 0.12 y
0.04 pp, respectivamente. Estos efectos provienen
principalmente de afectaciones al sector manufacturero.

2. Metodologia

Las disrupciones en la provisién de gas natural y electricidad en
febrero provocaron paros de actividad en empresas
manufactureras y no manufactureras en las distintas regiones del
pais. La EMAER capturd informacion referente al porcentaje de
empresas que interrumpieron sus actividades y cuanto tiempo
durd dicha interrupcién (Grafica 1). Esta informacién permite
aproximar el porcentaje de jornadas laborales que se perdieron
en el trimestre y, suponiendo que existe una relacion directa
entre los dias trabajados y el PIB generado, se deriva un valor de
PIB perdido debido a los dias que no se laboraron. Bajo este
supuesto, la informacion de la EMAER permite estimar las
pérdidas directas asociadas a la disrupcidn en la disponibilidad de
gas natural y electricidad, por sector y regidon, mediante la
siguiente férmula:

I’} :Zas,r* [yg,fd)if(l_xs.r)"'}{lq:'sl * 4 (1)
r 365
s

1 Para el célculo de las participaciones del PIB por sector y region se utilizd
informacion a nivel de entidad federativa para el afio 2019 del INEGI.

Grafica 1
Suspension del Proceso Productivo debido a la Escasez de Gas
Natural o Electricidad
a) Sector Manufacturero
Porcentaje de empresas

No se detuvo
Se detuvo parcialmente debido a la escasez de gas natural o
electricidad al menos un dia

120 - M se detuvo totalmente debido ala escasez de gas natural o

electricidad al menos un dia
100
80 -
4 71.5
e 88.9 89.2 941
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9.4 2.9
m 9.2 .
w= 17 T 17 29
Norte Centro Norte Centro Sur

b) Sector No Manufacturero
Porcentaje de empresas
No se detuvo

Se detuvo parcialmente debido a la escasez de gas natural o
electricidad al menos un dia

120 4 M Se detuvo totalmente debido ala escasez de gas natural o
electricidad al menos un dia
100 A
20 4
60 -
89.4 95.6 92.7 999
10
20 A
9.7 4.0 7.0 0.1
0 09 ' 03 ' 03 ' 00
Norte Centro Norte Centro Sur

Fuente: Elaboraciéon del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta
Mensual de Actividad Econdmica Regional, correspondiente al
levantamiento del 1al 30 de marzo de 2021 Resultados obtenidos de la
pregunta: “ Para el mes de febrero de 2021, indique si el proceso productivo
de su empresa se detuvo parcial o totalmente y el nimero de dias que
permanecié en esta situacion debido a la escasez de gas natural o
electricidad".

donde 6, mide la diferencia porcentual entre el PIB observado de
la region ry el que se hubiera registrado sin el choque asociado a
la escasez de gas natural y electricidad en febrero. Por su parte,
PPy ¥PT indican el porcentaje de empresas del sector s en la
region r que reportaron al menos un dia de paro parcial, y el de
empresas que reportaron al menos un dia de paro total,
respectivamente; ®ff y &7 se refieren al nimero de dias
promedio de paro parcial y el numero de dias de paro total que
reportaron las empresas del sector s de la regién r que pararon
parcialmente, respectivamente; y a,,. es la participacién del PIB
del sector s en el PIB de la region r.? Finalmente, X;, captura el
porcentaje estimado de la jornada laboral que trabajaron las
empresas del sector s en la region r, de tal forma que (1 —X,,)
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indica el porcentaje estimado de la jornada laboral que no
trabajaron las empresas del sector s de |a regién r que reportaron
paro parcial durante los dias de dicho paro. La EMAER no recabd
informacion de este porcentaje, por lo que se aproxima
comparando el uso de capacidad instalada de las empresas que
no pararon, con el de las empresas que reportaron paro parcial.
La diferencia se atribuye entonces a la escasez de gas natural y
electricidad.2 También se calculd la fraccion del PIB que se perdid
por sector a nivel nacional, sustituyendo el ponderador regional
a,, por el correspondiente a nivel nacional.?

Es posible que los efectos directos derivados del choque en la
provision de gas natural y energia eléctrica en febrero hayan
incidido, de manera indirecta, en la actividad productiva de otros
sectores.* Para estimar estos posibles efectos indirectos, se
aplicé la metodologia de Papadas y Dahl (1999) y Banco de
México (2018).5 Con esta metodologia y las Matrices
Insumo-Producto Regionales del Banco de México, se estiman los
efectos indirectos sobre el valor agregado bruto, por regién y
sector. Por tanto, los efectos totales sobre la actividad
econdmica, por regién y sector, estaran dados por la suma de los
efectos directos e indirectos. Finalmente, utilizando las
estimaciones de los efectos directos e indirectos derivados de los
paros de actividad productiva, se calcula una tasa de crecimiento
trimestral del PIB del primer trimestre de 2021 contrafactual (que
se hubiera registrado en ausencia de paros), a nivel regional y
nacional, y se comparan con las observadas.®’

3. Resultados

El Cuadro 1 muestra las variaciones trimestrales del PIB del
primer trimestre de 2021, con paros y contrafactuales, por regién
y nacional. Al comparar estas tasas de crecimiento se observa que
la regién norte es la que experimentd la mayor pérdida como
resultado de las disrupciones en el abastecimiento de gas natural
y electricidad, lo cual se explica, principalmente, por el efecto
directo de dicho choque sobre el sector manufacturero. A la
region norte le siguen las regiones centrales en el diferencial de

2 El pardmetro X, de la ecuacién (1) se obtuvo de la relacién:

28 — diasty,
28

diast
] UCIR® + X, + [—“

verre = [ =

verre

donde UCIZ'*" y Ucr®’® se refieren al uso de capacidad instalada (UCI)
promedio del mes de empresas con paro parcial y sin paro en febrero,
respectivamente. Previamente se realizd una prueba de hipdtesis de igualdad de
medias de UCI de empresas que no pararon en enero (UCI;*™) y empresas que
pararon parcialmente ese mismo mes (UCI}5™). Los resultados indicaron que la
diferencia no resultd estadisticamente significativa entre los UCI, haciendo mds
factible que la diferencia de UCI en febrero responda fundamentalmente a la
tormenta invernal.

3 Ladivision entre (365/4) tiene el propdsito de obtener la fraccion de dias de paro
en el trimestre.

'S

Por ejemplo, en el programa de entrevistas llevado a cabo para la elaboracién de
este Reporte, directivos consultados del sector servicios de transporte afirmaron
haber experimentado, por varios dias, una disminucién en sus embarques debido
a los paros de actividad en la industria automotriz y de bebidas derivados de la
falta gas natural y electricidad.

5 La metodologia particiona el modelo insumo-producto tradicional entre sectores
que reciben un choque directo en produccion bruta y sectores que no lo reciben.
Para obtener los efectos indirectos por regién, se obtuvieron primero los efectos
indirectos sobre el valor agregado bruto del sector manufacturero ante el choque
en la produccion bruta en los sectores no manufactureros incluidos en la EMAER.
Enseguida, se obtuvieron los efectos indirectos sobre el valor agregado bruto del

tasas de crecimiento, lo que también se explica principalmente
por los efectos directos en el sector manufacturero. En el sur, el
diferencial entre la tasa de crecimiento con paro y la
contrafactual es el menor de las cuatro regiones, y este se explica
totalmente por el efecto directo en las manufacturas.

A nivel nacional, los calculos sugieren que el choque en la
provision de gas natural y electricidad provocé una pérdida de
0.22 pp en la tasa de crecimiento del PIB del primer trimestre de
2021 (Grafica 2). De esta diferencia, 0.16 pp se explican por el
efecto directo en las manufacturas. A su vez, este se explica por
el mayor efecto que se tuvo en la regién norte.

Cuadro 1
Efectos Directos e Indirectos de la Escasez de Gas Natural

o Electricidad en Febrero de 2021 sobre la Variacion
Trimestral del PIB 1T 2021 vs. 4T 2020
Centro
Norte

Centro Sur

Nacional Norte

Var. Trim. Estimada

0.76 0.52 0.37 091 1.20
con Paros (%)

Efecto Paros (pp) 0.22 0.28 0.15 0.12 0.04

Manufactura Directo 0.16 0.22 0.11 0.08 0.04

No Manuf. Directo  0.05 0.04 0.03 0.03 0.00

Indirecto  0.01 0.02 0.01 0.01 0.00

Var. Trim. Estimada

0.99 0.81 0.52 1.03 1.24
sin Paros (%)

Fuente: Elaborado con informacién de la EMAER, Banxico e INEG

sector no manufacturero, mediante la suma de los efectos derivados de los
choques directos en la produccién bruta del sector manufacturero, como los
indirectos en los ocho sectores no incluidos en la EMAER de ambos ejercicios.

¢ AUn no se cuenta con informacidn observada sobre la tasa de crecimiento de la
actividad econdmica a nivel regional para el primer trimestre de 2021, por lo que
en sustitucion se utilizan a las estimaciones de la variacion del Indicador
Trimestral de Actividad Econdmica Regional (ITAER) calculadas por el Banco de
México para propdsitos de este Reporte.

7 La tasa de crecimiento contrafactual se estima calculando, primero, la magnitud
de la afectacion econdmica regional derivada de los paros productivos ocurrida
en el primer trimestre de 2021: 4, = (8,/1 — 8,)PIB"~*' , donde A, es el valor en
pesos constantes de 2013 de la afectacion econdmica derivada de los paros del
primer trimestre de 2021 en la region r; 8, = 8, + p,. es el efecto total de los
paros productivos; 8, y p, son el efecto directo e indirecto de los paros
productivos, respectivamente, y PIBYM-21 es el PIB “observado” del primer
trimestre de 2021 de la region r. Enseguida, se obtiene el PIB contrafactual de la
region r, calculado al sumarle al PIBY-2! |3 afectacion 4,. Finalmente, la tasa de
crecimiento contrafactual en la regidn r se estima como el crecimiento del PIB
contrafactual del primer trimestre, respecto al PIB “observado” del trimestre
previo en esa region. Para la estimacion del PIB regional “observado” del cuarto
trimestre de 2020 y el primer trimestre de 2021, se regionalizaron las cifras de los
PIB estatales de 2019 publicadas por el INEGI, a las cuales se les aplicd la
correspondiente tasa de crecimiento trimestral del ITAER observada para el
cuarto trimestre de 2020 y la pronosticada para el primer trimestre de 2021. El
PIB manufacturero regional se estimo, a su vez, empleando las variaciones
mensuales del Indicador Mensual de Actividad Industrial de INEGI (IMAI).
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Grafica 2

Variacion Trimestral del PIB Total 1T2021 vs. 4T2020, a.e.
Por ciento

1/
m Estimado con Paros  m Estimado sin Paros

. 0.76
Nacional 0.99 ]» A0.22 pp
Norte } a028pp
Centro Norte } 40.15 pp
0.91 } 00.12 pp
Centro 1.03

1.20 | £0.04pp

Sur 1.4

0.0 0.5 1.0 1.5

1 El dato estimado con paros para las regiones corresponde al
pronéstico del primer trimestre de 2021del ITAER estimado para fines de
este Reporte. Por su parte, el crecimiento nacional toma la cifra publicada
del PIB por el INEGL.

Fuente: Elaborado coninformacion de la EMAER, Banxico e INEGI.
Grafica 3
Variacion Trimestral del PIB Manufacturero

172021 vs. 472020, a.e.
Por ciento

1/
m Estimado con Paros  m Estimado sin Paros

Nacional A0.37 pp

Norte A0.48 pp

Centro Norte

£0.21 pp

Centro 114

}
}
} a0.28p0
}
}

S A0.26 pp

-20 -10 0.0 1.0 2.0 3.0

1 El dato estimado con paros para las regiones corresponde al
prondstico del primer trimestre de 2021del Indicador Regional de Actividad
Manufacturera elaborado para fines de este Reporte. Por su parte, el
crecimiento nacional toma la cifra publicada del IGAE manufacturero por
el INEGI.

Fuente: Elaborado coninformacion de la EM AER, Banxico e INEGI.

La Grafica 3 muestra las variaciones trimestrales con paros y sin
paros en el sector manufacturero a nivel regional y nacional. Se
puede apreciar que, dado que el choque estuvo principalmente
concentrado en este sector, los efectos fueron mas grandes.
Destaca la pérdida de 0.48 pp en la tasa de crecimiento de la
region norte; a la que le sigue la region centro norte (0.28 pp), la
sur (0.26 pp), y la centro (0.21 pp). A nivel nacional, los calculos
indican que |a tasa de crecimiento trimestral estimada del sector
manufacturero en ausencia de los paros habria sido de 0.16%, en
lugar de la tasa con interrupciones de -0.20%; esto es, la tasa de
crecimiento del sector habria sido 0.37 pp mayor si los paros de
gas natural y electricidad no se hubieran registrado.

4. Consideraciones Finales

La economia mexicana enfrenté un primer trimestre
particularmente complicado, pues no solo se vio afectada por una
variedad de choques relacionados a la pandemia de COVID-19,
sino que ocurrié también una disrupcion en la disponibilidad de
gas natural y energia eléctrica que derivo de la tormenta invernal
de febrero de 2021. Esta interrupcion de gas natural y
electricidad, como se muestra en este Recuadro, tuvo
afectaciones importantes, principalmente en las manufacturas, y
que fueron heterogéneas entre regiones del pais.

El desabasto de gas natural y electricidad fue temporal, por lo que
hacia el cierre del trimestre se observé una recuperacién de la
actividad economica del pais. No obstante, otras disrupciones
asociadas a la pandemia de COVID-19 persisten, como la escasez
de microchips o los problemas logisticos. Ademas, subsiste el
riesgo de que ante un rebrote de la pandemia de COVID-19
pudieran acrecentarse algunos de estos choques.
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1.2.2 Mineria

Para la totalidad del primer trimestrde 2021la
mineria exhibié un aumento trimestral que reflejé un

relativo buen

retroceso en marzo. El avance para el trimestre en su
conjunto se origind de la gradual recuperacion de la

extraccion de
relacionados

desempefio en enefo febrero y un

petréleo y gas y de los servicios
con la mineridPor el contrarip el

subsector demineralesmetalicos y o metalicos tuvo
una aportacion negativa originada por la fuerte

contraccion

dinamismo gue habia venido mostrando los meses

reportada en marzo, después del

previos (Grafica9). Con la informacién disponible a
nivel regionalparael periodo enerog marzode 2021

se estima

gue la mineria haya continuado

expandiéndoseen las regionesentrales y el sur
debido, en el primer caso, al aumento en la
extraccién deminerales si bien a un menor ritmo que

el trimestre

previo; y, en el segundo, al mejor

desemperio de la mineria petrolera. Eambiq en el
norte se anticipa que la mineria haya exhibigio
relativo estancamientodurante el trimestre que se
reporta, que se asocié fundamentalmente atania

de la mineria no petrolera, especialmente hacia

finales de ese trimestréGraficaslOy 11).

Grafica9

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.

r 120
I 100
I 80

Mineria de Minerales Metalicosy No Metgljcos

Servicios Relacionados con la Mineria

Extraccion de Petréleo y Gas

Mineria Abril

T T T T T 60
2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series del
Indicador M ensual de la Actividad Industrial.

GréficalO
Indicador Regional de Actividad Minera
a) Indice 2019=100, a. e.

Norte (2.9, 13.7) Centro Norte(1.4,5.4)
Centro(0.3,2.2) Sur (22.5,78.8)

165

I 150
Pronéstico——>

120

105

Marzo
r T T T T T T T T T T T T 60

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

b) Contribucién Regional al Crecimiento Anual de la
Actividad Minera

Puntos porcentuales, a. e.

s Centro Norte mmmmmm Centro r

Nacional

Norte

Pronéstico —>

Marzo
— -16

2021

2016 2017 2018 2019 2020
a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién del sector
minero al PIB de laregién yla contribucién del PIB de mineria de laregién
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series del Indicador M ensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.
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Graficall centro productor Yaxch@ durante el mes de enero,
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales y problemas téCI‘IICOS en |a regién Marina Noreste
Metélicos y No Metalicos o 5
indice 2019=100, a. e. Entrelos factores que limitano el desempefio de la
- 150 mineria no petrolera las fuentes consultadas en
todas las regiones sefialaron que los protocolos
120 sanitarios implementados para combatir la pandemia

de COVIBEL9 continuaronafectandoel tamafio de las
plantillas de trabajadores. Otradtor que limit6 el
desempefio del sector fue lafectacion enlos
procesos ddramite de permisogor la pandemiaA

90

60

Norte (53.9) . . . N
Centro Norte(35.6) L 20 su vez, dlrectl_vo_s entrevistados en el norte sefialaron
Centro(3.5) como factor limitante las demoras en la entrega de
—— insumos importados procedentes @ina. En el caso
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 del centro norte, las fuentes consultadas resaltaron
a.e./ Cifras con ajuste estacional, la ejecucion de procesos de extraccion en zonas de
Not.a: Entre par«tan_tesis s_e presenta_la contribucit]ﬁpde laregion a}l_indicador menor Iey de mineral y el mantenimiento de algunas
nacional de actividad minera de minerales metalicos y no metélicos para T
201. de las rampas que limitaron el acceso a zonas con
Fuente: Elaborgcién y desestacionalizacion ld’el Balmco de Mé>l<icq con mayor concentracién de mineraFinaJmente, en
base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales . ~ L ~
Entidades y M unicipios del INEGL. todas las regiones sefialaron el inicio de las campafias

electorales, ya que ello fren6 la ejecucion de obra
publica estatal y municipal, lo cual limit6 la demanda
de materiales para la construccion.

Para el primer trimestre de 2021llas fuentes
consultadassefialaron como factor de impulsm la
mineria petrolerael incremento observado en el
precio internacional del petréleo. Asimismo, LOs directivos consultados en todas las imes
destacaron un aumento en la cantidad de contratos destacaron la trayectoria positiva en la produccion de
otorgados por Pemex a sus prestadores de servicios.metales industriales derivada del aumento en su
Adicionaimente, indicaron quelos pozos nuevos demanda y en sus precios internacionales. Esta
continuaron con su trayectoria positiva en la Situacion, que atribuyeron a la recuperacion de la
produccién de barriles, y los centros productores industria metalmecanica y dequipo de transporte
terrestres incrementaron su actividad. Lo anterior se ha llevado el precio del cobre a sus mayores niveles
sumo a la mayor demanda interna de crudo por parte €n una décadaPor su parteen la regiémorte, las

de las refineriasacionales como consecuencia del fuentes consultadas sefalaron que el programa de
incremento en el volumen de refinacién asociado al infraestructura recientemente anunciado poel
avance del programa de modernizacion de las gobierno de Estados Unidaspulso la demanda de
refinerias. Derivado de lo anterior, los directivos de Mminerales para incrementar la extraccion, fundicion y
empresas proveedoras de servicios relacionados conlixiviacion de metales industrialedestinados al

la mineria petrolerareportaron un repunte en la  Sector construccion deese pais. En el centro, el
demanda, especialmente de aquellos servicios crecimiento de la demanda de materiales para la
vinculados con la construccién maritima en la Sonda construccion ~ fue  resultado de  compras
de Campeche y Tabasco, asi como para la€xtraordinarias detinadas a la construccion del tren
reanudacion de la extraccion en centros productores €levado CDM&Toluca, asi como para la edificacion
terrestres en Veracruz que habian pemeaido de vivienda. En la regidentro norte los directivos
inactivos. Por su parte, la demanda de gas natural ene€mpresariales  entrevistados mencionaromue

el norte se incrementd como resultado de la durante el trimestre que se reporta se comenz6 a
recuperacion de la actividad de las empresas Utilizar nueva tecnolo@ en la extraccion de oro y
exportadoras. plata en Zacatecas, lo cual compensoéilogés sobre

el nimero de personal permitido en lasinas y
resultd6 en un mayor volumen de produccion.
Adicionalmente, las fuentes consultadas sefialaron
que se reactivd la inversion esxploracion en

Entre los factores quelimitaron a la mineria
petrolera, las fuentes consultadas resaltaron la
declinacion natural de pozos maduros, la fuga en el
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diversas minas de Durango y Zacatecas, lo cual
generd un incremento en la demanda de servicios
especializados.

1.2.3 Construccion

En el primer trimestre de 2021, la construccion siguio
recuperdndose gradualmente G(éafica 12). La
reactivacion en el trimestre en su conjunto se debid
al desempefio positivo de la edificacion, de la
construccion de obras de ingenieria civil, si bien esta
permanecio en niveles particutaente bajos, y de los
trabajos especializados.

De acuerdo conal Encuesta Nacional dempresas
Constructoras (ENECpH cual permite analizar la
evolucion del gasto en construccién a nivel regiona
por sector contratante, pero conuna menor
coberturaen comparacion con dhdicador Mensual
de la Actividad Industrial (IMABe observa que en el
sur la construccion siguié recuperandoaate un
incremento en la contratada por el sector publicd
bien mantuvo niveles de actividad significativamente
menoresque los egistradosprevio alinicio de la
pandemia(Gréfical3). A su vezen el centro norte se
registrd una incipienteaeactivacion,aunque desde
niveles bajostambién impulsada por la construccién
publica Contrariamente en las regiones norte y
centro persistié la debilidad del sector durante el
primer trimestre de 202%&nte la atonia tanto de la
parte privada como de la publica

Gréfical2
indice de Produccion en la Industria de la Construccion

indice 2019=100, a. e.

r 120
Abril

Nacional

110

100

90

80

70

r T T T T T T 60
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a. e/ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en el componente de
la construccién del Indicador M ensual de la Actividad Industrial (IMAl) del
INEGL.

Gréfical3
Valor Real de la Produccién en la Industria

de la Construccion por Region
indice 2019=100, a. e.

a) Total
Norte (27.6) r 200
Centro Norte(23.8)
Centro (32.7)
Sur (15.9) F 170
F 140
F 110
F 80
M
—————————————————rL 50
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b) Publica
Norte (29.8) r 300
Centro Norte (29.0)
Centro (27.6) I 250
Sur (13.6)
I 200
I 150
- 100
r 50
——— 20 |
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c) Privada
Norte (24.8) r 200
Centro Norte(16.8)
Centro (39.5) I 170
Sur(18.9)
b 140
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80
I 50
Marzo
———————————————— L 20
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real
de la construccién nacional para 2019 de acuerdo ala Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGI.
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En todas las regiones del pais, los directivos
empresariales  entrevistados  sdéeon un
desempefio favorable en el segmento de edificacion
de vivienda media. Ademas, en el norte los directivos
reportaron una mayor construccion de vivienda
residencial, en el centro norte de vivienda de tipo
vertical, y en el centro de vivienda socightre los
principales factores de impulso, los directivos
destacaron el financiamiento en el mercado de
vivienda, en particular la flexibilidad mostrada por los
esquemas de financiamiento de los principales
fondos de vivienda.Por el contrarip algunos
cortactos empresarialemanifestaron preocupacion
por las posibles implicaciones de la incertidumbre
asociada aiertasmodificaciones al marco legal en
materia energética, el préximo proceso electosdh
emergencia sanitariaTambién comoaresultado de
esto Ultimo, algunosdestacaron la debilidad de la
inversion destinada al desarrollo de espacios
comerciales, con excepcion de la edificacion en
algunos sectores que durante el trimestre mostraron
resiliencia, como es el caso de la construccion de
centros logisticos vinculadas comercio electrénico.

Region Norte

En el norte, los directivos empresariales consultados
asociaron la ligera expansion de la construcciéon
privada con las inversiones que el sector
manufacturero destind a la edificacion de naves
industriales, asi coma los trabajos de adecuacion
gue se realizaron en estas durante febrero y marzo.
Sin embargp refirieron una menor inversiéon en
proyectos comerciales y de servicios, asi como en
aquellos vinculados al sector energético,
principalmente los asociados a engxg renovables.

En la obra publica, destacaron el desarrollo de
proyectos de vialidad en diversas ciudades de la
region, como la construccion de pasos deprimidos en

Banco de México

construccion publica los retrasos que estas obras ya
iniciadas presentaron durante el trimestre que se
reporta, y la falta de nuevos proyectos de
infraestructura en la regién por parte de los distintos
ordenes de gobierno.

Region Centro Norte

Los directivos mencionaron, en el componente
privado de construccion, la reactivacion de
importantes proyectos encaminados al desdlo
residencial turistico en Los Cabos, principalmente en
su etapa de urbanizacidw el desarrollode hoteles

en Mazatlan. De igual manera destacaron la
inversion observada en diversas entidades de la
region en ampliacionesde plantas industriales
principalmente en el rubro automotrizsi como en
diversos proyectos de inversion priwadlel sector
salud. ©mo elementos negativgsdestacaronla
importante contraccion registradan la vivienda
residencial, y los efectos quedaergencissanitaria
ha ejecido sobre la vivienda osial, afectando
particularmente la capacidad de pago
bendficiarios de fondos de viviendAdicionalmente
destacarondiversas suspensiones en el desarrollo
urbano en la Zona Metropolitana de Guadalajara, y la
postergacion dalgunos de loproyectos de vivienda

a la espera de conocer mas detalles de la reforma a la
Ley del Infonavit.

de

Como elementos favorables para la industria en su
componente publico, ds directivos destacaron el
ejercicio de gasto publico federadn obras de
infraestructura tales comia segunda etapa del Canal
Centenario en Nayarigl inicio de laconstruccién del
Distribuidor Vial Tecnol6gico en Morelimrante el
mes de febrerpy las obras de infraestructura urbana
desarrolladas durante el trimestren Jdisco como
parte del Programa de Mejoramiento Urbanque
impulsa la Secretaria de Desarrollo Territorial y
Urbano (SEDATURsimismo,sefialaron el impulso

Torredn, sistemas de transporte en la modalidad BRTque la construccion pﬂb“ca registré cehdesarrollo

(Bus Rapid Tran3iten Ciudad Juéredas obras
NEfl OA2y Il RFa 02y St
+Af £ NNBIFf ¢ Sy [/ AdzRIR
mantenimiento carretero en diferentes puntos de
Baja California. Adicionalmente, mencionaron la
continuacion de proyectos iniciados en trimestres
previos tales como la Presa Libertad y el Viaducto
Santa Catarina, en Nuevo Le6&in embargp
mencionaron como signos de debilidad en la
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poniente. Similarmente, mencionaroal inicio de
obras de pavimentacién y reposicion de redes en
Mazatlan durante enero Ademas,subrayaron la
ejecucion de obras de infraestructura deportiva y
educativa en diferentes municipios de Jaligcpesar
de ellg indicaron que en el resto de la regidrgakto
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publico en construccién se limité a la ejecucién de trimestre, y d menor presupuesto para la ejecucion
obras @& pavimentacion y mantenimientante la de nueva obra emstados del Bajido que Imito la
insuficiencia de recursos propios municipales para la continuidad de los proyectos iniciados en trimestres
ejecuciéon de obra publica previos ante al retraso en licitaciones

Region Centro Region Sur

Ertre los factores positivos para la construccién, los En el sur, los directivos sefialaron como elementos
directivosdestacaronen su componente privadta gue impulsaron a la inversion privada en
inversion en espacios industriales y la constiaitde construccion, haumento en la demandee locales
bodegas para el sector manufacturero en Guanajuato por parte del sector comercigpara mejorar la
y Querétaro durante febrerg;enel Valle de México distribucion de ventas en linedas obras enla
donde continué la construccion de centros logisticos terminal de fluidosdel Nuevo Puerto de Veracruz

destinados al sector del comercio electréniddo la mejolia en laactividad econdmica que permitié
obstante, mencionaron una disminucion ena hacer inversiones en mantenimiento y remodelacion
inversibn destinada a la remodelacion y de estaltlecimientos comercialesComo factores
mantenimiento de espacios comercialesy limitantes en la actividad privadalas fuentes

recreativos, y de hotelegnte la lenta recuperacién  consultadagnencionaronun aumento enlos costos
gue han mostradoel comercio y el turismoAdemas de edificacién, y los problemas en las empresas
destacaron la postergacion de proyectos de energéticas privadas pdosretrascs enlospagos de
edificacion de oficinas gspacios corporativoslada Pemex Finalmente,en la construccién de vivienda
la expectativade un escenario mas propicio para la los directivosdestacarona lentitud en la entrega de
reincorporacion de personal a los espacios de permisos de construccion por parte de
trabajo. administraciones municipales, los mayores niveles de
desempleo, y el retraso de proyectosante la
expectativa deuna menor demanda Asimismo,
destacaronia ausenciale subsidiosante el impulso
gue ha dado la politica de vivienda al financiamiento
para la adquisicion de vivienda, lo cual, en opinién de
las fuentes consultadas, ha reorientado las decisiones
de desarrollo de vivienda osial hacia otros
segmentos de mayor valor.

Los directivos entrevistadossefialaron elavance
registrado en la obra publica desarrolladaon
inversion federal. En eecifico, destacaron las obras
realizadas durante enero en la pista de aterrizaje del
Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA), y la
continuidad en los trabajos de Autopista Siervo de

la Nacion durante marz@e igual maneraefialaron

los avanceen la construccion del eje troncal hacia el
Circuito Exterior Mexiquense durante marzo, como Los  directivos empresariales  entrevistados
parte de las obras complementarias de conectividad destacarona continuidad de las obras d& refineria

con el AIFA. Asimismdndicaronlj dzS f I A YIS Bdgakasmb un elementoque ha impulsadda
S2SNDARI L322 NJ LJ NI S RS congtdiccioa publidaSspefitcament@Iinicio detld S a
02 y i NR & dxduperadion del sector, si bien en preparacion delos marcos estructuralegara las
menor magnitudque el trimestre anterior En la plantas de procesq la construccion de libramientos
Ciudad de México, se mencamon la conclusién de  en el municipio de ParaisoTabasco Asimismo,
trabajos en la Linea 1 del Cahlshy la continuidad  sefialaronlas obras complementarias al Tren Maya
en los trabajos de la Linea 4 del Metéshasi como  tales como los pasos vehiculares y drejes

de proyectos d edificacion para servicios médicos y transversales en Yucatay los pasos de faunaue

de esparcimientoAdemas, los directivodestacaron permiten a los animales cruzar la via férrem

la ejecucién de proyectos relacionados con el Chiapas Ademds,los contactos mencionaron el
mantenimiento y rehabilitacién de espacios publicos inicio, durante los meses diebrero y marzode las

en Pueblay en el Estado de México durante el mes deobras presupuestadas para este afio parte del
febrero. Goberno Federal para ehantenimiento carretero

en Oaxaca ye puentes en GuerreroLos directivos
consultados también refirieronen Veracruz la
construccion de colectores pluvialgdas actividades

Losdirectivos consultadomdicaroncomo elementos
negativos la reduccion en el ritmo de desarroldas
obras del Tren Méxiedoluca en la primera mitad del
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de reconstruccion y prevencion de inundaciones en Los directivos empresariales de todas las negso

Tabascoy ChiapasEn cambip se sefialaron como
elementos negativolos recortes presupuestales a la
SCT,y la escasez de nuevos proyectos de
infraestructura a nivel estatal y municipahte el
préximo proceso electotalo cual generé una menor
cantidad de procsos de licitacioie obra publica

1.2.4 Actividad Comercial

Como resultado del recrudecimiento de la pandemia
a finales de 2020 y principios de 2021as medidas
implementadas en consecuencian enero de este
afio en todas las regionesse registré6 un
debilitamiento dela actividad comercial, medida con

coincidieron en que efectivamente el sector
comercial sufri6 afectaciones ante el aumento en el
namero de casos d€OVIEL9 reportados durante
diciembre de 2020 y enero de 2021. Si bien las
restricciones implementadas por las autoridades
sanitarias ate dicho rebrote no fueron tan extremas
como las implementadas al inicio de la pandemia, si
moderaron la recuperacion que venia registrando el
sector en las distintas regiones del paigartir de
febrero las autoridades sanitarias permitieron, ante
un menor numero de entidades federativas con
semaforos por COVAL® en color rojo, ampliaciones
en los aforos y horarios, asi como el ingreso de

el indice de Ingresos por Suministro de Bienes y adultos mayores y nifios a los centros comerciales, lo
Servicios de Empresas Comerciales al por Menor que se reflejé en mayores ventas de este segmento

Posteriormente, en febrero y marzo, todas las
regiones continuarorsu recuperacion, ubic&inse
incluso en un nivel superior al observado previo al
inicio de la pandemian el norte, el centro norte y el
sur. Por su parte, el centro exhibié un retroceso en el
trimestre en su conjuntp toda vez que los
crecimientos de febrero y marzo no contragtaron

la disminucion registrada en enefGraficald). Al
respectqg como se aprecia enl Recuadro 2Jas
medidas de distanciamiento social contimigendo

un determinante relevante en la evolucién del
consumo en todas las regionessi bien también
existenotros factoresque han sidoimportantespara

su reactivacion y que explican parte de la
heterogeneidad observada en dicha recuperacién

Gréficald
Indicador Regional de la Actividad Comercial
indice 2019=100, a. e.
Norte (21.7)
Centro Norte(20.7)

Centro (40.4)
Sur(17.2)

Marzo

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

70

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de laregién al indicador
nacional de actividad comercial para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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en todaslas regiones. Durante el mes de marios,
directivos mencionaron quéa disminucion en el
namero de casos de COVID y las medidas
adoptadas por los establecimientos comerciglasa
disminuir el riesgo de contagio y brindar asi mayor
seguridad y cordinza a sus clientesn particularla
cultura de la proteccién y prevencion de las personas
dentro de los mismostedundaron en una mayor
movilidad al interior y al exterior de las ciudades, lo
gue contribuyd a incrementar sus niveles de ventas.

Region Nde

Los directivos consultados en el norte sefalaron
como factor de impulso externo el cierre de los
puentes fronterizos para el turismo nacional que viaja
por carretera a Estados Unidos, restriccion que
continué favoreciendo al comercio de la region, sobr
todo de ropa, calzado y electrénicos. A ello se sumo,
en opinion de los directivos, ehpulsoderivado de

los programas de apoyos econémicos
implementados por el gobierno estadounidense, que
fortalecié el ingreso y el consumo de las familias
mexicanas mediante la recepciéon de remesas. Entre
los factores internos de impulso, resaltaron las
mayores entas en linea, las que se apoyaron, a su
vez, en la mayor eficiencia de los sistemas de entrega
por mensajeria. Algunos empresarios consultados del
comercio de alimentos preparados (comida para
eventos) destacaron, a su vez, un aumento en sus
ventas, lo ge atribuyeron a mends mas variados y a
ampliaciones en los horarios venta y entrega de sus
productos. A su vez, directivos dedicados a la venta
de ropa, calzado, alimentos y productos para el hogar
mencionaron que en marzo ya habian recuperado los
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nivelesde venta mensuales que registraron el mismo COVIBEL9 en Estados Unidos gn menor medida, de
mes del afio anterior. En la comercializacion de los adultos mayores en Méxidacentivo a un mayor
automoviles, se sefialé que al finalizar el trimestre la niUmero deviajerosnacionales y extranjerosraalizar
renovacion de flotillas por parte de gobiernos actividades fuera ddos hoteles lo que elevd las
municipales, asi como el repunte en la demanda de ventas de los establecimientogomercales en
autos y caionetas de lujo de uso particular, general. Asimismg ladeclaracién desemaforo verde
permitieron alcanzar tasas de crecimiento en ventas en Jaliscp a principios de marzoaumento la
no observadas desde el inicio de la pandemia. Otros afluencia a plazas comercialds, que estimuldla
factores de impulso a las ventas comerciales en venta de ropay calzadolLos directivos mencionaron
general fueron la utilizacibn mas intensiva de también un aumento en la venta de vehiculos ligeros
promociones y la aplacién de descuentos, que Y pickupsa empresasAlgunosdirectivosdel ramo
permitieron a las cadenas comerciales recuperar ferretero reportaron, a su vemn moderado repunte
clientes y posicionar mejor sus marcas genéricas en sus ventas, principalmente a empresas dedicadas
a la construccién de obra publicaSe mencion6
también queuna ligera recuperacion en la actividad
hotelera en zonas turisticas generé6 una mayor
demanda de insumos para la preparacion de
alimentos. Finalmentedirectivos consultados en
entidades mineras reportan que este sector
impulsé la demandade estructurasmetalicas y
andamios, asi comde lonas y toldos

Losdirectivos consultados en el norte sefalaron que
el encarecimiento de materias primas como unicel y
cartén indujo incrementos etos precios finales de
los productos de los establecimientos comerciales en
general, lo que limitd sus niveles de ventas. Otro
factor adverso mencionado fue la escasez de
contenedores para la importacion de mercancias
provenientes de Asia, que propici6 rderas y
desabastos en tiendas especializadas vy Entre los factores que limitaron la actividad comercial
departamentales, asi como de insumos a en la regién, ds directivos entrevistados
proveedores del sector comercio. En el giro mencioraronqueante los incrementos en los precios
automotriz, se mencioné que la escasez global de de productos basicacomo huevo, frijolaceite,arroz
microcomponentes demoré el arribo de vehiculos y limén sus ventas experimentaron una caida,
nuevos de importacion, lo quee reflejo6 en menores  principalmente entre las familias de menores
niveles de ventas de las concesionarias de recursos Destacaron también que luego del
autom@viles. Como factores de origen interno incremento en lademanda de productos para
limitantes de su actividad, los directivos reparaciones dl hogarregistrada a lo largo del afio
entrevistados destacaron el efecto adverso sobre sus anterior, las ventasfueron menores que ehivel
ventas derivado del deterioro de la capacidad de reportado el trimestre previoEn el comercio al por
compra de los hogares, asi como de mayores mayor,los directivos consultados destacaron que las
restricciones en el financiamiento automotriz. ventas de bebidas alcohdlicas e insumos para la
Finalmente, algunos directivos consultados preparacion de alimentose vieron afectadas por los
destacaron que mayores restricciones en el cierresde restaurantes y baredurante la primera
otorgamiento de crédito para consumidores y mitad del trimestre Finalmente,sefialaronque el

empresas durante el periodo de la memia incremento en robos y asaltos a tiendas agunas
continuaron limitando la actividad comercial en la entidades de la regi6limit6 los horarios depertura
region. de los negocios y, arbnsecuencia, sus ventas
RegiénCentroNorte Regién Centro

Los directivos consultados destacaron como factores En la region centro, los directivos consultados
de impulso a su actividad el flujo creciente de indicaron que el repunte en los contagios por
remesas y una mejoria en la percepcién entre la COVIBLY registrado en el inicio del trimestre limitd
poblacién respecto de la evolucién de la pandemia, la demanda de productos duraderdales como
gue en conjunto se reflejaron enayores niveles de  electronicos ropa de temporaday articulos de lujo
gasto de los hogaresLos directivosmencioraron Algunos directivos entrevistados destacaron también
también queel buen ritmo de vacunaciéoontra el gue la continuidad en las modalidades de trabajo y
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educacibn a  distancia  sigui6  afectando
negativamentelas ventas d articulosde papeleria.
Por otro lado, los directivé entrevistados
mencionaron quela debilidad en sectores como
manufacturasy turismodificulté la recuperacion del
empleo y redujcel poder adquisitivale las familias,

lo que propicié menores ventas e incrementoslan
cartera vencida de las tiendaepatamentales Los
directivostambién destacaromjue las demoras en el
arribo  de mercancia importada, asi como
incrementos en los precios de sus combustibles,
encarecieron los costos de logistica y propiciaron
desabastos en establecimientos de algunas entdad
de la regién A lo anterior se sumo el repunte en el

Banco de México

citadas previamente. Asimismo, destacaroreda
entrega adelantada de recursos econdémicos
asociads a los programas sociales debbi&rno
Federal favorecié el ingreso de las familias y las
ventas de los comercios en general. También
sefialaron que los establecimientos comerciales
reportaron mayoresentas apoyados en el disefio y
aplicacibon de estrategias comerciales como
descuentos, compras a meses sin intereses, el
fortalecimento del comercio electronico, la
relocalizaciéon de puntos de venta a zonas con menor
competencia asi como erpjustes en pecios que
fueran propiciogpara disminuir los inventario$or
ultimo, las fuentes consultadas mencionaron dae

robo de mercancias y en la percepcion de inseguridadrelativa estabilidad del tipo de cambi@specto a lo

en diferentes entidades de la regién.

Lasfuentes consultadas indicaron que la creciente
movilidad de personas se reflejé en un incremento en
la venta de pickupspara el traslado de mercancia, asi
como de llantas y refacciones dedo tipo de
vehiculos Las compras de articglde uso personal
tales comoanteojos y calzadeegistraron, a su vez,
un repunte moderado. Los directivos entrevistados
destacaron también que el crecimiento en la

observado a principios de la pandemi mantener
constantes los precios en monedaacional de
productos importados, apoyo las ventas del sector

Los directivos entrevistadosindicaron que la
pandemia deCOVIELY, al continuar provocando
niveles elevados dedesempleo y restringiendo
horarios yaforos, continué limitando las ventas en
algunas entidades federativa8 su vez, empresarios
entrevistados del ramo de venta de materiales para

demanda de articulos de computacion se sostuvo, lo la construccion comentaron que los precios del acero,

gue atribuyeron a que continuaron los esquemas de
trabajo y educacion a distancia. Hmante, algunos
directivos consultados mencionaron que los
productos para el cuidado de la salud, higiene
personal, limpieza y mejoras para el hogar
conservaron su dinamismo

Region Sur

Entre los factores que impulsaron la actividad
comercial, bs directivsde la region sur sefialarda
reduccion en lasestriccionesde accesoque habian
implementado algunas comunidade$uera de las
areas conurbadaskl incremento en la movilidad
elevé también la demanda de productos relacionados
con servicios  turisticos y restauranteros.
Adicionalmente, destacaron como factor de impulso
el incremento en la demanda de materiales para la

cobre y plasticos, se elevaron, lo que contrajo sus
ventas. Mencionaron también que los menores
niveles de inversionprivada derivados de la
incertidumbre en el clima de negocios Ms
dificultades en el otorgamiento de permisos de
construccion, limitaron la venta de materiales de
construccion Por su parte, directivos de agencias de
autos y de empresasomercializadoras de productos
electrénicos y linea blanca indicaron que
experimentaron desabasto e incrementos en los
precios de los productos que comercializan, lo cual
atribuyeron a la escasez global de microprocesadores
y a aumentos en los costos dmglstica. B Tabascp

los directivos entrevistados comentaron que
entrega de apoyos sociales en especide
electrodomésticos y articulos para el hogar parte

del Gobierno Ederal, asociada a la pasada

construccion, tanto de obras periféricas a la Refineria inundacion disminuyé sus ventas de esaductos.

de Dos Bocas, como de obras de reconstruccion en lasrinalmente,

localidades siniestradas pord inundaciones en

los directivos refirieron que las
condiciones de acceso al crédito se endurecieron, lo

Tabasco y Chiapas del afio previo. Mencionaron cual afectd sus ventas de bienes durables.

también una reactivacion de las ventas de autos
nuevos, en particular por el cobro de seguros de
automoviles siniestrados durante las inundaciones
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Recuadro 2. Distanciamiento Social y Consumo Regional durante la Pandemia de COVID-19

Al restringirse significativamente la movilidad de la poblacion
para contener la pandemia de COVID-19, las personas
permanecieron mas tiempo en sus hogares, limitando con ello el
consumo en los establecimientos. Al contrario, conforme se han
relajado las medidas de confinamiento y se ha venido
recuperando la movilidad de la poblacion, se ha observado una
reactivacion del consumo.

En efecto, la Grafica 1 presenta los cambios en la movilidad de las
entidades federativas del pais, medidos a partir de los datos del
Google Mobility Report de permanencia de la poblacién en sus
residencias, y en las ventas al menudeo estatales respecto a los
niveles observados en febrero del afio pasado, antes del inicio de
la emergencia sanitaria.! Se observa que en abril ambos
indicadores mostraron un deterioro importante respecto de los
niveles registrados previo a la pandemia, pero para finales de
2020 ya exhibian una mejoria. Posteriormente, se observa que
durante 2021 tanto la movilidad como el consumo han tendido a
mantenerse en niveles cercanos a los del cierre del 2020.

Grafica 1
Aislamiento y Consumo durante la Pandemia
en las Entidades Federativas

Medida de Aislamiento con base en |a Estadia Residencial
(Desviacion porcentual del mes correspondiente
respecto al periodo de referencia )

5 10 15 20 25 30
20
@
200 Menor aislamiento
U T T
52 . O
el 3
o R = e
£ o @ 92 ke, ®
= aex . &2 __
2 2 Eo 0 plwi— T T T 1
o ©
sMNEgz® » 854 ¢
T TELb oy Se.,
3| =383 L SR
© o g o 2 s
2 25 Eo ° Y. @ 4
= " [
= €@ o 0cg Abril 00 By . 0 )
Q e 5 ag-20 -8
5 o9 — @ S e
o ac © o .
g cE Qo8 ° o
s © 5B = e
'8 a o > ._'.
25k Diciembre [ “og
328 .
a 40 L ° )

**indica significancia estadistica al 1%.

1 El periodo de referencia comprende del 3 de enero al 6 de febrero de
2020.

Nota: Cada punto en la grafica corresponde a una entidad federativa en un
mes dado.

Fuente: Elaboracién de Banco de México con base en datos del INEGly
del Global Mobility Report de Google.

En este contexto, diversos estudios han encontrado una relacién
entre los cambios en los patrones de movilidad a lo largo de la
pandemia y el consumo. Campos-Vazquez y Esquivel (2021)
utilizan informacién sobre las transacciones en punto de venta
con tarjeta de crédito o débito en México para el periodo de abril
a septiembre del 2020, en tanto que en el Recuadro 1 del Informe
Trimestral de Abril-Junio 2020 se encuentra una relacién en la
misma direccion entre las ventas al menudeo y la movilidad de 31

1 Se utilizan los indices de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI para medir las ventas al
menudeo.

paises para los meses de febrero a mayo de 2020. En este
Recuadro se utiliza la relacién entre movilidad y consumo,
medido mediante el indice de Ingresos por Suministro de Bienes
y Servicios de Comercio al por Menor, para analizar la
contribucion que ha tenido el relajamiento de las medidas de
distanciamiento social sobre la evolucion de la brecha del
consumo a nivel regional.

Para estimar el efecto de la movilidad sobre el consumo de las
entidades federativas, en este Recuadro se estima un modelo de
panel con efectos fijos como sigue:

BC; = a; +a, + BMov;;, + &;;

donde BC; representa la brecha del consumo, calculada como la
desviacién porcentual del indice de Ingresos por Suministro de
Bienes y Servicios de Comercio al por Menor respecto del nivel
de febrero de 2020 de la entidad i en el mes t; Mowv;; representa
el indicador de movilidad de Google (estadia residencial) en el
mes t para la entidad i; a; son los efectos fijos para la entidad j,
mientras que a, son los efectos fijos para el mes t. El modelo se
estima usando los meses de marzo de 2020 a marzo de 2021.

Los resultados sugieren que un aumento de un punto porcentual
(pp) en la estadia residencial respecto de su nivel previo a la
pandemia se traduce en una ampliacion de la brecha del
consumo con relacion al nivel observado en febrero de 2020 de
0.74 pp (Cuadro 1).

Cuadro 1

Resultados de la Regresion entre
Consumo y Movilidad
Variable Dependiente: Brecha del Consumo

Movilidad -0.74  **x
(0.10)

Efectos Fijos por Entidad v

Efectos Fijos por Mes v

Observaciones 416

R? 0.90

** indican significancia estadistica al 7%. El error estandar se
reporta entre paréntesis.

Con el inicio de la pandemia en México, y la consecuente
implementaciéon de medidas para contenerla, se registré una
notoria disminucion en la movilidad de las personas en abril de
2020 que vino acompafiada de una importante caida en el
consumo en todas las regiones del pais. En efecto, la Grafica 2
presenta la contribucion de la estadia residencial a la brecha del
consumo estimada con los resultados del modelo.
Posteriormente, entre abril y septiembre de 2020 la movilidad se
fue recuperando de manera gradual (menos estadia residencial)
en todas las regiones, lo que contribuyd a la reduccién de la
brecha del consumo en todas ellas, aunque la incidencia de la
falta de movilidad permanecié en niveles mas elevados en el
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centro respecto del resto de las regiones. Mas adelante, en el
cuarto trimestre de ese aio la movilidad en el norte y |as regiones
centrales tendid a estabilizarse, en tanto que en el sur siguio
recuperdndose.

Como consecuencia del recrudecimiento de la pandemia a finales
de 2020 vy principios de 2021, en enero de este afio la estadia
residencial presentdé un incremento en todas las regiones, que
genero presiones hacia una ampliacion de la brecha del consumo.
En particular, la ampliacién de la brecha fue mas notoria en la
region centro. Una vez pasado este episodio, las restricciones
implementadas para mitigar la propagacién de la pandemia se
relajaron en todas las regiones, por lo que en febrero y marzo de
2021 se registrd una nueva recuperacion generalizada de la
movilidad que contribuyo a la reactivacion del consumo, si bien
en el centro la movilidad continué ubicdndose en niveles
relativamente mds bajos.

Existen otros factores distintos a la movilidad que también han
incidido sobre la evolucion del consumo en las distintas regiones
durante la pandemia. En la Grafica 2 estas contribuciones se
representan con las barras azules y su incidencia a la brecha del
consumo se estima como la diferencia entre dicha brecha y la
estimacion de la contribucion de la movilidad segln el modelo
estimado. En el norte y el centro norte factores distintos a la
movilidad contribuyeron a la recuperacion del consumo a partir
de julio de 2020, lo cual podria estar relacionado con la
recuperacion del mercado laboral y con la mayor vinculacién de
esas regiones con el mercado externo. Por su parte, en el sur
otros factores diferentes de la movilidad también contribuyeron
a la recuperacion del consumo a partir de septiembre de 2020,
uno de ellos posiblemente relacionado con los efectos indirectos
sobre el consumo generados por la construccidon de grandes

proyectos de infraestructura publica en algunas entidades de esa
region. Por el contrario, para el centro el modelo no identifica la
presencia significativa de factores adicionales a la movilidad que
estén contribuyendo a reactivar el consumo. De esta forma, en
marzo de 2021, después de un afio del inicio de la emergencia
sanitaria, los Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor en el norte, centro norte y sur se ubicaron
2.9,3.2y1.8% porarriba de los niveles observados previo al inicio
de la pandemia, mientras que en el centro permanecieron 7.2%
por debajo de dichos niveles.

Estos resultados sugieren que el relajamiento de las medidas de
distanciamiento social continia siendo relevante para la
recuperacion del consumo. Sin embargo, también sugieren que
otros factores han sido importantes para su recuperacion y
podrian continuar siéndolo hacia delante. Estos factores,
heterogéneos entre regiones, podrian estar relacionados, por
ejemplo, con el desempefio de la demanda externa, con la
ejecucion del gasto publico o con la evolucion de los mercados
laborales.
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Grafica 2

Contribucion Estimada de la Estadia Residencial a la Brecha del Consumo por Regi6n
Puntos porcentuales

Asociadoalcambioen estadia residencial

mm Asociado aotros factores'/

— Brecha del consumo total observada¥

¥ Otros factores incluye los efectos fijos porentidad, los efectos fijos por mes y el error de ajuste del modelo.
2/ La brecha del consumo representa la desviacion porcentual del indice de ingresos por suministros de bienes y servicios de comercio al por menor en el

mes correspondiente respecto a febrero de 2020.

Fuente: Elaboracién de Banco de M éxico con base en datos del INEGIy del Global M obility Report de Google.
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1.2.5 Turismo

La actividad en el sector turistico, medida mediante
el numero de cuartos de hotel ocupados y el arribo
de pasajeros en aeropuertosiejord su desempefio
durante marzoy abrilen todas las regiones del pais,
luego de registrar variaciones negativas en los dos

recreativas y

primeros meses del afio en las regiones centrales y elde 2021.

sur, en un contexto en el que aumento el nimero de
casos de COWVID® después de las fiestas
decembrinagGréficalbs). En especifico, durantabril

los niveles de cuartos ocupados en las regiones norte,
centro norte, centro y sur se ubicar@m 38.0, 37.1,
58.0 y 48.84 respectivamente, debajo de los
observados, en promedio, en enero y febrero de
2020. Por su parte, los arribos de pasajeros a
aeropuertos, tanto nacionales como internacionales,
también semantuvieron en niveles por debajo de los
registrados previo a la pdemia, especialmente los
de origen internaciond|Graficaslbb y 16).

Como elematos comunes, los contactos
entrevistados en las cuatro regiones del pais
indicaron qudas alertas sanitarias de Estados Unidos
para no realizar viajes hacia Méxitimitaron el
turismo receptivo durante los dos primeros meses del
afio. Adicionalmente, elas regiones centrales y en el
sur relacionaron el menor flujo de turismo receptivo

con la suspension de vuelos de Canada a México,

gestionada por el gobierno de ese pais a finales de
enero, como respuestaal recrudecimiento de la
pandemia en México

Lasfuentes consultadas mencionaron que a partir de
marzo el turismo retomé la trayectoria de
recuperaciérgue habia venido mostrando durante el
segundo semestre de 2020. Estesultado fue
asociado conel proceso devacun&ién contra
COVIELY, principalmenteen Estados Unidqdo cual
elevd ladisposicion de los viajeros internacionales
para viajar a MéxicoAdemas los directivos de las
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Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turisti

la mejoria en

Gréficalbs
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regiones norte, centro norte y sur, indicaron que la
reactivacion fue impulsada por una mayor movilidad
de la poblacién ante la reapertura de actividades
los semaforos
epidemiolégicos, una vez que se revirtid el repunte
en los casos de COVID de finales de 2020 e inicios
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién regional al nimero total
de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para 2019 para la respectiva
gréfica.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y
Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Gréfical6
Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice2019=100, a. e.
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2019.
Fuente: Elaboracidon y desestacionalizacion del Banco de M éxico con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares .

Region Norte

Como factores que limitaron la actividdds fuentes
consultadasen la regiéon nortesefalaronel riesgo
sanitario ylas condiciones climaticas adversas
enero y febrergrespectivamente. Ello se atribuygn
su opinién al alto riesgo de realizar viajes enero
por el incremento en el namerode casos de

la recuperacion del empleo y el ingreso de los hogares
no ha sido homogéneantre las entidades, lo cual
continué limitando la demanda de servicios
turisticos.

Lasfuentes consultadasn la region norte sefalaron
gue lagradualrecuperacion del sectae apoy6 tanto
en la evolucion del turismo doméstico conukl

COVIEL9 en la mayoria de los estados de la regién turismo receptivo,y destacaronen particular el

norte. Adicionalmentedurante el mes déebrerolas
condciones climatoldgicas adversaspidieron los

turismo de descansojos viajes de negocioy el
turismo médico en la frontera norte. Respecab

viajes por carretera hacia algunos destinos de la turismo doméstico, destacaron una mayor movilidad

regiondurante algunos dias, lo cuédmbién incidio
en la cancelacionde reservaciones por parte de

de las familias hacia destinos de la regién a partir de
marzq al mejorar las condiciones sanitaridslemas,

empresas. Asimismo, a mediados de marzo el cierresefialaron que la apertura de la playa de Tampico

delos onsuladsde Estados Unidgsor la pandemia
del COVIBL9influyé en una disminucién del nimero
de visitantescon fines de tramitesmigratorios
principalmente en Ciudad Juarez, Tijuang
Monterrey. Finalmente, los contactosefialaronque
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durante todo el trimestre contribuyé a elevar el
turismo familiar local yel provenientede estados
vecinos. Asimismg destacaronuna mejoria en el
turismo de negocios asociado a proyectos de la
industria aubmotriz, aeroespacial, maquiladoy del
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sector energético, por parte de nacionales y
extranjeros.Los contactos resaltaron un impulsd
turismo receptivo derivado de las reuniones
familiares en ciudades fronterizde cuahtribuyeron
a las menoregestriccionesa la movilidad por via
terrestre de Estados Unidos hacia Méxiésimismo,

turistas de negocios provenientes de Estados Unidos
y Brasil relacionados con el sector automoteiz
algunas ciudades de la region. Adicionalmente, las
fuentes consultadas obsem@n un cambio en el
patrén del turismo doméstico en playa, que consistid
en el cambio de demanda con flujos concentrados en

los contactos empresariales sefialaron que el turismo fines de semana a demanda de flujos diarios, lo cual

médico asociado a la cirugia bariatrica y a los
tratamientos dentales continu6 impulsando la
ocupacion hotelera de ldrontera. Por su parte,
algunos contactos sefialaron que durante la tormenta
invernal que afectd al estado de Texas ylaa
entidades de la regiébn nde de México, algunas
familias de anbos lados de la fronteraecidieron
hospedarse en hoteles de la regimte la suspension

atribuyeron a la mayor implementacion de los
esquemas de trabajo y educaciéndsstancia. A lo
anterior afadieron los resultados positivos en el
periodo vacacional de semana santa, que coincidio
con mejores condiciones sanitarias. Finalmente, las
fuentes consultadas asociaron el impulso de la
actividad del turismo interno en ciudadna vez que

se levantd la veda sanitaria, con la realizacién de

del suministro de energia eléctrica, asi como por la eventos o reuniones empresariales de pequefia

falta de agua asociadl dafio de las tuberias por las
bajas temperaturas.

Region Centro Norte

En la regién centro norte, como elementos negativos
para la actividad, los directivos teevistados
sefalaron el anuncio del gobierde Estados Unidos
para solicitar pruebasle deteccionde COVIEL9 a
todos los pasajerogue llegan a los aeropuertos de
ese pais provenientedel extranjero Ello generd
cancelaciones de hospedaje durante lakimas
semanas de enero y las primeras de febreges los

magnitud, la reactivacién de viajes del segmento
comercial y las vacaciones de grupos familiares
provenientes de ciudades circunvecinas.

Region Qatro

En la region centro, ab fuentes consultadas
mencionaronel riesgo sanitari@que adnprevalecey
sigueafectandoal turismo recreativpde negocioy
elreligioso. En lo que se refiere al turismo receptivo
los directivos entrevistadasiencionaronla aversion
gue tienen los turistas para realizar viajes largos en
avion por el riesgo al contagio @OVIELY, lo cual ha

turistas provenientes de Estados Unidos vieron esta limitado el arribo de turistas europeos. Asimismo,

medida como un obstaculo para viajar a México por
tener que someterse a la prueba para poder retornar
a su pais Finalmente, las fuentes consadas
sefialaron como factor limitante del turismo
doméstico en algunas entidades federativdas
mayores restriccioneen la operacion de ciertas
actividades econdmicas a inicios del afio como
consecuencia de la emergencia sanitaria.

Entre los factores mmitivos para el turismo, las
fuentes consultadas sefalarodas estrategias
implementadas potas empresapara contrarrestar
posibles reducciones en la demanda generguada
pandemiay las medidas para contenerl@omo
facilitar el acceso a las pruebae deteccién de
COVIBEL9 solicitadas por el gobierno de Estados
Unidos para los turistas que regresan a ese.pais
directivos de hoteles en playas también identificaron
como factor de impulso la difusion de los protocolos
sanitarios establecidos demtry fuera de los hoteles.
Ademas, los contactos sefialaron un mayor flujo de
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sefialaron como principal factor que ha afectado al
turismo de negocios, las resttiones sanitarias que
mantienen las empresas paraalizarviajes, aunado

a quelos clientesse han habituado al uso de las
herramientas tecnoldgicas que les permiten realizar
reuniones sin necesidad de viajar. Adicionalmente,
los directivos consultados meionaron que la
vacunacion de la poblacion en Méximmavia no ha
sido un factor a favor de la recuperaciéon del turismo
doméstico Por otra parte asociaron laautelapara
viajar en aviorcon la preferencia de las familias para
realizarviajes cortos pocarretera y hospedarse en
casas de familiaresAdemas sefialaronque las
restricciones que se mantienen paealizareventos
artisticos y deportivos, gl uso deplataformas que
ofrecen servicios de alojamienta bajo costp han
limitado la demanda déospedaje en hoteles de la
region Al respecto, a el Recuadro 3 smuestraque

las propiedades residenciales de alquiler temporal
(Airbnb) han venido ganado participacion en el
mercado de hospedaje respecto de los hotslapie
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se han recuperado mas rapidluego de la fuerte  de carnavales en las entidades de la region, en
contraccion al principio de la pandemia particular el de Veracrygue es uno de los que recibe
un mayor numero de visitantes. Los directivos
empresariales emevistados tambiérsefialaronque

la cancelacién de vuelos domésticos ante la baja
afluencia de pasajeros limit6 la actividad en el sector.
Finalmente, destacaron que la falta de programas de
apoyo federales y los elevados costos de operacion
derivados de los protocolos sanitarios tefactado la
rentabilidad de los hoteles, especialmente los de
menor tamarfio.

No obstante, los directivos entrevistados
mencionaroruna reactivacion moderada del turismo
receptivo y domésticen marzg principalmente en

el segmento recreativo. En lo gee refiere al tismo
receptivo, sefialaron como factor positivo el bajo
nivel de restricciones sanitarias implementadas a los
visitantes extranjeros que llegan a México. Asimismo,
mencionaron que durante el inicio del afio se
mantuvo la llegada de connacionales que radiean
Estados Unidos para visitar a familiares en la regién. Lasfuentes consultadas en el sur sefalaron un ligero
Adicionalmente indicaron que los precios incremento de la actividad turistica hacia finales del
competitivos de  hospedaje, derivado de primer trimestre del afio, tanto en el turismo
promociones y disminucion de tarifagpoyaron el receptivo como en el doéstico.En lo que se refiere
flujo de turistas. Ademas, destacaron como factor al turismo receptivpoen especial de Estados Unidos,
positivo la apliacion de protocolos de seguridad e los directivos entrevistados resaltaron el reinicio de
higiene en las instalaciones de los hoteles y atractivosrutas aéreas, principalmente en Quintana Roo, que
turisticos. Las fuentes consultadas sefialaron una habian detenido su operaciéon por la emergencia
reactivaciordel turismo domésticalurante el primer sanitaria. Adicionalne, destacaron la reactivacion
fin de semana largo del afio y el inicio de la de viajes en cruceros hacia el final del trimestre, si
temporada vaceional de Semana Santa  biencomentaronque estos continlan operando en
Adicionalmente, indicaron que las promociones que niveles inferiores a los observados antes del inicio de
algunas lineas aéreas ofrecieron en la modalidad dela pandemia.Los contactos mencionaron como un
compra anticipada impulsé la actividad turistica. factor de impulscadicionalal turismo domésticcel
Finalmente, comentaron que las vacaciones incremento del aforo permitido por las autoridades
familiares de fin de semana comenzat@mpartir del en los hoteles, qusubid, en promedio, de 60 a 70%
viernes en destinos ecoturisticos, para asi aprovechara partir de enero del presente afio. Asimismo,
gue las clases escolares aun no son presenciales.  contribuyeron al mejor desempefio del sector los
viajes de negocios relariados con el reinicio de
algunos proyectos de inversion, particularmente de
Entre los principales factores que limitaron la construccion de hotele®dicionalmente, destacaron
actividad turistica, los directivos consultadwsel sur la mayor frecuencia de vuelos domésticos y las tarifas
destacaron las resticciones que emitieron los de hospedaje mas competitivas para el consumidor
gobiernos de paises europeos para viajar a México como elementos positivl Finalmente, la movilidad
Adicionalmente, sefalaron que la evolucion de la de pasajeros por via terrestre mejor6 ante la
pandemia en el pais, aunada a la aparicion de nuevasreapertura de actividades, especialmente para viajes
variantes del coronavirus, afecto la disposicion para de corta distancia, lo cual impulsé al turismo
realizar actividadesuristicas, en particular en enero intrarregional.

y febrero. En este sentido, destacaron la cancelacion

Region Sur
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Recuadro 3. El Mercado de Propiedades Residenciales de Alquiler Temporal en México

1. Introduccion

En la dltima década, los mercados de alojamiento en el mundo
han cambiado conforme se ha venido incrementando la
disponibilidad de propiedades residenciales para alquiler
temporal. Estas propiedades generalmente se reservan mediante
plataformas en linea y se han vuelto una alternativa al
alojamiento tradicional en hoteles.

En este Recuadro se examina la evolucién del mercado de
alojamiento temporal de Airbnb en México desde el 2016. Se
muestra un importante crecimiento en la participacion de esta
plataforma en el mercado. Mas recientemente, durante la
pandemia, inicialmente las reservaciones en Airbnb y el
alojamiento en hoteles sufrieron una importante caida, pero
posteriormente el alojamiento en Airbnb ha mostrado una
recuperacion mas marcada que la de alojamiento en hoteles. Esta
recuperacion ha estado acompafiada de cambios en las
caracteristicas de las propiedades ocupadas en Airbnb hacia
aquellas que permiten mayor distanciamiento social y que tienen
mas amenidades.

2. Evolucion de la Disponibilidad de Propiedades de
Alquiler Temporal en Airbnb

La participacion de las propiedades residenciales de alquiler
temporal de Airbnb en el mercado de hospedaje ha crecido
significativamente desde 2016. La Grafica 1 muestra el
crecimiento de la disponibilidad de propiedades en Airbnb como
proporcion del alojamiento disponible en Airbnb y hoteles, de
agosto de 2016 a marzo de 2021.* Para construir esta grafica, se
usan datos de propiedades disponibles en la plataforma Airbnb
recopilados de internet mediante extraccion de datos de red
(web scraping) por la compaiiia AirDNA. Esta informacién se
complementa con la de cuartos disponibles de hoteles obtenidos
de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal. Cada propiedad
en Airbnb se cuenta como equivalente a un cuarto de hotel
independientemente de su nimero de habitaciones.? Se aprecia
un crecimiento de la proporcién de la disponibilidad de
alojamiento en Airbnb hasta 2019. En 2021, del total de cuartos
disponibles en hoteles y Airbnb en el pais, se estima que 30%
corresponden a Airbnb.

1 Se escoge este periodo inicial por disponibilidad de datos de la base de AirDNA.

2 Adiferencia de los cuartos en hoteles, las propiedades en Airbnb pueden no estar
disponibles todos los dias del mes, a discrecion de los propietarios. La
disponibilidad de los hoteles en el mes es igual al nimero de cuartos en hoteles
multiplicado por 30 dias del mes. La disponibilidad de propiedades de Airbnb en
el mes es la suma entre propiedades del nimero de dias que cada propiedad
estuvo disponible. Solamente se consideran las propiedades de Airbnb que
fueron reservadas al menos una vez en el mes.

Grafica 1
Propiedades de Airbnb y Cuartos de Hotel Disponibles
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Nota: Cada propiedad de Airbnb se supone equivalente a un cuarto de hotel
independientemente de su nimero de habitaciones. Cada afio se calcula como el
promedio de los datos mensuales. Para el célculo de 2016 se incluyen los meses de
agosto a diciembre, mientras que para 2021 se incluyen los meses de enero a marzo.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de AirDNA.

En la Gréfica 2 se separa la evolucion de la proporcién de
disponibilidad en Airbnb para destinos turisticos de playa y para
el resto del pais.? En los centros turisticos de playa la proporcién
de Airbnb es mas baja, alcanzando un 24.1% en 2021. En el resto
del pais, incluyendo las ciudades principales, la proporcion es mas
alta, de 34.7% en 2021.% En la primera columna del Cuadro 1 se
muestra esta disponibilidad en Airbnb relativo al total de Airbnb
y hoteles para las diferentes regiones. Si bien no hay mucha
variacion entre regiones, esta disponibilidad es levemente mas
baja en el sur. En la columna 2 del Cuadro 1 se muestra cdmo se
distribuyen las propiedades disponibles en Airbnb entre las
diferentes regiones. Del total de la disponibilidad de Airbnb,
cerca del 90% esta en las regiones centro norte, centro y sur,
siendo el norte la region donde hay menos propiedades
disponibles, y el sur donde hay una mayor proporcion.

La Grafica 3 muestra la evolucién del nimero de cuartos
ocupados en hoteles y del nimero de reservaciones en Airbnb de
agosto de 2016 a marzo de 2021 para todo el pais y para cada una
de las regiones. Se puede apreciar el fuerte crecimiento del
numero de reservaciones en Airbnb a nivel nacional y en todas
las regiones antes de la pandemia.

3 Los centros turisticos de playa son Acapulco, Bahias de Huatulco, Campeche,
Cancun, Cozumel, Isla Mujeres, Ixtapa/Zihuatanejo, La Paz, Loreto, Los Cabos,
Manzanillo, Mazatldn, Nuevo Vallarta, Playas de Rosarito, Puerto Escondido,
Puerto Vallarta, Riviera Maya, Tampico y Veracruz.

4 Sin embargo, la proporcion de disponibilidad de Airbnb en las tres ciudades
principales es menor a la nacional. A marzo de 2021 en CDMX esta proporcion es
26.0%, en Guadalajara 22.2%, y en Monterrey 18.7%.
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Grafica 2
Propiedades de Airbnb y Cuartos de Hotel Disponibles en Centros Turisticos de Playa y en el Resto del Pais
Proporcién
a) Centros Turisticos con Playa b) Centros Turisticos en el Resto del Pais
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Nota: Cada propiedad de Airbnb se supone equivalente a un cuarto de hotel independientemente de su nimero de habitaciones. Cada afio se calcula como el promedio de los datos
mensuales. Para el célculo de 2016 se incluyen los meses de agosto a diciembre, mientras que para 2021 se incluyen los meses de enero a marzo.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos de AirDNA y de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

Posteriormente, de marzo a abril de 2020 se observa una fuerte Cuadro 1
caida tanto en cuartos ocupados en hoteles como en Proporcion de Reservaciones de Airbnb y
reservaciones en Airbnb. Esta caida coincide con el inicio de la Disponibilidad por Region

Jornada de Sana Distancia en el pais debido a la Pandemia de
COVID-19. En las columnas (1) y (3) del Cuadro 2 se muestra la
profundidad de la caida en estos indices, midiendo su nivel en Alojamiento Disponible
abril de 2020 respecto a febrero de 2020. A nivel nacional las en Airbnb como

Porcentaje

reservaciones en Airbnb y en hoteles disminuyeron en abril de Proporcién de Distribucién de
2020 a 27.9% y 4.1% de su valor en febrero de 2020, Alojamiento Disponible Disponibilidad de Airbnb
respectivamente. La reduccién de las reservaciones de Airbnb fue Regidn EDAID iR gntrelRegiones
mayor en el norte respecto del resto de las regiones, contrario a Nacional 30.0 100.0
lo ocurrido con los cuartos de hotel, donde la reduccion fue 29.9 10.4
menor, si bien también fue muy pronunciada.

30.3 28.3
Durante la Jornada de Sana Distancia (de marzo a mayo de 2020), B S
tanto en Airbnb como en hoteles solamente se permitié ’ ’
hospedaje para personal esencial y de emergencia. La plataforma 27.8 34.8
Airbnb facilité la cancelacion de reservas para huéspedes y Nota: Cada propiedad de Airbnb se supone equivalente a un cuarto de
anfitriones. A partir de junio de 2020 comenzé una reapertura hotel independientemente de sunimero de habitaciones.
parcial de la industria de hospedaje con diferentes restricciones Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de AirDNA yde la
en las entidades del pais de acuerdo al semaforo epidemioldgico. SEmEETE D T G @tz [FesEwE]
Airbnb exigio a los anfitriones implementar medidas adicionales @Ed R

de limpieza y le dio mas visibilidad a propiedades con limpieza

. L Reservaciones en Airbnb y Cuartos Ocupados en Hoteles
profunda y con menos espacios comunes. En la Grafica 3 se

Proporcion Respecto a Febrero de 2020

observa una recuperacidn de la ocupacién en hoteles y Airbnb Porcentaje, a.e.
desde junio de 2020. Tanto a nivel nacional como en las regiones, Cuartos Ocupadosen Hoteles Reservacionesen Airbnb
larecuperacion de las reservaciones en Airbnb ha sido mas rapida I 2 @) @)
que la recuperacion de los cuartos ocupados en hoteles. Las abr-20 mar-21 abr-20 mar-21
columnas (2) y (4) del Cuadro 2 muestran los niveles de -

. . Nacional 4.1 50.2 27.9 99.3
reservaciones en Airbnb y cuartos ocupados de hoteles en marzo
de 2021 respecto a febrero de 2020. La recuperacién de las 115 55.3 20.7 115.2

reservaciones de Airbnb ha sido casi completa a nivel nacional. Centro Norte 4.3 56.3 31.7 102.8
En el norte estas reservaciones actualmente ya estan incluso por
encima de sus niveles de febrero, y es en el centro donde aln
prevalece una brecha importante. En contraste, la recuperacién Sur 2.0 49.3 27.1 103.8
de los cuartos ocupados en hoteles solo ha sido parcial, tanto a ae/ Calculado con cifras con ajuste estacional.

nivel nacional como en las regiones, aunque la brecha mas amplia Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos de AirDNA yde la
también corresponde al centro. Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

Centro 4.9 36.3 27.2 79.5
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Grafica 3
Cuartos Ocupados en Hoteles y Reservaciones en Airbnb

=100, a.e.
Cuartos de Hotel - ---- Reservaciones de Airbnb
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a.e/ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Lalinea roja vertical indica el mes de febrero 2020 correspondiente al mes anterior al inicio de la pandemia. Cada propiedad de Airbnb se supone

equivalente a un cuarto de hotel independientemente de su nimero de habitaciones.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos de AirDNA yde |la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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En general, en las propiedades de Airbnb hay menos espacios
comunes y contacto con personal que en alojamientos de
hoteles, lo que puede haber contribuido a su recuperacion mas
rapida. La recuperacién mas lenta del centro respecto al resto del
pais puede deberse a las mayores restricciones de los semaforos
epidemioldgicos en la Ciudad de México, el principal centro
turistico de la region. Esto debido a que se mantuvo en rojo o
naranja durante todo el periodo de analisis.>

El recrudecimiento de la pandemia a finales de 2020 y principios
de 2021 tuvo impacto visible en los indices de cuartos ocupados
de hoteles en diciembre de 2020. Para las reservaciones de
Airbnb no se observa una reduccién tan marcada en estas fechas.
Esta menor respuesta en las reservaciones en Airbnb respecto a
la ocupacion de hoteles durante la segunda ola de contagios de
COVID-19 sugiere que las propiedades de Airbnb se volvieron
relativamente mas atractivas que los hoteles durante la
pandemia.

3. Recuperacion y Cambios en las Caracteristicas de las
Propiedades

A partir del segundo trimestre de 2020 se observan ciertos
cambios en las caracteristicas de las propiedades reservadas en
la plataforma Airbnb que pueden obedecer a modificaciones de
patrones en la demanda y oferta derivadas de la pandemia. Un
primer cambio se puede observar en el tipo de propiedades
reservadas. En la Grafica 4 se muestra la proporcion de
reservaciones en Airbnb cada mes por tipo de propiedad,
separando a los centros turisticos de playa y al resto del pais. Los
tipos de propiedades son: propiedades completas, cuartos
privados en propiedades compartidas (e.g. una habitacién en una
casa familiar), cuartos compartidos (e.g. literas en una
habitacion) y cuartos de hotel que en ocasiones se publicitan en
Airbnb.

Los cuartos privados en propiedades compartidas son menos
populares en las playas y su participacion en el total de
reservaciones venia disminuyendo en el tiempo. De marzo a junio
de 2020 esta participacion se redujo 1.5 pp en las playas. Para el
resto de los destinos, donde las propiedades compartidas
representan una mayor proporcion, la caida fue mayor, de 3.3 pp.
Esta reduccion de la participacion de los cuartos en propiedades
compartidas, que se ha mantenido en los meses mas recientes,
es congruente con una menor demanda por espacios
compartidos durante la pandemia.

La pandemia también puede haber inducido cambios en las
amenidades que se ofrecen en las propiedades de la plataforma
Airbnb. En el Cuadro 3 se examina este cambio de caracteristicas
durante 2019 y 2020. Para fines del analisis, primero se separa la
muestra en dos periodos: pre-pandemia (2019 T1-2020 T1) y
pandemia (2020 T2-2020 T4). Luego, se separan las propiedades
en tres grupos: propiedades “salientes”, que son las que se
observan en la base de datos pre-pandemia y no se observan en
pandemia; propiedades “entrantes”, que no se observan pre-
pandemia, pero si se observan durante la pandemia; y
propiedades “estables”, que se observan en ambos periodos. Se
considera una propiedad como observada en un trimestre si estd
en la base de datos al menos una vez durante dicho trimestre.

Al comparar las caracteristicas de las propiedades estables,
entrantes y salientes en el Cuadro 3, se encuentran diferencias
en las amenidades de las propiedades entre grupos. Las
propiedades salientes tienen una menor proporcion de
amenidades como alberca y jardin al compararlas con las
propiedades estables y las entrantes. A su vez, una mayor
proporcién de propiedades entrantes tienen internet inalambrico
al comparar con las estables y las salientes. Sin embargo, una
menor proporcion de propiedades entrantes tiene television por
cable, comparado con las propiedades estables.

Grafica4

Propiedades en Alquiler de Airbnb por Tipo de Propiedad
Proporciones
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Nota: Las proporciones en cada tipo de propiedad se ponderan por la tasa ocupacién que tuvo cada propiedad en el mes. Esta tasa de ocupacion se
calcula como el cociente entre los dias ocupados ylos dias disponibles en el mes para cada propiedad.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con datos de AirDNA.

> Para las entidades con los centros turisticos principales de las otras regiones, el
semaforo epidemioldgico estuvo en niveles de menor precaucidon en ciertos
periodos a partir de agosto de 2020. En Nuevo Ledn (Regién Norte) el semaforo
estuvo en amarillo durante 2 semanas de agosto de 2020 a marzo de 2021. En

Jalisco (Regidn Centro-Norte) estuvo en naranja o rojo hasta principios de marzo
que paso a amarillo. En Quintana Roo (Regidn Sur) estuvo en amarillo durante 12
semanas en este periodo.
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Cuadro 3
Proporciones de Propiedades en Airbnb con Amenidades para Propiedades Entrantes, Salientes y Estables en
2019-2020

Porcentaje

Diferencia (puntos porcentuales)

Entrantes-  Salientes-  Salientes-
Amenidad Entrantes Salientes Estables  Estables Estables  Entrantes
Incluye alberca 42.8 40.8 44.6 -1.8%4* -3.8%%% -2.0%**
Incluye internet inaldmbrico 84.1 78.5 78.4 5.7%* 0.0 5.7%**
Incluye jardin 16.1 13.3 18.4 -2.3%%* Bl -2.8%**
Incluye televisién por cable 13.4 21.5 28.5 =il e -7.0%** 8.1%**
Incluye lugar de trabajo 50.5 50.7 52.7 220 -1.9%4x 0.3
Incluye cocina 82.5 833 857 -3.3% -2.4%%x 0.9%**

Nota: La muestra total contiene 357,461 propiedades. Las propiedades entrantes (16.7% de la muestra) se observan solamente en el
periodo de pandemia (2020T2- 2020T4). Las propiedades salientes (35.8%) se observan solamente en el periodo pre-pandemia (2019T1
—2020T1). Las propiedades estables (48.4%) son aquellas que se observan durante ambos periodos, pre-pandemia y pandemia. Lugar
de trabajo se refiere a un espacio apto para trabajar con una computadora, conectarse a internet inaldmbrico y realizar video llamadas.
Las estrellas denotan niveles de significancia estadistica donde *indica significancia al 0%, ** al 5%, y *** al 1%. Debido al redondeo de
los porcentajes, las diferencias pueden ser diferentes a las que se muestran en la tabla.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con datos de AirDNA.

4, Evolucion de los Precios de las Propiedades Ocupadas

La salida de propiedades con menos amenidades y la entrada de
nuevas propiedades con mds amenidades pueden estar
cambiando los precios promedio en este mercado. En |la Grafica
5 se analiza la evolucion trimestral del precio promedio diario de
las propiedades ocupadas durante 2019 y 2020, en pesos de
agosto de 2018, a nivel nacional y por region para todas las

» o

propiedades y para las “entrantes”, “salientes” y “estables”.

Las propiedades “entrantes”, que comienzan a observarse en la
plataforma en el segundo trimestre de 2020, entran con precios
mas altos que las de las propiedades “estables” a nivel nacional y
de manera mas notable en las regiones centro norte y norte. A
nivel nacional, las propiedades entrantes en el tercer trimestre
de 2020, después de la Jornada de Sana Distancia, tenfan precios
en promedio 7.04% mas altos que los de las propiedades
estables.®

Por su parte, las propiedades “salientes”, que dejan de
observarse en pandemia, tienen un precio promedio mas bajo
que el de las propiedades “estables”. Por ejemplo, en el primer
trimestre de 2020 las propiedades salientes eran 8.5% mas
baratas que las estables. Este patron se debe a marcadas
diferencias de precio en las propiedades salientes para las
regiones centro y sur. En estas regiones el impacto de la

® La diferencia de precios entre entrantes y estables podria deberse a un efecto
estacional. Para descartar esta hipdtesis, se calculd la diferencia de precios entre
propiedades entrantes en 2019 y estables en el periodo 2018-2019. Esta
diferencia es de 3.12%, que contrasta con la diferencia de 7.04% encontrada para

pandemia parece haber sido mayor en las propiedades mas
baratas, que salen de la plataforma durante la pandemia.

La salida de propiedades con precios mas bajos, y la entrada de
propiedades con precios altos, han influido al alza a los precios
promedio. Las lineas negras de la Grafica 5 muestran el precio
promedio para todas las propiedades. A nivel nacional el precio
promedio de las propiedades ocupadas por dia aumenté de 853.7
pesos en el primer trimestre de 2019 a 888.2 pesos en el Ultimo
trimestre de 2019. Durante 2020, estos precios promedio
aceleraron su incremento, llegando a 968 pesos en el cuarto
trimestre. Esta aceleracién es notable en el centro, donde los
precios promedio aumentaron de 1,003 en el primer trimestre de
2019 a 1,105 pesos para el cuarto trimestre de 2020. Este patrén
confirma que los cambios de compasicién en las propiedades han
contribuido al incremento de precios.

Para analizar la evolucion de los precios controlando por los
cambios en la composicidén de las propiedades por entrada y
salida, también se muestra la dinamica de los precios de las
propiedades “estables”. A nivel nacional, el precio promedio de
estas propiedades también aumenta durante la pandemia, pero
de una manera mas moderada que la del promedio de todas las
propiedades.

2019-2020 y sugiere que si hubo un cambio no estacional en los precios de las
propiedades entrantes durante la pandemia.
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5. Conclusiones

En este Recuadro se muestra la relevancia de las propiedades
residenciales de alquiler temporal en Airbnb en el mercado de
alojamiento en México. Ademas de abarcar un porcentaje
importante del mercado, las reservaciones en estas propiedades
se estan recuperando mas rapido que los cuartos ocupados en
hoteles, con una recomposicion en el mercado hacia propiedades
con mas amenidades.

A mediano plazo, persiste incertidumbre en torno a los efectos
de esta recomposicion en el mercado de alojamiento y de Airbnb
derivado de la pandemia. La oferta de alojamiento puede
adaptarse, ofreciendo mayores amenidades, pero también
podria verse afectada por los mayores costos que estas implican.
Ademas, los cambios en la oferta y en la demanda podrian variar
entre regiones dependiendo de los choques que la pandemia
impligue en cada una de ellas.

Gréfica 5
Promedio Trimestral del Precio de las Propiedades Ocupadas
Pesos de agosto 2018
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Nota: Las propiedades entrantes son aquellas que se observan en la base de datos solamente en el periodo de pandemia (2020T2-2020T4). Las
propiedades salientes se observan solamente en el periodo pre-pandemia (2019T 1- 2020T 1). Las propiedades estables son aquellas que se observan
durante ambos periodos, pre-pandemia y pandemia. Se excluyen las propiedades en las que el precio en un mes estuvo por debajo del percentil 1 o por
encima del percentil 99 de la distribucién de precios del estado al que pertenecia la propiedad.

Fuente : Elaboracién del Banco de M éxico con datos de AirDNA.
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1.2.6 Otros Servicios

Luego del desemperio favorable exhibido durante la
segunda mitad de 2020, en enero y febrero de 2021
las actividades terciarias presentaron debilidad, con
un comportamiento difereneido entre sus
componentes. Posteriormente, en marzo registraron
un significativo repunte, con crecimientos en el
margen en todos los sectores que las integtarcual
compenso la debilidad al inicio del gfle manera
gue para el trimestre en su conjuntas actividades
terciarias se expandieron respecto del trimestre
previo. En particular, el primer trimestrede 2021
los servicios de transporte, profesionales,
corporativos y de apoyo a negocios, asi como los
educativos y de salud presentaron variaciones
trimestrales positivas.Sin embargp los servicios
inmobiliarios y de alojamiento y preparacion de
alimentos y bebids exhibieron un estancamiento, y
se observaron caidas resped®l cuarto trimestre de
2020en los servicios desparcimient informacion

en medios masis, y en los financierofGrafical?).

Gréfical?7
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector al PIB de
servicios para 2019.

17 Resto incluye otros servicios excepto actividades gubernamentales y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto del INEGI.
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Los directivos consultados en la region norte
destacaron comdactor de impulscen los servicios

de transporteun repunte en lalemanda a finales del
trimestre proveniente de las industrias automotriz y
de alimentos y bebidasin embargda demanda del
sector sufrié retrocesos en el periodo como resultado
de algunos parosde la industria automotriz
vinculados ala escasez de microprocesadores, asi
como a condiciones climaticas desfavorables en el
mes de febrero que afectaron el abasto de gas y
electricidad, e impidieron la produccion y distribucion
de diversos productos nmafacturadosEn elcentro
norte, también reportaron un incremento en la
exportacion de insumos para la produccion de
autopartes y en el transporte de articulos de
temporada, ferreteria, materiales de construccion,
gel antibacterial, alcohol y alimentoSn embargo
este sector también fue afectado por paros técnicos
de la industria automotriz, cuya ocurrencia se
concentro principalmente en febrero, asi como pbr
aumento en eprecio de la gasolina y una reduccion
en los volimenes de carga de insumosapaiertas
industrias, en especifico aquellas que producen
bebidas y cemento. En el centro, de acuerdo con los
contactos empresariale$ps servicios de transporte
se beneficiarondel traslado debienes hacia las
tiendas de autoservicio y de electrénicaj esmo de
productos  agropecuarios y empaquetados
refrigerados Por el contrariQ comentaron que el
desabasto de cajas de cartén para los servicios de
paqueteria y el robo de material afectaron sus
actividades. En el sur, indicaron que se incrementé la
expatacion de alimentos y la importacién de
insumos para el sector manufacturero, aunque
sefalaron que se desacelerd el transporte maritimo,
particularmente la exportacién de automdviles desde
el puerto de Veracruz, y disminuy6 la demanda del
sector por increnentos en los precios de algunos
granos y combustibles

En cuanto a los servicios de informacién en medios
masivos, los contactos empresariales en el norte
indicaron queel servicio de telefonia en las empresas
disminuyddebido altrabajo remoto en muchasle
ellas, si bien aumenté su demanda elgpacio en la
nube y de ciberseguridada la vez que los hogares
mejoraron sus paquetes de internet. Por su parte, en
el centro norte, la escasez de microprocesadores
afectd la cobertura de red, ya que estos son
necesarios en sus equipos de transmision. Por el
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contrario, reportaron incrementos en la telefonia y inversionistas en el sector primario debido a las
uso de datos moviles y en la inversion para nuevas condicione climéaticas adversas que se presentaron
tecnologias. En el centro, destacaron el robo de en algunas entidades federativas del sur, en
mercancias como fibra éptica y cableado. Sin particular en Chiapas, y que limitaron el nivel de
embargo, cometaron que aumentd la demanda de actividad en el sector agropecuario de esa regra.
servicios de almacenamiento de datosl@nubey de el contrarig mencionaron como factores de impulso
triple play, a la vez que un nivel mas bajo del tipo de el aumento decréditos a empresas tanto del sector
cambio respecto del observado al inicio de la agroalimentario como de aquellas orientadas a la
pandemia les permiti6 a las empresas adquirir exportacion, y el crecimiento en el financiamiento
contenidos y permisosadtransmision importada€n hipotecario.

el sur relacionaron el desempefio negativo de su
demanda coruna caida en las ventas de publicidad
por parte de cadenas comerciales y agencias
automotrices asi como con un aumento en el precio
del papel para servicios en mediogpresosdebido a

su escasez en el mercaddin embargpel inicio de
las precampafas electorales y el crecimiento de la
publicidad digital impulsaron al sector.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regidbn norte los contactos reportaron una
disminucion en el arrendamiento de oficinas, a la vez
que los segmentos industrial en Tamaulipas, y
comercial y de servicios en el resto de la region,
mostraron un débil desempefio. Sin embargo,
observaron un impulso en el arrendamiento de naves
industriales jara la industria maquiladora y un mayor
Con respecto a los servicios financieros, los contactosdinamismo en la renta de viviendas cercanas a zonas

empresariales en la regién norte meémaaron que el industriales. En la region centro norte, las fuentes
crédito a empresas se hatorgado con cautela, consultadas destacaron la desocupacion de
particularmente en el comercio y loservicios, al inmuebles destinados al sector comercial y de

calificarlos como relativamente riesgosaen la servicios, lacanceladdn de contratos de compra
coyuntura actual Sin embargo, destacaron un buen venta de inmuebles, asi como una contraccion en la
desempefio en el segmento de créditipotecario venta de vivienda residencial. En cambigportaron
como consecuencia de unalativa mejoria en la  una mayor demanda de vivienda media vertical en la
confianza del consumidorderivada de wuna  Zona Metropolitana de Guadalajara. Por su parte, en
perspectiva de mayor estabilidad labafah el centro el centro, se contrajel nUmero de metros cuadrados
norte sefalaron como factores limitantes la falta de arrendados para oficinas y eventos, aunque el
disponibilidad de algunos modelos de automésil arrendamiento de naves industriales, la ampliacién
nuevos para la colocacion de créditos, asi como lade bodegas de almacenamiento y la implementacion
incertidumbre derivada de algunas reformas a leyes de estrategias para mantener atractivos los locales
federales. Por el contrario, la reactivacion de algunas favorecieron el desempefio teector. Los directivos
lineas de crédito a empresas impulsé sus actividades.consultados en el sur comentaron que la quiebra de
En el centro destacaronlos riesgos de un empresas elevd la desocupacion en espacios
incumplimiento de contratos, y la posibilidad de que comerciales. Por el contrario, la venta de vivienda, la
ocurran rebrotes de COWI® asociadas a nuevas posibilidad de promocionar de manera presencial los
variantes, lo cual originé retrasos en decisiones de inmuebles y el repunten lademanda por espacios
inversion, restringiendo los niveles de actividad. Sin de almacenamiento de mercanciasejoraron los
embargo, la recuperacibn de la economia resultados del sector

estadounidense tuvo un impacto favorable sobre
aquellas empresas mas vinculadas, directa o
indirectamente, a ese mercado, lo cual se reflejo, a su
vez, en un aumento en su demanda de crédito a la
banca comercialLas fuentes consultadas en el sur
indicaron quela falta de inversiones de largo plazo,
especialmente en el sector energético, se explico, en
parte, por los cambios propuestos al marco legal de
ese sector, asi como por la mayor cautela de los

Las fuentes consultadasen los servicios de
esparcimiento y de preparacion de alimentos y
bebidasen todas las regiones coincidieron en que
durante la primera parte@ trimestre que se reporta
continuaron las restricciones de horario y aforo, se
deterioré la situacion econdmica de algunos de sus
clientes ypersisti6 el temor a contagiarse en los
establecimientos, si bien dicho temor ha ido
disminuyendo paulatinamenteNo obstante, en
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algunas ciudades mejoraron las posibilidades de modelos hibridos, mejoraron su tecnologia vy
ampliar el horario y capacidad de servicio segun el capacitaron a sus profesoreBor su parte otros
semaforo epidemioldgico de cada entidad, a la vez niveles educativos, como el superior y los posgrados,
gue las modalidades de autoservicio y de compras aregistraron una disminucion en las admisiones por
domicilio continuaron favoreciendo sastividades problemas econdmicos déos estudiantes, por la
reduccion de presupuestos en las empresas para
educacién continua, y por la imposibilidad de
promocionarse de manera presencial,
particularmente en las regiones centrales. Por su
parte, en el sur destacaron la reduccién de sus ®sto
por la conformacion de grupos con mas estudiantes y
la adaptacion de los alumnos a las clases en linea
como los principales factores de impulso. En cambio,
sus actividades fueron limitadas por una desercion
inusualmente elevada y por problemas de cobeanz
debido al deterioro en el mercado laboral.

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, lodirectivos consultadoen la
region nortevincularonla mejora en su desempefio
con la reactivacion en la demandae cestudios de
mercadoy de estrategia para empresas maquiladoras
de la frontera, y con una demanda estable en los
servicios de desinfecciébn. Sin embargo, otras
empresas del sector sufrieraisminucionesn sus
ventas ante las quiebras de algunos de sus cligntes
enfrentaron dficultades para conseguir nuevos
socios. En el centro norte, sobresalié el incremento
en laprestacion de servicios de asesoria lggascal En la regién norte algunos directivde empresas
para la industria automotriz y agropecuars biena proveedoras de servicios de saligportaron quela
demanda de servicios por parte de los sectores de demanda por pruebas d€COVIBL9 se mantuvo
turismo y financiero se contrajo. Por su partas elevada mientras que el temor a los contagios
fuentes cofactadas en la regién centro sefialaron persisti6 como eprincipal determinante de una baja
gue la reactivacion de algunos sectores en las demanda en consultorios, si bien esta se ha venido
economias estadounidense y mexicana y susrecuperando. En la region centro norte, las fuentes
respectivos procesos de vacunacion han aumentado consultadas sefialaron que sobresalié el aumento de
la confianza de los versionistas para reanudar sus cirugias y tratamientos que se habian pospuesto por
proyectos, especialmente los tecnoldgicos y los que la pandemia. 8 embargo, algunos clientes han
requieren centros de atencion telefénicaSin sustituido la atencion privada por hospitales publicos
embargo, mencionaron qula incertidumbre por las y han disminuido su demanda de estudios de
modificaciones legales en la subcontratacién laboral, laboratorio. En el centro, sefialaron que se
las expectativas de redciones adicionales en las incrementé significativamente la demandale
calificaciones crediticias de Pemex, y una disminucidonservicie  hospitalarios para pacientes con

en los ingresos de los hogares impactaron coronavirusdurante enero, lo cual aumentd sus
negativamente las actividades del sector. En €] sur ingresos, si bien no pudieron atender en su totalidad
los directivos empresariales asociaron su desempefioesa demanda por falta de suficiente personal e
positivo conun repunte enlas investigaciones de insumos médicos. Adicionalmente, enfrentaron
mercado sobre los nuevos habitos de los dificultades en la importacibn de medicamentos
consumidores y con un incremento en la demanda de especialiados. Por su parte, en el sur destacaron
soluciones informéticas. Por el contrario, sefialaron como principales factores de impulsoietremento
como las principales limitantes el bajo dinamismo de en los servicios subrogados por el gobiermmno

la inversién privada y los problemds rentabilidad consecuencia de la pandemia, un aumento moderado
de las empresas turisticas de lascirugiasestéticas y, al igual que en el norte y
centro, el repunte en la demanda destudios de
laboratorio. Por el contrarip como también ocurrié

en las regiones centrales, el deterioro econémico de
los hogares y de las empresas frend la demanda de
servicios médicos y la contratacion de seguros

En los servicios educativos, los directivos
empresarialesdel norte y las regiones centrales
coincidieron en mencionar un aumento en las
reinscripciones en algunos niveles educativos debido
a que anticiparon umegreso a clases presenciales o
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1.2.7 Sector Agropcuario

Durante el primer trimestre de 2021, la actividad
agropecuaria, medida a través del Indice de
Produccion Agropecuaria Regional (IP&R)jbi6 un
aumento enas regions norte, centro y sutuegode

la disminucién observada en el trimestre prevRor

su parte, en el centro norte se registrd una
contraccién, lo cualinterrumpié dos trimestres
conseutivos de crecimient¢Grafical8).

Gréfical8
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indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al indicador
de produccién agropecuaria nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del célculo del Producto Interno
Bruto, este indicador no incorpora la informaciéon relativa al valor
generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
produccién yno unade valor agregado generado en el sector.

Enla produccion agrida, se registr6 un aumento en
losvolumenes de cosecha® cereales, leguminosas

Banco de México

La produccién de industriales y forrajes experimento
una expansion en todas las regionesnexcepcion

del centro norte. En el norte, las fuentes consultadas
asociarorel aumento en la gpduccidonconun mayor
avance de la cosecha de alfalfa. En el cerbs
productores citaron la fortaleza de la demanda de sus
productos porparte cel sector pecuario y, en el caso
de la produccion de cafia de azucar, la adecuada
disponibilidad de agua dpozo para riegoPor su
parte, en el sur,la actividad se beneficiddel
crecimiento de la produccion de cafa de aztcar como
consecuencia de un favorable temporal de lluvias
durante el desarrollo del cultivo y por los elevados
niveles de exportabn de azltar hacia Estados
Unidos. Asimismo en esa region, los directivos
destacaron el repunte en la produccién del café como
consecuencias de la introduccion de variedades mas
resistentes tanto a la plaga de la roya como a las
oscilaciones climaticas. En el centnorte, los
directivos entrevistados sefialartencaidaobservada

en la producciorde maiz y sorgdorrajero, la cual
asociarona la sequia que prevalecié en los ultimos
meses.

Enlas regiones centrales se observé una contraccion
de la produccién de frutas y hortalizas. La
disminucion registrada en la region centrse
atribuy6, de acuerdo dos directivos consultados, al
alza en los costos de produccion, asi como a la
incertidumbrederivadade un posible rebrote en la
pandemia lo cual afect6 las dexibnes de inversian

En la regién centro norte, el desempefio negativo
estuvo influido, en opinion de las fuentes

y oleaginosas en las regiones norte y centro. En elconsultadas, por un menor valor de venta del tomate
norte, los directivos consultados asociaron este 0jo en Estados Unidos, ya que los hogaresse pais

comportamiento al mayor avance trimestral en la
produccionde maiz en Tamaulipas y SonoEa el
centro, las fuentes entrevistadas destacaron la
favorable demanda de la industria alimentaria,
especialmente de trigen grano, en un contexto de
precios de venta gendimientos productivos mayores
o0 iguales qudos esperadosEncambiq enel centro
norte, los diretivos entrevistadogasociaon la menor
produccion de frijol y maiz a las afectaciones
derivadas de la sequia; en tanto que ehsurlas
fuentes consultadas destacar@h impactonegativo
del exceso de humedadobre la produccion, en
particular en cultivos como el frijol en zonas de
Campeche, Tabascanorte de Chiapas.
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dejaron de cocinar en casa y comemzaa salir a
restaurantes, disminuyendo con ello la demanda en
supermercados que es donde se comercializa dicho
bien a un precio mas alto; asi como también por
dificultades para trasladar las cosechas de productos
como el limén debido a problemas de insedad en

las zonas productora®or el contrario en el norte,

los directivos entrevistados sefialaron una mayor
produccion de chile verde, papa y frutos del bosque
asociada a una mayor reactivacion de restaurantes y
comedores industriales en Estados Uridasi como

a la fortaleza del consumo de las familias por los
estimulos econOGmicos otorgados en ese pais
Asimismg el crecimiento en el sur sapoy6 enel
dinamismo en la demanda externa dalgunos
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productos como el chilpor parte depaisesasiaticos dela mayor diponibilidad de pastos forrajergsagua

y por Estados Unidgsasi como por la normalizacién por lluvias extraordinarias en los Ultimos meses de
del clima después de un periodo inusualmente 2020. Adicionalmenteen esa regiéros directivos
hamedo, que retrasé las cosechas que originalmente desatacaron la elevada demandaadene de pollen
estaban planeadas para el otofio pasado. el mercado nacionanlas tiendas de autoservicio. En
contraste, los directivos consultados atribuyerda
disminucion en la produccién pecuaria del norte a
una menor engorda de ceod debido al
encarecimiento déosgranos forrajeros, loualelevé

los costos operativos, afectandsila rentabilidad de
las empreas. Enel centro norte, los directivos
atribuyeron la disminuciébn observada en la
produccion pecuaria eparte a los bajos niveles de
consumode carneen la industria restaurantera

La produccion pecuaria se expandid en las regiones
centro y sur. Atespecto, los directivos entrevistados
en el centro citaron las preferencias del consumidor
por carne de pollo, las menores restricciones de
movilidad, que impulsaron las ventas destinadas al
sector turistico, asi como la estabilidad en el consumo
naciond de leche y carne porcina. En el sur, las
fuentes entrevistadas destacaron un aumento en la
demanda de cortes finos de carne de porcimar
parte de consumidores eBstados Unidos y Japon.
Asimismg la engorda de ganado bovise beneficid
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1.3 Otros Indicadores

1.3.1 Financiamiento

De acuerdo conok resultados de la Encuesta de
Evaluacibn Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevé a cabo el Banco de México
durante elprimer trimestre de 2021el porcentaje de
empresas que indicé haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiasus actividades
aumentd en todas las regiones del pais, si bien el
centro norte presentd el mayor crecimientpen el
centro dicho incrementdue marginal(Grafical9a).

Por su parte, el porcentaje de empresas que
menciond haber recurrido al financiamiento por
medio de proveedoreslisminuyd en las regiones
centrales y en el norte, mientras que se incrementé
en el sul(Gréfical9b). Elporcentaje de empresas que
sefald haber utilizadeecursos propios como fuente
de financiamientcse contrajo en todas las g@enes,
excepto en el nortéGraficaloc).

Gréfical9
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron
cada fuente de financiamiento
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¢) Recursos Propios
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Latasa anuatle crecimientadel crédito vigente de la
banca comercial a las empresas privadas no
financierasse torn6 mas negativa en el norte y las
regiones centrales en el primer trimestre de 2021
Por su parte, el sur tambiéexhibié una tasa anual
negativa en el trimestre que se reporta, luego de que
en el cuarto trimestre de 2020 todavia habia
presentado una tasa anual positiy@rafica20). La
evolucién negativa del crédito bancario en todas las
regiones reflejé el debilitamiento del financiamiento
enlos distintos sectorefGrafica2l).

Gréfica20
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las

Empresas Privadas No Financiefas
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Gréfica2l
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento

b) Centro Norte

Sector Agropecuario Sector Industrial
Sector Servicios | Trimestre

| Trimestre
r 30 30
L 15 W\ F 15
0

Sector Agropecuario
Sector Servicios

Sector Industrial r 45

Distribucién Distribucion
IT 2021 IT 2021
T T T T T T -30 T T T T T T -30
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

c) Centro
Sector Industrial

d) Sur

Sector Agropecuario
Sector Servicios

Sector Industrial

| Trimestre

| Trimestre

Distribucién - Distribucion
IT 2021 IT 2021

7Y @\ °

T T T T T T -30 T T T T T T -30
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco de M éxico.

1.3.2 Mercado Laboral Rgonal Asi, @& el periodo que se reportan las regiones
centrales y, en especial, el seirniimero de puestos
de trabajo afiliados dMSS se mantuvo por debajo de
los niveles observados previoiricio de la pandemia
en Meéxico en términos desestacionalizado€n
particular, en el centro norte, centro y sur ese
indicador se ubicé emayoen un nivel 4, 42y5.9%
menor que el registado en febrero de 2020,
respectivamente En cambiq en el norte este

indicador ya se encuentrd.5% por arriba de dicho
Durante el primer trimestre de 2021, el nimero de nivel.

puestos de trabajo afiliados al IMSS continué
exhibiendo una moderda recuperacion en todas las
regiones del pais, si bien a un menor ritmo que en el
trimestre anterior. Posteriormente, en absilmayq
este segmento del empleo formal siguid
expandiéndose en el norteentro nortey sur, a la vez
gue en elcentro exhibid un relativo estancamiento
(Gréfica22).

Entre febrero y abril de 2021 algunos indicadores del
mercado laboral mostraron cierta mejoria, luego del
deterioro que exhibieron entre noviembre de 2020 y
enero de 2021En particular, aunque entre febrero y
abril las tasas de desocupacion mantuvieron en
niveles relativamente elevados, la participacion
laboral y la poblacibn ocupada continuaron
expandiéndose de manera gradual
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Gréfica22

NUmero de Puestos de Trabaio Afiliados al IMSS, &, e.
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17 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al total de
puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del IM SS.
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Durante el periodo enermarzo, el aumento en el
numero de puestos de traf@afiliados al IMSS en el
norte se atribuy6 fundamentalmente a la
reactivacion de las manufacturas y, en menor
medida, de las actividades terciari@réfica23y 24).

En las regiones centrales, la recuperacion del empleo
se derivd principalmente del comercio y las
manufacturas, asi como de los servicen el centro
norte. Por su parte, en el sur la recuperacion del
empleo formal durante el trimestre que se reporta se
atribuyé a la construccion y los serviciBamayose
registr6 unaexpansiondel nimero de puestos de
trabajo afiliados al IMSS ¢odaslas regionesla cual

se atribuy6 principalmente a usumentoen el nivel

de empleo formal ddas actividades terciariassi
como de las manufacturas en el norte y de la
construccion en el sur

Reporte sobre las Economias Regiondia®ero- Marzo 2021 41



Banco de México

42

Gréfica23
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.

Contribucién sectorial a la variacion mensual, por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Cuadro3
NUmero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econdmica, a. e.
a) Variacion Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21
Total 0.9 0.7 1.4 1.2 1.1 0.8 0.5 0.3 0.8 0.7
Agropecuario 0.0 -0.2 -0.5 -0.4 -0.2 -0.3 1.0 1.6 -0.2 -1.8
Mineria 1.0 1.3 0.9 0.9 15 1.6 0.2 2.1 0.6 1.2
Elec. y Agua 0.1 -0.7 0.0 -0.2 0.3 0.1 -0.2 0.0 0.2 -3.1
Construccién 2.8 1.8 1.8 1.6 1.7 1.0 3.6 0.9 4.6 5.5
Manufacturas 1.8 1.3 2.3 1.8 1.9 1.3 1.4 0.9 0.9 0.7
Comercio 0.2 0.8 0.1 0.6 0.9 0.9 0.3 1.0 -0.8 0.3
Servicios 0.2 0.0 0.4 0.5 0.4 0.6 -0.2 -0.7 0.8 0.5

b) Contribucion Sectorial a la Variacion Trimestral Regional

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21
Total 0.9 0.7 1.4 1.2 1.1 0.8 0.5 0.3 0.8 0.7
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec. y Agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccién 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.5 0.6
Manufacturas 0.5 0.4 0.9 0.7 0.5 0.3 0.3 0.2 0.1 0.1
Comercio 0.0 0.2 0.0 0.1 0.2 0.2 0.1 0.2 -0.2 0.1
Servicios 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2 0.2 -0.1 -0.3 0.4 0.2
Dif. Estadistica 0.1 0.0 0.2 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.1

c) Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21 4T-20 1T-21
Total 96.1 96.7 98.5 99.7 97.0 97.7 95.1 95.4 92.0 92.7
Agropecuario 99.5 99.2 95.3 94.9 100.7 100.4 104.3 105.9 97.2 95.5
Mineria 94.2 95.4 92.1 92.9 97.7 99.2 93.6 95.6 91.6 92.7

Elec.y Agua 100.2 99.5 99.5 99.3 101.8 101.9 98.4 98.4 101.7 98.5
Construccion 92.6 94.3 92.1 93.6 91.8 92.7 93.9 94.7 91.9 97.0
Manufacturas 99.1 100.4 102.3 104.1 98.9 100.2 96.1 97.0 94.3 94.9
Comercio 97.0 97.8 98.2 98.8 99.2 100.0 95.8 96.8 95.4 95.7
Servicios 94.1 94.1 95.6 96.0 95.4 96.0 94.4 93.8 89.5 90.0

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Gréfica24
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Region

indice febrera2020=100, a. e.

a)Construccion b) Manufacturas
110 1 110 1 Norte
105 4 105 - Centro Norte
Centro
100 - 100 A
Sur
95 4 95
90 - 90 4
85 - Norte 85 1
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c) Comercio d) Servicios
110 4 110 7
Norte
1057 1051 Centro Norte
100 4 100 - Centro
Sur
95 - 95 4
90 A 90 1
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Centro Norte
80 1 Centro 80 1
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75 T T T T T 75 T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.

Luego de que entre octubre de 2020 gbfero de 2021, la PEA en las regiones norte, centro y sur
2021 la ocupacibnse mantuviera practicamente disminuyé 0.1, 0.3 y 0.1 millones de persoresms
estancada (con un aumento de solo 65 mil personas), comparacion con el trimestre previo,
entre marzo y abril de 2021 se incrementd en 1.8 respectivamente, en tanto que en el centro norte
millones respecto de febrero. A nivel regional, con registré6 un aumento de 0.1 millones de personas en
informacion al primer trimestre, la poblacion ese periodo.

ocupadadisminuy6é en 0.1, 0.3, y 0.1 millones de
personas con relacién al trimestre previo en las
regiones norte, centro y sur, respectivamente,
mientras que en el centro nortaumentd en 0.1
millones de personaiGrafica2b).

Asi, en las regiones norte, centro y sur la disminucién
de la poblacion ocupada fue mas que compensada
por la caida en la PEA, due condujo a una menor
tasa de desocupacion, con cifras ajustadas por
estacionalidad. Por su parte, en el centro norte el
Respecto de la poblacion econémicamente activa aumento en la poblacion ocupada contrarrestd el
(PEA), después de que entre noviembre de 2020 yincremento observado en la PEA, de tal manera que
enero de 2021 esta se redujera en alrededor de 1 la tasa de desocupacién tambiénmshinuyé en el
millon de personas, entre febrero y abril de 2021 trimestre que se report§Gréafica26). Finalmente, la
registr6 una reactivacion que mas que revirti6 la tasa de informalidad laboral se redujo en las regiones
caida acumuada en los meses previos, con un centrales y, en mayor medidan el norte, en tanto
aumento de dos millones de personas en ese periodo. que en el sur presentd un ligero incremer{drafica

A nivel regional, con datos al primer trimestre de 27).
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Gréfica25
Poblacion No Econémicamente Activa (PNEA),
Poblacion Ocupada y Desocupada
a) Millones de personas

Norte Centro Norte Centro Sur
PNEA PNEA PNEA PNEA
Poblacién Desocupada m Poblacién Desocupada m Poblacién Desocupada m Poblacién Desocupada
H Poblacién Ocupada H Poblacién Ocupada B Poblacién Ocupada B Poblacién Ocupada
20 4 25 4 40 4 25 1
20 1 20 A
15 4 30 A
6.9 76 72 74 14.9 171 16.4 16.7
1 8.8 9 94 9.
° 15179 gg 85 83 82 206 15 98 9.9 9.3
10 13
10 1
5 5 4
0 0 - L w [m) w w
W
Rof6 8 & & Rol6 8 8 = Rofo 8 8 &
S @=L E 5 EGEL £ § & EgEL E § =
(ENOB) (ENOE) (ENOE) (ENOBE)
b) Cambio respecto al primer trimestre de 2020 en millones de persbnas
Norte Centro Norte Centro Sur
PNEA PNEA PNEA PNEA
Poblacién Desocupada m Poblacion Desocupada H Poblacién Desocupada H Poblacién Desocupada
3 H Poblacién Ocupada 5 M Poblacién Ocupada 10 M Poblacion Ocupada 5 B Poblacion Ocupada

IIT 20 T 20 IVT 20 IT 21 IIT 20 T 20 IVT 20 IT 21 IIT 20 T 20 IVT 20 IT 21 IIT 20 T 20 IVT 20 IT 21
(ETOE) (ENOR) (ETOE) (ENOB) (ETOE) (ENOB) (ETOE) (ENOE)

1 En ciertos casos el cambio respecto al primer trimestre de 2020 puede tener alguna discrepancia con la diferencia de las cifras presentadas en el
panel a) por efectos de redondeo.

Nota: La poblacién no econé micamente activa (PNEA) incluye a las personas de 15 ymas afios de edad que en la semana de referencia inicamente
realizaron actividades no econémicas y no buscaron trabajo.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos del INEGI. Los datos del primer trimestre de 2020 corresponden ala Encuesta Nacional
de Ocupaciéon y Empleo (ENOE), las del segundo corresponden a la Encuesta Telefénica de Ocupaciény Empleo (ETOE) ylas del tercer, cuarto de
2020 y primero de 2021 a la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo Nueva Edicion (ENOE"). Las cifras de la ETOE no son estrictamente
comparables en su contextualizacién tedrica con el disefio de la ENOE; sin embargo, resultan una aproximacién a los indicadores que
tradicionalmente capta la ENOE, por lo que su comparacién podria resultar Gtil como una medida de referencia.
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Grafica26
Desocupacion y Participacion Laboral
Por ciento, a. e.
a) Tasa de Desocupacion
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b) Tasa de Participacion Labotal
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA) respecto de
lade 15 ymas afios de edad.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a la Encuesta Telefénica de Ocupacion y Empleo
(ETOE), y los del tercero, cuarto de 2020 y primero de 2021a la nueva
edicion de la Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").

Gréfica27

Tasa de Informalidad Laborl
Por ciento, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econdémicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo
(ETOE), y los del tercero, cuarto de 2020 y primero de 2021a la nueva
edicion de la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE").
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Grafica28 80.9% correspondieron a empleos que pagan salarios
Salario Diario Nominal Asociado a los entre 1y 3 salariosiinimos.Por su partelos puestos
Trabajadores Asegurados al IMSS de trabajo de mas de 4 salarios minimos
Variacion anual en por ciento disminuyeron a nivel nacionagn especificcen el
129 Total Marzo Abril centro y sur del paiCuadrod).
10 A ggrr:?ro Norte i Cuadro4
1

Centro
8 Sur

Variacion de Trabajadores Asegurados en el IMSS:
Enero-Abril 2021

Region

Nivel Salarial

Nacional

g g 'g g I‘E Recuperacion de puestos de trabajo entre enero y abril de 2021
o o o o o Total (en miles de puestosl 88| 53| 56| 52| 249
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS. Composicidon de larecuperacion del empleo (%)

Durante el primer trimestre de 2021 el salario base |Has%@2SM 59| 549 89.6 60.4 465
promedio de cotizaci6ofSBC) asociado a Ipgestos Mas de 2y hasta 3 SM 22.4 332 41.3 485 344
detrabajo asegurados en el IMSS tuvo un incremento |Mas de 3y hasta 4 SM 46.00 4.0 245 39.2 308
anual de 7.8% a nivel nacional, misma cifra que la|mas de 4 sm 261l 105 -56.4 -46.0 -108
regls'Frac_ia el trimestre ,anterlor. _Pa_r,a abril de 2021, |q; <alario asociadb 03l 25 10 21 09
este indicador presento una variacion anual de 6.0% ,

. . ., |Total (en porcentaje) 100 100/ 100/ 100 100
(Grafica28). Con respecto a las tasas de variaciéon

anual Observadas preViO a |a pandema'm mayores 1 Son aquellos trabajadores que se les asocia con un salario de referencia

. (pactado por convenio), igual al salario minimo de la Ciudad de M éxico, que
alzas anualeque se observaroa partlr de marzo de no refleja el salario real que percibe el asegurado por su empleo.
2020 y durante IOS primeros dOS meses de 2021 Fuente: Elaboracién propia con base en datos abiertos del IM SS.
estuvieron relacionadas con la recomposicion del | 3 3 confianza de los Consumidores
empleo hacia trabajadores de mayores salarios, toda _ _ o ]
vez que la pérdida de empleos en el contexto de la Laconfianza del consumad continué recyerandose

pandemia se concentré en aquellos trabajadores de €n €l primer trimestree inicios del segundoimestre
menoressalarios. de 2021 erel norte, el centro norte y el suGfafica

_ . 29a). Dicha recuperacideflejdla evolucion de todos
Sinembargo, desde marzo del afio en curso las tasas|,q componentes que integran el indicad@rafica

de variacion anual de los salaridsminuyeronen
todas las regiones, lo cual podria seftejo de que el

empleo de trabajadores que en promedio | e del deterioro observado en el periodo enero

percibieron menores salarios se ha comenzado a qarz0 de 2021aunque se mantiene por debajo de
recuperar. En este sentido, de enero a abril de 2021 los niveles previos a la pandemia

el empleo reportado por el IMSS aument6 en 249 mil
puestos de trabajo en todo el pais, de los cuales el

2% a Grafica29). Por su parte, en el centro se
registré un ligero incremento en abrilayode 2021,
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Gréfica29

indice y Componentes de la Confianza del Consumidor

Balance de respuestas, a. e.

a) Indice de Confianza del Consumidor
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO) del
INEGIlydel Banco de M éxico. Lainformacién de abril a julio de 2020 corresponde ala Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO). El
dato del segundo trimestre de 2021corresponde al promedio de los meses de abrily mayo.
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2. Inflacién Regional En todas las regiones consideradas en este Reporte,
durante el primer trimestre de 2021 y en abiril, la
inflacion general estuvo presiada al alza por el
aumento de la inflacion no subyacente relacionado

anterior y un aumento adicional en lo que va del con el comportamiento ya descrito de la inflacion de
segundo trimestre, pasando de un promedio de 3.52 P ento'y
los energéticos. Si bien el componente subyacente

a uno de 3.99%, y situandose en 6.08% en abril. EStotambién exhibié incrementos a lo largo del primer
fue resultado de una mayor inflacion subyacente y no tri ¢ todas | . ® tg . P
subyacente, siendo esta Ultima la que contribuy6 mas fimestre en todas 1as regionessies tuvieron una
al aumento de la inflacion general. En particular, la menor contribucion a la inflacion general en cada

: . : region. De esta forma, entre el cuarto trimestre de
inflacion no subyacente fue presionada al alza por el 20920 el primer trimeétre de 2021, la inflacién anual
incremento que se observd en la inflacion ks yep ’

energéticos, tanto por el efecto aritmético de la promediode |a region norte, centro norte, centro y

- g . .~ __sur,aument6 de3.39, 3.53, B0y 4.15% 4.18, 4.42
significativa reduccion que los precios de las gasolinas_ "~ 0 P ! T
presentaron el afio previo, como por el aumento que 3.48 y 4.40%, respectivamente, alcanzando en abiril

han mostrado durante el presente afio los precios de gll\r/1 e:ee;g;rasei’ r?]'gz(’) 5|'27in¥|:(.;?§1%a;ﬁ:§?g:t)). das
la gasolinay del gas L.P. Para maymiesila inflacion las re iongg dismir)llu,() ubicéndoge en55.649
general disminuyé a 5%, ello respondié a que 561 2590/ | uyo, den. Esta di S,
dicho efecto aritmético comenzé a revertirse, puesla y 0, €n €1 MISMO orden. Esta disminucion se

) ) T ) riv la reversion del ef ritmético re
inflacion subyacente continué incrementandose, %ecuzldceoriiu?oeas ?Jeo:g iﬁfgccti%r? nto ihf)oaggﬁt,e e
debido a que algunos de los choques que la han J q y

presionado al alza se han acentuado. redujera en todas ellas. Adicionglmente_, en el r_prte y

en el sur la subyacente presentd una disminucién, en
En eécto, la inflacion subyacente continué reflejando tanto que en las regiones centrales volvid a
la recomposicion de precios relativos por los efectos aumentar.
de la pandemia, con reasignaciones de gasto de los

La inflacion general anual exhibié un incremento en
el primer trimestre de 2021 respecto al trimestre

. . , Gréfica30
consumidores hacia las mercancias y menor Inflacién General Anual por Regién
demanda por diversos servicios. Sin embargo, al Cifras en por ciento
interior deestos grupos se han empezado a observar Norte 8

Marzo

Centro Norte

ajustes a estas tendencias, y comportamientos enro
diferenciados. Por una parte, aunque la inflacion de Sur
las mercancias alimenticias muestra reducciones, —— Nadong/
permanece en niveles elevados, y la del resto de las
mercancias marene una tendencia al alza. Estas
Ultimas han sido afectadas por presiones de costos,
como los aumentos en los precios de las materias
primas o en los de los insumos en general, las
afectaciones en las cadenas de produccién y la . : . . . Mayol 4
evolucion del tipo de canib. Asimismo, al interior de 2016 2017 2018 2019 2020 2021

los servicios la inflacién de vivienda Yy de educacidn Se Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
ubica en niveles bajos, en tanto que la de otros 9!Banco deMexco.

servicios, como la de los turisticos y la de los de

alimentacion, ha aumentado, en el contexto de

reapertura gradual dessas actividades, después de

haber disminuido entre febrero y julio de 2020 y

nuevamente durante noviembre y diciembre.
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Grafica3l las regiones se ha observado una disminucion en la
Incidencias a la Inflacion General Anual Nacional inflacién delas mercancias alimenticias, asi como un
Cifras en por ciento incremento en la de las no alimenticias y en la de
~ Nacional Mavo | servicios (excepto en el centro, donde la de las
m Centro mercancias alimenticias aumenté en mayo respecto
= Centro Norte 6 a abril). Por lo tanto, el comportamiento diferenciado
Horte » Ir de la infacién subyacente refleja el hecho de que en
Yy J q
4 unas regiones las presiones al alza han dominado
3 sobre las presiones a la baja, y en otras ha ocurrido lo
2 opuesto.
1 Gréfica32
r T T T . r . ' ! 0 Inflacion Subyacente Anual por Regién
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Cifras en por ciento
Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en datos del INEGly Marzo

del Banco de M éxico.
2.1 Inflaciébn Subyacente

La inflacion subyacente anual promedio de todas las
regiones erel primer trimestre de 2021 fue superior

a la registrada en el trimestre previo, excepto en la
region centro. En esta Ultima region, la inflacion

subyacente alcanzé un minimo del afio en febrero, sur
pero posteriormente mostré una tendencia al alza. : ———Nadomal . Mayd
Asi, mientras que en cuarto trimestre de 2020 la 2016 2017 2018 2019 2020 2021
inflacion subyacente anual promedio de las regiones Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
norte, centro norte, centro y sur fue 4.10, 4.06, 3.39  de!Banco deMéxco.

y 4.17%, respectivamente, en el primer trimestre de En todas las regiones, la inflacién anual promedio de
2021 se ubict en 4.36, 4.45, 3.30 y 4.3&Whien la  |as mercancias en el primer trimestre de 2021 fue
inflacion subyacentedel centro continda en niveles  superior a la regirada en el cuarto trimestre de 2020
inferiores a los del resto de las regiones, con el (Grafica33a). La tendencia al alza de la inflacion anual
cambio de tendencia que presento, se aprecia cierta de las mercancias en todas las regiones estuvo
reversion en la divergencia que habia presentado impulsadaen mayor medida, por el comportamiento
respecto de las otras regione#l respecto, en el en esa misma direccion de la inflacion de las
Recuado 4 se utiliza un modelo econometrico para mercancias no alimenticig&rafica33b). Esto ultimo
ilustrar como la dinamica de los mercados laborales posiblemente como resultado dias presiones de
regionales, la movilidad a tiendas al menudetay costos como los aumentos en los precios de las
evolucion de la pandemi@yudan a explicar parte del  materias primas oen los de losinsumos, las
comportamiento divergente que habian venido afectaciones en las cadenas de produccisi como
mostrando I& inflaciones subyacentes regionales en dela evolucion del tipo de camhio

relacion con la nacional en el contexto de la
emergencia sanitaria

Norte
Centro Norte
Centro

A su vez, durante el primer trimestre de 2021, la
inflacion de las mercancias alimenticias en todas las
En abril y en mayo se observé un comportamiento regiones disminuyd respecto de su nivel promedio
diferenciado, en el cual la inflacion subyacente de la del cuarto trimestre de 202Q(Gréfica 33c). En
region norte y de la sur disminuyd, mientrgse la cambiq para mayo la inflacion de las mercancias de
del centro norte y centro continuo con latendenciaal las regiones registrt6 un  comportamiento
alza(Grafica32). En particular, en mayo, la inflacién diferenciado, en el cual la de las regiones norte y sur
subyacente de las regiones norte, centro norte, se redujo, mientras que en las regiones centrales
centro y sur se situé en niveles del2.487, 4.07y continu6 amentando. Este comportamiento
4.39%. En lo que va del segundo trimestre, en todas respondié a que en las regionesrte y sur domino la
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Gréfica33

Inflacién Subyacente Anual por Rubro y Regién
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly del Banco de M éxico.

reduccioén en la inflaciéon de ladimenticias sobre el
incremento en la de las no alimenticiasientras que
en el centro norte dominé el aumento de la inflaciéon

de las mercancias no alimenticias sobre la reduccién

en la de las alimenticias, y en el centro la inflacién de
estas Ultimas sba mantenido relativamente estable
respecto a su nivel del primer trimestre.

La inflaciébn anual promedide los serviciosle las
regiones norte y centro norte en el primer trimestre
de 2021 fue superior a la del cuarto trimestre de
2020, mientras que laallas regiones centro y sur, fue
menor. Sin embargo, todas las regiones han
presentado una inflacién de servicios creciente desde
febrero (Grafica33d). Esta tendencia responde a una
mayor inflacibn en los servicios turisticos y de
alimentacion,en el contexto de cierta reapertura en
estas actividadesPor el contrario la inflacién de
vivienda y de educacion permanece en niveles bajos.
Destacan los nivet relativamente mas bajos de
inflacion de servicios en la regién centro, a su vez
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asociados con variaciones de precios particularmente
bajas en vivienda y en el rubro de otros servicios.

2.2 Inflacibn No Subyacente

En el trimestre de referencia y en abrilinflacion no
subyacente de todas las regiones registré una
trayectoria al alza, si bien en todas ellas se redujo en
mayo (Gréaficas34 y 35). Asi, mientras que en el
cuarto trimestre de 2020 la inflacion no subyacente
anual promedio de lasegionesnorte, centro norte,
centro y sur fue 1.46, 1.86, 3.02 y 4.08,
respectivamente, en el primer trimestre de 2021 se
ubico en 3.68, 4.35, 4.03 y 4.62%. En abril las cifras
correspondientes fueron 12.59, 13.29, 1255 vy
10.58%, en el mismo orden. Estemportamiento
estuvo determinado, principalmente, por el aumento
en todas las regiones de la inflacion de los
energéticos, el cual fue particularmente notorio en
marzo y abri(Gréafica36). A su vez, este resultade
debi6 al efecto aritmético de la significativa
reduccion en los precios de las gasolinas del afio
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pasado-particularmente en la segunda quincena de
marzo y la primera de abtilasi como $s aumentos

gue han exhibido durante este afio los precios de la
gasolina y del gas L.P. asociados a la evolucién de su:
referencias internacionale&n mayo, al comenzar a
revertirse el efecto aritmético sefnalado, la inflaciéon
no subyacente de las regiomenorte, centro norte,
centro y sur disminuyé £1.48 11.91, 1052y 930%,
respectivamente.

En todas las regiones la inflacion anual promedio de
los productos agropecuarios disminuy6é entre el

Gréfica35
Incidencias a la Inflacion No Subyacente Anual Nacione
Cifras en por ciento
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cuarto trimestre de 2020 y el primero de 2021, -
exhibiendo ademas una trayectoria descendente a lo
largo de este (ltimo (Grafica 37). Este
comportamiento estuvo determinado,
fundamentalmente, por las menores variaciones
anuales observadas en los precios del rubro de las
frutas y verduras, toda vez que las de los pecuarios se
incrementaron Sin embargo,en lo que va del
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Gréfica36
Variacion Anual del indice de Precios de
los Energéticos por Regién
Cifras en por ciento
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Recuadro 4. Divergencia en el Comportamiento de la Inflacion Subyacente a nivel Regional durante la
Pandemia de COVID-19

1. Introduccién

La inflacidn subyacente de las regiones ha mostrado un
comportamiento heterogéneo durante la pandemia de
COVID-19. En especifico, la regidn centro ha pasado de tener,
antes de la pandemia, registros en la inflaciéon subyacente por
encima de la nacional, a presentar valores menores a los de esta
durante todo el periodo de la pandemia, y dicha brecha se amplio
al paso del tiempo, si bien recientemente muestra una reduccion.
En contraste, la regidn norte ha seguido una dinamica opuesta,
pues previo a la pandemia mostraba niveles menores a los
nacionales, y posteriormente inflaciones subyacentes superiores
al promedio nacional. Por su parte, las regiones centro norte y sur
durante algunos lapsos de tiempo registraron inflaciones
subyacentes superiores y en otros periodos inferiores a los
observados a nivel pais, en tanto que durante la pandemia se han
mantenido por encima del nivel nacional la mayor parte del
tiempo (Grafica 1).

Grafica 1
Diferencial de la Inflacion Subyacente Anual Regional
Respecto a la Nacional
Puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGI.

La divergencia en las inflaciones regionales subyacentes puede
estar siendo influida por distintos choques que han afectado a la
inflacion en el contexto de la pandemia, y que han presentado un
comportamiento heterogéneo entre regiones. Por ejemplo, los
casos nuevos de COVID-19 y la movilidad de las personas varian
entre entidades federativas y han alterado los patrones de
consumo, por lo que es de esperarse que influyan sobre la
demanda de productos y la variacién en precios. Asimismo, las
medidas para contener la pandemia han generado choques
diferenciados en los mercados laborales regionales que afectan
directamente los ingresos de los hogares y su consumo. Asi, el
presente Recuadro utiliza un modelo econométrico para

1 Los puestos de trabajo afiliados al IMSS permiten capturar la mayor parte de la
evolucién del empleo formal. Sin embargo, no capturan la dindmica del empleo
informal. Ante la falta de informacién mensual sobre el empleo informal a nivel
de entidad durante la pandemia se incluye el empleo del sector comercio de la
Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales para capturar en alguna
magnitud la dindmica del empleo informal. El empleo de la Encuesta Nacional de
Empresas Constructoras asi como el de la Encuesta Mensual de la Industria

identificar las contribuciones de dichos factores a la dinamica
diferenciada de la inflacion regional subyacente. Los resultados
sugieren que la evolucidon heterogénea en estas variables
contribuye a explicar el comportamiento de las brechas entre las
inflaciones subyacentes regionales y la nacional. No obstante, el
modelo también apunta a la importancia de otros factores
idiosincraticos a las entidades federativas que pudieran estar
influyendo, pero que no es posible identificar su origen toda vez
gue no son observables, o debido a la falta de informacion con el
nivel de desagregacion y periodicidad requerido por el modelo.

2. Modelo Econométrico

Con la finalidad de identificar en qué medida las variables
referidas han influido sobre la inflacion subyacente de las
regiones, se estimd el siguiente modelo de datos panel por
entidad federativa con periodicidad mensual entre febrero de
2020y marzo de 2021:

Ty =C+XyB +a; +y, + 8 +uy (1)

donde m;; es la inflacidn subyacente anual en la entidad i en el
mes t, c es la constante, X;; es un vector de variables que incluye
la tasa de crecimiento anual del nimero de puestos de trabajo
afiliados al IMSS, el crecimiento del personal ocupado en el
comercio al por menor,! el nimero de casos nuevos de COVID-19
(por cada cien mil habitantes) reportados por la Direccion
General de Epidemiologia de la Secretaria de Salud, y una variable
de movilidad a tiendas minoristas publicada por el Google
Mobility Report para |a entidad i en el mes t. Por su parte, a; y v
son efectos fijos de region y tiempo, respectivamente, mientras
que &, representa la interaccion de estos.?

Los efectos fijos regionales controlan por diferencias entre las
regiones que no cambian en el tiempo y que pueden influir en la
inflacidn subyacente como la infraestructura de las regiones, los
costos de trasporte y el grado de competencia. Los efectos fijos
de tiempo se incluyen para controlar por elementos que varian
en el tiempo, pero que son comunes a las regiones (como la
evolucion del tipo de cambio). Por su parte, las interacciones de
los efectos regionales con los temporales permiten controlar por
factores idiosincraticos de cada regién que varian en el tiempo,
como podrian ser: un posible efecto diferenciado por region del
traspaso del tipo de cambio, interrupciones en las cadenas
productivas de valor particulares a cada region, diferencias en el
grado de reactivacion del mercado laboral informal, o que cada
region tiene una estructura de ponderadores diferente en el
calculo de la inflacion.

Manufacturera se consideraron en las estimaciones, pero se descartaron por no
resultar estadisticamente significativos.

2 E| modelo se estima por minimos cuadrados generalizados factibles para panel,
controlando por la presencia de autocorrelacion de primer orden para cada
entidad federativa, asi como por correlacion contemporanea. Asimismo, las
estimaciones se ponderan de acuerdo a los pesos relativos de la inflacion
subyacente de cada entidad respecto al nacional.
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3. Resultados

El Cuadro 1 muestra los resultados de las estimaciones de la
ecuacion (1). Al respecto, se puede observar un coeficiente
positivo y estadisticamente significativo de las dos variables
asociadas al mercado laboral, al igual que para la variable que
mide la movilidad hacia tiendas al menudeo. Por su parte, los
casos nuevos de COVID-19 cuentan con un coeficiente negativo y
con significancia estadistica.

Cuadro 1

Resultados de la Ecuacion 1
Variable Dependiente: Inflacién Subyacente Anual

VARIABLES

Afiliados al IMSS (tasa de crecimiento) 0.0324%**
(0.0082)
Personal Ocupado Comercio (tasa de 0.0194***
crecimiento) (0.0067)
Movilidad a Tiendas Minoristas (Google) 0.007**
(0.0032)
Casos Nuevos COVID-19 x 100 mil hab. -0.000003***
(0.000001)
Constante 0.0333***
(0.0015)
Efectos Fijos por Regién v
Efectos Fijos por Tiempo v
Interaccion Efectos Regionales y Temporales v
Observaciones 448
Numero de Entidades 32

Errores Estandar en Paréntesis. **p<0.01 ** p<0.05, * p<0.1

Fuente: Elaboraciéon del Banco de M éxico con base en Informacién del
INEGI, Google Mobility Report, y Secretaria de Salud, Direccién General
de Epidemiologia.

Con la finalidad de estimar las contribuciones de cada variable
para explicar la divergencia entre las inflaciones regionales y la
nacional se realizaron los siguientes pasos: i) se calcularon las
tasas de la inflacién subyacente predichas por el modelo, y las
contribuciones respectivas de cada variable para cada entidad; ii)
con la informacion del paso anterior y los ponderadores por
entidad federativa se obtuvo un estimado a nivel de regiény para
el nacional de: |a inflacion subyacente, los errores de estimacion,?
y las contribuciones de cada variable sobre los estimados de la
inflacién subyacente, y iii) se calcularon las diferencias entre cada
region y el nivel nacional de: las inflaciones subyacentes, las

3 Los errores se calculan mediante la diferencia de los niveles observados de la
inflacién subyacente con los respectivos valores estimados por el modelo.

4 Las contribuciones de los efectos fijos de tiempo se cancelan debido a que son
comunes entre todas la entidades.

contribuciones de cada variable a la inflacion, y los errores
estimados.*

En la Grafica 2 se muestra la representacion visual del ejercicio
descrito. En especifico, las lineas denotan las diferencias
observadas entre las inflaciones subyacentes regionales y el
correspondiente indicador nacional, mientras que las barras de
color muestran la contribucién de cada elemento para explicar
dicha diferencia.> En las regiones norte y centro norte se
observan contribuciones positivas y en general crecientes a partir
de mayo de 2020 para las cuatro variables analizadas: tasa de
crecimiento del empleo afiliado al IMSS, empleo del sector
comercio, movilidad a tiendas al menudeo y casos nuevos de
COVID-19. Por lo tanto, estas variables contribuyen a explicar la
divergencia positiva de la inflacién subyacente registrada en las
regiones norte y centro norte respecto de la nacional. En dichas
regiones los mercados laborales muestran una recuperacién
mayor a la del promedio nacional, lo que a su vez influye
positivamente en el ingreso de los hogares. Similarmente, la
mayor movilidad a tiendas minoristas y la menor cantidad de
casos nuevos de COVID-19 en estas regiones repercute
positivamente sobre la demanda de productos. En contraste, en
el centro se observan contribuciones negativas y, en general, que
se van incrementando en el tiempo para las cuatro variables,
indicando que su evolucion ayuda a explicar la dinamica de la
tendencia divergente en la inflacidn subyacente de esta regidn.
De este modo, los menores niveles de inflacion en la regidn
centro se deben en parte al menor dinamismo (en relacion al
promedio nacional) en el mercado laboral, en la movilidad a
tiendas al menudeo, y una mayor cantidad de casos nuevos de
COVID-19. Finalmente, en la regién sur la contribucién de las
cuatro variables bajo analisis para explicar la brecha de inflacién
es limitada, pues se observa que los casos nuevos de COVID-19 y
la movilidad hacia tiendas minoristas ayudan a explicar una
proporcién reducida de la brecha positiva en la inflacion
subyacente de esa region con respecto a la nacional.

Si bien las variables descritas contribuyen a explicar parte del
comportamiento heterogéneo de la inflacion regional, los efectos
fijos regionales y la interaccion de estos con los efectos fijos de
tiempo explican una parte importante de la evolucién de las
divergencias regionales en la inflacién subyacente con respecto a
la nacional. Como se menciond, esto implica que existen otros
factores no observables que han influido en la inflacion regional,
o sobre los que no se tiene informacidn, que son idiosincraticos a
cada region.

> Dado que uno de los elementos de las barras es la diferencia entre los errores de
las estimaciones regionales y la nacional, la suma de dichas barras es igual a la
diferencia observada entre la inflacion subyacente de cada region y el
correspondiente valor nacional.
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Grafica 2
Contribuciones a las Diferencias de la Inflacion Subyacente Anual Regional con Respecto a la Nacional
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en Informacion del INEGI, Google M obility Report, y Secretaria de Salud, Direccién General de

Epidemiologia.
4. Consideraciones Finales

Durante la pandemia de COVID-19 se han registrado algunos
cambios en las tendencias recientes de las inflaciones regionales
subyacentes, lo que ha modificado la relacién de dichas
inflaciones con respecto a la nacional. El presente Recuadro
muestra evidencia que indica que, durante la emergencia
sanitaria, los choques diferenciados en variables del mercado
laboral, de la evolucién de la pandemia, y de la movilidad de la
poblacion, contribuyen a explicar una parte de la evolucion de las
brechas inflacionarias subyacentes regionales en relacion al

nacional. Es de esperarse que mientras la pandemia continue
implicando choques diferenciados en estas variables, su
evolucion seguira influyendo en las inflaciones subyacentes de las
distintas regiones. Al respecto, todavia existe el riesgo de que se
observen nuevos choques sobre las distintas variables en el
contexto de la crisis sanitaria. En contraparte, en la medida en
que se vayan desvaneciendo dichos choques, podria esperarse
que las brechas regionales en las inflaciones subyacentes con
respecto al nacional vuelvan a una dinamica mas cercana a la
observada antes de marzo de 2020.
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3. Perspectivas sobre las Economia , Gréfica38
Regionales Indice Regional de Pedidos Manufactureros y

» ) No Manufactureros: Expectativas sobre la Actividad en Ic
Enesta seccion se presentan las perspectivas de los Préximos 3 Meses
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econémico regional en los proximos meses. La
informacion analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econbémica Regional (EMAER), que levanta el Bancc .
de México entre empresas del sector manufacturero \L
y no manufacturero para los propdsitos especificos
de este Reporte, correspondiente a los

levantamientos mensuales de e amayode 2021. L L
La segunda fuente, ya referida en la Seccién 1, 2018 2019 2020 2021
corresponde a las entrevistas que realizd el Banco de
México entre el 5y el 29 de abril de 2021 a directivos
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Despuéglel deterioro observado en las expectativas
empresariales con el inicio de la pandemia de
COVIEL9 en México, la evolucién de los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros sugiere una mejoria en dichas Mayo
expectativas. En efecto, en todas las regiones esos ISAARARRERPARALRERARPARAREEARARDOAAN 30
indicesse han mantenidgor arriba de 50 puntos i conajuste estacional

desde mayo y juliode 2020 respectivamente. Fuente: Banco de M éxico.

Ademas, se continué observando un o L )
comportamiento diferenciado en ambos sectores, ya E!indice de difusion de ldemandaprevistapor los
que el nivel del indice se maantenido mas elevado directivos empresanalesor Io; bienes y servicios
en las manufacturas que en el resto de las 9U€ ofrecen sugiere que dichas _expectatlvas
actividades Cabe sefialar que en todas las regiones continuaron mejorando durante el trimestre que se

e

Contraccién Expansion
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los indices correspondientes tanto a los sectores M€POrta, si bien esa mejoria fue mas moderada en la
manufactureros como a los no manufactureros "€9i0n centro. Cabe destacar que en todas las

mostraron un aumento entre enero y mayo de220 regiones el nivel del indice de difusion super6 al
ubicandose asi ya en niveles similares a los reportado en el cuarto trimestre de 201 mejoria

registrados antes del inicio de la pandenﬁré(fica en las expectativas en el norte, centro norte Yy sur se

39). asoci§ fundamentalmente,a las expectativas de

recuperacion expresadas por directivos consultados

en las manufacturagl comercio y el turism{Grafica
39a).
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El indice de difusién correspondientea las
expectativas sobre el nUmero de trabajadores que
laboran en las empresaontinué en aumento en
todas las regiones, excepto en el centyose ubicé,
por tercer trimestre consecutivo, en la zona de
expansién en las distintaggiones del paisEn las
regiones norte, centro y sur, el indice estimado
supera ya el nivel registrado en el cuarto trimestre de
2019(Grafica3ob).

Enlo referente a las expectativas de inversion en
activos fijos para los siguientes doce mesks
entrevistas realizadas a los directivos empresariales
sugieren que dichas expectativas continuaron
mejorando en todas las regiones, con excepcion del
centro norte (Gréfica 39c). Aquellos directivos
consultados que indicaron planes de realizar algun
tipo de inversibn en los siguientes doce meses
sefalaron, con mayor frecuencia, la adquisicion de: i)
magquinaria y equipo para la produccion; bignes
inmuebles vy iii)equipo de transporteEn contraste
los directivos empresariales que anticiparon una
reduccién en su inversibn mencionaron un mayor
namero de ocasiones que esperan una disminucion
en la compra de: Bienes inmueblesj) mobiliario y
equipo de oficina, vyiii) equipo de cOmputo y
periféricos
Gréfica39
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17 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de

M éxico.

* Las expectativas correspondientes al Reporte del primer trimestre de
2020 y del primer trimestre de 2021se recabaron entre el 23 de marzo yel
23 de abril de 2020 y el 5y el 29 de abril de 2021, respectivamente.

Fuente: Banco de M éxico.

Losdirectivos entrevistados también opinaron sobre
los principales #&ctores externos e internos que
podrian contribuir a una recuperacion de la actividad
regional durante los préximos doce meses en el
contexto de la pandemia d€OVIBL9. Entre los
factores externos, en todas las regiones anticiparon
gueel crecimientode las principales economias en el
mundo, especialmente la de Estados Unidos,
apoyada enbuena medidapor el avance en su
programa de vacunacion y en las medidas de
estimulo aprobadas,continuara impulsando las
exportaciones mexicanas demanufacturas y
productos agropecuariosResaltaron tambiéque el
crecimiento de estas exportaciones,asi comola
necesidad de movilizaa Estados Unidosmayores
volimenes de minerales y materiales para la
construccion, impulsaran la demanda de servicios de
transporte de carga en el pais Anticiparon un
aumento en los servicios portuarios como resultado
de la aceleracion del comercio internacional
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Asimismo, destacaron como factor externo la
expectativa de uarecuperaciérgradual déturismo
internacional ante laeduccionesperadan la tasa de
propagaabn de contagios deZOVIBL9y una gradual

recuperacion de la conectividad aérea

Entrelos factores internos de impulso, los directivos
consultados de todas las regiones identificaron el
efecto positivo queel control dela pandemigpodria
ejercer sobrela actividadcomercialal fortalecer la

creciente de servicios de autotransporte de carga y
de comercio exterior.También esperan que el
crecierte flujo de remesas provenientede Estados
Unidosimpulseal comercio al por menomediante

un mayor gasto de las familias

Enrelacién corlos factores internosle impulsg los
directivos entrevistados prevén gua reactivacion
del consumoestimule la demanda de alimentos y
bebidas, maquinaria y equipo, equipo de transporte,

confianza de los consumidores, ampliar los horarios productos de plastico y cartéria mineria se vera

de apertura de los establecimientos y eliminar las

restricciones de acceso a nifios y adultos mayores dirigidas a las

También esperan que el regre® a clases erlos

favorecida a su vezpor un incremento etasventas
industrias de la corstruccion,
siderurgica,automotriz, maquiladoray electrénica.

niveles de educacién béasica estimule la venta de Por su parte, loglirectivos consultadoslel sector

alimentos preparados, productos escolares vy
uniformes. Asimismo, anticipan que las ventas en
linea continuaran creciendo, lo cual impulsara la
demanda de servicios de paqueteria y transport
Adicionalmentejndicaronque la crecienteconfianza
en los protocolos sanitarios, mejores tarifas de
hospedaje y promociones en paquetes de transporte
y hotel, apoyaranla recuperaciondel turismo de
placer, de negocios y de convenciondambién
mencionaron la expectativa de que umayor
otorgamiento de créditos del Infonavit tasas de
interés en créditos hipotarios mas atractivas,
estimulen la construccién de vivienda de interés
social, mediay residencial Asimismo, prevén un
incremerto en la inversién destinada a la ampliacion

telecomunicaciones y tecnajfas de la informacién
anticiparon un incremento en la demandale los
servicios que ofrecen, tanto de empresasequ
requieren atender mayores pedidos via internet,
como de familias, que buscaran ampliamaatho de
banda para mejorar su experiencia en linea
(educacion a distancia, pago de servicios, compras y
televisibn de paga) Por otro lado,las fuentes
consultadas mencionaron que las campafas
electorales impulsaréla demanda por servicios de
consultoria, publicidad en medios de comunicacion,
servicios de alojamiento temporal y restaurantes.
Finalmente,los directivos entrevistados anticiparon
incrementosen la denanda decrédito de sectores
manufactureros con orientacién exportadorasi

de fabricas y a la construccién de naves industriales,comode empresas de lasectores agroindustrial, de
lo cual asociaron al buen desempefio del sector tecnologias de informacion, transporte vy istica, y

manufacturero Finalmente, esperaque continteel
crecimiento de lademanda de datos moéviles y
servicios daelecomunicacion.

de servicios de salud, recursos que utilizarian,
principalmente, para larapliacion de su capacidad
productiva.

A continuacion se presentan los principales factores Regién Centro Norte

externos e internos quéueron mencionados pdos
directivos empresariales consultadode manera
particular en cada una de las regionggjuepodrian
contribuir a que continde larecuyperacion de la
actividad regional durante los pr6ximos doce meses:

Region Norte

Como factores externos, los directivos entrevistados

anticipan que la fortaleza del consumo en Estados

Unidos impulse la demanda de productos
alimenticios asi comode algunos insumos, en
particular labarita, mineral utilizadcen las refinerias

de ese pais para la produccion de gasolinas y diésel

Lo anterior a su vezse reflejariaen una demanda
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Ertre losfactores externos de impulso, los directivos
entrevistados destacaron el crecimiento sostenido en
las exportacionesde alimentos, en particular de
productos agricolasiacia Estados UnidgsChinaAl
respecto, destacaron un efecto positivo sobre la
produccion de maiz ante la expectativa de mayores
precios internacionaledel cereal.En el turismose
prevé un repunte en la ocupacion de destinos de
playa, principalmentele visitantes dé&stados Unidos
debidoa la obtenciénpor parte deun mayor nimero

de hoteles de la regigmle certificaciones nacionales

e internacionales de seguridad sanitaria. En las
manufacturas, se tienen perspectivas favorables para
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medicamentos y otros articudode uso personalos

telecomunicaciones y médico, productos de madera directivosentrevistadogrevén que etrecimientode

para la construccion, autopartes camionetastipo

pick-up; en tanto que en la mineria se espera que los en
elevados precios internacionales del oro, la plata, el construccion

plomo, el zinc, el cobre yel acerg estimulen su
extraccion

Como factores internos de impulso mencionaron, en

la obra publicsse mantengante la eventual puesta
marcha de nuevos proyectoscomo la
de la autopista Real del
Monte-Entronque Huascy la construccién del Tren
MéxicoQuerétaro, que se sumariaa las obras en
procesodel nuevo Aeropuerto Internacional Felipe

Angeles (AIFA)el tren MéxiceTolucaEllo derivaria
en un aumento de la demandde insumos para la
construccion, en particutade varilla ycemento.Los
contactos empresariales anticiparama expansion
de la obra privadasociada a una mayeonstruccién
de oficinas, naves industriales bodegas de
almacenamiento y distribucion de tiendas
departamentales.Respecto a la constcdon de
vivienda residencial, mencionaron que continuaran
ejecutandose proyectos de vivienda horizontal
principalmente para el segmento medio.

el sector agropecuario, una demanda creciente de
huevo y pollo. También anticipan mayores flujos de
turistas que viajan por carretera. Por otro lado, los
directivos empreariales entrevistados prevén que la
venta de vehiculos se vea impulsada por una
reactivacion en el gasto de las empresas. En la
mineria,se anticipan mayores niveles de produccion
ante la automatizacién de algunos procesos y la
incorporaciéon de nuevos carap mineros. Asimismo,
se tiene la expectativa de una mayor demanda por los
servicios decallcenterpara las industrias automotriz
y de telecomunicaciones. Anticiparon tambigure se
reactivela demanda de cirugias y otros servicios de :

Entre los elementos externos de impulso, los

salud no urgentes quhabian sido pospuestos porla 7.~ . .,
9 o Posp P . directivos consultados esperajue la recuperacion

pandemia.En el sector de la construccién, se prevé o .
o de laactividad globaincremente losprecios de los
gue continle el desarrollo de proyectos carreterosy . . o
hidrocarburos, alentandasi da mineria petrolera e,

de urbanizacién en Jalisco, obras asociadas al Canal_ . .
) ) T indirectamente, la demandade insumos en ese
Centenario en Nayarit, la reactivacién de proyectos

. . . sector, en particular de productos de acero
estatales derifraestructura, deportiva y educativa en . -
. . . requeridos en zonas productoras de petroleo y gas de
Aguascalientes, los proyectos industriales en

Michoacan, asi como la edificacion de hoteles en Estados Unids, Canada y Medio Orientasimismo,

; . . L revén quela expansion econdémica de los paises
Jalisco y Nayarit. La ejecucidon de estos proyectos P 9 P P

. : . centroamericanosimpulse la exportacién desus
mencionaron,favorecera la demanda dexsumos . ,
2 . productosa esa parte detontinente, en particular de
para la construccionen particular deproductos

L insumosmetalicos para la catruccion.
metalicos

Region Sur

Entrelosfactores internogle impulsq los directivos
entrevistadosanticipan un aumentan la inversiéon
de Pemex asociadoa la recuperaciéon de la
rentabilidad en el sectoy de las actividades de
exploraciéon y extraccién de petréleasi como a la
incorporacion de yacimientos reciéescubiertosEn

Region Centro

Entre los factores externos mencionaron la
posibilidad de qudas tensiones comercialemntre
China y Estados Unid@sntribuyan a aumentarel
atractivo de la ubicacion de establecimientos en
México paraatender el mercado estadounidense el sector agropecuario, lodirectivos consultados
Tambiéndestacaron que el arribo de remesas al pais esperan un incremento en la produccién
continuard impulsandoel consumo nacionalen agropecuaria como resultadte una mayor demanda
tanto quela estabilidad del tipo de cambio pernn de alimentos del sector turisticp delos servicios de
adquirir insumos a precios competitivos. preparacion de alimentos. Asimismanticipan un
incremento en las ventagle materiales parala
construccion como varilla corrugada y cemento,
como consecuencia de las obras asociadas a la
refineria Dos Bocas, el Tren Mayagdastruccion de
carreteragde losvalles centrales a la costa Oaxaa,

Entrelos factores internogle impulsgindicaronque
el avance en la campafia de vacunacion en el phis
sustentar unarecuperaciéngradualde la movilidad
de la poblaciongenerard un mayor consumo por
parte de los hogares, en particular de alimentos,
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y las programadagpara la rehabilitacion dela
infraestructura ferroviaria y portuaria dentro del
programa para el desarrollo del Istmo de
Tehuantepec.

3.2 Factores Limitantes al Crecimiento de la

Actividad Econémica Regiondl

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinién, podrian
obstaculizar el crecimiento econdmico dsus
entidades federativaen los préximos seis meses. La
recopilacion de la informacién entre los
representantes de empresas se realiza mediante la
Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regiona
(EMAER). Los factores se clasifican7egrandes
grupos: i) condiciones externas; ii) condiciones
econdmicas internas; iii) gobemza; iv) inflacién; v)
politica monetaria; vi) finanzas plbligds @A A 0 @
categoria en la que los contactos empresariales
pueden indicar de manera abierta aquellos otros
factores que consideren relevantes.

Deacuerdo con el levantamiento de marde 2021,

los factores relacionados con las condiciones
econdmicas internas recibieron el mayor porcentaje
de menciones en todas las regiones, excepto en el
norte, dondefueronlas condiciones externdas que

se situaronen primer lugar. En segundo lugae s
ubicaron aquellos factores asociados con la
gobernanza en las regiones centrales; en tanto que
en el norte, los factores relacionados con las
condiciones economicas internas recibieron el

4 El andlisis de esta seccién se deriva de la informacién corresptadien
al levantamiento deimes de marzo de 2021 de la EMAERcuE
considera la respuesta de 1,432 empresas de mas de 100 trabajadores
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segundo mayor porcentaje de menciones. En el sur
la segunda posibn en este ordenamiento
corresponde a los factores vinculados a la inflacion,
donde se observd sobre todo un incremento en el
porcentaje de menciones relacionadas con un
aumenb en los precios de los insumokag materias
primas. En tercer lugar, de ado con la frecuencia
de las respuestas, en las regiones norte y sur
identificaron los factores asociadoscon la
gobernanza y en las regiones centrales aquellos
relacionados con la inflaci¢respecialmente con el
aumento en el precio de los insumos y haaterias
primas(Gréficasi0y 41y Cuadrob).

IAdemésaI igual que en los levantamientos de marzo,
junio, septiembre y diciembre de 2020, un porcentaje

importante de empresas en todas las regiones
menciond a la pandemia de COMI® como
rgsgu&% 2 Isa Eregunta abierta sobre otros factores
limitantes "para el crecimiento en sus entidades
federativas. Respecto de las menciones que
sefialaron explicitamente a la pandemia@@VIBL9
como un factor limitante al crecimiento de la
actividad econémica destaca la regién centro norte
con el mayor porcentaje de menciones (5.0%),
seguida de las regiones sur (4.1%), centro (3.3%) y
norte (3.2%). Cabe sefialar que estos porcentajes
disminuyeronen todas las regionesn comparacion
con el trimestre previo. Mientras que algunos
directivos manifestaron su preocupacion por la
emergencia sanitaria en esta pregunta abierta, es
posible que otros la hayan expresado en factores
relacionados con las condioes econdmicas
externas o internas

de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais
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Gréfica40
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales
que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en su Entidad Federativa en los Proximos Sets n

Cifras en por ciento: marzo de 2021
Condiciones Externas

2, .. Lo
Otros Condiciones Econémicas Internas

—— Norte
—— Centro Norte

Centro
Gobernanza Sur

Finanzas Publicas

Politica Monetaria Inflacién

1 Pregunta: ¢Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La preguntaincluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros
factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020 y marzo de 2021en este rubro destaca que
practicamente la totalidad del nUmero de menciones hace referencia a la pandemia de COVID-19.

Fuente:Banco de M éxico.
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1 Pregunta: ¢Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los pr6ximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de fi o t rem k& que los contactos empresariales pueden indicar
otros factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020 ymarzo de 2021en este rubro destaca

que practicamente la totalidad del nimero de menciones hace referencia a la pandemia de COVID-19.
Fuente: Banco de M éxico.
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Cuadro5
Distribucién Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Eactores qu
Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Ecoit@ en los Proximos Seis Meskés
Cifras en pociento: septiembre, diciembre de 2020 y marzo de 2021

Nacional Centro Norte Centro Sur
Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar Sep Dic Mar
Condiciones Externas 17.8 16.5 14.7 22.9 22.1 22.0 15.2 10.5 8.7 16.5 16.0 13.9 11.7 12.8 10.1
Alncertidumbre cambiaria 4.6 3.6 3.9 5.9 53 55 4.4 1.7 2.2 4.2 35 3.8 2.7 25 2.8

ADebilidad del mercado externo y |
economia mundial
Alnestabilidad financiera
internacional
AEl nivel del tipo de cambio real 25 17 21 2.6 14 25 1.8 1.6 14 3.0 21 25 13 13 1.2
AFactores coyunturalegolitica
sobre comercio exterior
Aotros? 2.3 2.8 2.0 3.4 3.5 3.7 1.8 1.2 1.3 1.8 2.9 1.4 1.6 2.8 2.4
Condiciones Econémicas Internas ~ 28.1 27.1 27.1 23.9 22.2 21.9 27.2 31.9 28.1 30.7 28.3 29.7 32.2 28.6 28.7
Alncertidumbre sobre lasituacion 15 119 133 | 102 o5 83 | 136 136 124 | 137 114 128 | 111 102 97
econémica interna
ADebilidad en el mercado interno 53 5.9 5.7 4.9 4.0 35 45 7.2 5.2 5.8 6.9 7.5 6.0 5.0 5.4
AEI nivel de endeudamiento de las

4.4 4.4 3.1 5.2 5.2 4.9 3.9 3.5 21 4.4 4.4 2.6 2.6 35 19

3.0 2.8 2.4 3.5 3.9 2.7 2.4 18 16 2.9 2.9 2.8 2.9 13 15

1.0 12 1.2 2.3 2.8 2.7 0.9 0.7 0.1 0.2 0.2 0.8 0.6 14 0.3

3.7 3.7 3.3 3.8 3.1 2.6 3.7 4.7 3.9 3.1 3.3 3.0 5.7 55 5.0

familias
AEl nivel de endeudamiento de las  , ¢ 2.7 25 18 2.1 3.1 3.4 35 2.7 3.4 26 18 35 3.7 3.7
empresas
A’:Aléi?:;'a de cambio estructural e, o 18 18 1.4 14 16 0.8 13 13 18 25 23 2.0 1.0 13
ADisponibilidad de financiamiento | | 11 13 0.7 11 12 05 0.8 15 1.4 12 12 2.1 15 15
interno en nuestro pais
Aotros® 1.2 038 1.4 1.1 1.0 16 0.7 0.8 11 15 0.4 1.1 18 17 2.1
Gobernanza 224 224 228 | 198 198 203 | 237 251 258 | 234 239 234 | 225 206 215
Alncertidumbre politica interna 9.6 8.5 9.9 8.7 7.4 9.4 9.5 10.9 105 10.9 9.4 10.6 7.6 4.8 7.7
AProblemas de inseguridad publica 7.8 8.2 7.1 7.1 6.8 5.2 7.7 9.1 8.8 7.8 8.5 7.2 9.8 9.4 8.8
ACorrupcién 3.2 35 35 24 40 35 43 3.2 4.0 3.0 3.0 33 3.9 48 33
Aotros problemas de falta de estac , 0.9 12 | o5 06 1.4 12 05 11 0.4 1.4 12 0.2 04 05
de derecho
Almpunidad 1.2 13 11 1.1 1.0 08 1.0 14 14 13 16 1.1 1.0 12 1.2
Inflacion 145 152 186 | 154 170 191 | 153 144 192 | 131 122 169 | 162 213 228

AAumento en precios de insumos y
materias primas

APresiones inflacionarias en el pais 4.3 3.6 35 4.2 3.0 2.7 3.8 3.0 3.2 4.5 3.7 4.1 4.9 5.4 3.8

AAumento en los costos salariales 1.0 2.2 2.9 1.7 3.2 4.2 0.7 1.6 17 0.7 1.3 2.4 0.6 3.3 3.6

Politica Monetaria 4.9 4.7 4.6 5.0 5i5 4.7 4.4 3.2 51 52 5.0 4.2 4.4 3.6 4.0

Alapolica monetariaqueseesta 55 5, 545 | 37 35 33 | 32 21 31 | 36 36 27 | 41 20 27

9.2 9.4 12.2 9.5 10.8 12.2 10.8 9.8 14.3 7.9 7.2 10.4 10.7 12.6 15.4

aplicando
Aﬁ'tee‘:igo costo de financiamiento ) 16 16 13 2.0 14 12 11 2.0 16 1.4 15 03 16 13
Finanzas Publicas 75 8.7 76 8.7 9.0 8.1 84 83 72 6.7 94 74 72 6.1 78
APolitica tributaria 4.7 4.9 48 6.4 5.8 5.0 5.4 5.3 4.7 34 4.4 44 | 43 41 6.2
APolitica de gasto pablico 2.2 2.7 18 1.9 2.2 18 2.4 15 19 26 3.9 2.0 16 13 1.0

AEl nivel de endeudamiento
del sector publico
otros? 4.8 5.4 4.6 4.3 4.4 3.9 5.8 6.6 5.9 4.4 5.2 4.5 5.8 7.0 5.1

1/ Pregunta: ¢ Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdentalad federativa durante los
proximos seis meseEsta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especiiistaietel Sector
Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel maeimorals que 1% en marzo de 2021: la inestabilidad politica
internacional, el precio de exportacion del petréleo, la politica monetaria en Estados Unidos, la contraccion de la ofettesds del exterior, los niveles de las
tasas de interés externasd politica fiscal en Estados Unidos

3/ Otros del rubro condiciones econémicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1%den202tzda plataforma de
produccién petrolera y la falta de competencia de mercado

41 LINBIdzyGdll AyOftdzeS RAGSNE2E Tl Oi2NBa SALISONTFAO2AEI espugtenddicalotraiziadtored GuOA sy | 6
consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre derf@2foyde 2021 en este rubro destaca que practicamente la totalidad
del nimero de menciones hace referencia a la pandemia de CBID

Fuente: Banco de México.

0.6 11 1.0 0.4 1.0 13 0.6 15 0.6 0.7 11 1.0 13 0.7 0.6
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3.3 Riesgos para la Actividad Economica Regional Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
(con base en informacion recabada entrefl de todas las regiones destacaranque la pandemia
y el 29 de abril de 209F se disipe con mayor rapidez, particularmente por una
campafia de vacunacidmas aceleraday ii) que el
crecimento de Estados Unidos y los programas de
estimulos aplicados en ese pais resulten en un mayor
impulso alas economias regionales

Los directivos empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econémico que &spn en los
proximos doce meses en sSus regiones
correspondientes. Adicionalmente, en laegion norte los directivos
consultados mencionaron como riesgo al atpee
continte la recuperaciérdel empleo a un mayor
ritmo que el esperadoen tanto que en el centro
destacaron la posibilidad de que el empleo formal
contintie recuperandose, impulsando asi el consumo
de los hogares. Finalmente, é&s regionescentro
norte y sur sefialaron la posibiled de que la
actividad turistica continlde expandiéndose de
manera sostenida

Entrelos riesgos a la baja, las fuentes consultadas por
el Banco de México mencionaron, en geneiial:
retrasos en la distribucion o aplicacion de las vacunas
0 un nuevo recrudecimiento dé&a pandemia, que
impligue la adopcion denuevas medidas para
contenerla; ii) que continten deteriorandose los
indicadores de seguridad publicg,ii) que persista
incertidumbre internay que ello afecta la inversion

Como riesgos adicionales a la baja, los directivos
entrevistados en las regiones norte y centro norte
expresaron preocupacién en torno &ue se La mayoria de los directivos consultados anticipa que
prolongue la sequia que afecta gran parte de su los precios de venta de los bienes y servicios que
territorio, y especialmente a la produccion ofrecen aumenten a una tasa simmitamayor para los
agropecuarian la regbn centro destacarona su siguientes doce mesegle enlos doce anterioresn
vez,la posibilidadde que persistan niveles elevados todas las regiones se registr6 un aumento
de desempleo,ya que ello limitaria el consumo significativo en la proporcion de directivos que
privado y retardaria la recuperaciéisimismo, en el  anticipa quedos precios de venta se incrementen a un
norte y las regiones centrales sefialaron la posibilidad ritmo mayor durante los proximos doce eses
de que se prolongeiel desabasto de ciertos insumos respecto de los doce meses previos, especialmente
para la industria manufacturera, en particular de en el norte y sur(Grafica 42a). Lo anterior es
semiconductores. Finalmenten el sur, las fuentes congruente conla expectativa de aumento en el
consultadas mencionaron el riesgo de quda precio de los insuws en un contexto en el quas
recuperacion del turismo nacional y extranjese fuentes empresariales consultadaprevén una
frene en caso de un repumtenlos contagios por  recuperacion de la actividad econémiga por lo
COVIEL9. tanto, una menor holgura en la economiBsta
evolucion de las expectativas sobre los precios de
venta se observé en el sectananufacturero y en
menor medida en el no manufacture(@raficad2b).

3.4 Costo de Insumos, Salarios e Inflacion

SwSadzZ GFR2&a 200SyAR24a RS f I & LINB 3 dgyelide degar & Addunit linifadan & 2dgsenipéfia ecenorhitdddg” €A LI £ S
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarianel Sy GARFR FSRSNI A QGF Sy f2a LINSEAYZA
desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12  entrevistas que condujo el Banco de México emr®&y el 29 de abril
YSaSaKeé & aA/ dd £ Sa &2y acboresihechos LINK fe@p20 £ S& S@Syd2akaiidz
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Gréficad2
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Venta
en los Préximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
B Aumente a tasa mayor Aumente a tasa similar Aumente a tasa menor No cambie B Disminuya
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1 Resultados obtenidos de la pregunta:i Re s p @lod 1 meses previos, ;coémo anticipa el cambio en los precios de venta ensu
sector para los pr-ximos 12 meses?0, realizada en |l as entrevi
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Fuente: Banco de M éxico.

Unporcentaje creiente de empresas en los sectores evolucion esperada de los directivosldsecta
manufactureros y no manufactureros ha venido manufacturerq aunque también en el sector
reportando incrementos enlos precios de los manufacturero se aprecia un incremen{&Grafica
insumos especialmente a partir de septiembre de 44b). Finalmente, las entrevistaarrojaron que el
2020, lo cual fue mas notorio en febrero y marzo de porcentge de directivos que espera una variacion en
2021 en las manufacturagGrafica 43). En ese los costos salariales para los siguientes doce meses
contexto, el porcentaje de directivos que espera que similar a la del afio previo se incrementé en todas las
estos se incrementen a una tasa mayor durante los regiones(Gréficad5a), lo cual también se observé en
proximos doce meses respecto del afio previo los sectores manufacturero y no manufacturero
también se elevo de manera significativa en todas las (Grafica4oh).

regiones Gréficad4a), reflejo principalmente de la
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Gréficad3
Empresas Afectadas por Aumentos en los Precios de los Insumos en el Contexto de la Contingencia

Porcentaje de empresas

a) Empresas Manufactureras b) Empresas no Manufactureras
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacién de laEMAER. La gréafica presenta el porcentaje de empresas que respondieronfi a u me
muc hgaumemd ¢ @ da pregunta i E @l contexto de la contingencia ante la propagacién del COVID-19, califique las afectaciones que esta
situaci-n ha provocado en cada mes de 2020 con relaci-n al mi s mo mes

Gréficad4
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Insumos
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1 Resultados obtenidos de lapregunta:fi R e s p alostdmeses previos, co6mo anticipa el cambio enlos precios de los insumos
(bienes y servicios) que se utilizan en su sector paralos proximos 2 me s e sr&alizada enlas entrevistas que condujo el Banco de
M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.
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4. Consideraciones Finales Hacia delantese anticipague la recuperacion de la
, _ , actividad productiva contiire en todas las regiones,
En el primer trimestre de 2021odas las regiones del g pien a un ritmo diferenciad@&n este proceso de

pais exhibieron una desaceleracion en su ritmo de recuperacionel ritmo deavance era aplicaciérde

recuperacion en un contexto donde el |35 yacuna contra el COVIRY seguird siendaun
recrudecimiento de la pandemia afectdlas cuatro elemento fundamental durante los préximos
regiones Sin embargo, sestima queel norte y 1as  yimestres, particularmente en agllasactividades y
regiones centrales hayan avanzado en SU (egiones como el centromas orientadas al mercado
recuperacion a un ritmo mas lento geesur durante interno. Adicionalmente, aquellas regiones mas

el trimestre que se reportd.o antefor se explica, en  \inculadas con la economia de Estados Unidos
buena medida, por el impacto diferenciado de los seguiran  beneficiandose de la  importante

choques que se presentaron en ese trimestre y que rgcyperacién que se anticipa en ese pais como
afectaron fundamentalmente a las manufacturas del onsegencia, en buena medida, de los estimulos

norte y de las regiones centrales. Por su parte, en eljnylementados en esa nacighsimismogs probable
sur la contraccion de algunas mtfiades terciarias,  gue Josproyectos de infraestructuratblicaque se
como el turismo, a inicios del trimestre fue ggian desarrollando en el paisspecialmente eia

compensada por una notoriaeactivacion de la  regign sur continienimpactando la actividad de las
construccion de grandes proyectos de infraestructura ontigades federativas donde se localizan.

y por un mejor desempefio de la mineria petrolefa. B

pesardel mejor desempefio relativestimado parael ~ Elproceso de recuperacion no se encuentra exento
sur en el trimestre que se reporta, esta region, junto de riesgos y representa un gran desafio, ya que en
con el centro, continuarian presentando una mayor €ste momentono soloes dificil anticipar con certeza
brecha respecto de los niveles de actividad cémo continuara desarrollandose el peso de

registrados en el primer trimestre del afio previo que Vacunacion en los siguientes mesescumles serian
las regiones norte y centro norte. las consecuencias mas permanentes de la pandemia

] ] o . sobre las economias regionalesn particular sobre
En elprimer trimestre dg 2021y en abril lainflacion ;s mercados laborales y la formacion de capital
anual de todas las regionesimento respecto a sU  ymano. El desempefio de las regionemmbién
nivel promgdlo del cuartp trimestre de 2020. Este dependeré de su flexibilidagn la asignacic')n de
comportamiento se d‘_:{blvo en buena medidaal recursos para permitir los ajustesque sean
incrementoen la inflacionno subyacente en todas  pecesariosa fin deimpulsar la reactivacion de la

ellas, si Een la subyacente también aumentd, cON  4tividad productiva y del empleen el contexto de
excepcion del centro. En partlcular,_ Ia_mayor inflacion |4 pandemiaParaapoyar la recuperacién e impulsar
no subyacente se debi6, principalmente, al g crecimiento de largo plazo de las economias

incremento en Iamflauon_de,lqs energeéticos, a su vez regionaleses importante fomentar condiciones de
resultado del efecto aritmético de la notable certidumbre para la inversion y la actividad

reduccién que efhrjo previo exhibieron los precios de productiva. Ademas resulta imperativo seguir
las gasolinas, asi contel aumento que durante el yapaiando en corregir los probleas institucionales
presente afio han reportao_lo Ios_preuos dela gasollnay estructurales que han propiciado bajos niveles de
y del gas L.FEn mayo, _Ia_ |anQC|on general de todas jnyersion y que han impedido a las regiones
las regiones se redujoinfluida por una menor 5 mentar su productividadasimismo es necesario
inflacion nosubyacente asociada ctmreversia del fortalecer el estado de derechoseguir combatiendo
efecto aritmetico sefialadg, enel norte y en el sur, |5 jnseguridad e impulsar un crecimigo regional
al dsminuir la inflacion subyacente. que sea sustentable. Ello para generar mejores
oportunidades de desarrollo y un mayor bienestar
para toda la poblacion.
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Los indicadores que se presentan en eRiporte gue pertenece y se desestacionaliza por region por el
utilizan la siguiente regionalizacion: norte: Baja Banco de México.
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leoén, Sonora
y Tamaulipasii) centro norte Aguascalientes, Baja Indicadores Regionales de Actividad Comercial
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michna  estos indices regionales se generan a partir de la
Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacateips; informacion de los valores reales de ingresos por
centro. Ciudad de México, Estado de México, suministro de bienes y servicios de empresas
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
Tlaxcalay iv) sur Campeche, Chiapas, Guerrero, obtienen aplicando los correspondientes valores
Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatanestatales @ los Censos Econémicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Regidmide y servicios, utilizando como deflactor los indices de
la llegada de pasajeros transportados en vuelos precios al consumidor por regién. Cabe destacar que
nacionales e internacionales (excluye pasajeros enla informacion utilizada en el calculo de este
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
las que se dividi6 al pais para propésitos de este agrega la informacion de los valores reales estatales
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos dede ingresos por suministros de bienes y servicios para
vuelos: comercial regular, comercial no regular y generar un indice a nivel regional que es
charter. Se excluye aviacion general que incorpora desestacionalizado.
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual Indicador Trimestral de la Actividad Bedmica
provenente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares Regional este se obtiene de agregar a nivel regional
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadagl Indicador Trimestral de la Actividad Economica
por el Banco de México y, posteriormente, se obtiene Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente. regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativascada
Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Regién region, donde las ponderaciones son las
esteindicador corresponde al nUmero de puestos de participaciones de las entidades en el PIB de la region.
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el El prondstico resulta de un analisis econométrico,
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo, realizado por el método de componentes no
informacion agregada a nivel regional y observables, de las estadisticas disponibles por sector
desestacionalizada por el Banco de México. econdmico en cada una de las regiones.

Indicador Regional de Actidad Manufacturera indice de Produccion Agropecuaria Regio(i@AR)
este se estima para cada regiéon como el promedio de es un indice trimestral, disefiado por el Banco de
los indicadores desestacionalizados de produccién México, que mide la produccion agricola regional a
manufacturera por entidad federativa que publica el partir de la informacién de los avances de produccién
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del de diferenteshienes agropecuarios proveniente del
sector manufacturero de cadantidad federativeen Servicio de Informacion Agroalimentaria y Pesquera
la region a la que pertenece. (SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.
Indicador Regional de Actividad Mineraeste se
obtiene para cada region a partir del indicador de EIIPAR se divide en cinco indicadores, de acuerdo con
mineria por entidad federativa que publica el INEGI. el tipo de cultivo o producto agropeatio: IPAR
Posteriormente, se estima el indicador para cada frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales; IPAR
region como el promedio de los indicadores cereales, leguminosas y oleaginosas; IPAR
ponderados por la importancia del PIB del sector industriales y forrajes; IPAR pecuario e IPAR total,
minero de cadantidad federativeen la region a la  este Ultimo combina los cuatro primeros IPAR. Se
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utilizan dos criterios principales para seleceioios ponderacion del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas
productos que forman parte de cada IPAR: aquellos y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
productos para los que el SIAP publica avances dedel 16.9% y, finalmente, el IPAR pecuaed 39.3%.
producciéon mensual y los que registraron producciéon En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
positiva durante el afio base 2013. De esta manera, elde productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
conjunto de bienes que cada IPAR contiereiav 11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
entre regiones de acuerdo con el tipo de producto 15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
gue se produce en cada region. las cifras correspondientes son 17.2%.,8%, 18.2%
y 49.8%.
El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo, Indicador Regional de Confianza del Consumidor
berenjena, brécoli, calabacita, cebolla, chile verde, este indicador se calcula a partir de los microdatos de
coliflor, crsantemo, durazno, elote, esparrago, la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba, (ENCO) y corresponde al calculo regional del
lechuga, limén, mango, manzana, melén, naranja, indicador nacional presentado poid &€NEGI con el
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, pifia, correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde, ciudad empleando la informacion de la Encuesta
toronja, tuna, uva, zanalria y zarzamora. El IPAR Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Este ajuste
cereales, leguminosas y oleaginosas contiene permite una adecuada representacion de las
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano, poblaciones de interés de cada region. El indicae
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y calcula con base en las series desestacionalizadas por
trigo grano. el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacibn econémica
El IPAR industriales y forrajes contiene agave, alfalfaactual, asi como la esperada para los proximos doce
verde, algodon heso, avena forrajera en verde, meses, del hogar y del pais, y las posililéda
cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada granoactuales de compra de bienes durables para el hogar.
copra, maguey pulquero, maiz forrajero en verde,
sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco. El indice Regional de Pedidos Manufacturer®PM)
IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
bovino, carne de caprino, aa& de guajolote, carne  en el sector manufacturero y resulta del promedio
de ovino, carne de porcino, cera en grefia, huevo, ponderado de los indices de difusion de sux@
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel. componentes. Los componentes del IRPM y su
ponderacion son: pedidos (.30), produccion (.25),
Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afio baggersonal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo seinventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
obtienen de la proporcion que regsentan del valor  equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
total de la produccion en 2013. El IPAR total se México en el célculo del Indicador de Pedidos
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos Yy construye como un promedio ponderado de las
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas Y respuestas de los representantes de las empresas del
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPARsector, consultados por el Banco de México sobre la
pecuario, utilizando como ponderadores la evolucion de lag@l NA | 6f S& YSyOA2y Il RI
proporcion del valor total de la canasta contenidaen |j dzS GA Sy S dzy @Ff 2NJ RS monT
cada IPAR con respecto al valor de la producciong G RA&AYAydzs ¢ 02y dzy @ f 2NJ
agropecuaria total en 2013. el indice de difusibn es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
Con base en lo anterior y tomando en cuenta la reflejacondiciones menos favorables, y, si el indice es
participacion que tiene cada product@ nivel  jgual a 50, revela que no hubo cambio en la
regional, para la region norte el IPAR frutas, percepcién de los empresarios con respecto al mes
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una previo. Las consultas a los representantes de las
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empresas se realizan mediante la Encuesta MensualCuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region
de Actividad Economica Regional para el Sector el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
Manufacturero, que levanta el Banco de México utilizacion de la oferta hotelera en 59 centros
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
nivel de actividad en el sector manufacturero en el del pais. Este indicador se estima con base en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan promedio diario de cuartos disponibles y en el
los empresarios delector para el siguiente trimestre.  porcentaje de ocupacion mensual que publica la
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas. Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region orresponden al promedio de los datos
indice Regional de Pedidos No Manufactureros mensuales desestacionalizados.
(IRPNM) es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y Opiniones de los Directivos Empresarialed Banco
resulta del promedio pondado de los indices de de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
difusion de sus cinco componentes. Los componentesperiddicas a directivos empresariales de su red de
del IRPNM y su ponderacion son: nuevos pedidoscontactos regionales respecto aiss expectativas
(.20), produccion/pedidos/servicios prestados (.20), sobre la actividad econdémica y los precios. En las
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e entrevistas se pregunta a los representantes de las
inventarios de insumos (.20). empresas sobre la evolucion esperada de la
demanda, los precios y los costos de produccion, asi
Cada indice a su vez se construye como un promedio como sobre sus intenciones de invertide contratar
ponderado de las respuestas de los representantes personal. También se indaga sobre los factores que
de las empresas del sector, consultados por el Bancolos directivos empresariales esperan que impulsen o
de México sobre la evolucion de las variables limiten la actividad econémica durante los meses
mencionadas. En los casos en que el indice desiguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
difusion esmayor a 50, ello indica expansion de la personalmente a contactos empresdeéa de
actividad; si el indice es menor a 50, refleja distintos sectores econdémicos en todas las regiones
condiciones menos favorables, y, si el indice es igualdel pais, usualmente durante la Gltima semana del
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcion de trimestre de referencia y las tres primeras semanas
los empresarios con respecto al mes previo. del mes siguiente (para este volumen las entrevistas

se condujeron entre 6@ y el 29 de abrile 202). Al
Las consultaslas representantes de las empresas se interior de las regiones, la distribucion de las

realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad entrevistas se realiza en funcién de la participacién de

Economica Regional para los Sectores No |os sectores econémicos y las entidades federativas
Manufactureros, que levanta el Banco de Meéxico en el PIB regional. Para este Reporte, el nimero de
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir entrevistas por regi(’)n y sectoud el Siguiente:

el nivel de actividad en l@®ctores no manufacturero

en el mes de referencia y el nivel de actividad que Sector Norte| Centro Norte| Centro| Sur| Total
esperan los empresarios del sector para el siguiente |Agropecuario-Industria Alimentarig 9 13 14 |15] 51
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595 |Mineria, electiicidad, gas y agua | 8 6 7 |10] 31
empresas. Manufacturas 24 13 14 | 10| 61
Construccioén e inmuebles 18 15 12 | 16| 61

Inflacibn Regional Anualdesde el 15 de julio de |Comercio 20 17 17 1191 73
2011, el INEGhicula el indice Nacional de Precios al [Transporte y Comunicaciones 9 8 18 | 7]937
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo parg©toes servicios 12 10 15 | 18] 50
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se |Servicios Financierosy Seguros | 3 ! S 1412
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a[/s™° 6 14 7 18]%
nivel regional, lo construye el Banco de México como [ Fuentes Ul 12 16138
Total 119 113 120 |108| 460

un promedo ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.
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En todos los casos la informacion recabadades  Valor Real de la Produccion en la Irgtda de la

caracter confidencial. Las entrevistas son realizadasConstruccion por Regidérestos indices se generan a

por personal de las Delegaciones y Coordinacionespartir de la informacion de los valores reales de

Regionales del Banco de México. produccion porentidad federativaque publica el
INEGI. Logndices regionales se obtienen en tres

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las etapas: en primer lugar, se agrega la infacion de

Empresas por RegionEste indicador muestra la los valores reales de produccion estatales a nivel

proporcion de empresas, r@vel nacional y regional, regional; en segundo lugar, los datos regionales son

que utilizaron financiamiento de tres posibles desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera

fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursosun indice para cada region.

propios. El indicador se construye a partir de los

microdatos de la Encuesta de Evaluacién Coyuntural

del Mercado Crediticio qudevanta el Banco de

México, considerando factores de expansion a nivel

regional. La muestra tiene cobertura nacional y

regional con una muestra de al menos 590 empresas,

la cual se compila con frecuencia trimestral.

Reporte sobre las Economias Regiondia®ero- Marzo 2021 71






N

BANCOP=MEXICO
17 de junio de 2021
www.banxico.org.mx

\

VL
=
L

-
VALV

—+—1




