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Banco de México

REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas
regiones del pais en tres vertientes:eleolucion de la actividad econdmica, la inflacion, y las expectativas

de los agentes econdémicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México
para promover un entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefio de lagmi@s regionales.

La informacién que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para

complementar su vision sobre la situacién econémica y los pronésticos de la economia nacional.
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Resumen

En el tercer trimestre de 2018, la actividad econémica trimestre de 2018. Esta evolucion fue producto, en
de México presenté una expansion luego de la  Parte, de la trayectoria creciente que presento la
contraccion observada en el periodo alarjunio. En  inflacién no subyacente hasta septiereb la cual
especifico, las exportaciones manufactureras reflejé los incrementos de precios que se registraron
registraron un mayor ritmo de crecimiento respecto €N €l rubro de energéticos, principalmente en las
de la pérdida de dinamismo exhibida en el segundo 9asolinas 'y en el gas LEh efecto entre el segundo
trimestre, al tiempo que el consumo privado Y el tercer trimestre de 2018, la inflacion no
mantuvo unatrayectoria positiva. En contraste, se  Subyacente anual pasé de 7.28 a 8.7B#.otro lado,

espera que la inversién hayaostradonuevamente si bien se presentaron condicionds holgura en la
una caida trimestralPor el lado de la produccién, €conomiamenos estrechas respecto a las observadas

destaca la tendencia positiva que continuaron @ inicios delafio, la inflacion subyacente anual mostro
mostrandolos serviciosasi comda recuperacion de resistencia a seguir disminuyendo durante el tercer

las actividades secundarias respecto de la debilidad timestre de 2018Lo anterie como resultado, en
que presentaronel trimestre prevo. Al interia de la parte, delos efectos indirectos que los aumentos en

produccion industrial, las manufacturas continuaron 10S precios de los energéticos tuvieron sobre los

exhibiendouna trayectoriaascendente inclusocon ~ Costos de  produccion de algunos de sus
un mayor ritmo de expasidon hacia el final del ~componentes. Adicionalmente otros factores
periodo;en contraste tantola construcciéncomola contribuyeron a la persistencia de la inflacion

mineria mantuvieron una tendencia negativa. subyacentey a una tendencia creciente en las tasas

Asimismo,las actividades primarias observaron un dé variacion anual de los precios del rubro de los
alza trimestraL después de haber exhibido una Servicios d|St|ntOSalaeducaC|0nya|aV|V|erere

importante caida durante el segundo trimestre ellos, destacan el comportamiento del tipo de
. . . _ cambio, la ausencia de holgura y la evoluciénode |
Elcrecimientode laactividad econémica nacional en  gyarios reales. De esta forma, la inflacién subyacente
el trimestre que sereporta se rEﬂ?}JO ertodas las dej6 de disminuir y se mantuvo practicamente
regiones del paiSEn efecto, se estimaue el centro constante en niveles superiores a la meta. En

B o e o LS, espeiicoescndcador past e 367 &3 64%en o
' trimestres de referencia.

ala vez quen el norte y el centro se habra registrado

cierta aceleracién en el ritmde crecimiento Este Por su parte, la inflagh gereral anual disminuyé en
desempefio se atribuye, en buena medida,la octubrey en noviembre, ubicandose en esta Ultima
trayectoria positiva que mantuvieron los serviciak;  fecha en un nivel de 42%. Este resultado se explica,
aumentogeneralizado dealindustria manufacturera  en buena medida, por el descenso que comenzd a
si bien de manera mas notoren aquellas regiones  presentar la inflaciébn no subyacente anualisma
mas orientadas a la exportacipal mejor desempefio  que registré un nivel d8.07% en noviembre. Lo
del comercioal por menory de la produccion  anterior se debi6 a las reducciones que
agropecuaria en las regiones centrales y el aum recientemente exhibio el precio del gas L.P., asi como
repunte de la construccion etas regiones sur y g os menores incrementos en los precios de las
norte; y alincrementodel turismo enla centro. gasolinas y en las tarifas de electricidad en relacién al

En el periodo gue se repoctda inflacion genera| mismo periOdO del afi@anterior. Por su parte, en
anual se incremento, al pasar de un promedio de noviembre, la inflacién Subyacente anual se ubicé en

4.57% a uno de 4.91% entré segundo y el tercer  3.63%.

! Regionalizacioén: elorte incluye Baja California, Chihuahua, Coahuila, integran la Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Nuevo Leén, Sonora y Tamaulipas; @ntro norte considera Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala;lys@, Campeche, Chiapas,
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacateaas)ted o
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La evolucion de la inflacién general a nivational se
reflej6 en todas las regiones del pais. Ertipalar,
los efectostanto directos como indirectos,de los
incrementos enlos precios de los energéticoasi
como la tendenciaascendente de la tasa de
crecimiento anual de los precios de los servicios
distintos a la educacion y a la vivienda, reflejaron
en mayores niveles de inflacién las cuatraegiones
del paisNo obstante, e1 octubre y en noviembre, la
inflacion general anualdisminuy6 en todas las
regionescomo consecuencia de umaenor inflacién
no subyacente particularmente en el rubro de
energéticos Cabe destacar quéda region centro
continué presentanddos niveles de inflacion mas

contribuya a reactivar la inversion; y ii) que
observe un nivel de inversion mayor que el esperado,
en particular de infraestructura publica.

Con relacion a la evolucion esperada de los precios
para los proximos doce meses, la mayoria de los
contactos empresariales entrevistados anticipa que
las tasas de crecimiento anual de los precios de venta
de los bienes y servicios que ofrecen sean menores
iguales que el afio anterior, si bien el porcentaje de
los directivos qudienen unaexpectativafavorable
disminuyéligeramenterespecto al trimestre previo.
De manera congruente con lo anterior, mas de la
mitad de las fuentes consultadas esperan que lo
precios de los insumos y el costo del factor trabajo

elevados, lo cual se explica, en buena parte, por lasaumentaran a una tasa similar o menor que la

mayoresvariacionesque han tenido en esta region
los precios de lognergéticos en especial de las
tarifas de electricidad, ye los servicis, debido a
gue, por factoresde demanda, las tasas de
crecimiento de los precios desrubros de vivienda
de educacion y de otros serviciea esa regiorson
mayores que en el resto

Los directivos empresariales entrevistades las
cuatro regionegara los propésitos de este reporte
anticipan que la demanda por sus bienes y servicios

se incremente durante los siguientes doce meses. En

congruencia con ello, también esperan un aumento
del personal contratado y del acervo de capital fisico.
Cabe sefiar que en la mayoria de las regiones las
sefales referidas resultaron mas intensas que en el
trimestre previo.

Losreferidos directivos mencionaron los siguientes
riesgos para el crecimiento econémico regional. Entre
los riesgos a la baja, sefialaron: ip@e presente un
deterioro en la seguridad publica; ii) que persista la
incertidumbre sobre las politicas publicas que la
nueva admirstracion habra de implementay iii)
que las referidas politicageriven en un deterioro de
las finanzas publicaslo cud conduciria a un
incremento en el ambiente de incertidumbre que se
traduciria, a su vez, en un menor nivel de inversion
Por su parte, entre los riesgos al alza, las fuentes
consultadas destacaron: i) que el nuevo acuerdo
comercialde Méxicocon Estados didosy Canada

observada en los doce meses previos.

Como complemento al analisis regional, se presentan
en este Reporte diversos Recuadros informativos. En
el Recuadro 1 es estiman los efectos directos e
indirectos de la caida en la produccion petrolera
sobre la actividad econdémica en el Golfo de México
durante el periodo 2013 2018. Por su parte, enl e
Recuadro 2 se estudia la probabilidad de
automatizacién de las distias ocupaciones en las
distintas regiones, asi como su relacion con el nivel
educativo. Finalmente, en el Recuadro &seéma un
indice de infraestructura multidimensional para las
regiones del pajsy se describe su relacién con
algunas variablesvinculadas con eldesarrollo
economico.

Hacia adelante, se espera que las economias
regionales continden enfrentando un entorno
complejo que presenta importantes riesgos, tanto en
el &mbito interng como en el externo, que, de llegar

a materializarse, pudieran afectar su capacidad de
crecimiento en el mediano y largo plazo. Asi, ademas
de seguir fortaleciendo el marco macroeconémico, es
fundamental adoptar medidas que propicien una
mayor productividd y que generen un ambiente de
confianza y certidumbre para la inversj@aforzando

la transparencia y la rendiciébn de cuentas de las
politicas publicas en todos los niveles de gobierno.
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1.  Actividad Econémica Regional

Durante el tercer trimestre de 2018, la actividad
economica en México registré6 un repunte, después
de lacontracciénobservadaen el trimestre previo.
Este comportamiento fue reflejo tanto del
dinamismo que continuaron exhibiendo los servicios
como de la recuperacion de las actividades
secundarias respecto de ladisminucion que
presentaronen el trimestre anterior Al interior de
este Ultimo sector las manufacturas siguieron
registrando una trayectoria al alza, e incluso
presentaron un mayor ritmo de expansion hacia el
final deltrimestre que se reportamientras quela
construccion mantuvo la tendencia negativa que ha
mostrado desde inicios de 2018. Por su paite,
mineria continué presentando unarayectoria
decreciente comoreflejo, en gran medida, de la
menor extraccion de petréleo y gasSinalmente las
actividades primarias revirtieron parcialmente la
caida que exhibieron en el segundo trimestre de
2018.

Indicador Trimestral de la Actividad

Econdnica Regional

11

Con base en la informacion oportuna disponible, se
estima que la actividad econ6miade las cuatro
regiones del paise expandié con relacion al nivel
observado en el trimestre previo. Asi, mientiqse

en el centro norte yel sur se prevéun repunte
después de la contraccién observada en el trimestre
anterior, en el norte yel centro se anticipa cierta
aceleracioren el ritmo de crecimiento

Banco de México

En las regiones centrales y el sircrecimientade la
actividad econdmica se explica, en buenadida,
por el desempefopositivo de los servicios y déas
manufacturas,del comercio alpor menor, de la
producciébn agropecuaria, asi como por
comportamientode la construccion en el suPor su
parte,laexpansioren el norte se derivé den mayor
dinamismoen lss manufactura respecto al trimestre
previo,de la expansion de algunosrseios,y de un
repunteen la industria de la construcci§@réaficala
y Cuadro 1)Cabe destacar que el sur exhibemejor
desempefio una vez que se extrae la produccion
petrolera delaactividad econémiceegional(Grafica
1b).

el

Grafical
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regil /
a) Total
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1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) paréeeter trimestre de 2018
corresponde al dato observado.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con basedaos del INEGI
ajustados por estacionalidad.

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacién estadistica  directivos empresarialesntrevistados para este Reporéntre el 24

disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econémica Regional
Variacion trimestral en por ciento

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
2T-2018 3T-2018 2T7T-2018 3T-2018 2T-2018 3T-2018 2T-2018 3T-2018 2T-2018 3T-2018
Actividad Economica ¥? -0.10 0.83 0.39 1.08 -0.37 0.87 0.07 0.82 -0.26 0.24

Manufacturas “? 0.45 0.93 0.50 1.69 -0.63 1.05 0.60 0.23 2.74 0.62
Mineria ¥ ¥ -0.22 -1.63 -0.24 -1.02 -423 -533 -213 -244 -1.01 -1.37
Construccion ¥ -1.80 -0.07 -3.60 214 -0.52 -1.43 0.43 -5.82  -0.30 6.95
Comercio V¥ 1.00 1.10 1.79 -0.25 1.39 1.18 -0.12 0.93 0.96 1.48
Turismo ¢ 0.08 -0.90 -2.43 -444 -2.09 -0.85 0.37 0.25 1.96 -0.75
Agropecuario ! -0.18 -1.36 10.73 -11.31 -3.40 1.59 1.86 4.99 -0.86 2.26

*/ Los datos nacionales de actividad eéamica,manufacturasmineria y construccion corresponden al PIB trimestral ajustaut estacionalidad del INEGI.
1/ Datos regionales calculados con base en informacion del INEGI ajustada por estacionalidad.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER) y de la produccién manufactureraonaliesl edtgrcer trimestre de 2018
corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de Méxichase en informacién del INEGI.

4/ Los datos de mineria digrcertrimestre de 2018 para las regiones son preliminares.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por suministros de bienes y servicios dellquomeemor. Cifras del INEGI ajustadas
por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacion del Indicador de Cuartos Ocupados, elaborado y desestacionalizadc@dedViBaico con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno &edl

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacién del indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR) elalestadimpalesaido por el Banco de México
con base en informacion de la SAGARPA. Cabe mencionar que, a diferencia del d&tcothud® Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa
al valor generado por las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la produccién y no una de valor agregadcegesiesector.
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1.2 ActividadSectorial

En esta seccibn se presenta un analisis delde la industria automotriz de la region. Asimismo,
desempefio econdémico reciente de algunos de los sefialaron el buen desempefio de la producciéon de
principales sectores que integran la actividad maquinaria y equipo destinada al sector energético.
econOmica en cada region. La informacién Finalmente, las fuentes contactadas también
correspondiente a cada sector se complementa con mendonaron que el crecimient@n el nimero de
las opiniones de los diregtis empresariales tiendas de convenienciastablecidas en la regién
entrevistados para este Reporte entre 24 de favorecio la produccion de equipos de refrigeracion y
septiembre y el 18 de octubre de 2018 otros equipos especializados.

De acuerdo con la opinibn de los directivos
empresariales en la region centronte, el repunte

En el tercertrimestre de 2018,las manufacturas de las manufacturas estuvo asociado, en parte, a la
siguieron registrando un@ndenciaal alza, e incluso  reactivaciénde las operaciones en una importante
presentaron un mayor ritmo dexpansion hcia el planta automotriz de la regién, después de pasos
final del periodo. En particular, el subsector de técnicos registrados enlos trimestres pasados.
equipo de transportey el rubro de las manufacturas ~ AsimismoJos contactos empresariales de la industria
sin equipo de transportexhibieronunatrayectoria electronica sefalaron queel nuevo acuerdo
favorable, lo cual, en general, fue congruente con el comercial de América del Norte derivd en la
desempeiio positivo de sus eaciones en el reactivacion de varios proyectos relacionados con la
trimestre que se reportaEn particular, se estima que industria automotriz y la produccién de equipo
en el norte y el centro norte estas actividades médico, mientras que eralindustria alimentaria se
mostraranun mayor dinamismo que en el trimestre reporté un aumento en la demandaterna de
previo (incluso revirtiéndose la caida en agintro alimento para mascotas.

norte delperiodo anterior), a la@z que en el centro

y el sur habran continuado expandiéndose, si bien a
un menor ritmoque enel periodo abril¢ junio de

1.2.1 Manufacturas

Los directivos empresariales en la regién centro
continuaron resaltando el desempefio positivo de las
exportaciones deeamionetas SUV y pielp. Por su

2018(Grafica?). parte, ks fuentes consultadas en la industria
Indicador RegionalG(;iﬂgitzividad Manufacturera farm-aCéUtica SEﬁaIaror:que la_oferta de nuevos
indice 2013=100, promedio trimestral med!camentos especw_lllzadosen . e;l mercado se
Norte - 130 reflej6 en un mayor nivel de actividad en el sector.
Centro Norte - 125 Adicionalmente, algunos contactos empresariales
Centro 120 asociaron el dinamismo enla fabricacién de

Sur L 115

Lo productos metalicos a una mayor demandke
. insumospara la construccion degasoductos en el
- 100 norte del pais.

I 95

L o0 Finalmente, en la regibn sur los directivos

Prondstico—> | ge empresariales siguieron destacando un aumento en
_ L 80 el nivel de actividad de la refinertee Salina Cruz,
Ill Trimestre 7 . .
— ——— 75 luego de los problemas técnicos registradas el

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGIpasado' A su vez, las fuentes consultadas en el

ajustados por estacionalidad. subsector de dbricacion de productos a base de
minerales no metalicobicieron referencia al efecto
favorable que tuvo sobre el sector la expansion de la
infraestructura hotelera e inmobiliaria en la
Peninsula de Yucatan. Asimisrabincremento en la
produccion de la industria alimentaria estuvo

Los contactos empresariales en el norte atribuyeron
la evolucion positiva de la actividad manufacturera al
dinamismo de las exportaciones de equim®

transporte, lo cual impulsd, a su vez, la proveeduria
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relacionado, en opinibn de los contactos
empresariales entrevistadospn la mayoiprovision
de nsumos agricolas, en particulaiigo y café en
grano.

1.2.2 Mineria

La mineria mantuvo una trayectoria decreciente en el
periodo julio¢ septiembre de 2018 como reflejo, en
gran medida, dea menor extraccion de petréleo y
gas si bienla produccibn de minerales, tanto
metdlicos como no metalicostambién continu6
mostrando una tendencia negativ&n contrastelos
servicios relacionados con esta actividad presentaron
una recuperaciornLadebilidad de lactividad minera

se observé@n todas las regiones del pais (Gréfica 3)

Gréfica3
Indicador Regional de la Actividad Minera
a) Indice 2013=100, promedio trimest#al
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1/ Los valores del indicador entetcertrimestre de 2018 son preliminares.
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos del INEGI.
Los directivos empresariales en el centro y el sur
siguieron destaando el bajo nivel de extraccion de
hidrocarburos en esas regiones, si bien también
mencionaron que las actividades de exploracion
continlan en aumento en la zona maritima de
Campeche y Tasco. Al respecto, el Recuadro 1
analiza losefectos directos e indirectode la
disminucioén en la produccién petrolera durante el
ultimo quinguenio en las entidades que colindan con
el Golfo de Meéxico, las cuales concentran
practicamente la totalidad de la mineria petrolera del
pais. Los resultadossugieren que de no haberse
registradola caida en la produccion petrolera, el PIB
de esas entidades hubiera crecido 2.06 puntos
porcentuales por arriba de la tasa de crecimiento
promedio anual observada en el periodo 2@13018
(-2.05%) Por su parte, erl centro norte las fuentes
consultadas sefialaron que la produccién minera fue
afectada por los bajos precios internacionales de los
metales, en particular de la plata y el oFinalmente,
los contactos entrevistados en el norte relacionaron
la caida enla actividad, en buena medida, a una
reduccion en la concentracion de minerales preciosos
extraidos en varios yacimientos, asinm a los
efectos negativos deldzNJ Ot y daw2 &l ¢
de comunicacién a finales de septiembre, lo cual
limitd el traslad de los trabajadores en algunas
minas de la region.
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Recuadro 1
Impacto de la Declinacién de la Produccién Petrolera sobre la Actividad Econdmica del Golfo de Méxice 22083
Una Aplicacion del Simulador Regional Banxico (SIRE)

1. Introduccion

Durante los Ultimos 5 afios se ha presentado una tendencia

descendente en laextraccion de petréleo crudg la cual
implica una reduccién a tasanual de 5.9%en dicha
produccion Ello ha sideesultado, entre otros factores, de la
declinacion natural de los campos petrolesoka ausencia de
otros nuevoSENER, 2017).0 anteriorha derivado en que
la mineria petrolera haya tenidana contribuciéon negativa al
crecimiento de la actividad ecémica agregadadel pais
durante ese periodo.

La disminuciéren el volumende produccion petrolera ha
impactado de manera heterogénea a
federativas del pajstoda vez quedicha actividad esta
altamente concentradeen la regién del Golfo de Méo,
especialmente en los estadde Campeche y Tabasco (Gréfica

1). Lo anterior explica, en buena medida, el desempefio g gpietivedel presenteRecuadrasestimar los efectos, tanto
negativo que se ha venido observando en esa region en los directos como indirectos, de la caida esl volumen de

Ultimos afios(Tabla ), toda vez quela mineria petrolera
representade manera directaproximadamente una tercera
parte del PIRle los estados que conformanrkgiénGolfo de

Méxica® Ademas, debido a los encadenamientos productivos

de la mineria petrolera con el resto de la economneigional,
los efectos negativos de ¢aida en la plataforma petrolera se

pueden extender indirectamente a la produccion y el empleo
de otros sectores de la regién del Golfo de México, lo que

afectariaatn massudesempefio econémico.

Tablal
Contribucion de la Mineria Petrolerp del Resto ddos Sectores
al Crecimiento Anual del PIB, 208420181234
Puntos porcentuales

Nacional Golfo
PIB Petrolerd®1B No Petrolero PIB PIB PetrolerdP?IB No Petrolero PI1B
2014 -0.16 2.96 2.80 -0.78 0.39 -0.39
2015 -0.31 3.60 3.29 -2.15 1.08 -1.08
2016 -0.25 3.17 2.92 -1.97 -0.73 -2.69
2017 -0.45 2.52 2.07 -3.33 -0.70 -4.03
2018 -0.24 2.35 2.11 -2.32 0.53 -1.79

1/ Variaciones calculadas con cifras originales y a precios de 2013.

2/ Para elPIB nacional d2018 se comparan los tres primeros trimestres de ese afio con
el mismo periodo del afio previo.

3/ Parala regién Golfeen 2018 se comparan los dos primeros trimestres de ese afio con
el mismo periodo del afio previo.

4/ El PIB petrolero se refiere al PIB del subsector de Extraccién de Petréleo y Gas publicadodismim»ICié'n en la PrOdUCCién petr0|era no se deriva de uf

por el INEGI.
Fuente: Elaboracién del Banco de México base en datos déNEGI.

1 D. R© Banco de MéxicoAvenida 5 deMayo 2, Colonia Centro, Cédigosal
06000, Cuauhtémoc, Ciudad de México, Méxaii8

2 La produccién petrolera de México pasé de promediar 2,522.4 miles déebarri
diarios (mbd) en 2013 a 1868bd en lo que va de 2018 de acuerdo con cifras de
la Secretaria de Enerdi@ENER)

3 Para los propositos de este Recuadro, la reg®olfo de Méxicécomprende los
estados de Tamaulipas, Veracruz, Campeche y Tabasco.

las entidades

Gréfical
Participacion del Golfo de México en el PIB de la Mineria Petrolera, 2017
Resto,

100% - 2.0% Tamaulipas, 1.5%
75% -
50% - i;:;i?{ie Campeche, Tabasco,
O % 35.6%
98.0% Eet
25% A
0% -

Veracruz, 4.9%

Fuente: Elaboracién del Banco de México base en datos déNEGI.

produccion petrolera sobre la actividad en el Golfo de Méxig
en el periodo 2013- 2018. Para ellose utiliza el nuevo

Simulador Regional Banxic(®IRE, el cual permite generar
matrices insumeproducto (MIP) para cada una de las
regiones quese pueden formar a partir de las 32 entidade
federativasdel pais en particularpara la regién Golfo de

México ypara cada una d&as cuatroregiones consideradas
en este Reporte

2. Metodologia

En el célculo de la MIP del Golfo de México (MIPGM) seutil
el SIRE, el cual aplica método indirecto para aproximar las
matrices regionalesomando comaeferencialaMIPnacional
base 2013 publicada por el INEGt Lo anterior implica,
basicamente, ralizar transformaciones a esta Ultima matriz
con base en ladiferencias en la estructura econémica de la|
distintas regionegAlvarado, Chiquiar, Quiroga y Torg§17.
Flegg y Tohmo, 201Ejegg y Webbe£000.

El andlisis tradicional de insumo producto cuantifica Iq

efectos, directos e indirectos, de un chogee la demanda
final sobre la actividad econdmica. No obstante, |

variacion de la demanda, sino mas bien de la oferta, debidg
la declinacién natural de los campos petroleyos ausencia
de otros nuevosAsi, para calcular los efectos indirectos de U

choque exdgeno en la produccién petrolera se realiza, ¢n

primer lugar, una particion del modelo insumo productd
tradicional entre la mineria petrolera y el resto de los sectorg
de la economia regnal, lo cual permite identificar los canales
de impacto de dicho choque:

4 La MIP nacional 2013 es la mas reciente a la fecha de publicacién de este Rep
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ﬁ- T—_— T J—l- F= @) Asimismo, aproximadamente la mitad del efecto indirect
= = == = 3 sobre el empleo se asocia a estos dos ultimos sectores.
donde: Tabla2
L I 9 Impactos Indirectos de un Choque de 1000 mdp
= r i6n petrolera. 9 oy
=slap oduccio pve olera en la Produccién Petrolera del Golfo de Méxito
L es el vector h de produccién en el resto de les Produccién Valor N
sectores. Sector Bruta Agregado Empleos
. . : . (mdp) (mdp)
=__son los requerimientos intrasectoriales directos en la Quimica 6.28 1.28 0.79
mineria petrolera. Servicios profesionales, 0.99 071 284
. . L . cientificos y técnicos ' ’ '
= es la matriz = he de requerimientos directos CEMETEE 0.82 0.66 2.60
entre los sectees no petroleros. Transporte, servicios
_ ~ . . postales y 0.54 0.32 0.72
=_ es el vector e _ de requerimientos directos del -~~~ . o
resto de sectores a la mineria petrolera. Servicios inmobiliarios y
. _ . Iquiler de bi 0.42 0.39 0.03
= _eselvector=  h de requerimientos directos de la 29 < Fe Bienes

mineria petrolera al resto de los sectores. Generacion, transmisior

3 —es la demanda final ea mineria petrolera. y distribuci6n de energie 0.32 017 0.18
eléctrica, agua y gas

3 es el vector= h de demanda final en el resto de los  Servicio de apoyo a los

i 0.27 0.23 0.90
sectores. negocios
i ) Industrias metélicas
A partir del modelo (1), y suponiendo que_y 3 son basicas y productos 0.25 0.07 0.21
exogenos, el efecto de un choque en la produccion petrolera g‘eté‘_“?osd S
AR -z . ervicios de alojamientc
Y=_sobre la produccioén del resto de los sectores viene dado y preparacion de Dl 965 A5
por: alimentos
yL L — — ié 2) Corporativos 0.10 0.06 0.35
= Construccién 0.07 0.04 0.09
Con base en el andlisis &apadas y Dahl (1999), se definen  Servicios financieros 0.05 0.03 0.04
los multiplicadoresindirectospor el lado de laferta (MIO)de :;‘;:T::on en medios 0.05 0.03 0.08
la produccion bruta (PB) como los elementos del vector Rgesio 0.24 0.12 1.70
= = _ Estos multiplicadores miden el cambio en la L&l 10.52 4.20 11.59

1/ Precios de 2013.

PB de los sectores no petrOIGrOS derivado de un Choque enla Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI.

produccion petrolera, manteniendo los precios de la - ) -
economa constantes en su nivel de 20Bor su parte, los L@ segunda parte del ejercicio consiste en utilizas |
MIO del valor agregado (VA) y el empleo (E) se estiman comoMmultiplicadores de la Tabla para estimar los impactos

el producto de los cocientes VA/PB y E/PB, respectivamente, @huales en PB, VA y E derivados de la variacion en
y el MIO de la PB. produccion petrolera en el Golfo de México durante §

periodo 2014 2018.
3. Resultados

L Para ell Icula, en primer | r, el im ir
La Tabla presenta los MIO de la mineria petrolera para la PB, SRV EI e E el En Pl N, G EE Gl sels

el VA y el E de la region del Golfo de México como resultado integran ese periodo siguiendo la siguiente férmula:
de un choque hipotético en la produccion equivalente a 1000 ’
millones de pesos (mdp) en la produccion petrolera. Asi, de Y | £ ®)
acuerdo con los muh)licadores calculados, un choque dondeyé_ﬁ‘es el impacto directo en el peri()d..é_hvN es la
hipotético por ese monto en la mineria petrolera se reflejaria pg en el periodod  y] <es la tasa de crecimiento anual dg
en el resto de los sectores en una variacion de 10.52 mdp en |5 produccion de barriles de petréleo crudo entre el periodo
su PB, de 4.20 mdp en su VA 'y de 11.59 empleos. y el periodo« . Es decir, para estimar el valor de la PB g

En términos dePBy VA, la Tabla 2ndica que los fectos 2014 a 2018, se toma la PB de 2013, proveniente de.
indirectos se concentran fundamentalmente en la industria MIPGM, y se le aplica la tasa de crecimiento anual que exhi
quimica y, en menor medida, en el comercio y los servicios la producaodbn de barriles de petr6leo durante el periodo
profesionales, cientificos y técnicos. 2013-2018.

La Grafics2a muestra el impacto directo sobre la PB en |
: ) mineria petrolera en el Golfo de México, asi como el indirec

5 Debido a que este Recuadro se enfoca exclusivamente en los efecsaida L -
del volumen de produccién petrolera, no se considera la evolucién de los precios en el resto de los sectores. Se observa que practlcamente
del petréleo en el periodo 2012018 totalidad dé impacto sobre la PB se concentra en la miner
petrolera, y que este ha sido negativo en cada uno de los afi

la PB de la mineripetrolera para cada uno de los afios qu¢

O
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a

a
a
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qgue comprenden el periodo analizado, si bien el ritmo de caida en la produa@n petrolera sobre el emplede la region
declinacion en la produccion seoderddurante 2018, luego (incluyendo efectos indirectos) es de seh05%anual, en
de la importante disminucion observada el afio previo. promedio, durante el periodo considerado
La Gréfica I2 presenta el impacto, directo e indirecto, sobre Grafica 3 - o
el VA anual asociado a la disminucion en la produccion Impacto Total sobre el Empleo Derlva,dq de la Disminucién en la Mineria
Petrolera del Golfo de México, 201212018V
petrolera. De manera congruente con los resultadog se Numero de empleos
muestran en la Grafica® el impacto total sobre el VA, que 2014 2015 2016 2017 2018
equivale, aproximadamente, a una contraccion promedio 01
anual del 26del PIBdel Golfo de México durante el periodo
2014-2018,se concentra en la mineria petrolera y sigue una -1000 -
evolucion similar a la deémpacto sobre la PB durante el
periodo analizadoCabe destacar que el impacto indirecto  -2000 -
sobre el VA 'y la PB es minimo.
Gréafica 2 g
Impacto Total sobre la Produccion Bruta y el Valor Agregado Derivado de la -3,409
Disminucién en la Mineria Petrolera del Golfo 8exico, 2014¢ 201842 -4000 4 -1002
Millones de gsos
Az -4,382
a) Produccion bruta 5000 1 H mpacto Directo  Impacto Indirecto
2014 2015 2016 2017 2018 1/ Para 2018 se utilizé la tasa de crecimiento anual de la produccién petrolera observgda
$ entre enero y septiembre de ese afio con respecto atmiperiodo del afio anterior.
Fuente: Elaboracién del Banco de México base en datos déNEGI.
-$20,000 1 Finalmente, utilizando los resultados presentados en |a
Gréfica2b, se estima un valor contrafactual para el PIB de |a
-$40,000 1 637213 region Golfo de México de haberse manio el volumen de
-$46,249 -$44,174 produccion de petréle en su nivel de 2013 (Gréafich Be no
-$60,000 haberse presentado la caida en la produccidn petrolera, e
estima que el PIB del Golfo de México hubiera crecido 2.p6
-$80,000 1 puntos porcentuales (p.p.) por arriba de la tasa df
-$87,394 crecmiento promedio anual observada en esa regién duranfe
-$100,000 4 ®Impacto Directo  Impacto Indirecto el periodo analizado-2.00%). Asi, se estima que la brechg
b) Valor agregado acumulada entre el valor contrafactual y el observado del RIB
s 2014 2015 2016 2017 2018 del Golfo de México es de, aproximadamente, 11% al segur{do
trimestre de 2018.
-$10,000 -
Gréficad
-$20,000 A Evolucion del PIB de la Region Golfo de México
-$30,000 A Indice 2013=100
110 1 PIB observado = = = PIB contrafactual
-$40,000 - -$37,997
-$50,000 1 105 1
-$60,000 A $58.479 100 4 === T
-$70,000 1 o5 |
-$80,000 A B Impacto Directo Impacto Indirecto  -$75,174
1/ Para 2018 se utilizaltasa de crecimiento anual de la produccion petrolera observada, 90
en promedio, entre enero y septiembre de ese afio con respecto al mismo periodo del afio
anterior.
2/ Precios constantes de 2013. 85 1
Fuente: Elaboracion del Banco de México base en datos déNEGI.

- - . 80 : T T . ]
Asimismo, en la Graficasg muestra el impacto total sobre el 2013 2014 2015 2016 2017 27-2018
empleo regional derivado de la menor produccion petrolera, Fuente: Elaboracion del Banco de México base en datos déNEGI.
el cual sigue un compgrtqmlento S|m|la_r a_I de la PB y el VA S TRl e T as
entre 2014 y 2018, si bierl impacto indirecto sobre el La declinagin del vol q duccis | del pai
empleoesrelativamente mas importante que edgistradoen a dec L;]amnl el volumen eprohuccf|on pdetro era el pais |
€s0s casos, ya qua mineria petrolera es significativamente reijlls_tc;ada =1 o,s a_lno(sj r(lacéerllftez Ell\/Ia' e.cta gllprlr\CIﬁa mtfeln.te ja
menos intensiva en el uso del factor trabajo que el resto de Bl ] econom,lé:a de | 9 0_ e, eX|co.| WS It Gl o
las actividades productivaé pesar de ello, el impacto de la e S el Celickl v el izl sl oo s s
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efectos indirectos sobre el resto de kectores en esa region,  Referencias Bibliograficas

especialmente la industria quimica, el comercio y algunos ajvarado, J.; Chiquiar, D.; Quiroga, M; y Torre, L. (201
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1.2.3 Construccién Graéfica5

. . ., L, Valor Real de la Produccion en la Industria de la Construccién
Laindustria dela construccion continupresentando por Region
la tendencia negativa que ha mostrado desdarzo indice 2013=100, promedio trimestral
de 2018(Grafica 4)En particulayel comportamiento a) Total e
desfavorable observado en el trimestre de referencia gz:fm Norte L 150
fue resultado, principalmente, de la contraccigue Centro I igg

registré la edificaciénasi como de la debilidad del
rubro de obras de ingenieria civil. En contraste, el
componente de trabajos especializados sigui6
exhibiendo undrayectoriaascendente

120
110
100
90
80
70
60
Grafica4 50

indice del Valor Real die Produccién en la Industria de la Il Trimestre [ 40
~ Construccion r T T T T T T T T T —L 30

indice 2013=100, a.e. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

- 120 S
b) Publica

Nacional

N r 160
orte L 150

Centro Norte 140
Centro 130

120
110
100
90
80
70
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50
40
30

Septiembre

T T T T T T T T+ 80
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a. e./ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se representa
con la linea sélida y la segunda con la punteada.
Fuente: Elaboraén del Banco de México con base en datos del INEGI. ¢) Privada

Il Trimestre
T T T

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

. .~ . 170
Con base en la informacion de la Encuelst@cional Norte 160

de Empresas Constructoras (ENER), actividad gz:gg Norte
registr6 un comportamiento heterogéneo enttas

distintasregionesdel pais. En efecto, la construccion
se contrajo en las regiones centrales, debido a la
evolucion negativaanto enla obra publicacomoen

la privada Por su parte, en ehorte y el surla
construcciormostréuna expansiofiuegode la caida
registradaen el trimestreanterior, como reflejo del Il Trimestre [ 40
Co_mportamlento_ favoral:?l,e de Ia ConStrUCCIGn 20IOB 20IOQ 20IlO 2(;11 20IlZ 2(;13 2(;14 2(;15 2(;16 2(;17 2(;18
privada en la primera region y de la obra contratada ruente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con base en
por el sector publico en la segun@araficab).? datos del INEGI.

De acuerdo con la opiniébn ddos directivos
empresariales que consulto el Banco de México para
este Reporte, la disminuciéreda construccion en el

3 El valor de la produccién que se reporta en la ENEC en términos reales empresas, la construccion de vivienda o residencial que llevan a cabo
difiere del comportamiento de los indices de volumen de la los hogares (autoawstruccion o autoproduccion), ni fgerforacionde
construccién publicados tanto en eldicador Mensual de la Actividad pozos petroleros
Industrial (IMAI), como en el de la Inversién Fija Bruta (IFB) debido a
que la ENEC no considera la autoconstruccion que realizan las
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centro norte se atribuye, en buena medida, a cierta
desaceleraciéen el segmentale vivienda de interés
social, asi como al menor gasto publico en proyectos
de infraestructura vial en diversas entidades de la
region. En el centrq las fuentes consultadas
destacaron un menor nivel de actividad en la
construccion publica debido, en parte, a un menor
dinamismoen la ejecucién de algunos proyectos de
infraestructura de transporte También sefialaron
gue d ambiente de incertidumbre quee derivo de
las negociaciones del nuevo acuerdo comerdil
nuestro paicon Estados Unidos y Canada afecté de
manera negativa la construccidcon vocacion
industrial en algunas entidades de la regién, sobre
todo aquellas estrechamente vinculadas al sect
automotriz. En ontraste en el nortemencionaron
gue la expansion de la actividad se debid
principalmente a la construccion privada de edificios

Graficab
Indicador Regional de la Actividad Comercial
Indice 2013=10Qpromedio trimestral

- 160
Norte
Centro Norte
Centro

Sur

r 150

I 140

r 130
120
r 110
F 100
F 90
80

IIl Trimestre|
T T

70

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: Elaboracion y desestacionalizaciéon del Banco de México con base en
datos del INEGI.

Enopinion de &s fuentesentrevistadis enla region
centro, la actividad comercial se vio favorecida
principalmente por el dinamismo del comercio

comerciales y de naves industriales vinculadas con el€lectronico ylas ventas eriendas departamentales

sectorminero-metallrgico yla industria maquiladora
de exportacibn Asimism@ los contactos
empresariales en el sur reportaron que la evolucion
positiva de la construccion publica se asocio,
fundamentalmente, ain aumento en la inversion en
infraestructura  hidraulica y de transporte
especialmente en la priera etapa del Nuevo Puerto
de Veracruz.

1.2.4 Actividad Comercial

Durante el tercer trimestre de 2018, la actividad
comercial, medida con el indice de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por mengrsigui6 mostrando un
desempefio favorable en todas leegiones del pais,
con excepcion del nortedonde sepresent6 una
ligeracontraccion (Gréfica)é

12

y de autoservicioAsimismg en el centro norte y el
sur los directivos empresariales consultados
destacaron elaumento en la confianza de los
consumidores @mo un factor que incidié6 de manera
positiva en la actividad comercial durante el trimestre
de referencia. Por el cordrio, en el norte los
contactosempresariales entrevistados mencionaron
gue la contraccion en el comercio al por menor
obedeci§ en buenamedida al mayor costo del
financiamiento  bancario, que desalenté la
adquisicion de bienes durables
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1.2.5 Turismo

La actividad en el sector turistico, medida a traves del
namero de cuartos de hotel ocupados y del arribo de
pasajeros a aeropuertos, registré un
comportamiento heterogénea@ntre regionesen el
tercer trimestre de 2018. En particular, el nUmero de
cuartosocupados se contrajo en todas las regiones
del pais, excepto en el centro, donde continud
expandiéndose a un ritmo moderado. En lo que se
refiere al arribo de pasajeros, este siguio registrando

Banco de México

EstadosUnidos y Canadd@urante una parte del
periodo reportado afecté de manera negativa el
turismo de negocias

Por su parte, en el norte algunos directivos
empresarialesindicaron que la disminucién en la
actividad turistica estuvo asociada a cierto
estancamiento del turismo de negocios debido a las
politicas de austeridad implementadas por algunas
empresas. Asimismo, en la region centro norte las
fuentes consultadas sefialaron queaementoen los

una tendencia al alza en la mayoria de las regionesservicios ofrecidos por plataformas digitales de

(Gréfica 7.

Grafica7
Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Indice 2013=100, promedio trimestral

a) Cuartos Ocupados
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b) Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
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Fuente: Elaboracion y desestacionalizacéhBanco de México con base en
datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Fed&CTURY
Aeropuertos y Servicios AuxiliareS@9.

Los contactos empresariales consultados por el
Banco de México en la mayoria de las regiones del
pais continuaron sefialando que el deterioro en la
percepcion sobre las condiciones de seguridad
publica se reflej6 en un menor nivel de actividad
turistica. Asimismo, mencionaron que el ambiente de
incertidumbre derivado del proceso de negociacion
del nuevo acuerdo comerciale nuestro paison

Reporte sobre las Economias Regionalefio- Septiembre2018

alojamiento compartido y una menor promocion
turistica por parte del sector publico afectaron el
desempefio del sector. En el sur, los contactos
empresariales vincularon el menor dinamismolde
actividad con la cancelacion de rutas aéreas en
algunas zonas de la region, una reduccién temporal
en la llegada de cruceros, y la mayor presencia de
sargazo en las playas de Cancun y la Riviera Maya.
Esto dltimo, en opinibn de los directivos
entrevisados, desvié parte de la demanda por
servicios turisticos del sur hacia la region centro, la
cual registré urincrementoen el flujo de turistas que
también fue impulsado por Ipromocion de los
Pueblos Mégicos en dicha region.

1.2.6 Otros Servicios

Durante el ercer trimestre de 2018,los servicios
continuaron exhibiendo dinamismo, apoyados
principalmente por las contribuciones de servicios
financieros e inmobiliarios; de servicios
profesionalescorporativos y de apoyo a los negocios;
y de servicios de transpiar e informacion en medios
masivogGrafica §.
Gréfica8

Producto Interno Bruto de log\gregadogdel Sector Servicios
Indice 2013=100
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Serv. Profesionales r 130 mencionarongue el desemperio positivo del sector
Apoyo a los Negocios Ll 125 . . . . . .
Educativos automotriz y la industria aeroespacial siguieron
Salud y de Asistencia Social iiz impulsandoel arrendamiento de naves industrasl
110 Asimbmo, & mayor flujo de créditos hipotecarian
105 el centro nortey el dinanismo de la edificacion
100 vertical en el sur estimularon el desarrollo
95 inmobiliario en estas regiones.
:2 En lo que se refiere a los servicios profesionales, las
— W Trimestre] fuentes consultadas en ehorte destacaron un
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 incremento en la demanda por serviciosde

F_uente: Elaboracié_n de_l Banco de México con base en datos del INEGICOI’]SU“OH&EH materia de costoante la expectativa
ajustados por estacionalidad. . ;. .

de un aumento en el salario mininymrticularmente
Respecto a los servicios de informacién en mediosen |a industria maquiladorade exportacion
masivos, en la regién norte los directs0 Asimismo, los contactos empresariales en las
entrevistados indicaron que este sector se Vio regiones centrales reportaron que se vieron
beneficiado por un mayor nimero de suscriptores de beneficiadas por el mayor dinamismo en las
banda ancha. En el centro norte, algunos contactos industrias automotriz, electrénicagnergética, y
atribuyeron el crecimiento de la actividad a un turisticaante unamejor perspectivaobre la relacién
aumentode la demanda de internet inalambrico en comercial de México con Estados Unidos y Cartada
loshogaes.Por su parte, las fuentes contactadas en el sur, losdirectivos empresariales indicaron que
la regién centro reportaron una mayor actividad en el continué expandiéndosk demanda de aplicaciones
segmento de televisién por cable y satélite, en tanto moviles, asi comode servicios de consultoria
que aquellosentrevistados en el sur mencionaron relacionados corel inicio de operacionesie las
que el sector registré un estancamiento dutaeste empresas ancla en las Zonas Econ6micas Especiales
trimestre debido a una disminucién en gasto  (ZEE).
plblico en publicidad En cuanto a le servicios de apoyo a los negocios, los
En lo que respecta a los servicios de transporte, losdirectivos empresariales en las regiones norte, centro
directivos entrevistadosen el norte y las regiones Y SUr mencionaron que el deterioro de las
centrales relacionaron el buen desempefio del sector condiciones de seguridad propiaia incremento en
al incrementoen las exportaciones manufactureras, la contratacion deservicios de seguridapfivada, en
en particular del sector automotrizn el sur las Fanto que en el cen_tro norte reportaron que el
fuentesconsultadasnencionaron el efecto favorable impulsoadicionalprovino del sector agroexportador.
gue tuvo sobre el sector un mayor flujo de carga en Con especto a los eyvicios de salud, las fuentes
los principalepuertos de la region. consultadas en el norte continuaron asociando la
expansioén del sector a un crecimiento en el turismo
médico. Por su parte, los directivos empresariales en
las regiones centrales sefialaron g turismo
médico yel aumento en I@enetracion de los seguros
de gastos médicos mayor@spulsaronla actividad
del sector. Finalmente, los contactos empresariales
consuliados en el sudestacarorel incremento en la
cobertura de los programas publicos de sadimdesa
region del pais

Con relacién al desempefio dadctor financiero, en
el norte y el centro norte los directivos empresariales
destacaron una expansion en la demandpor
coberturas cambiaria debido a la incertidumbregue
prevalece en los mercados financieros
internacionales. Por su parte, las fuentes
entrevistadas en el centro ¢l sur atribuyeron el
crecimiento del sector al repunte en la confianza del
consumidor, lo cual en su opinién,impulsd la
demanda decrédito. En lo correspondiente a los s@ios educativos, los
directivos entrevistados eel norte y el centro norte
destacaron que estos fueron afectados de manera
negativa por un repunte de la percepcion de

Por lo que toca a los servicios inmobiliarios, en las
regiones norte y centro las fuentes contactadas
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inseguridadlo cual ha derivado, esu opinién en un
desplazamiento de estudiantesatras regiones del
pais en particularal sur. Por su partelas fuentes
consultadasen la regidon centrosefialaron una

disminucion en los cursos de capacitacién de algunas

empresas relaciordas con la industria automotriz,
en tanto que en el sumencionaronque el menor
poder adquisitivo de la poblacion en esa region limitd
la demandgpor los serviciogle escuelas pvadas

1.2.7 Sector Agropecuario

Durante el tercer trimestre de 2018a Iag:tividad
agropecuaria, medida a través del Indice de
Produccién Agropecuaria Regional (IPAR)ostré

Banco de México

fendmenos climéticos adversosig aumento en sus
costos de produccion.

En cuanto da actividad pecuariaest registré una
expansion en el norte y en las regiones centrdles,
cual reflejouna mayor produccion de carne dee,
de bovinoy de porcino, asi como deche y déhuevo
para plato Los contactos entrevistados en esas
regiones vincularon edumentode b actividad con
inversionegmportantesrealizadas eml sectory con
un incremento en las exportacionede carne de
cerdoa Ching ya quedicho pais registré6 unanenor
producciéninterna debido al brote déiebre porcina
que se presentd eseptiembre.Encontraste en el
sur la actividad pecuariamostré una ligera

una expansion en todas las regiones del pais, exceptocontraccion derivada, en opinién de las fuentes

en el norte(Gréfica 9).

) Grafica9
Indice de Produccion Agropecuaria Regional
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Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos de la SAGARPA. Cabe mencionar que a diferencia del calculo del
Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa al
valor generado por las siembrasgroxima una medicion de valor bruto de la
produccién y no una de valor agregado generado en el sector.

60

H crecimiento de la actividad agricola en las regiones
centrales y el sur se explica, en buena medida, por un
incremento en la produccién de frutas, hortalizas y
tubérculos, particularmente de naranja y tomate. Lo
anterior se atribuyd, en opinion de las fuentes
empresariales consultadas, al mayor dinamismo de
las exportaciones agricolas y a mejores rendimientos
de la produccién en esas regiondor su parteel
desempefio negativo del subsectagricola en la
region norte se debi¢ fundamentalmente,a una
menor cosechale sorgo y alfalfa verde, asi como de
ciertasfrutas, hortalizas y tubérculoen particular de
tomate, naranjay chile verde los directivos
empresariales de la regionorte relacionaronla
menor produccion agricolaon la materializacion de

Reporte sobre las Economias Reg

consultadas,de un estancamientade la inversion
ante la incertidumbre que prevalecesobre las
politicas publicas queimplemente la nueva
administacion, y de una disminucion del poder
adquisitivo de la poblacion, lo cual tiende a afectar los
patrones de consumo de proteina de origen animal,
sustituyendo, por ejemplel consumo de carne por

hueva
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1.3 Otros Indicadores

1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) qudela a cabo el Banco de Méxite)
porcentaje de empresas queenciondel uso del
crédito de la banca comercial para financiar sus
actividadesdisminuyé en todas lasregiones, con
excepcion del syrdonde este continué creciendo
(Grafica 10a). Por su parte, el porcentaje de empresas
gue menciond haber recurrido al financiamiento a
través de proveedoreseincrementéen las regiones
centrales, en tanto que en las regiones norte ysr
contrajo (Grd&ica 10b). En lo que se refiere al
financiamiento a través de recursos propios, el
porcentaje de empresas que sefiald6 haber utilizado
esa fuente de financiamientaumentéen todas las
regiones, con excepcion del sudonde dicho
porcentaje se mantuvo relatamente estable
(Gréfica 10c).

GréficalO
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las Empresas en el
Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron cada fuente de
financiamiento
a) Bancos Comerciales
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1.3.2 NiUmero de Puestos de Trabajo Afiliados al o Graficall )
IMSS Variacion TrimestraDesestacionalizaddel Numero de
Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS

Durante eltercer trimestre de 2018, el nimero de Puntos porcentuales )
Norte Centro Norte

puesbs de trabajo afiliados al IMSS mantuvo una Centro Sur

tendencia positiveen todas las regiones dphis si
bien con cierta desaceleracion en la mayoria de estas &\ -1
(Gréfica 11 Lo anterior responde, , W —— 1

fundamentalmente, al crecimiento del enlep
formal en las manufactas y algunos serviciosn la

agriculturaen elnorte, el centro norte y el sur; asi M2
como en elcomercioen esta Ultima region gn las L 3
regiones centraledNo obstante el empleo formal en I Trimestre |
la mineria presentd un@ontraccion en todas las 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 *
regiones del paigon excepcién del centro norte 1/ Permanentes y eventuales urbanos.

o ) Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
Como complemento del andlisis de la evolucion del datos del IMSS.

empleo que se preseaten este reporte, el Recuadro
2 estudia la probabilidad de automatizacién de las
distintas ocupacionesy su relacion con el nivel
educativoen las regiones del pais.
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Recuadro?
La Automatizacion en Méxicdesde una PerspectivRegional
1. Introduccién Figural

o . , . Actividades y Ocupaciones segun su Proltidad de Automatizacién
En afos recientes, la economia global ha experimentado una |

Tipos de Ocupaciones |

automatizacion del empleo, definida esta cotacustitucion . i — T —
q Q Q actibles de { C lejas de “cuellos
de procesos productivos que se realizaarcial o totalmente Manipulacién mecsnica @L botella”) f@\
. 02 Z g oz * Destreza manual Mayores habilidades cognitivas ’Q‘;!)\
con intervencion humanapor técnicas de produccion en las © ensamblie 0 - Inteligenciacreativa oMy
que se utilizan equipos controlados por computad(feey y ooy o metencasoal Vey

) Op

Osborne, 2017). Este proceso ha revolucionado la produccién

cieros @mo O ||
en diversos sectores econémicos y se estima contéuar | Qﬁiﬁixdﬂ% = Tecnologias de  Medees &
haciéndolo en el futuro cercano, y se ha reflejado en un AN AL A, i &=
aumento de la productividad de las empresas a partir de —————Y¥ ‘""“‘"‘““”:"g"’ : ?2"5??23555'“”.&

= Gerentes de relaciones

publicas )
? & $4
Las innovacionetecnolégicas de los préximos afios podrian &
permitir la automatizacion de una gran cantidad de tareas €n Fuente: Elaboracion del Banco de Méxioa base en Frey y Osborne (2017).
los procesos productivos, lo cual afectaria, a su vez, la - -
comgosicién ; los niveles del empleo, asi como sus el estt_a R_Eacuadro € _l'mllzan 25 [lesallbelics
remuneraciones. McKinsey (2017) estima quéa automatlza_uon por ocupacion caIcngdas por Frey y stor
automatizacion podria afectar hasta un 10% de la poblacion (2017)_?st|madas para Estad'o_s Unldosl para cla_sn‘lcar i
ocupada en México para el afio 2030. En este contexto, el PEElEEEn  CENEECE GM WMIBTEE SEln SN TREmE

i : : . .__automatizacion, asi como también analizar su evolucion ent
objetivo de este Recuadro consiste en analizar las diferencias 2005 v 2017. Para ello. se empataron las probabilidades
regionales en la exposicion de los distintos mercados y ; ’ P P

laborales del pais la automatizacion del empleb. automa_tlzauon calculadas poestos autores con las
ocupaciones reportadas en la Encuesta Nacional
2. La Automatizacion y su Panorama en México Ocupacion y Empleo (ENOE), publicada por el INE

mejoras en la calidad de los productos y servicios que ofrecen, |splisaciones O E.@
mayor rapidez en la produccién y menores costos operativos.

&

En su trabajo seminaFrey y Osborne (2017) estiman la Posteriormente, estas ocupaciones se clasificaron en trp

probabilidad de automatizacion en los proximos af@sa categorias con base en su probabilidad de automatizaci
702 ocupaciones en Estados Unidos contenidas en la siguiendo los utorales propuestos por los autores referidos

Clasificacion Oqacional Uniforme (COWB)Para ello, estos 1) alto (mayor que 66%); i) medio (entre 33%y 66%); y iii) bajo

autores clasificatas principalesareasque desempefia cada  (menor que 33%).
ocupacionen dos grupos: i) rutinarias y i) complejas (Figura cgpe destacar que si bien estas cifras representan
1). probabilidad de que se desarrollen tecnologias que permita

El primer grupo consiste en tareas mecanicas que contienen |2 automatizaion de distintas ocupaciones, ello no implicg

patrones recurrentes. Pogjemplo, los robots y los brazos —due aquellas necesariamente sean implementadas. En efed
mecanicos permiten la automatizacion de tareas mecanicas o |2 adopcion de dichas tecnologias dependera de su co
rutinarias como el ensamblaje de articulos, mientras que los relativo a otros factores productivos, del marco regulatprig
algoritmosy la nteligencia artificiafacilitan la automatizacion ~ de la insercion de diversas adtlades en las Cadenas
de tareas basadas en el recono@nto de patrones. Por su  Globales de Valor (CGgleloscostos de implementacicael
parte, el segundo grupo incluye tareas mas complejas que Proceso de automatizacioturva de aprendizaje, costos de
requieren mayores habilidades cognitivas tales como el adaptacion, etc.).
disefio de productos y la interaccion social (negociacion con | 5 Grafica 1 muestra la distribucién de la poblacién ocupal
clientes, persuasion, etc.), por lo que son couello de de acuerdo con su probabilidade automatizacién en cada
botellz€ para la automatizacion. sector para el periodo 2005 2017. Se observa que,

aproximadamente, dos terceras partes de la poblacig

la
n

to,
to

Ha

il

ocupada en el pais se emplean en ocupaciones con una alta

1 La poblacién ocupada se define como las personas empleadas con 15 afios 0 mas

2 El COU es el sistema de clasificacién de ocupaciones de Estados Unidos. L2 EIE uils ¢l S Neui) o Closire Coupraeizs (ENED) oG

a cada ocupacién en México se empleo la equivalencia entre el Sistema Naci
de Clasificacion de Ocupaciones (SINCO) y el COU, la cual esdayidir INEGI,

y a cada ocupacion se le imput6 la estimacion correspondiente de Frey y Osbo)
(2017) para cada levantamiento de la ENOE entre el primer trimestre de 200
el cuarto trimestre de 2017.

cataloga 409 ocupaciones. Asi, para asignar una probabilidad de automatizadi
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probabilidadde automatizacion durante el periodo analizado, Por otro lado, & Gréfica 2 muestrague las ocupaciones con
bien dicha probabilidad muestra una marcadsyor mayor propersion a ser automatizadas corresponden a las ¢
porcentaje de su personal en ocupaciones con una elevada menor nivel educativo, lo cual es consistente con los hallazg
probabilidad de automatizacién destacan las actividades de otros estudios que hanencontrado que aquellas
primarias; los servicios de alojamiento pyeparacion de ocupaciones menos susceptibles de ser automatizadag
alimentos; la construccion; las industrias manufactureras; y requieren educaciérsuperiory entrenamienb profesional
los servicios financieros. En contraste, los sectores en los que(Arntz et al., 2016; Nedelkoska y Quintini, 20B8si, los
existe una menor proporcion de sus empleados en trabajadores mas calificados estdn mejor posicionados pa
ocupaciones con una alta probabilidad detomatizacion evitar los riesgos sobre sus empleos derivados de
destacands servicios educativos; los servicios de salud; y los automatizacion y pueden en mayor medida beneficiarse ¢
servicios culturales y recreativos. Asi, México pareceria tener los procesosde automatizacion, toda vez que son ur
una heterogeneidad sectorial similar a la que sebservado elemento esencial para facilitar la adopcion de esta
en otros paises en relacion con la fraccion del empleo con unatecnologias (Banco Mundial, 2016 y 2018).
alta probabiidad de ser automatizado (Nedelkoska y Quintini,

Gréfica2
2018)fl PoblaciénOcupada por Rango de Probabilidad de Automatizacion segun s
Gréfical Nivel Educativo
Poblacién Ocupada pdRango de Probabilidad de AutomatizacigrSector Porcentajes
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Mineria 18.0 - Nota: Las cifras p_resentadas corresponden al promedio de todos las encuestas trimestr,
de la ENOE publicadas entre 2005 y 2017.
Sevicios de apoyo a los negocio s.3[EEEIN Fuente:Elaboracién del Banco de México con base en datos de la @IOEEGI y Frey y
Osborne (2017)
Corporativos 8.4_
SR 25 [ 3. Automatizacion y Crecimiento Regional
Actividades legisiativas y gubernamentale 12.5 [NEEE La poblacion en la mayoria de las entidades del norte y
P s e e w7 [ regiones centrales tiende a ocuparse en actividades con
SO o7 T menor probabilidad de automatizacioRigura 3. Ello podria
Informacion en medios masivo az SN estar gspciafjo con su maymcaciép gxportadora y nivel de
Hransportes, conreosy amacenamiend B — e.specga'llzauén en C|ertfns servicios que demandan
O — - ejecucion de tareas mas complejas (Autor,120 En
y otros servicios recreativos e contraste, en el sur el empleo se concentra en aquell
Servicios de saludy de asistencia sod o INCT— ocupaciones con una alta probabilidad de automatizacion ¢
Senicios educativosiETXE. GRG0 SR maya medida que el resto de las regiones.

0.0 20.0 40.0 60.0 80.0  100.0
Nota: Las cifras presentadas corresponden al promedio de todos las encuestas trimestrales
de la ENOE publicadas entre 2005 y 2017.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos de ladENREGI frey y
Osborne (2017).

4 Cabe recalcar que estudios posteriores siguen un enfoque mas granular al 5 |ainformacién que se recaba en la ENOE también incluye el grado de escolar]
enfocarse erlastareas que realizan los trabajadores, en lugar de considerar las de la poblacién ocupada. Esto permite distinguir el nivel educativo de |
ocupacionesen su conjunto (Arntet al, 2016; McKinsey2017; Nedelkoskay individuosen ocupaciones con diferenteriesgos de automatizacion.

Quintini, 2018). Este enfoque ha producido resultados mas conservadores sobre
la poblacion empleada que podria estar sujeta a procesos de automatizacion. Por
ejemplo, mientras que Frey y Osborne (20&3jimaron que alrededor del 4%
delos empleos en Estados Unidos estan en un alto riesgo de sematirados,

Arntz et al. (2016)encuentran que tan sélo 9% de la poblaciéon ocupada en ese

e
0os

bles

dad

pais esta en esa situacion.
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Figura 2
Poblacién Ocupada pdEntidad Federativa con AltBrobabilidad de
Automatizacion

Porcentajes

Menor
Porcentaje

Mayor
Porcentaje

Nota: Las cifras presentadesrresponden al promedio de toddas encuestas trimestrales
de la ENOE publicadas eng@05 y 2017.

Fuente:Elaboracién del Banco de México con base en datos de la &#NONEGI y Frey y
Osborne (2017).

Cabe resaltar que la participacion de las ocupaciones con un

elevado riesgo de automatizacion en el empleo total
disminuy6 entre 2005 y 207 en el norte y las regiones
centrdes, las cuales presentan una mayor vocacion

exportadora en industrias altamente integradas a las CGV Nota: Los simbolos ** denotan significancia estadistica al 1%.

(Gréfica 38 En contraste, en el sur la participaciéon de estas
ocupaciones se incrementd durante este periodo.
Gréfica3
Cambio en la Composicién d@cupaciones poRangode Probabilidad de

Automatizacién 2005- 2017
Puntos porcentuales

25 B Alta Media [l Baja

Centro Centro Sur

Norte

Norte

Nacional

Nota: La informacion presentada corresponde al cambio entre 2005 y 2017 del promedio (sociales y creativaphra facilitar unansercionexitosade los

anual de la participacion de cada grupole poblacién ocupada.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos de la ENOE del INEGI y Frey

Osborne (2017).

6 Véase Recuadr@ en el Reporte sobre las Economias Regiondigi -
Septiembrede 2017 y Recuadi@del Informe TrimestraDctubreg Diciembre de
2016.

Cabe recalcar que las entidades que presentaron mayoris

avances educativos durante el periodo de estudio fuero
también las que registraron las mayores reducciones en
participacion de las ocupaciones comna elevada
probabilidad de automatizaciér{Grafica 4). Al respecto,
destacanla Ciudad de México y Querétaren el centrq y
Sinaloa y Jaliscoen el centro norte con importantes
incrementos en la poblacién con educacion superior, asi com
con lasmayores reducciones en el porcentaje de ocupacione

con alta probabilidad de automatizacién
Graficad
Cambio en la Participacion de la Poblacién Empleada con Educacion
Superior yAlto Riesgade Automatizacién 2005- 2017
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos de la ENOE del INEGI y H
Osborne (2017).

4. Consideraciones Finales

México presenta un porcentaje ed su poblacion en
ocupaciones con una alta probabilidad de automatizaciorn
similar alde otros paises en desarrolloicBo porcentaje
tiende a ser menor en las entidades del norte y las regiong
centrales con respecto a las del sur del paisut@matiza@n

es un proceso dindmico que continta transformanido
estructura ocupacional de las economias regionales.
efecto, los resultados de este Recuadro sugieren un|
transicionfavorable de la fuerza laboral hacia ocupaciones
con un menor riesgo de automaticion especialmente en

aguellas entidades del norte y las regiones centrales que hg
mostrado un mejor desempefio econdémico y una mayo
integracion a las CGV.

En este contextees necesario continuampulsando politicas
publicas que permitan atender los requerimientos del
mercado de trabajgaralos proximos afiosn el marco de la
automatizacion. En particular, es fundamental que la politic
educativa impulsela formacion de habilidades cognitivas

Uabajadoresi las empresas, sobre todo en las regiones m3
rezagadas del pais en cuanto al nivel de capital humano de
poblacién

9
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1.3.3 Confianza déos Consumidores

Elindicadorde confianza del consumidor permanecio
en niveles relativamente altos erel periodo
octubre - noviembrede 2018 en las cuatro regiones
del pais, luego de la importante expansién que este
exhibi6é en julio (Grafical2). Este desempefio se
asociod, en general, al aumento de los componentes
relativos da percepcion sobre la situacion econémica
actual y futura de los hogares, asi como de los
correspondientes a la situacion actual del pais y a la

posibilidad de los hogargzara realizarcomprasde
bienes durablesGrafical3).
Gréfical2
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Gréfical3
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2. Inflacién Regional

Entre el segundo y el tercer trimestre de 2013
inflacion general anuaumentode 4.57 a 4.91%. Al
respecto destacaron tanto @icrementoque tuvo el
componente no subyacente erl trimestre de
referencia, el cual se ha mantenido en niveles
elevados por un periodo prolongado, como una
resistencia de la inflacion subyacentdiaminuir.

En partictar, la inflacién no subyacensumentode
7.28 a 8.78% entre el segundo v el tercer trimestre.
Ello se debié a las mayores tasas de crecimiento de
los precios de los energéticos, principalmelttede

las gasolinas y del gas L.P., los cuales se han vist
afectados por la evolucion de sus referencias
internacionales expresadas en pesos. En el caso de la
gasolinas, sus precios también han sido influenciados
por la gradual reduccién en los estimulos fiscales que
les fueron aplicadasPor su parte, en el tercer
trimestre la inflacion subyacente dismiruyde
manera marginal. En particular, la inflaci®
subyacente anual pas6 de 3.67 3.64% entreel
segundo y el tercer trimestre del afidllo a pesar del
entorno de relativa estabilidad del tipo de cambio en
la mayor parte del periodo que se reporta y de
condiciones ciclicas menos estrechas respecto a las
observadas al inicio del afio. Este comportamiento de
la inflacion subyacente se debid, en parte, a los
efectos indirectos que los incrementos en los precios
de los combustibles han tenido sobre los costes d
produccion de algunos de sus componentes. De igual
forma, algunos elementos del indice subyacente
presentaron variaciones anuales crecientes en sus
precios, como fue el caso del rubro de los servicios
distintos a la educacion y a la viviendaiversos
factores, en adicibn a los efectos indirectos
mencionadostales como el comportamiento del tipo
de cambio, la ausencia de holgura y la evolucion de
los salarios realesontribuyerona la persistencia de

la inflacibn subyacente. Como resultado, este
indicador dej6 de disminuir y se mantuvo
practicamente constante en niveles superiores a la
metade inflacion de este Instituto Central

Reporte sobre las Economias Reg
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En octubrey en noviembre, la inflacién generaiual
nuevamenteexhibié disminuciones, ubicandose en
esta Ultima fecha en un nivel de72%. Este resultado
se explica, principalmente, por el descenso que
comenz6 apresentr la inflacibn no subyacente
anual, la cual registr8.07% en noviembre. La
dismirucionde la inflacion no subyacente anual fue
producto, principalmente, ddas reduccionesjue
recientemente tuvo el precio delas L.P., asi como de
menores incrementos en los precios de las gasolinas
y en las tarifas de electricidad en relacién al mismo
periodo de 2017. En lo que respecta a la inflacion
subyacente anuaho obstante,esta se mantuvo en
niveles muy similares a los registrados en los dos
ftimestres previos, ubicandose en 3.63% en

goviembre.

En cuanto al comportamiento de las inflaciones
regonales, los efectos directos e indirectos de los
incrementos en los precios de los energéticasi
como la trayectoria creciente de la variacion anual de
los precios de los servicios distintos a la educacion y
a la viviendase reflejaron en mayores nikes de
inflacion durante el tercer trimestre en todas las
regiones consideradas en este Reporte. Asi, mientras
que en el segundo trimestre de 2018 la inflacion
general anual promedio de las regiones norte, centro
norte, centro y sur fue 4.45, 4.36, 4.814y31%,
respectivamente, en el tercer trimestre de 2018 estas
se ubicaron en 4.83, 4.78, 5.15 y 4.47%, en el mismo
orden. En octubre y en noviembre, la inflacion
general anual tuvo disminuciones en practicamente
todas las regiones. Ello fue resultado, pipaémente,

de una menor inflacibmo subyacenteen todas las
regiones De esta forma, en noviembre de 2018, la
inflacién general anual de las regiones norte, centro
norte, centro y sur fue 86, 4.8, 5.05y 434%,
respectivamente. En particular, la regiércentro
presento los niveles de inflacién mas elevados, lo cual
se explica, en buena parte, por las mayores tasas de
crecimiento que han tenido en esta region los precios
de los energéticosprincipalmente las tarifas de
electricidad,asi como los de los serviciaferivados

de factores de demanda, como se explica mas
adelante(Gréafica 14).
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Graficald demanda de algunos servicios en relacion a otras
Inflacién General Anual por Region regiones.
Cifras en por ciento
NOMe | orte r 8 En todas las regiones, la vaiiign anual del subindice
Centro - de precios de las mercancias exhibié presiones al alza
el ] durante el trimestre de referencigGrafica 16a). En
particular, la regiébn sur ha presentado mayores
5 niveles de variaciones de precios de las mercancias
4 respecto al resto, enanto que lo contrario ha

sucedido en la region norte. Ello podria estar
asociado a la diferencia en infraestructura para el
2 transporte de bienes entre las regiones.

Noviembre
T T T T T T T T T T 1 Gréficals
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del
Banco de México.

Inflaciobn Subyacente por Region
Cifras en por ciento
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Norte r7
Centro Norte
2.1 Inflacién Subyacente Centro L6

—— Nacional

En todas las regiones, la inflacion subyacente exhibié
persistencia en niveles elevados (Grafica ¥5)o
largo del tecer trimestre, la inflacion subyacente
aumento en todas las regiones, con excepciéon de la
sur, la cual exhibié una disminucioén en agosto y volvio
a aumentar al mes siguient€omo se mencionda
persistencia que presento la inflacion subyaceste Noviembre
explicapor los efectos indirectos que el aumento en 09 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
los precios de los energéticos tuvo sobre los costos deFuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del

produccién de algunos de sus componentes, asi comoBance de México.

por la trayectoria creciente que presenté el subindice » Grafical6 y

de precios ddos serviciosen especial elibro de los Inflacion S”bg‘fcrzgtgn/*”gf‘égﬂtoR”bro y Region
servicios distintos a la educacién y a la vivieraia, a) Mercpanc,'as

todas las regione€n particular, destacan los niveles r8

de inflacibn subyacente mas elevados que ha
exhibido la regién centro, los cuales son cercanos a
4%. Al respecto, esta regidbn se aaeriza por
presentar las tasas de variacion anual méas elevadas
en los precios del subindice de servicios (Gréfica 16b).
Como se ha descrito en Reportes previeip "
obedece a quéas tasas de crecimiento de los precios gzggg Norte M2
del rubro de vivienda eta regién centro son mas Sur F1
elevadagjue en el restalebidoa la mayor demanda o ——~—Nadonal _ Novembr |
por ese servicio en algunas ubicaciones, como en e| 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Area Metropolitana de la Ciudad de México y en el

Bajio. De igual forma, las tasas de variacion anual del

rubro de servicios distintos & educacion y a la

vivienda en la region centro también se han

caracterizado por exhibir niveles superiores al resto

de las regiones, debido, en parte, por la mayor
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o b) Servicios . hecho presenté tasas de variacidegativasya que
orte r . . .
Centro Norte varias frutas y verduras registraron reducciones de
Centro r precios(Grafica 18a).

—— Nacional e )

s Gréfical7

Inflacion No Subyacente Anual por Region
4 Cifras en por ciento
Norte r 15

Centro Norte
Centro
Sur ‘ F 12

Noviembre

r T T T T T T T T T 0
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGI y del
Banco de México.

2.2 InflacionNo Subyacente

Noviembre
T T

Durante el tercer trimestre, todas las regiones —r T T+ T — T —
. . I d . ﬂa.Cién no 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

tuvieron aumentp_s en sSus niveles de In ) Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del

subyacente (Grafica 17). Este comportamiento Se Banco de México.

debi6 a las mayores tasas de variacion anual que

| ios del rubro digs Lo Grafical8
presen';aron 0s .pl‘eCIOS el ru ro_ ene':g_et'cos Inflacion No Subyacente Anual por Rubro y Region
y lastarifas autorzadas por el gobierno (Grafica 18b), Cifras en por ciento
especificamente impulsadas por el crecimiento que a) Agropecuarios ”
tuvieron los precios de los energéticos en todas las gggfm Norte 1
regiones (Gréfica 19jjestacandolos aumentos de Centro 1
precios en las gasolinas y en el gaslheRde octubre fl“r_ I
—— Nacional 12

la infladdbn no subyacente en todas las regiones
present6 un descenso, el cual se debid, como ya se ha
sefalado, a reducciones en los precios del gas L.P, asi
como a menores incrementos respecto al mismo
periodo del afio anterior en los precios de las
gasolinas y enlas tarifas de electricidadCabe Novierbre |
subrayarque la inflacién no subyacente de la regpn @ —mFm—"7+F—""————"——"—
sur es la que se ubica en niveles inferiores a las de| 29 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
resto,debido a qudas tasas de variacién anual de los b) Energéticos y Tarifas Autorizadas por el Gobierno
precios del rubro de energéticos y tarifas autorizadas one e [
por el gobierno en esa regién han sido inferigias Centro
cuales se asocian, en parte, a menores variaciones en oy

los precios de las gasolinas

——Nacional

Por su parte, durante eltercer trimestre las
variaciones anuales de los precios de los bienes
agropecuarios exhibieron disminuciones en todas las
regiones, si bien a un ritmo menor al del trimestre
previo. Desde septiembredas variaciones anuales de
los precios de los bienesragecuarios en la mayoria 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

de las regiones presentaron un repunte, como g:ir;geaslsﬂlgriig{on del Banco de México con base en datos del INEGI y del
resultado de aumentos en los precios de algunas

hortalizas y de ciertos productos pecuari@gestaca

que la region norte no tuvo dicho repunte y que de

Noviembre
T T
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Gréfical9
Variacién Anual de los Energéticos por Region
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Perspectivas sobre las Economias
Regionales(con base en informacion
recabada entreel 2 de julio y el 18 de
octubre de 2018)

En esta seccién se presentan las perspectivas de los

directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiores del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdémico regional en los proximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdémica Regional (EMAER? tpvanta el Banco de
México entre empresas del sector manufacturero y
no manufacturero para los propdésitos especificos de
este Reporteentre el 2 de julio y el 27 de septiembre
de 2018 La segunda fuente, ya referida en la Seccion
1, corresponde a las emtvistas que realiz6 el Banco
de México entre el 24 de septiembre y el 18 de
octubre de 2018 a directivos empresariales de
diversos sectores econdmicos en cada una de las
regiones.

3.1 Actividad Econdmica

Durante el tercer trimestre de 2018, los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros que se obtienen a partir deHRIAER
indican que la actividad manufacturera y no
manufacturera continuara eexpansiéndurante los
siguientes tres me=s en cada una de las regiones del
pais Graficas 20a y X). En el sector manufacturero
la sefial deexpansiérse fortaleciéen el margen en el
norte y el sur,y permaneciéo practicamente sin
cambioen las regiones centrale®or su parte, en el
sector no nanufacturerodicha sefial sedebilitd en
todas las regiones con respecto al trimestre previo,
excepto en el centro.
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Gréfica20
indice Regional de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros: Expectativas
sobre la Actividad en loPréximos 3 Mesed
indices de difusion
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1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.

Para los préximos doce meses, los directivos
entrevistadosen todas las regiones anticipan un
aumento en la demanda por sus bienes y servicios
Dicha sefal inclusaesulté mas intensaque la
observada eltrimestre previo Gréafica 21a). Los
empresarios entrevistados prevén que el impulso a la
demanda se apoyara eml crecimiento de los
sectores energético, manufacturero, financiero,
agropecuario, construccioén, turismo y comercio. En
cuanto a los factores externos que impulsaran la
demanda, las fuentes consultadas resaltaroh e
dinamismo de laeconomia de Estados Uios; la
eventual ratificacion del acuerdo comercial entre
México, Estados Unidos y Cangu#@ parte de sus
respectivos congresoy un flujo creciente de turismo
médico y de placer.
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Gréfica2l
Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda, Personal
Contratado y
Acervo de Capital Fisico en los Proximos 12 Méses
indices de difusion
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1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México.
Fuente: Banco de México.

En congruencia con el aumento esperado en la
demanda por sus bienes y servicioss ldirectivos
entrevistados anticipan una expansion del personal
contratado y del acervo de capital fisico en las
distintas regiones del pai€abe sefialar que ambos
indicadoresmostraron una sefial mas intensa con
respecto al trimestre previo, excepto en entro
(Gréficas 2b y 2c).
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Con relacion a la plantilla laboral, las fuentes
consultadas en el norte mencionaron que el impulso
en el empleo provendréprincipalmente de los
sectores manufacturerq agroindustrial y servicios
financieros. En la regidn centro norte, los directivos
entrevistados anticipan una mayor contrataciéon de
personal en el sector manufacturero, la construccién
y los servicios financieros. Por su parte,dostactos
empresariales en la regién centro esperan un
aumento en el nivel de empleo en el comercio, el
turismo y las manufacturagn tanto que aquell®en

el sur indicaron que el impulso al empleo se
concentrara principalmente en el sector transporte y
comunicaadnes, la construccidny los servicios
financieros. En cuanto a los tipos de inversion que los
directivos empresariales en las distintas regiones
sefalaron con mayor frecuencia destacan la
adquisicion de maquinaria y equipo, bienes
inmuebles, mobiliario y quipo de oficina, y equipo
de transporte.

A continuacion se presentan los principales factores
externos e internos que, de acuerdo con la opinién de
los directivos empresariales consultadgsra la
elaboracion de este reporte impulsaran el
crecimiento dela demanda regional durante los
proximos doce meses.

Region Norte

Los directivos entrevistados destacaron el arribo de
inversion extranjera destinada al sector energético,
tanto en energias limpias (parques edlicos y solares),
como en la exploracion y exsgciéon de
hidrocarburos. Asimismo, prevén que el crecimiento
esperado de la economia de Estados Unidos, y una
eventual ratificacion del nuevo acuerdo comercial
entre México, Estados Unidos y Canada, impulsaran
a través de la reactivacion de proyectos neersion
gue estaban detenidgs la exportacion de
manufacturas, especialmente de equipo de
transporte, magquinaria y equipo, muebles para
oficina y alimentos.Por su parte, los contactos
empresariales del sector agropecuario anticipan que
se mantenga el damismo de las exportaciones
destinadas hacia Estados Unidos, lo cual atribuyeron
en parte a la siniestralidad en las plantaciones de
jitomates y otras hortalizas como consecuencia del
KdzNJ Ot y  cGespecllinents fed Floridagn
tanto que en la industa agroalimentaria esperan una
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mayor integracion comercial con la regién Asia del empaque en una mayor cantidad fleitasy los
Pacifico. Adicionalmente, las fuentes consultadas efectos delhuracan "Michael sobre la produccion
prevén que la demanda de servicios de salud por agricola de Estados Unidos impulsaran las
parte de extranjeros se mantendra estable ante la exportaciones En el sector turisticanticiparonun
expectativa de un tipo de cambicompetitivo. mayor ndimerode visitantes de Estados Unidos y
Finalmente, los directivos entrevistados anticipan un Canaddor la temporada invernay lacelebraciérde
repunte en el sector minero asociado con un mayor eventos deportivos. En las manufacturas, los
dinamismo en la exportacion de metales y minerales contactosde la industria de autopartedestacaron la
no metalicos destinados a la industria manufacturera expectativa de un mayamrecimientoen la demanda

y petrolera de Estados Unidos. Emanto a los de vehiculos SUV en Estados Unidos, mientras que los
factores internos deimpulso a la demanda, las contactos del ramo de fabricacidbn dequipo
fuentes consultadas esperan un aumento moderado ferroviario comentaron que la deanda sera
en el sector comercio apoyado, principalmente, por impulsadapor nuevos proyectos relacionados con el
una posible disminucién en las tasas impositivas en latransporte de minerales en Sudamérica. Asimismo,
zona fronteriza y la apertura de nuevosnpos de las fuentes consultadassperan que la evolucion
venta. También destacaron que el sector de las favorable del sector construccion en Estados Unidos
telecomunicaciones mantendrd su dinamismo contindeestimulandola industria de la mader Por
debido al crecimiento de la demanda de servicios de su parte, losdirectivos empresarides en elsector
banda ancha, de soluciones de Tecnologias definanciero anticiparon que la volatilidad en los
Informacién, de almacenamiento e¥a nube& y de mercados de capitalesontinuara reflejandose en
servicios deciberseguridad por parte del sector una mayor demanda paoberturas cambiarias. En lo
empresarial, asi como a la expansién de serviciosque se refiere a los factores internos idepulo, los
GONRLE S LI I &¢ Sy K23l NB dcordactdslénjpozhfalaid losSetioiNdrapecuabio 9 vy
sector financiero, losontactosentrevistados prevén y comercio prevémnin aumento en la demanda por la
un aumento en su actividad ante la recuperacion de temporada invernal. Asimismo, ds fuentes

la confianza de los consumidores y la expectativa de entrevistachs espera que la implementacion de
gue continden reactivandose algunos proyectos estrategias de publicidadn mayor dinamismo ela
productivos que estuvieron detenidos en el periodo celelracion de congresosgventos culturalesy una
previo a las elecciones presidesleis de julio. En el  mejor conectividad afa nacionalincrementarana
sector de la construccion, larectivosconsultados demanda por servicios turisticos También
anticipan que se mantenga el crecimiento de la anticiparon una reactivacionen los programas de
edificacion vertical, especialmente de usos mixtos, financiamiento y subsidio a la viviendgue
residencial, comercial e industrial. Por su parte, en el impulsaranla construccion residenciaCon respecto
sector turismo esperan unexpansion moderada, la a la construccibnno residencial destacaron el
cual estaria sustentada en la implementacién de desarrollode nuevos proyectode infraestructura y
estrategias de mercadotecnia, y en una mayor oferta en los sectores turismo, comercio, y manufacturas,
en la industria hotelera y restaurantera de la region. los cuales, en su opinion, impactaran positivamente
Finalmente, las fuentes consultadas anticiparon que al sector tansporte. Por su parte, ladirectivosde

la demanda por serviciae consultoria, capacitacion empresas productoras de autopartes y textiles
y de apoyo a negocios continuarda en aumento como esperan una mayor demanda por parte de las
resultado, principalmente, del crecimienten los armadoras automotrices de la regibn como
sectores maquilador y energético. consecuencia del cambio de modelo en distintas
marcas de vehiculos. Al interior dsgctor terciario,
los contactosen el sector financiero y de empresas
Los contactos empresariales destacaron como que prestan servicios profesionales y de apoyo a los
principal factor externo dempulso a la demanda la  negocios mencionaron que anticipan un aumento en
eventual ratificaciordel nuevo acuerdo comercidé la demanda, toda vez que ha disminuido la
nuestro paiscon Estados Unidos y Canada. En el incertidumbre sobre el futuro de la relidn
sector agropecuario mencionarauela certificacion comercialde Méxicocon Estados Unidos y Canada.

Regién Centro Norte

Reporte sobre las Economias Regionalao- Septiembre2018 29

S



Banco de México

Finalmente, en los servicios de salud y educativos losreforma fiscal

de Estados Unidos continuara

directivos consultados esperan que sus estrategias defavoreciendo lademanda por sus serviciosn tanto

mercadotecnia 'y los convenios con otras
instituciones afines les generen una mayor demanda.

Region Centro

Los directivos entrevistados destacaron como el
principal factor externo de impulso a la demanda el
arribo de flujos de inversion en el sector de la
manufactura y, especificamente, en la fabricacion de
equipo de transporte ante la produccion des

gue los directivos de empresas proveedoras de
servicios educativos y de apoyo a los negocios
sefalaron que la eventual implementacion de
programas debecas para la educaci@uperiory de
financiamiento para & pequefias y medianas
empresas (PyMES) por parte de la nueva
administracionpodrian, de materializarsémpactar
positivamente el desempefio de eso®cwres.
Finalmente, los contactos empresariales destacaron

modelos 2019 y la adecuacion de las plataformas de el impulso adicional sobre la actividad econémica

producciéon para los modelos 2020. Lo anterior, de
acuerdo con los contactos empresariales, generara
efectos de derrama en otros segmentos de la
manufactura, asi como en otros sectores tales como
el turismo de negocios y la construccion industrial, de
vivienda y comercial. Asimismo, sefalaron el
dinamismo esperado de la actividad econdémica de
Estados Unidos, y una eventual ratificacion del nuevo
acuerdo comercialle Méxicocon ese pais y Canada
como fa¢ores que continuardn impulsando las
exportaciones.

Entre los factoresiernos de impulso a la demanda,
los contactos empresariales del sector de la
construccion en la Ciudad de Méxisabrayaronla

contribucién de las FIBRAS en la construccion de

desarrollos de usos mixtos, oficinas corporativas y
vivienda de lujo. En lo que se refiere a la obra publica,
prevén que la construcciéon del Tren Interurbano
MéxicoToluca, el Centro de Transferencia

Intermodal (CETRAM) de Chapultepec, asi como la

modernizacion de algunas terminales del medea
Ciudad de Meéxico continuaran inyectando
dinamismo al sector. Adicionalmente, los directivos
del sector de telecomunicaciondgstacaon que, en

el contexto dela Red Compartida, la llegada de
nuevos competidores podria fortalecer las alianzas y
la adquisicion de nueva tecnologia para ofrecer un
mayor valor agregado a los consumidores. Lo anterior
derivara, en su opinion, en un crecimiento en la
demanda de bandaancha fija, una mayor
competencia en las tarifas de la telefonia mévil, asi
como en mMA&s inversiones e innovaciones en
productos y contenidos por parte de nuevas

emisoras. Por otro lado, los directivos de empresas de

servicios  profesionales, particularmente de

consultorias legales e impositivas, sefialaron que la

30

asociado al Gran Premio de la Ciudad de México de la
CsNXdzZ I mX St a.dsSy CAyé
sobre todo en sectores como el comera@biurismo

y los servicios.

w

e

Region Sur

Los directivogonsultados destacaron como principal
factor externo de impulso la disminucion en la
incertidumbre derivada del nuevo acuerdo comercial
en América del Norte. Adicionalmente, mencionaron
gue esperan urrepunte en las exportaciones de
productos metalicos y agroalimentarios,
principalmente hacia Estados Unidos. En cuanto a los
factores internos de impulso,los contactos
entrevistads anticipan que la industria alimentaria
se beneficiara de condiciones céitttas mas
favorablesconrespecto a las observadas en el verano
pasado, y por la reciente adquisicién de maquinaria y
equipo mas eficientes. Lasentesconsultadas en los
sectores de la construccion y el comercio esperan la
reactivacion de proyectos plbbs que en este
momento se encuentran detenidos, asi como el inicio
de nuevas obras de infraestructura ferroviaria y
energéticaanunciada por la nueva administracion.
Por otro lado, los directivos entrevistados del sector
manufacturero destacaron la pddé reactivacion de

la produccion de gas, lo cual favoreceria
fundamentalmente a las industrias quimica y
metdlica basica Por su parte, los contactos
empresariales del sector turistico sefialaron que el
crecimiento de su actividad se apoyara en un mayor
ndmero de rutas aéreas y asientos digfjges en los
vuelos domésticos, asi conem los acuerdos entre
autoridades locales, empresarios y transportistas
para ofrecer promociorgen la temporada de fin de
afio. Por su parte, los directivos empresariales del
sector transporte mencionaron que la puesta en
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operacion ddasnuevas posiciones de atraque en el que el Nievo Aeropuerto Internacional de l&dudad
Puerto de Veracruz favorecera la comercializacion de de México (NAICM)quede inconclusoCabe sefialar
mercancias por via maritima. Con respecto a la que el programa de entrevias finalizé el 18 de
mineria petrolera, las fuentes consultadas resaltaron octubre, diez dias antes de la fecha en que se anuncio
la expectativa de un mayor flujo de inversion publica la intencién de cancelagl NAICM por parte de la

y privada en el sector, lo cual, a su vez, podria nueva administracion. Finalmente, en el sur
fortalecer la proveeduria local a las actividades mencionaron un probable rezago en el ejercicio del
extractivas. Finalmente, un porcentaje importante de gasto publico como resultado del cambio de
los contactos consultados continuaron sefialando administracion.

gue el establecimiento de lasZEE detonara la
atraccion de inversiones y la creacion de
infraestructura en la regioh.

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones destacaron: i) que el nuevo
acuerdo comerciatle Méxicocon Estados Unidog
Canad&ontribuya a reactivar la inversion; y ii) que se
observe un nivel de inversion mayor que el esperado,
en particular de infraestructura publicAl respecto,

el Recuadro 3 estima un indice de infraestructura
Los directivos empresariales consultados multidimensional pardas regiones del pais y muestra
identificaron los principales riesgos a la baja y al alzala asociacion que existe entre las dotaciones de
para el crecimiento econdmico que esperan en los infraestructura y algunas variables relacionadas con
préximos meses en sus regionesrrespondientes el desarrollo econémic@dicionalmente, e el norte
Respecto de los primeros, losntactosdestacaron las fuentes consultadaslestacaron unflujo de

en general:ii) que se presente un deterioro en la inversion privada eel sector energéticanayor que
seguridad publica; ii) que persista la incertidumbre el anticipadqg asi como la posibilidad de un aumento
sobre las politicas publicas que la nueva en el nivel de actividad en esa regi@mte una
administracion habra de implementay iii) que las eventual reduccion en las tasas del WAIISR en la
referidas politicasderiven en un deterioro de las zona fronterizasi bien algunos de ellos reconocieron
finanzas publicado cual conduciria a un incremento  que la referiéh reducciérpodria debilitar las finanzas
en el ambiente de incertidumbre que se traducida  publicas Por su parte, en el centro nortéos

su vezen un menor nivel de inversidien particular, directivos empresariales refirierola posibilidad de
en las regiones norte y centro nortmmentaronla un mayor dinamismo en el turismo respecto a lo
posibilidad de un debilitamiento de la obra publica, previstg a la vez que en el centro sefialaron a la
de un aunento en la escasez de mano de obra industria autonotriz y la construccionFinalmente,
calificada para atender la demanda creciente en el en el surmencionaron un mayor flujo de inversion,
sector manufacturero, asi como de un incremento en tanto privada como publica, derivado tepuesta en
las tensiones comerciales entre Estados Unidos yoperacionde lasZEEy el eventual inicio de diversos
China que derive en un menor dinamismo de la proyectos de infraestructura anunciados por la nueva
economia global. Por suape, en el centro ds administacion, en particular el Tren Maya.
fuentessefialarorgue no se reviertan los aranceles al

acero y al aluminio impuestos por Estados Unigos

3.2 Riesgos para la Actividad Econdémica Regional
(con base en informacién recabada entre el 24
de septiembre y el 18 de octubre de 2018)

5El 29 de junio de 2018 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion
los requisitos, procedimientos y criterios de evaluacion para los
interesados en administrar o invertir en una ZEE.
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Recuadro 3
Infraestructura yDesarrollo Econémico Regional: 2002015

1. Introduccion en cada uno de los afios considerados.
Existe un amplio consenso sobre la importancia de la Cuadro 1
infraestructura parala productividad y el crecimiento Variables Utilizadag en la Construccion de los indices de Infraesira
economico regional (Chiquiar, 2005; Fonseca, Llamosas yireerc Varatle Fuents 2000200520102015
Rangel, 2018; Mitra, 2002, Mitze@zyurt, 2014). Eefecto, Longitud de carretera‘iKilémetrOS de carreteras INEGI V V. V VvV
o A - - Longitud de vias férred Kilémetros de vias férreas INEGI V VvV VvV V
una mayor dlsponlbl.llqlad de infraestructura contribuye a oo Metros de longitud de araguepor |\
aumentar la productividad total de los factor¢Munnel, km litoral _
PEEEES Carga (en kilogramos) por cada mi scT v v v v
1992, Fernald, 1999)toda vez que, entre otras razones, habitantes
H Urbana \% \% \% \%
anduce a que lmmpresa$e enCUentre meljor ConeCtadaS Drenaje Proporcion de hogares con drenaje INEGI Vv \% Vv A\
e integradasa los mercados estatales, regionales y globales Agua g:ggg:z:g: o :gg::zz e L
(Deichmann et al., 2002y les permite, a través de diversos  Flectricidad electricidad INEGE v v vV
canales, producir con mayor eficienéigs posible identificar FiEREEE
varios tipos de infraestructura que son relevantes para un Caiero$ e Gl @ EEmED MR Y Y Y
mejor funcionamiento de la economia. Por un lado, la e S roeles banca muliple ey A A VY
infraestructura fisica facilita el acceso a los mercados de .. inqussiar  Crédito Industrial/ unidades I W W W
insumos,financierosy de consumo final, ya que reduce 10S  ocommencones
costos de trasporte y el tiempo de envio dias mercancias. Celulares humero de suscribciones mOVIES 1 opm v v v v
Por el otro, la infraestructura dgida a mejorar el capital Tl i umeioldcisuscinsionestclcen CROD R AN A A
3 L, . Computadora Viviendas con computadoras INEGI Vv \% \% \%
humano (hospitales, escuelas, et&h el caso de México, la  Television Viviendas con television INEGI V VvV V Vv
g = c 5 o Radio Viviendas con radio INEGI VvV NA V \%
heterogeneidad en el desempefo econdmico de las regiones Usuarios internet  Por ciento INEGI NA NA V V
del pais responde, en parte, a las brechas de infraestructura gomn’s . omputadora Por ciento INEGL NANA Vv
que existen entre ellas, tal y como ya se hauwtnentado en Alumnos por profesor oS POrpersonatdocente edd ey y y vy
reportes anterioreg_ Densidad escoldr Poblacion potencial por escuela INEGI V. v v v

educ. basica
Alumnos por personal docente edu

El objetivo del preente Recuadro es construir un indice de  Aumnos por profesor [ ZER0" PO PS INEGI Vv VvV Vv
Infraestructura Miltidimensional (1IM) para el periodo 2000 Densidad escoldr  Loplacion potencial porescuela \pp y y vy

.. . . . educ. media-superior
2015. Para ello, los distintos equipamientos de infraestructura

Total de camas en area de SS-DGIs

- - o Camas de hospitdl hospitalizaciéon INEGI KR Y \ W
se agrupan en 6 categorias: i) temorte; ii) urbana; iii) - ) e
financiera; iv) telecomunicaciones; e@pital humano y vi) Medicos Hedicos en contaco con pmmesgggg'ﬁ MYV
energiaEste indice se utiliza pasmalizar la evolucion de las Qs QB weet NAVOVOV
dotaciones de infraestructura durante el periodo referido, asi "% -
como su relacion con el PIB per capita, dobreza y la  Consumodeenergla (oo S neIR A e na v vy
dESigualdad. Gas LB Barriles gas LP SENER NA V V V
2. indice de Infraestructura Multidimensional 1(lsillsaorlilg;;Ir:;%sestandariz?lgz::sllonr‘:rle';lssuperficie de Iaentidadlr\IEGI A

.., . ?/ Variables estadarizadas con la poblacion
El Cuadro 1 presenta una descrlpmon de las variables QUE3 variables estandarizadas con poblacién que pudiera ser alumno del grado escolar
fueron utilizadas en la construccion del [IM. En particular, se relevante i ’ ) o
la f de inf ., di ibilidad | 4l Variables estandarizadas con el nimero de usuarios de enelégittica
muestra la fuente de informacion Yy SuU daisponibllidad en 10S kente: Estimaciones del Banco de México

anos 2000, 2005, 2010 y 2015. . : .
El criterio para elegirlos componentes principales que se

Para la construccion de los indices de infraestructura, cada ytilizaron para construicada subindiceonsistié en tomatos
una de las variables del Cuadro 1 se normaliz6 con respecto acomponentes necesarios hasta lograr tiMaacumulada de al
la entidad federativa mejor equipada en cada afio. menos 0.90Posteriormente se construyeron los subindicep
Posteriormente, se utiliz la metodologia de Componentes de cada tipo de infraestructura través de una suma
Principales (CP) para estimar un subindice de infraestructura ponderada de los CHEinalmente, se procedio a estimar el [IM
para cada una de las categorias referidas, asi como para el lIMaplicando la técnica de CP a los 6 subindices estimados.

3 Entre las invesgaciones que han empleado este enfoque para medir |

1 Existe evidenciague a nivel regional la productividad esta positivamente infraestructura regional se encuentra Beceetilal. (2009), Mitraet al. (2002) y
relacionada no sélo con los niveles propios de infraestructirem también con Escobaet al. (2018)
las dotaciones de esta variable en las regiones vecinas (Bronzini y Piselli, 2009). ¢ Siguiendo a Mitr&t al (2002) la ponderacion de cada componente se asigné dg
2 Véase Recuadrodn € Reporte sobre lasEconomiasRegionalesEnero- Marzo acuerdo a lacontribucion relativa de estos con respecto a la varianza total de Iqs
de 2017 y Recuadro 1 dekRorte sobre lasconomiasRegionalesOctubre ¢ indicadores.
Diciembrede 2016
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3. Resultados

Las entidades de las regiones norte y centro se posicionan
como las regiones con una mayor dotacion de infraestructura,
de acuerdo con las estimaciones d#l, seguidas de las
regiones centro norte y sur, en ese orden (Figura 1).

Figura 1
IIM por Entidad Federativa, 2015

Ve @” )
) d
Mayor 4 A2

Infraestructura

Menor
Infraestructura

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacién del 8HGI

CNBYV, SBGIS, SIE y SENER

Con la finalidad denalizarla evolucién de lasliferencias
regionales en infraestructurae estimaron para cada uno de
los 6 subindices y, a partir de estos Ultimeld]M para cada
region durante el periodo de estud{@rafica ).

En cuanto a la infraestructura deansporte, las regiones
centralesmuestran mayores dotaciones que el norte y el sur
debido, en parte, a la mayor densidad carretera y ferroviaria,
lo que les ha permitido un mayor acceso al mercado
doméstico® Respecto a transporte, si biesh norte aparece,
para la mayoria de los afios considerados, en el dltimo lugar,
hay que considerar que una parte importante de su
conectividad es a la frontera norté®or su parte, el sur se
posicion6 en tercer lugar a partir de 2005 como resultado de
ciertas mejorias en safraestructura portuaria.

Gréfica 1
Ordenamiento Regional por Subindices
a)2000
M

Transporte

Telecomunicacione Urbana

Financiera
Norte === Centro Norte e======Centro === Syr

5 Por ejemplo, en el afio 2015, la regién centro contaba con una red de vias férreas
aproximadamente 4 veces la de la regién norte.

b) 2005

IIM
1

Urbana

Telecomunicaciones Financiera

== Centro Norte e======Cepntro === Syr

¢) 2010

Norte

Urbana

Telecomunicaciones Financiera

Norte == Centro Norte essss Centro e Syr

¢) 2015

Capital Human@ Urbana

Telecomunicaciones Financiera

Norte === Centro Norte e=====Centro === Sur

Fuente: Estimaciones del Banco de México

En relacion con la infraestructura urbana, nuevamente s
observa queel centro muestrauna mayor dotaciénseguida
por las regines norte, centro norte y sur, en ese ord€labe
sefialar que las diferencias en equipamiento son md
pequefas entre las primeras tres regiones, siendo la regi
sur la que muestra un rezago significativo, sobre todo en |
rubros de agua y drenaje.

En el caso dela infraestructura financieray de
telecomunicacionesla region norte mostrdos nivelesmas
elevados durante todo el periodo analizadmn excepcion
delafo200Q Le siguieromas regiones centro norte y sur (en
ese orden).

En lo que se refiere a la infraestructura dirigida a aumentar
capital humano, el centro ha ocupado la primera posicid

y
bn
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durante el periodo de andlisis, con excepcion del afio 2000
anterior se explica, en buena medida, pet mayor nimero

de camas censables ge quiréfanos disponiblegn la regién
centro con respecto a las demas regiones, sobre todo la del
sur.

Finalmente, @ términos de infraestructura energética, la
region norte ocup6 el primer lugar durante los afios 2005 y
2010. Sin embargo,gpa el ultimo afio de andlisisl centro
norte desplazéal norte de la primera posicion debido a un
aumento en el nimero de gasolineras per capita en esa
region

4. Infraestructura y Desarrollo Econémico

Diversos estudios han documentado una relacién pasiti
estadisticamente significativa entre la infraestructura y el
crecimiento econémicoya que, como Se mencion@na
mayor disponibilidad de infraestructura contribuye a
aumentar la productividad total de los factoreg el
crecimiento econémic§ La Gréafica 2muestra una clara
correlacion positiva entre la dotacién d&raestructura de las
entidades federativas el nivel del PIB per céapita (el
coeficiente de correlacion es de 6@) para el periodo
2000- 20157

Graéfica 2
IIM y PIB per capita2000- 2015
Norte  Centro Norte ® Centro ® Sur
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Fuente: Estimaciones del BancoMéxico con base en informaci@el INEG|SCT,

CNBV, SBGIS, SIE y SENER.

Respecto da comelacion entre infraestructurg polreza y
desigualdad, la GraficaBuestra un analisis de la dotacién de
infraestructuracon el porcentaje de pobreza y la desigizel,
medidaesta Ultimaa través del coeficientde Gini (Gréaficas
3ay )2 Se observaina comelacion negativa entre el 1IM
promediocon respecto al indice de desigualdad y la tasa de
incidencia de lapobreza de cada entidatederativa® Los

6 Ver por ejemplo Aschauer (1989), Chiquiar (2005)ns€ca, Llamosas y Rangel
(2018).

Cabe sefalar que el analisis de las correlaciones gpeesenta en esta seccion
del Recuadro no necesariamente implica relaciones de causalal@ce las
variables consideradas

Se emple6 el porcentaje de personas pobres (pobréeapatrimoniq y el
coeficiente de Gini por entidad federativa estimado por la CONEVAL

Se emplearon los afios con los cuales se cuenta informacion disponilide de

=

©

©

coeficienes de correlacion son -0.34 y -0.75,

respectivamente, lo que sugiere una clara correlacidn

negativa del IIM con respectaas dos variables bajo andlisis

Cabedestacarque las entidades localizadas en la regién siir

tienden a mostrar la menoresiotacionesde infraestructura

asi comdos mayores niveles deobreza y desigualdad.
Gréfica 3

IIM, Pobreza y Desigualdad
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en infornadeliéiNEGISCT,
CNBV, SBGIS, SIE y SENER.

5. Consideraciones Finales

Durante el periodo 2000 2015, las regiones del pais har
mantenido su posicion relativa en términos de dotaciones de
infraestructura. En particular, el norte y las regiones central¢s
modraron un mayor nivel de infraestructura que el sur e
practicamente todas las categorias de infraestructurp
consideradas. Asi, dada la literatura y la evidencia empirica
existente, la correlacion positiva entre las dotaciones de
infraestructura y los indadores de desarrollo social vy
crecimiento econémic@odria sugrir la necesidad de elevar
los niveles de infraestructura, especialmente en aquellds
regiones mas rezagadas del pais.

Hacia adelantees necesario seguir promoviendo politica
publicas enfocdas a mejorar las dotaciones de
infraestructurg entendidas en sentido amplien todas las

oY

CONEVAIPara el caso de la pobreza, estos son 2000, 2005 y 2010, en tanto que egiones del pais, para que estas puedan insertarse de mangra

para la desigualdad son 2000, 2010 y 2015.

exitosa a la economia mundial y nacional, asi confo
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3.3 Costo de Insumos, Salarios e Inflacion

En lo referente a los precios de venta de los bienes y

servicios que ofrecen, la mayoria de los contactos
empresariales consultadestre el 24 de septiembre y
el 18 de octubre de 2018n las distintas regiones
continla esperando variaciones anuales similares o

menores que las observadas en los doce meses

previos si bien el porcentaje de directivos
empresarides entrevistados que anticipa una
variacion mayor en sus precios de venta se
incremento en lasegiones norte y sur (Grafica 22

Gréfica22
Expectativas de Directivos Empresariales: Variacién Anual
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De marera congruente con la evolucion anticipada de
los precios de ventala mayoria de lasuentes
entrevistadis entre el 24 de septiembre y el 18 de
octubre de 201&n todas las regionessperaque los
costos salarialesy los precios de sus insumos
aumentaradna una tasa similar o menor que la
registrada en los doce meses previos. No obstante, el
porcentaje dedirectivosquerefirié dicha expectativa
disminuyé en todas las regiones, excepto en las
regiones centrales en elso de los insumos (Graficas
23a y23b).
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Gréfica23
Expectativas de Directivos Empresariales: Variacion Anual
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¢como anticipa el_cambio en los sueldos y salarios de los traba{'adores que,
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4. Consideraciones Finales

En el tercer trimestre de 2018a economia
mexicana presentd umexpansion después de la
contraccionobservada en drimestre previo. Lo
anterior fue resultadp en buena medidadel
aumento en eldinamismo de las exportaciones
manufactureras y de la trayectoria ascendente
gue mantuvo el consumo privadm el trimestre
que se reporta. §ie comportamiento de la
actividad econémica agregadae reflejé en el
desempefio de todas las regiones del pdisi,
mientras que el centro norte y el sur habran
mostrado ura expansionluego de ladisminucién
observadael trimestre anterior, en el nortg el
centro se habré registrado una aceleracion en el
ritmo de crecimiento.

La inflacibn general anugbromedio pasé de

Banco de México

Las fuentes consultadasitre el 24 de septiembre
yel 18 de octubre de 201éh las distintas regiones
del pais esperan uimcrementoen la demanda
por sus biens y servicios para los siguientes doce
meses. En congruencia con lo anterior, los
directivos entrevistados también prevén un
aumentoen el personal contratado y en el acervo
de capital fisico en sus empresas. Con respecto a
la evolucion esperada de los pies para los
préximos doce meses, la mayoria de los referidos
contactosen las distintas regioneanticipaque la
tasa de crecimiento anual de los precios de venta
de los bienes y servicios que producen, de los
precios de los insumos y de los cossadariales
sea menor o igual que la del afio anterior.

Finalmente, si bien los anuncios relacionados con
el nuevo acuerdo comercial en No#méricahan
reducido la incertidumbre que enfrentan los

4.57% en el segundo trimestre de 2018 a 4.91% enagentes econémicosan prevalecen obstaculos
el tercero. Esta evolucion fue resultado tanto de Para su ratitacion

las mayores tasas deecimientodelos preciosde  ademas de continuar fortaleciendo el marco
los energéticos, como de sus efectos indirectos macroeconémico, para impulsar una mayor
sobre los costos de produccion de algunos de los inversion se deben corregirlos problemas

componentes del indice subyacentdo cual
aunado &comportamiento del tipo de cambio, la

ausencia de holgura y la evolucion de los salarios productividad.

reales entre otros factores,contribuyé a la
persistencia de la inflacibn subyacentdNo
obstante, en octubre y en noviembre, la inflacion
general anual disminuyé debido al
comportamiento de los precios de los energéticos.
Este comportamiento de la inflaii se reflejé en
todas las regiones del pais, si biamegion centro
continu6 mostrando los mayores niveles de
inflacion como resultado, principalmente, del
mayor crecimiento de los precios de los
energéticos particularmente de las tarifas de
electricidady de los servicigspor factores de
demandayespecto al resto de laggiones.

Reporte sobre las Economias Regionaleo¢ Septiembre2013

estructurales e institucionales que desincentivan
la inversion y obstaculizan el crecimiento de la
En espéfico, se deben
implementar acciones que propicien condiciones
de mayor competenciay que contribuyan a
aumentar la inversiéon eninfraestructura de tal
manera que se fortalezca al mercaidernoy la
vocacion exportadoraegional Adicionalmente,
deben aoptarse poiticaspublicas gie combatan

la ilseguridad,que garanticen elrespeto a la
propiedad privaday que fomenten un ambiente
de certidumbre para la inversion ge certeza
juridica. Todo ello redundara en un mayor
crecimientoy bienestar en todasak regiones del
pais
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Regiémide y serviciosptilizandocomo deflactorlos indices d

la llegada de pasajeros transportados en vuelos precios al consumidor por regio@abe destacar que
nacionales e internacionale&xcluye pasajeros en la informacién utilizada en el calculo de este
transito) a 58aeropuertos de las cuatro regiones en indicador se obtiene del INEGQPosteriormete, se

las que se dividid gbais parapropdésitos de este  agrega la informacion de los valores reales estatales
Reporte. Se consideran los pasajerodrds tipos de de ingresos por suministros de bienes y servigara
vuelos comercial regular, comercial no regular y generar un indice a nivel regional que es
charter. Se excluyeaviacbn general que incorpora  desestacionalizado

pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA) las series mensuales son desestacionalizada
por el Banco de México, y posteninente se obtiene

la cifra acumulada para el trimestre correspondiente

Indicador Trimestral de la Actividad Economica
Regional este se obtienede agregar a nivel regional

el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
SEstataldesestacionalizado del INEG4s cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region regiéon donde las ponderaciones son da
este indicador corresponde al nimero gaestos de participaconesdelasentidadesen el PIB de la regi
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el El pronéstico se obtiene de un analisis ecoitino,
IMSSpor entidad federativa y porifgo de empleo, realizado por el método de componentes no
informacion agregada a nivel regionaly observables, de las estadisticas disponibles por sector
desestacionalizada por el Banco de México econdémico en cada una de las @wgs.

Indicador Regional deActividad Manufacturera indice de Produccién Agropecuaria Regional:
estese estima para cada region como el promedio de indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR) es
los indicadores desestacionalizados de produccién un indice timestral que mide la produccién agricola
manufactuera por entidad federativa que publica el regional disefiado por el Banco de México con
INEGI, ponderados por la importancia del PIB delinformacion de los avances de produccién de
sectormanufacturerode cada estado en la region a diferentes bienes agropecuarios proveniente de la
la que pertenece. Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo
Rural, Pesca y Alimentaoi (SAGARPAPor lo
anterior, los datos tienencaracter de cifras
preliminares.

Indicador Regional deActividad Minera este se
obtiene para cada regiéra partir del indicadorde
mineriapor entidadfederativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada ElIPAR se divide eimco indicadores, de acuerdo con
region como el promedio de los indicadores el tipo de cultivo o producto agropecuario: IPAR
ponderados por la importancia del PIB del sector frutas, hortalizas y tubérculos, IPAR cereales y
minero de cada estado en la regibn a la que leguminosas, IPABecuario, IPAR industrial y forrajes
pertenecey se desestacionaliza por region por el e IPAR total, el cual combina los cuatro primeros
Banco de México. IPAR. Se utilizan dos criterios principales para
seleccionar los productos que forman parte de cada
IPAR: aquellos productos para los que SAGARPA
publica avances de proddon mensual y aquellos
gue registraron produccion positiva en cada region
durante cada trimestre de 2006 a 2010. De esta
manera el conjunto de bienes que cada IPAR contiene
varia entre regiones de acuerdo con el tipo de
producto que se produce en cadegion.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generamartir de la
informacion de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indioes
cifras originalesde ingresos porsninistro de bienes

38 Reporte sobre las Economias Regionalaeso- Septiembre2013



Banco de México

El IPAR frutas, hortalizas y tubérculos contiene los el Banco de México de laseguntas de la encuesta
siguientes cultivos: aguacate, ajo, brocoli, calabacita, sobre la situacibneconémicaactual, asi como la
cebolla, chile verde, coliflor, durazno, fresa, guayaba, esperada para los proximawce meses, del hogar y
lechuga, limén, mango, meldn, naranja, nopalitos, del pais y las posibilidades actuales de compra de
papa, papaya, pepino, pifia, pddito, sandia, tomate  bienes durbles para el hogar.

rojo, tomate verde, toronja y zanahoria. El IPAR
cereales y leguminosas contiene arroz palay, frijol,
maiz grano y trigo grano. El IPAR pecuario contiene
carne de avegarne de rescarne de caprino, carne de
guajolote, carne de ovinaarne de porcino, cera en
grefa, huevo, lana sucia, leche de bovino, leche
caprino y miel. El IPAR industriales y forrajes
considera alfalfa verde, avena forrajera, cacao, cafa
de azucar, copra, maiz forrajero, sorgo forrajero y
sorgo grano.

indice Regional de Pedidos Manufacturerogl

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM) es

un indice compuesto que mide el nivel de actividad

en el sector manufacturero y resulta del promedio

de ponderado de los indices de difusibn de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM y su

ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25),

personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e

inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones

equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de

Cada IPARseun indice de Laspeyres base primer México en el calculo del Indicador de Pedidos

trimestre 2006, donde las ponderaciones para cada Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se

cultivo se obtienen de acuerdo con la proporcién que construye como un promedio ponderado de las

representan del valor total de la produccion en 2006 respuestas de los representantes de las empresas del

- 2007, siguiendo la metodologia de FAO de tomar un sector, consultados por el Banco de México sobre la

promedio deproduccion mayor a un afo. El IPAR evolucion de lasvdrio f Sa YSy OA 2yl Rl &y

total se obtiene por medio de la suma ponderada |j dz§ GA Sy S dzy @+t 2NJ RS monT

aritmética de los IPAR frutas, hortalizas y tubérculos,@ G RA&AYAYydzsé¢ O2y dzy @ f 2N

IPAR cereales y leguminosas, IPAR pecuario e IPABxcepcidn de la pregunta de inventarios con respecto

industriales y forrajes, utilizando como ponderadores a ventas en laque se invierte la ponderacion de

la proporcid del valor total de la canasta contenida & I dzYSy s d ydz2 ssiReavyy f 2la Ol a

en cada IPAR con respecto al valor de la produccionindice de difusion es mayob8, elloindica expansion

agropecuaria total en 20062007. de la atividad; si el indice es menor %0, refleja

condiciones menos favonies; v, si el indice es igual

a 50, revela que no hubo cambio en la percepcién de

los empresarios con respecto aies previo.Las

consultas a los representantes de las empresas se

realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad

Econbémica Regional para el Sector Manufacturero,

que levanta el Banco de México desde marzo de

2009. La encuesta iamta medir el nivel de actividad

en el sector manufacturero en el mes de referencia y

el nivel de actividad que esperan los empresarios del

sector para el siguiente trimestre. La muestra de esta

encuesta es dé40 empresas.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacibn que tiene cada producto a nivel
regional, en la regidn norte el AR frutas, hortalizas
y tubérculos tiene una ponderaciéon del 2208el
IPAR cereales y leguminosas del %77el IPAR
pecuario del 57.86% finalmente el IPAR industriales
y forrajes del 14.2% En el centro norte las
ponderaciones de cada grupo de proths son,
respectivamente25.534 19.604 48.436y 6.4%4

En el centro dichas ponderaciones sdd.884
19.424 62.0%y 6.6P4 Finalmente, en el sur las
cifras correspondientes sdtB.51% 16.694 48.944

y 14.864 indice Regional de Pedidos No Miafactureros: el
indice Regional de Confianza débnsumidor este Indice Reglone}I (.je Pedidos No Ma_nufaftqrerlos
indice se calcula a partir de los microdatos de la (IR.P'.\IM) es un indice compuesto que mide el nivel de
Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidoracuv'dad en los sectores no manufactureros y resulta

(ENCO) y corresponde a la version regional del indicedel promedio ponderado de los indices de difusion de

calculado por el INEGI a nivel paisinBicador se sus cinco componentes. Los compotesndel IRPNM

calcula con base en lasries @sestacionalizadas por y su pgndera_mon Son. ~ NUevos pedidos  (.20),
produccion/pedidos/servicios  prestados  (.20),
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personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e demanda, los precioglos costos de produccigasi
inventarios de insumos (.20). Cada indice a su vez secomo sobre sus intenciones de invertir y de contratar
construye como un promedio ponderado de las personal. También se indaga sobre los factayes
regpuestas de los representantes de las empresas dellos directivos empresariales esperan que impulsen o
sector, consultados por el Banco de México sobre lalimiten la actividad econ6mica durante los meses
evolucion de las variables mencionadas. En los casosiguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
en queel indice de difusion es mayob4, ello indica  personalmente a contactos empresariales de
expansion de la déividad; si el indice es mer a50, distintos sectores econémicos en todas las regiones
refleja condiciones menos favdies; y, si el indice es  del pais,usualmentedurante ladltima semana del
igual a 50, revela que no hubo cambio en la trimestre de referencia y lages primeras semanas
percepcidén de los empregas con respecto al mes del messiguiente(para este volumen las entrevistas
previo. Las consultas a los representantes de las se condujeron entreel 24 de septiembre y el 18 de
empresas se realizan mediante la Encuestadviah  octubre de 2018 Al interior de las regiones, la
de Actividad Econ6mica Regional para los Sectoresdistribucion de las entrevistas se realiza en funcion de
No Manufactureros, que levanta el Banco de México la participacion de los sectores econémicos y las
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir entidades federativas en el PIB regiorRhra este

el nivel de actividad en los secémno manufacturero

en el mes de referencia y el nivel de actaddque
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacion Regional Anualdesde el 15 de julio de

Reporte, ¢nimero de entrevistapor regiony sector

fue el siguiente

Sector

Norte

Centro Norte]

Centro|

Sur

Total

Agropecuario-Industria Alimentarig

11

13

14

14

52

Mineria, electricidad, gas y agua

7

7

11

33

Manufacturas

24

13

16

9

62

Construccion e inmuebles

18

15

16

19

68

2011, ¢ INEGI calcula el indid&cionalde Precios al
Consumidor(INPC)el Banco deMéxico lo hizo para
los periodos anteriores)Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudadeEl! indice correspondiente a
nivel regionallo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las reges definidas para
este Reporte.

18 18
9
10
7
14
10

116

16
13
15
8
7
9
121

19
10
17
5
8
11
123

71
41
59
23
35
40
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Transportes y Comunicaciones

Otros servicios 17
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10
124
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En todos los casos la informacién recabada es de

o y caracter confidencial. Laantrevistas son realizadas
Cuartos Ocupadoen Centros Turisticos por Region:  por personalde las Delegaciones y Coordinaciones
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la Regionaleslel Banco de México.

utilizacion de la oferta hotelera en 59 centros ) o -

turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regionesFuéntes de Financiamiento Utilizadas por las
del pais. Este dicador se estima con base en el Empresas por RegionEste indicador muestra la
promedio diario de cuartos disponibles y en el Proporcion de empresas, a nivel nacional y regional,
porcentaje de ocupaciémensual que publica la  due utilizaron fmanma_mlento de tres posibles
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos

region correspondenal promedio de los dats propios. El indicadorse construyea partir de los
mensuales desestacionalizados microdatos de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural

o o _ del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
Opiniones de los Directivos Empresariales:Banco  \exico, casiderando factores de expansion a nivel
de México inici6 en 2010 un programa de entrevistas yggjonal. La muestra tiene cobertura nacional y
periddicas a directivos empresariales de su red de yegional con una muestra de al menos 590 empresas,

contactos regionales respecto a sus expectativas |5 cual se compila con frecuencia trimestral.
sobre la actividad economica y los precios. En las

entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucion esperada de la
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Valor Real de la Produccion en la Industria de la primer lugar, se agrega la informacion de los valores
Construccion por Bgion: estos indices se generan a reales de producciérestatales a nivel regional; en
partir de la informacién de los valores reales de segundo lugar, los datos regionales son
produccién por estado que publica el INEGI. Los desestacionalizados; finalmente, cetlosse genera
indices regionales se obtienen en tres etapas: en un indice para cadeegion.
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