


Contenido

. Introduccion

Il. Resultados Enero — Marzo 2011
A. Principales Resultados
B. Actividad Econdmica Regional
C. Inflacién Regional

D. Perspectivas sobre las Economias Regionales

1. Consideraciones Finales

|5
BANCO#®:MEXICO



Introduccion

® Este documento, que se publicara trimestralmente, presenta los
indicadores y el analisis que se realiza en el Banco de México sobre
la evolucion reciente de |la actividad econdmica, el comportamiento
de los precios y las expectativas de los directivos empresariales en
las regiones del pais.

® E| Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco
de México de promover un entendimiento mas amplio y profundo
sobre el desempeno de las economias regionales.

® La informacion que se presenta es considerada por las autoridades
monetarias para complementar su vision sobre la situacion
econdmica y los prondsticos de la economia nacional.

® Ademas, el Banco de México pone a disposicion del publico las
series estadisticas regionales que se elaboran en la institucion.
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Introduccion

Principales Objetivos del Reporte

® |dentificar posibles cambios de tendencia en las
variables econdmicas regionales en un horizonte de 6
meses.

® Contrastar pronésticos formales con indicadores de
opinion.

® Complementar el analisis econdmico sectorial.
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Introduccion

Infraestructura para Analisis Regional

®* Red de economistas del Banco de México:
v Ciudad Juarez

Distrito Federal

Guadalajara

Hermosillo

Meérida

Mexicali

Monterrey

v" Veracruz

® Consejos Regionales establecidos hace mas de tres
décadas.
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Introduccion

Regionalizacion

Norte
B Centro Norte
B Centro

W Sur
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Introduccion

Informacion Regional

® Fuentes de informacion primarias.
« Opiniones de directivos empresariales.

e Encuesta Mensual de Actividad en los Sectores
Manufacturero y No Manufacturero.

 Encuesta Trimestral de Evaluacidon del Mercado Crediticio.

® |ndicadores derivados de otras fuentes.
» [ndice Coincidente Regional.

* Indicadores de confianza de los consumidores.

e Otros indicadores.
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Principales Resultados
Reporte sobre las Economias Regionales Enero — Marzo 2011

® E| analisis de los indicadores, encuestas y entrevistas
regionales sugiere que el entorno actual de crecimiento
economico y baja inflacion que se ha venido observando
a nivel nacional, se mantendra durante el segundo vy el
tercer trimestre de 2011 (horizonte de proyeccion del
reporte).

® No obstante, se considera que se seguiran observando
ciertas diferencias regionales en cuanto al vigor del
crecimiento economico y el ritmo de ajuste en los
precios.
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Actividad Econdmica Regional
Primer Trimestre de 2011

® En el primer trimestre de 2011 continuo la expansion de
las economias regionales, aunque a un menor ritmo que
el trimestre anterior (exceptuando al norte que crecio a
una tasa similar).

« Las mayores tasas de crecimiento econdmico se
observaron en el norte y centro del pais. En contraste, el
sur tuvo la expansion menos robusta.

« La actividad econdmica en el norte y centro norte fue
impulsada en gran parte por la demanda externa. En el
centro del pais el estimulo provino tanto de la demanda
externa como de la interna.
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Actividad Econdmica Regional

Indice Coincidente Regional ¥/
Indice junio 2008 = 100
Norte —Centro Norte —Centro —Sur - |GAE*
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1/ Los datos de febrero y marzo de 2011 corresponden a un prondstico.
* El dltimo dato del IGAE corresponde al mes de marzo de 2011.

BANCOoMEXICO  Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS e INEGI.



Actividad Econdmica Regional

Trabajadores Asegurados en el IMSS por Region y Sector
Variacion anual en por ciento y variacion absoluta en el primer trimestre de 2011 ¥/

a) Agropecuario b) Manufacturero c) Servicios
Norte ——Centro Norte Norte — Centro Norte Norte ——Centro Norte
—Centro —Sur —Centro —Sur ——Centro —Sur
——Nacional — Nacional —Nacional
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7 1/ Las cifras en el margen de cada serie representan la variacion absoluta durante el primer trimestre de 2011 de los
[I ) trabajadores asegurados en el IMSS, mientras que en el eje de la grafica se indica la variacién anual en por ciento del

numero de trabajadores asegurados. Cifras desestacionalizadas. 13
Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del IMSS.
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Actividad Econdmica Regional
Indicadores Regionales de Consumo
Indice junio 2008 = 100

a) Ventas al Menudeo b) Confianza del Consumidor %
Norte —Centro Norte —Centro —Sur Norte —Centro Norte —Centro —Sur *
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110 \~/
TR S— /Y \
100 //\

AR SR/

90
80
85 70
80 N S N 60 I B e s e e e e e IS e e e s
EMMJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMJ SNEM EMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMJ SNEM
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

2/ Promedio moévil de 3 meses.
*/ Excluye a Guerrero debido a los valores atipicos reportados para esa entidad federativa.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI.
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Actividad Econdmica Regional

Uso Observado Durante el Primer Trimestre de 2011 y Esperado en el Segundo

Trimestre de 2011 de Principales Fuentes de Financiamiento
Cifras en por ciento

a) Recursos propios b) Proveedores c) Bancos comerciales
W Utilizo = Espera Utilizar W Utilizé % Espera Utilizar W Utilizo # Espera Utilizar
81 81 43
79 79 40 =
34 3 PE 35
74 74
27
24
| ||| “\
Norte Centro Centro Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur

Norte Norte Norte

P
IBL Fuente: Banco de México
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Inflacion Regional
Primer Trimestre de 2011

® En el primer trimestre de 2011 la inflacion anual
disminuyd con relacion a |la observada en el trimestre
previo y se situo por debajo de 4 por ciento en todas las
regiones del pais (en el norte fue menor a 3 por ciento).

® La inflacion anual presentod trayectorias similares en las
cuatro regiones del pais, siendo el nivel de ésta menor en
el norte desde 2010.

® La reduccion de la inflacion ha sido impulsada por los
componentes subyacente y no subyacente, aunque con
ciertas diferencias interregionales.
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Inflacion Regional

Inflacion Regional Anual
Cifras en por ciento
Norte —~ Centro Norte —~Centro —Sur ——Nacional
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Inflacion Regional

Cambio en la Incidencia de las Cotizaciones por Grupo de Bienes

sobre la Inflacion Regional Anual
| T2011vs 4 T 2010; puntos porcentuales

B Agropecuarios M Servicios

-0.41

-0.43

-0.45 L 05

Norte CentroNorte Centro Sur

L}

Fuente: Banco de México
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Actividad Econdmica

® En las cuatro regiones, los directivos empresariales
consultados consideraron que los niveles de actividad en
sus companias seguiran mejorando durante el segundo y

el tercer trimestre de 2011.

® Factores de impulso:
« Demandas internay externa.
 |nversion publica en infraestructura.

« Condiciones favorables de acceso al crédito.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:

Demanda Esperada por sus Productos ¥/

Indices de difusidn
a) 2T 2011 b) 3T 2011

84
81 79 28 82 82

—>
Expansién

%
Contraccion

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

1/ Resultados obtenidos en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 14 de marzo y el 18 de abril de 2011.
Cabe sefialar que cada trimestre estas entrevistas se llevan a cabo durante las Ultimas dos semanas del trimestre de

referencia y las primeras dos del trimestre siguiente. 22
Fuente: Banco de México.
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ionales

Expectativas sobre la Actividad
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Reg

1as

V 4

las Econom

Indices de difusidn

ivas sobre

dices Regionales de Pedidos Manufactureros

Perspect

In

rd

S9SaW € SOWIX0Jd ‘SA TT JqV

S9S9W € SOWIX0Ud "SA TT JeAl

Sur

S9SaW € SOWIX0Jd "SA TT 0°4

S9SAW € SOWIX0Ud 'SA TT auj

S9SAW € SOWIX0Jd "SA TT 4V

S9SOW € SOWIX0Ud SA TT JEeA

Centro

S9SaW € SOWIX04d "SA TT o4

S9SaW € SOWIX0Jd "SA TT auj

S9SAW € SOWIX0Jd "SA TT 4V

S9SOW € SOWIX0dd "SA TT JeA

S9SaW € SOWIX0Jd SA TT 9o

Centro Norte

S9S9W € SOWIX0Ud ‘SA TT duj

64

S9S9W € SOWIX0Jd "SA TT 4V

S9S9W € SOWIX0Jd "SA TT JeA

‘©
=
0
O
O
=
(%]
o
=
()]
=
=)
b=
Q
©
G—
=)
=
O
b
(%]
o
o
o
]
o
3]
o
()
=
©
£
Ko]
o
(%]
g
©
=
S
O
©
+—
(%]
(]
(%]
(]
=
(@]
-
()
©
s
(%]
o
]
©
=
©
N
=
=
©
30}
o
‘©
e
S
()
©
o)
0
(]
T
o
o
(%]
©
©
©
—
(%]
=)
©
(%]
©
o
oye=i
)
S~
—

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:

Capacidad Productiva de sus Empresas en el 2° y 3¢ Trimestres de 2011%/
Indices de difusion 2/

a) Personal Contratado b) Inversidn
78
72
S 66
[¢0)
o
x
Ll
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o
o
<
(@]
(@]
[ [ [
Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur

Norte Norte

B 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 14 de marzo y el 18 de abril de 2011.

) 2/ Elindice se calculd teniendo en cuenta los porcentajes de respuesta promedios para el segundo y el tercer trimestre de 2011. 24
BANCO==MEXICO Fuente: Banco de México.




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas del Consumidor sobre la Fortaleza del Mercado Laboral en los

Proximos 12 Meses
Indice junio 2008=100, promedio mdvil de 3 meses

Norte ——Centro Norte ——~Centro —Sur ——Nacional
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Inflacion

® En general, los directivos empresariales de las distintas
regiones prevén para el segundo y el tercer trimestre de
2011 un entorno de baja inflacion.

« Consideran que las presiones sobre los costos seran
moderadas en lo que toca a los salarios y de mayor
magnitud en lo que corresponde a las materias primas.

® En todas las regiones del pais, la mayoria de los
directivos indicaron que no aumentaran los precios de
sus productos durante el segundo y tercer trimestres de
2011.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México que Anticipan
Aumentos en los Costos de Produccidn y en el Precio de sus Productos:
2° y 3¢ Trimestres de 2011 V/
Por ciento %/
a) Costos de Insumos b) Costos Salariales c) Precios de Ventas

67

12 13
. 5 5
Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte Norte

B 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 14 de marzo y el 18 de abril de 2011.
2/ El porcentaje de respuesta corresponde al promedio para el segundo y el tercer trimestre de 2011.

BANCO®eMEXICO Fuente: Banco de México.
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Consideraciones Finales

En linea con los objetivos primordiales de este Reporte, vy
derivado del analisis de los indicadores regionales y de las
entrevistas a directivos empresariales, puede concluirse lo
siguiente respecto al desempeno esperado de la economia
nacional y la inflacion:

1. La expansion gue registro la economia nacional en el primer
trimestre de 2011 se considera que se extendera al menos
durante el segundo y el tercer trimestre del ano.

« El centro previsiblemente sera la region que crezca a un mayor
ritmo. Ademas, se espera que el dinamismo de la economia del
sur se robustezca.
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Consideraciones Finales

2. Entre los riesgos a los que esta sujeto el proceso de
expansion de la economia, los directivos empresariales
entrevistados en las distintas regiones destacaron:

- Desempeno de la economia global.
« Evolucion de los precios de materias primas.
« Comportamiento del tipo de cambio.

« Cambios en la percepcion sobre la inseguridad (aunque en el sur
existe una menor preocupacion sobre un posible deterioro).

« Ademas, en algunas regiones preocupa la posibilidad de que se
presenten condiciones climaticas adversas que afecten Ia
actividad agricola y turistica.
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Consideraciones Finales

3. Los directivos de las empresas entrevistados esperan, en
general, que la inflacibn permanezca en niveles
relativamente bajos durante el horizonte de proyeccién
sobre el que fueron consultados (segundo y tercer trimestres
de 2011).
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Calendario de Publicacion del Reporte sobre
las Economias Regionales 2011

® Primer Trimestre de 2011: Junio 2
® Segundo Trimestre de 2011: Agosto 31

® Tercer Trimestre de 2011: Diciembre 8

B
1

BANCO®eMEXICO



Divulgacion de Informacion Regional

Aunado a la publicacion de este Reporte, el Banco de
Meéxico pone a disposicion del publico en su pagina de
internet las series estadisticas de los siguientes indices:
Indice Coincidente Regional, indice Regional de Pedidos
Manufactureros, e Indice Regional de Pedidos No
Manufactureros.

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirec
toriolnternetAction.do?accion=consultarDirectorioCuad
ros&sector=2&locale=es
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http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarDirectorioCuadros&sector=2&locale=es
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