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REPORTE SOBRE LAS\NEBIIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tregertientes: la evolucién de la actividad econdmica, la inflacion y las expectativas de los agentes
economicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mas amplio y profundo sobre el desesiip de las economias regionales. La informacién que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complementar su visién sobre la

situacion econdémica y los prondésticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menosgue se especifique lo contrario, este documento esta elaborado con informacion disponibldeal 1
marzo de 2021. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras en

algun idioma distinto del espafiol han sidoriss en letra cursiva.
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Introduccion

En el cuarto trimestre de 2020 continué la
reactivacion de la actividad econdémigzcional
despuésde la fuerte contraccidon registrada en el
segundo trimestre en el contexto de la pandemia de
COVIEL9. El crecimiento de la actividad en el cuarto
trimestre fue mas moderadoque en el tercer
trimestre y mostro cierto debilitamiento hacia el
cierre del afio. En particular, aunque en octubre y
noviembre la actividad siguié recuperandose, en
diciembre se presentduna desaceleracion como
resultado del recrudecimientde la pandemia y de
las nuevas restricciones a la produccion y movilidad
implementadas en algunasntidades federativas
Asimismo, el desempefio de los sectasigie siendo
heterogéneo debido al tipo de choque que se ha
enfrentado. Al respecto,d producaodn industrialha
mostrado una reactivacion relativamente mas
dindmica, especialmente las manufacturasentras
gue las actividades terciariatian exhibido una
recuperacion mas lenta y con una evolucion
diferenciada entre sus componentes

Todas las regiorgedel pais continuaron presentando
una reactivacionde su actividad economica en el
trimestre que se reporta, si bien de manera
diferenciadacomo reflejode sus distintas estructuras
productivas.Se estimaque al cuarto trimestre de
2020 las regionesorte, centro norte y centrdnayan
alcanzado un mayor grado de recuperacion relativo a
los niveles de actividad antes de la pandemi@ el
sur. Ello debido fundamentalmente a su mayor
grado de especializacioren la produccién de
manufactuas, la cual hanostrado una expansiéon
mas rapida que el resto de las actividades
especialmentela destinada a la exportacionEn
contraste, laecuperacioren el sur ha sido mas lenta,
debido a que la produccibn en esa region se
concentra relativamente mas en sectores no
manufactureros que harexhibido una reactivacion
menos vigorosda cualademasesta menos vinculada

al mercado externo Al respecto, el Recuadro 1
describe un andlisis de descomposicibn para
cuantificar el efecto de la estructura sectorial de las
regionesen la contraccion y recuperacion econdémica
qgue han exhibido y distinguirlo de factores mas
idiosincrasicos de las regiones que también pudieron
haber influido en su evolucion
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Se estima que para el cuarto trimestre la
recuperacion de la produccion manufactra en
todas las regioneshaya continuado, si bien
mostrandocierta pérdida de dinamismoAsimismo,

se anticipa una menor tasa de expansion de la
mineria en el norte y las regiones centralds.
construccion aunque exhibié una expansi@n las
regionescentro y sur apoyada por la obra publica
registré una caida en el resto de las regiorfesr su
parte, algunas actividades terciarias, como el
comercio y el turismg continuaron con su
recuperacion si biena un ritmo mas lento que el
trimestre anterior En este contexto, en el Recuadro
2 se calculan los efectos gues incrementos por
region en el flujo de remesamidieron haber tenido
en aminoraifa contraccién en el consumo privado de
los hogaresdurante la pandemiaAsimismo, en el
Recuadro 3se calcudn los efectos directos e
indirectos de los choques registrados en el sector
turistico sobre la actividad econdmica regional en
2020. Ademés, se proyecta un escenairiel
desempefio de ese sector en 2024us implicaciones
indirectas para otros sectoreson base en las
expectativas de los directivos empresariales que
fueron consultados.Finalmente, respecto a las
actividades econdmicas en el trimestre de referencia,
el sector agropecuaricse contrajo en todas las
regiones, excepto en el centro norte

Laewolucion de la inflacion elas regiones del pafa
continuado reflejando los distintos choques
derivadosde la pandemiale COVIEL9. Asi, en todas
se ha continuado observando un significativo cambio
en precios relativos, con presiones al alza en la
inflacibn de las mercanciag a la baja en la dis
servicios En particular, se han generado choques de
oferta asociados cofas medilas para contener los
contagios, mismas gugan resultado en disrupciones
en las cadenas globales de suministro y redunss

en la produccién, al tiempo que se han incrementado
los costos de produccioPor otro ladojJas medidas
de distanciamiento social también han generado una
reduccion en la demanda por algunos bienes y, en
especial, por diversos servicios, en tanto quia
demanda relativa por alimentos se incremenior

su parte, la depreciacion del tipo de cambio derivada
del choque financiero que se experimento al inicio de
la pandemia, en conjunto con los choques de oferta
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antes mencionadoshan dado lugar a presnes
alcistassobre la inflacion, particularmente en el caso
de las mercancias no alimentigiantrarrestando

en todas las regiones del paisibicandose por
segundo trimestre consecutivo por arriba de 50
puntos En lo que respecta a las expectativas de

parcialmente las presiones a la baja derivadas de lainversion en activos fijos para los siguientes doce

mayor holgura de la economia.

En este contexto, entre el tercer y el cuarto trimestre
de 2@0, la inflacion generalnivel nacional se redujo

de 3.90 a 3.52%, lo cual reflejoé la disminucion en la

inflaciongeneralde todas las regione&n efecto en

el trimestre de referencia la inflacion general anual
de la region norte, centro norte, centsosur se ubico
en 3.39, 3.53, 3.30 y 4.15%, respectivameltdegue

se compara con los niveles de 3.67, 3.79, 3.81 y 4.45%umenten a una tasa menor,

observados en el tercer trimestre de 2020, en el
mismo orden La inflacion subyacente a nivel nacional
exhibié una disminuciéon entrelos trimestres

meses,se registrd también, por segundo trimestre

consecutivg una mejoria generalizada, por lo que el
indice de difusion correspondiente continué

ubicandose por arriba de 50 puntos en todas las
regiones.

Con respecto 4os precios de venta de los bienes y
servicios que ofrecena mayoria de los directivos
consulados continban anticipando que estos
no cambien o
disminuyan para los siguientes doce meses en
relacion con los doce meses anteriores. No obstante,
en todas las regiones, excepto en el norte, se observé

referidos (de 3.94 a 3.82%), lo cual se explica por laun aumento en la proporciéd de directivos que

reduccion en la inflacibn subyacente de la region

anticipa queestosse incrementera un ritmo mayor

centro y de la sur, ante las disminuciones en su o igualdurante los préximos doce mesesspecto de
inflacion de mercancias y de servicios. En contraste,los doce meses previos. Asimismo, el porcentaje de

la inflaciébn subyacente de la liég norte y centro
norte se incrementd entre trimestres, al exhibir una

directivos que esperguelos precios de los insumos
seincrementen a una tasa sitar o mayor durante

mayor inflacibn de mercancias, a pesar de que los proximos doce meses respecto del afio preeo

también presentaronuna reduccion en su inflacion

elevo en todas las regiones, excepto en el centro. Por

de servicios. Por su parte, la inflacion no subyacente su parte, el porcentaje de directivos que prevé un

disminuyé en todas las regionesn eel cuarto
trimestre, lo cual fue resultado de la menor inflacion
de los energéticos y de las frutas y verduras

Enfebrero de 2021, al igual que a nivel nacional, la
inflaciébn general anual se incrementé en el norte,
centro norte y sur. En contraste, iaflacion de la

aumento en los costos salariales a un ritmo igual o
mayor para los siguientaeoce meses fue superior al
observado en el trimestre anterior en las regiones
centro norte, sury, especialmente, norte

Los directivos empresariales  entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento

region centro se redujo, de modo que es la regién que econdémico regional. A la baj@) que se prolonguen
registra las menores variaciones anuales de su indicelas medidas de distanciamiento social o se retomen
de precios general. En particular, en ese mes, lamedidas mas estrictagomo consecuencia de la

inflacién en el norte, centro norte, centro y sur se
situ6 en 4.05, 4.26, 3.104/32%, respectivamente.

Los resultados del mas reciente programa de
entrevistas indican que las expectativas de los
directivos empresariales continuaron mejorandiz

tal manera que en todas las regiones el nivel del
indice de difusion de ldemandaprevida por los
bienes y servicios que ofrecealcanzé niveles
similares al correspondiente al cuarto trimestre de
2019. En cuanto al indice de difusion de las
expectativas sobre el nUmero de trabajadores que
laboran en las empresasste continué en aumento

pandemia o bien, que el proceso de vacunaciéon sea
menos efectivo en impulsar la recuperacion debido a
retrasos en la produccion, distribuciorplicacion de
las vacunas(ii) que continlen deteriorandose los
indicadores de seguridad publica, y (@jile persista

el entorno deincertidumbre interna que ha afectado
a la inversion. Entre los riesgos al alza, los directivos
mencionaron: (i) que la @ndemia se disipe en el
corto plazo como resultado de un proceso de
vacunacion eficaz (ii) qie los estimulos que se han
otorgado en distintos ambitoscontribuyan a la
recuperacion de las economias regionales.
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El inicio déprocesode inmunizacioren varios paises  institucional en todas sus dimensiones para alcanzar
del mundo, entre ellos Méxicha generadomejores mayores tasas de crecimiento y bienestar de la
expectativas sobre la recuperacion y normalizacion poblacion. Una orientacion estratégica al respecto,
de la actividad econémidanto a nivel global, como que se enfatiza en este Reporte, es lograr una mayor
en las distintas regiones del paio obstante dicho igualdad entre hombres y mujeres en el mercado
proceso no se encuentra exdo de riesgos y laboral. En efecto, como se muestra en el Recuadro
representa un gramesafio Asi,en este momentoes 4, el PIB per capita de largo plazo de las regiones
dificil anticipar con certezacuéles serianlas podria aumentar significativamente si se eliminaran
consecuencias mas permanentes de la pandemialas fricciones que no permiten que las mujeres
sobre las economias regionaldsn todo caso, es participen en la misma medida que los hombres
necesario continuar fortaleciendo su marco
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Ante la heterogeneidad en las afectaciones a nivel restricciones se reflejaron en una disminucién de la
sectorialy regionalque ha ocasionado la pandemia, movilidad de las personas a partir de finales de
en el Recuadro 1 se analila contribuciénde los diciembre, luego del aumento que esta mostro
factores comuney losfactoresidiosihcrasicosa la durante las festividades que se celebran en ese mes
caida y recuperacién de la actividad regiorals (Graficab).

resultados sugieren qu&a estructura sectorial @
norte, el centro nortey, en menor medida, el centro,
influyé en una caida mas pronunciada, pero también
en una recuperacion mas rapida. En conteast
estructura sectorial del sur ha implicado una
recuperacibn mas lenta, ademas que factores
idiosincrasicos también han influido en dicho
desempefioEllo ha implicado questa regidrseala

gue muestra la brecha mas amplia en sus niveles de
actividad especto al primer trimestre de 2020

Sin embargo, las empresas han mostrado cierta
flexibilidad para adaptarse a ontingencia pora
propagacion del COVAI®. A manera de ejemplo, en
la Gréfica 6 se reporta la importancia que los
contactos empresariales atribuyeron a productos o
servicios nuevos o adaptados para atender la
emergencia sanitaria, o que se dieron mediante
canales de venta o distribidn implementados a raiz
de la pandemiarespecto de sus ventas totales en
diciembre de 2020. Los resultados indican que al
Durante el trimestre que se reporta siguio el proceso menos una cuarta parte de las ventas durante ese
de reanudacion gradual en las operaciones de lasmes en todas las regiones y en ambos sectores,
empresas en todas lasregiones del pais, manufacturero y no manufacturero, fueron
especialmente en las manufacturaSréfica3). No atribuibles a alguna accion implementada para
obstante, en diciembrey enero se observé cierto  enfrentar la contingena. Estas acciones parecen
retroceso en dicho proceso de reapertura, haber sido relativamente mas importantes en el
especialmenteen el centro,como consecuencia del  sector no manufacturero, donde alrededor di%
recrudecimientode la pandemiagal registrarse un de las ventas se atribuyeron a productos nuevos o
notorio incremento en el nimero de casos nuevos de adaptados, o vendidos mediante nuevos canales de
COVIELY (Grafica 4a) y las restricciones distribucion o venta.
implementadas para mitigar su propagacién en
algunas entidades federativa&Grafica 4b). Estas

Graéfica2

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regiohal
indice 2019=100, a. e.

a) Total b) No Petrolero
r 110 Norte (24.8) - 110
Pronéstico —> Centro Norte(19.8) Pronéstico —>
) Centro(41.1)
IV Trimestre IV Trimestre
Norte (23.9) Sur(14.2)
Centro Norte(19.1) r 100 PIB F 100
Centro (39.6)
Sur (17.4)
——PIB
- 90 F 90
" T T T T T T T T 80 ; : . : T T : . T 80
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Elvalor del Producto Interno Bruto (PIB) para el cuarto trimestre de 2020 corresponde al dato observado.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del PIB regional al PIB nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal del INEGI.
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econdémica Regional
a) Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
3T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-202C
Actividad Econémicd’ % 124 33 16.1 3.2 13.9 2.6 11.3 3.6 7.9 2.9

Manufacturas®’ % 31.9 39 33.1 49 29.1 2.9 40.5 3.8 5.8 4.2
Mineria?' ¥/ 2.8 2.0 18.4 2.1 20.5 53 18.9 5.2 -1.6 1.2
Construcciorn’ % 22.7 53 1.8 -3.3 -25 94 2.5 6.6 24 7.2
Comercio" %/ 144 3.7 11.5 4.4 17.2 3.1 17.8 4.1 14.0 3.9
Turismo® 431.3 48.8 128.2 27.1 4824 371 3126 45.7 890.7 69.5
Agropecuario7/ 2.3 -1.2 -0.8 -4.4 4.0 1.8 -0.7 -0.6 3.9 -24
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
3T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-202C
Actividad Econémicd’ ¥ -8.5 -4.5 -6.9 24 -7.0 -3.8 -9.6 -6.0 -9.2 -6.2
Manufacturas® % -7.1 -0.5 -6.9 3.2 -4.1 0.2 -8.4 -27 -10.6 -7.2
Mineria?' ¥/ -3.3 2.1 -3.2 -1.8 1.8 6.9 -7.9 1.3 -3.5 -2.5
Construccion”’ ¥ -171  -101 -19.7 -230 -23.2 -266 -39.1 -25.2 -26.3 -20.0
Comercio" ¥ -10.1 -6.0 -6.1 -1.7 5.7 -2.2 -10.6 -6.8 -9.6 -5.8
Turismo® -67.2 -519 -63.1 -540 -56.2 -40.7 -751 -638 -715 -525
Agropecuariow 0.3 2.7 -4.1 -8.2 1.2 5.3 -0.6 4.9 5.2 5.9

c) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
3T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-20203T-20204T-202C
Actividad Econémicd’ % 93.5 96.5 94.8 97.8 94.9 97.3 91.7 95.0 90.4 93.0

Manufacturas' 97.7 1015 98.7 1035 99.8 102.7 94.6 98.2 90.7 94.4
Mineria? ¥ 93.3 95.1 96.4 98.4 96.1 1011 94.3 99.3 93.7 94.8
Construcciort’ ¥ 84.8 89.2 78.7 76.1 85.4 77.4 78.1 83.2 74.0 79.3
Comercio” ¥ 91.3 94.7 93.9 98.1 96.0 99.0 91.3 95.1 90.2 93.7
Turismo® 36.6 54.4 40.9 52.0 48.7 66.7 29.4 42.8 31.0 52.5
Agropecuario’’ 100.4 99.2 92.0 87.9 1035 1054 991 98.5 104.0 101.5

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Los datos nacionales de actividad econémica, manufacturas, mineriay construcciéon corresponden al P IB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base en informacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el cuarto trimestre de 2020 corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base en informacion del Indicador Mensual de la Actividad Minera por entidad
federativa del INEGlylos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccién anivel regional se presentala variacion de laconstruccién total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGL.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México conbase en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Producciéon Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de México con base en informacién del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del céalculo del
Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora lainformacién relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la
producciényno unade valor agregado generado en el sector.

6 Reporte sobre las Economias Regionaiatubre- Diciembre 2020
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Gréfica3
Suspensién del Proceso Productivo como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19

Porcentaje de empresas
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta M ensual de Actividad Econémica Regional, correspondiente a los levantamientos del 1
al 29 de abril 2020, del 4 al 28 de mayo 2020, del 1al 29 de junio 2020, del 1al 31de julio 2020, del 3 al 28 de agosto 2020, del 1al 29 de septiembre 2020, del 1al 29 de
octubre 2020, del 3 al 27 de noviembre 2020, del 1al 30 de diciembre, del 4 al 28 de enero 2021y del 2 al 25 de febrero 2021 Resultados obtenidos de la pregunta:
i D e b alaomntingencia ante la propagacién del COVID-19, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente debido exclusivamente
a este factoro.

Gréficad
Evolucién de la Pandemia de COVID-19
a) Media Movil de 7 Dias del Niumero de Nuevos Casos d b) indice de Afectacion a Partir del Semaforo
COVID-19 Confirmados con Pruebas de Laboratorio Federal de COVID-19 por Entidad Federativa
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Nota: El indice de Afectacién por regién se calculé en dos etapas. En primer lugar, se estimé el porcentaje de la actividad mensual de cada una de las
entidades federativas, tomando como base el PIB estatal 2018, que estuvo sujeto arestricciones de acuerdo con el Seméaforo de Riesgo COVID-19.
Posteriormente, el indice regional se calcul6 como el promedio ponderado de los indices de Afectacién de las entidades federativas, utilizando como
ponderador la participacio n de estas Ultimas en el PIB regional.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos de la Secretaria de Salud, las proyecciones de poblacién para 2020 de CONAP O, datos
del SCNM ydel INEGL.
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Graficab

Estadia Residencidl
Desviacion Porcentual Respecto del Valor Medio del Periodo de Referencia
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1 El indice de estadia residencial mide el incremento porcentual del tiempo que los usuarios de teléfonos celulares se

mantuvieron en sus hogares respecto del periodo de referencia que comprende del 3 de enero al 6 de febrero de 2020.
Nota: Las fechas correspondietes a las distintas fases son: Fase 1del 28 de febrero al 23 de marzo, Fase 2 del 24 de marzo al
20 de abrily, Fase 3 del 21de abril al 31de mayo. El inicio de la Jornada Nacional de Sana Distancia (JNSD) fue el 23 de marzo,

un dia antes del inicio de la Fase 2.
Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Global M obility Report de Google.

Gréficab
Importancia en Ventas de los Nuevos Productos o Servicios y Canales de Distribucion o

Venta Introducidos a Raiz de la Contingencia por COVID-19
Porcentaje promedio de ventas atribuible a cada categoria
Productos o servicios ofrecidos previo ala pandemia a través de canales de venta o distribucion utilizados previo ala pandemia
m Productos o servicios ofrecidos previo ala pandemia a través de nuevos canales de venta o distribucién implementados a raiz de la pandemi
Productos o servicios nuevos o adaptados araiz de la pandemia a través de canales de venta o distribucion utilizados previo a la pandemia
B Productos o servicios nuevos o adaptados araiz de la pandemia a través de nuevos canales de venta o distribucién implementados a raiz de
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Fuente: Elaboraciéon del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta M ensual de Actividad Econdmica Regional, correspondiente al levantamiento del
4 al 29 de enero de 2021 Resultados obtenidos de la pregunta: "Considere las siguientes acciones que podria haber implementado su empresa ante la
contingencia por la propagacién del COVID-19: 1) Productos o servicios nuevos o adaptados para atender la emergencia sanitaria (nuevas presentaciones,
diferentes opciones de calidad, cubrebocas, caretas, productos de limpieza, servicios de tecnologias de la informacién, etc.); y, 2) Nuevos canales de venta
o distribucién (ventas en linea, plataformas digitales, software de aplicacién movil, entrega de productos o prestacién de servicios a domicilio, prestacion
remota de servicios, etc.). Con informacién del mes diciembre de 2020, indique el porcentaje de las ventas de su empresa que atribuye a cada una de las

siguientes categorias:".
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Recuadro 1. Contribucion de los Efectos Comunes e Idiosincrasicos a la Caida y a la Recuperacion de la
Actividad Economica Regional durante la Pandemia

Durante el segundo trimestre de 2020 se observé una caida
significativa de la actividad econdmica en todas las regiones del
pais debido a las afectaciones causadas por la pandemia de
COVID-19 y las medidas para contenerla. En efecto, en ese
trimestre, la actividad de las regiones norte, centro norte, centro
y sur se contrajo 18.36, 16.71, 17.67 y 16.22% con relacion al
primer trimestre de ese aflo, con cifras ajustadas por
estacionalidad. Posteriormente, con la recuperacion que se
observé en el tercer trimestre, la actividad de las regiones se situé
en ese trimestre 5.23, 5.14, 8.35 y 9.57% por debajo del nivel del
primer trimestre, en el mismo orden. En esta evolucion influyo
una disminucion generalizada de los sectores productivos en
todas las regiones que se ha venido revirtiendo. No obstante,
como se ha venido describiendo en los Reportes Regionales, la
pandemia ha afectado de manera diferenciada a las regiones del
pais en funcion de su participacion en aquellos sectores que han
resentido en mayor medida el impacto de los choques de oferta
y demanda derivados de la emergencia sanitaria. Ademas, se han
observado diferencias que se pueden atribuir a factores mas
especificos de cada region, como pueden ser las medidas
particulares que instrumentaron para contener la pandemia o el
tipo de actividades mds especificas en que se especializan al
interior de los sectores.

Para identificar lo que influyé tanto en la caida de la actividad
regional como en su posterior recuperacién, se utilizé el modelo
clasico de shift-share, que permite analizar la contribucién de los
factores comunes e idiosincrasicos a la desviacion porcentual de
la actividad sectorial de cada region r en el trimestre t respecto
del trimestre de referencia (el primer trimestre de 2020):

Efecto Nacional Efecto Regional

iT iT iT 1T
9T =g+ (g7 -9 ) + (0T - ety
lﬂ_l

Caida Efecto Sectorial
donde g5 Ty gf™'T representan, respectivamente, las
desviaciones del PIB total y del sector i a nivel nacional en el
trimestre t con relacién al primer trimestre de 2020. Asi, la
desviacidn porcentual de un sector en una determinada regién,
97", se puede descomponer en dos efectos comunes a todas
las regiones (el efecto nacional y el efecto sectorial) y un efecto
regional o idiosincrasico que es especifico a cada sector i. El
efecto nacional representa la contribucion de la evolucion de la
produccién total a nivel nacional durante el periodo de andlisis.
Por su parte, el efecto sectorial equivale a la contribucién del
desempeno del sector i relativo al observado para el total de la
produccién a nivel nacional. El efecto regional mide Ila
contribucion del desempefio del sector i en la region r relativo al
del mismo sector a nivel nacional, lo cual implica que permite
identificar la presencia de diferencias en las tasas de crecimiento
de un mismo sector entre las distintas regiones. Este ultimo
efecto captura la influencia de las caracteristicas particulares de
una region, tanto estructurales —por ejemplo el marco
institucional, la vocacién productiva y la orientacién
exportadora—, como mas coyunturales —por ejemplo la evolucién

de la pandemia y las medidas implementadas para contenerla en
cada entidad federativa—, sobre la evolucion de la actividad
sectorial de la regidn que es objeto de estudio.

El modelo shift-share también permite descomponer Ia
‘4 i t—1T — 3T—1T _ ,2T—1T
recuperacion de la actividad Agu =9;, 9ir en las
contribuciones de los efectos nacional, sectorial y regional. En
efecto, si se aplica el operador de cambio (A) en las variables
entre el segundo y el tercer trimestre de 2020 a la ecuacion (1),

se obtiene la siguiente descomposicién:

Efecto Nacional Efecto Regional

f—%
AT = Mg+ Mgi T — gt M) + AT — 97 (2)

Recuperacion Efecto Sectorial

Ahora bien, también es posible calcular un efecto sectorial y
regional “total” para cada region, agregando los resultados
obtenidos para cada sector mediante las ecuaciones (1) y (2). La
agregacion utilizaria la participacion de cada sector en el PIB de
cada regioén (a;.). Asi, en el caso de la caida de la actividad
agregada de la region r, los efectos sectorial y regional totales
vienen dados, respectivamente, por Y; ailr(gi'lT —g,ﬂ'”) y

Yiair (951 — gf~'T); en tanto que para la recuperacion estos

son Ty (gl = gh ) v By, Algl T —gf "), en el
mismo orden. Asi, el efecto sectorial “total” mide el efecto de la
distinta composicidn sectorial de las regiones, suponiendo en que
todas ellas el desempefio de cada sector es el mismo y es igual al
del desempefio del sector correspondiente a nivel nacional. El
efecto regional “total” mide el efecto idiosincratico regional del
comportamiento particular de los sectores en la regién. La
Gréfica 1 presenta los resultados de la descomposicion de la caida
y de la recuperacion del PIB regional en dichos efectos totales, en
tanto que los Cuadros 1y 2 presentan el detalle a nivel de sector
y por region.

En la Grafica 1 se puede apreciar que si bien el efecto nacional
tendié a dominar la contraccién observada en todas las regiones
en el segundo trimestre de 2020, los efectos sectorial e
idiosincrasico ayudan a explicar la heterogeneidad en el
desempefio regional en ese trimestre. En la region norte, que
presentd la mayor caida en la actividad, el efecto sectorial fue
negativo, en tanto que el regional fue practicamente nulo. Ello se
atribuyo fundamentalmente a que el norte es la regidén que
concentra una mayor proporcion de su produccién en las
manufacturas, sector que, al igual que la construccion, presentd
una mayor disminucion que el PIB nacional durante el segundo
trimestre. Por su parte, en el centro norte el efecto sectorial y,
especialmente, el regional, fueron positivos. Lo anterior se
explica en buena medida por la mayor participacion de las
actividades primarias en el PIB de esa region, sector que mostré
el mayor crecimiento a nivel nacional en el segundo trimestre de
2020, asi como por el mejor desempeiio relativo de la regién en
las manufacturas y la construccion.
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Grafica 1

Descomposicion de la Caida y la Recuperacion de la Actividad

Econémica Regional Respecto del Nivel del 1T-2020
Puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos desestacionalizados del INEGL.

En el centro, los efectos sectorial y regional resultaron negativos,
si bien de una magnitud relativamente pequena. Ello se explica
principalmente por el débil desempefio de las manufacturas y la
construccién, a la vez que las actividades terciarias, que
representan 77% del PIB regional, registraron una contraccidon
menor que |la observada en el resto de las regiones. En el sur, que
exhibié una menor caida que el norte y las regiones centrales, los
efectos son mixtos, pues el efecto sectorial es positivo y el
regional es negativo. Lo primero se atribuye a la importante
participacién de la mineria en el PIB de esa region, actividad que
mostré un mejor desempeiio que el PIB nacional. Lo segundo
refleja una caida en la regién mds pronunciada relativo a otras
regiones en servicios, afectada particularmente por la relevancia
del turismo, y en la construccion.

Posteriormente, durante la reactivacién de las economias
regionales en el tercer trimestre de 2020, el efecto nacional
también tendi6 a prevalecer. No obstante, los efectos sectorial y
regional fueron de mayor magnitud, en términos absolutos, en
ese trimestre que en el previo, lo cual sugiere una mayor
heterogeneidad regional durante la recuperacién que en la caida
de la actividad. En la region norte, que exhibié la mayor
recuperacion, tanto el efecto sectorial como el regional fueron
positivos. Ello se atribuyd fundamentalmente a la significativa
reactivacion de las manufacturas, especialmente de aquellas
vinculadas a la exportacidn de equipo de transporte. Por su parte,

en el centro norte los efectos sectorial y regional también
resultaron positivos. Ello se explica en buena medida también por
el desempefio de las manufacturas, asi como por el mejor
desempefio relativo de la regidn en las actividades terciarias y de
la mineria. En el centro los efectos son mixtos, pues el sectorial
es positivo, en tanto que el regional es negativo. Cabe sefalar que
este Ultimo prevalece debido a que el sector terciario exhibié una
reactivacion mas lenta que en el resto de las regiones, lo cual fue
compensado parcialmente por la evolucion de las manufacturas,
especialmente de equipo de transporte. En el sur, ambos efectos
son negativos y de mayor magnitud, en términos absolutos, que
en las otras regiones, lo cual explica que si bien aquella region
registré la menor caida como consecuencia de la pandemia,
también es la que presenta una menor recuperacion. El efecto
sectorial negativo se ve influido por la menor recuperacion
relativa de la region en la mineria y los servicios, en tanto que el
efecto regional refleja el débil desempefio de la mineria petrolera
en particular y de su sector manufacturero, mas vinculado al
mercado doméstico. Lo anterior fue compensado parcialmente
por un mayor avance en la recuperacion de la construccion en el
sur. Ello se apoy6 tanto en un efecto sectorial positivo, ya que la
construccion mostré una mayor recuperacion que el agregado de
la economia nacional, si bien fue el sector que registrd la caida
mas profunda, como en un efecto regional positivo, ya que en el
sur se han concentrado algunas de las principales obras de
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infraestructura del gobierno federal tales como la refineria de
Dos Bocas y el Tren Maya.

En suma, en un entorno caracterizado por la debilidad del
mercado interno, el impulso del mercado externo ha sido
fundamental para la recuperacion de la actividad econdmica
regional durante la pandemia. En efecto, la recuperacion de la
actividad en las regiones centrales y, en mayor medida, en el

norte se ha apoyado en la exportacion de manufacturas,
especialmente de equipo de transporte. En contraste, en el sur la
recuperacion ha sido mas lenta debido a que concentra una
proporcion importante de su produccidn en la mineria petrolera,
la cual se ha caracterizado por su atonia, y en ciertas actividades
terciarias que, como el turismo, han mostrado una reactivacion
menos dinamica durante la emergencia sanitaria.

Cuadro 1

Descomposicion de la Caida de la Actividad Econémica
en el 2T-2020 por Sector-Region Respecto del IT-2020
Puntos porcentuales

Nota: Ver ecuacion 1.
*Los datos totales corresponden al promedio de los elementos de cada columna, ponderado por la participacion del sector en el PIB regional.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos desestacionalizados del INEGL.

Cuadro 2

Descomposicion de la Recuperacion de la
Actividad Econémica al 3T-2020 por Sector-Region

Puntos porcent

uales

Efecto Sectorial Efecto Regional Caida
Sector Efecto Centro Centro
Nacional | | Norte Centro| Sur Norte Centro | Sur
Norte
Primario -16.82 16.50 -2.17 0.76 -1.21 0.17
Mineria -16.82 8.89 -18.63 -20.41 -20.83 -4.89
Elec.y Agua -16.82 9.88 382 551 -12.00 -5.94
Construccion -16.82 -1.91 -8.06 § -28.15 -27.07 -33.57 -39.72
Manufacturas -16.82 -6.26 --- -14.27
Terciario -16.82 2.09 3.18 | -15.06 -15.24 -13.35 -17.91
Total* -16.82 0.11 [EEH 2.13 0.03 [0.61 ||[E8E]16.12] -17.04 -15.32

Efecto Regional

Recuperacion

-3.58

Efecto Sectorial

Efecto

Sector A

Nacional

Primario 10.31
Mineria 10.31
Elec. y Agua 10.31
Construccion 10.31
Manufacturas 10.31
Terciario 10.31
Total* 10.31

-4.10

0.31 gEXE]

1.20 | oM 0]

1.41

-0.41

-1.59

Nota: Ver ecuacion 2.
*Los datos totales corresponden al promedio de los elementos de cada columna, ponderado por la participacion del sector en el PIB regional.

En el bloque de "Recuperacién”, entre paréntesis se presenta la variacién del segundo trimestre de 2020 respecto al primero de la actividad
sectorial de cada region.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos desestacionalizados del INEGL.

Norte

4.92
(-2.17)
15.11
(-8.63)

5.20
(-382)
10.73

(-28.15)

9.76
(-15.06)

Centro

Norte
4.89
(0.76)
16.58
(-2041)
7.28
(-557
7.99
(-27.07)

9.54
(-15.24)
11.29
(-16.1)

Centro

(-1.00)
12.45
(-3357)

7.09
(-13.35)
10.16
(-17.04)

Sur

7.65
(0.17)
-1.46
(-4.89)
-0.57
(-5.94)
22.25
(-39.72)
4.93
(-1427)
8.39
(-17.91
6.68
(-15.33)
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1.2 Actividad Sectorial A nivel regionaldurante el periodo de referencikas
manufacturas en lascuatro regiones del pais
continuaron con el proceso de recuperagcituego de

la pronunciada contraccion en el segundo trimestre
por los efectos de la pandemiai bien a un menor
ritmo que el trimestre anterior. En especifico, se
estima que durante gleriodooctubrec diciembre la
produccion manufacturera eel norte y las regiones
centrales haya registrado niveles de actividad
similares a los observados erbferode 2020 siendo
121 Manufacturas el sur la Unica regiéon que aun seantendriapor
debajo de dicho nive(Grafica8). Al respecto, los
directivos empresariales enl @orte y las regiones
centrales continuaron destacand®d desempefio de
las exportaciones de equipo de transporte hacia
Estados Unidogomo un factor de impulso en el
sector. No obstante, aun asi el proceso de
recuperacion de la actividad manufacturerasiguio
viendo afectado en todas las regiones por la
presencia de problemas logisticos ddistinta
naturalezaEnlo que atafie a la industria alimentaria,
esta se vio afctada por la entrada en vigor del
ordenamiento administrativo relativo a las nuevas
regas para el etiquetado de alimentos a partir del
mes de octubreque implico retrasos y ajustes en la
produccion para poder cumplir con. él

En esta seccion se presenta un analisis del
desempefioecondémico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada regibn. La informacion
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte eatel 4 y 28 de
enero de 2021.

A lo largo del trimestre octubre diciembre de 2020,

la produccién manufacturera mostré una pérdida de
dinamismo, si bierrontinué expandiéndose ya se
ubica en niveles similares a los observados en febrero
de 2020 en términos desdscionalizados En
particular, & cierre de 2020 la produccion de
vehiculos ligeros continué mostrando una moderada
recuperacion y se situé en un nivel similar a los
reportados antes de la crisis sanitardo obstante,

en enero @& 2021 dicho indicadorregistrd6 una
reduccion mensual asociada, en parte, con paros
técnicos en algunas armadoras instaladas en México
ante la escase global de semiconductores Esta
situacion pareceridnaberse agudizado en febrego
podria persistir por arios meses, afectandasi el

dinamismo de este sectdGrafica7). En cuanto al Grafica7?

rubro de manufacturas sin equipo de transporta, Produccién de Vehiculos Ligeros

mayoria de los subsetores que integraneste Miles de unidades; a. e. a0

agregadcexhibieron crecimientos en élimestre de Enero|

referencia sobresaliendo las contribuciones de las 3%

industrias metalicas basicasle la fabricacion de 300

maaquinaria y equipg de la industria alimentaria 250
F 200
F 150
F 100
I 50

r T T T T T T T T — 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a. e./ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Desestacionalizacion de Banco de M éxico con datos del Registro
Administrativo de la Industria Automotrizde Vehiculos Ligeros, INEGI.

12 Reporte sobre las Economias Regionaiatubre- Diciembre 2020



Banco de México

Grafica8
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

cocina, los directivos comentaron que las
restricciones impuestas por diversos gobiernos
estatales en los horarios de operacién y aforo de
clientes en loscomercios, restaurantes y hoteles,
limit6 el volumen de venta de sus productos.
Finalmente, en las industrias aeroespacial y quimica,
los directivos argumentaron que enfrentaron
problemas logisticos para importar y exportar sus
bienes debido a cambios enlgunas fracciones
arancelarias en el mes de diciembre.

. r 12
Diciembre 5

Pronéstico——>
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De acuerdo con los directivos consultados en la
regién centro norte, el volumen de actividad en el
rubro de autopartes fue favorecido por la entrada de
nuevas lineas de producciépara modelos de
camionetas SUV y Pick Up por parte de armadoras del
centro y norte del pais Sin embargo, algunos
sefialaron que estaactividad fue afectada por
problemas en la cadena de suministro de insumos
provenientes de Asjan especifico semiconduges,

Los directios empresariales consultados en la region y por retrasos logisticos en los embarques. |&
norte sefialaron que, en adicion al impulso de las industria electronica las fuentes consultadas
exportaciones en el rubro de equipo de transporte, la mencionaronque su actividad fue impulsada por la
demanda de vehiculos pesados para el mercado exportacion de equipo meédico hacia Estados Unidos.
nacional fue favorecidgor la reactivacion dpedidos ~ Adicionalmente, indicaron que la fabricacion de
pendientesque se habian suspendido por los cierres equipo de telecomunicaciones aumento debido a la
en las actividades econémicas no esenciales al iniciodemanda de empresas que prestan servicios de

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
manufacturero al PIB de la regién y la contribucion del PIB de
manufacturas de la regién al PIB nacional de manufacturas, en ese orden
para2019.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
M anufacturera por Entidad Federativa del INEGI.

Region Norte

de la emergencia sanitaridlo obstante lo anterior,

internet, telefonia y televisién en el pais. Con relacion

los fabricantes de vehiculos pesados y maquinaria y @ la industria quimica, las fuentes entrevistadas

equipo mencionaron que la debilidad en la
recuperacion econémica de algunos paises de
Latinoamérica limité el volumen de ventas destinado
a ese mercado.Por su parte, en la industria
electrénica, los directivos entrevistados indicaron

mencionaron que su demanda camtidé siendo
estimulada por la compra de productos de higiene y
limpieza ante Igpandemiaaunqueestaha moderado
su ritmo de crecimiento respecto a los maximos
observados en el bimestre abniayo. Por su parte,

fuentes consultadas en la elaboracién denaintos
procesados, en particular de café soluble, refirieron
como factor positivo la recuperacion gradual de los
servicios de alimentacién en hoteles y restaurantes

gue el fortalecimiento del canal de ventas en linea
impuls6 de manera sigmifitiva la demanda de
computadoras, @ tanto que en la industria acerera
los directivos indicaron que la disminucion de
in_ventarios_ de acero y produ_ctos meta}li_cos d_e Regi6n Centro

diversos clientes de Estados Unidos y América Latina

beneficié la exportacion de estos phactos. Por otro ~ Los directivos consultados en la region centro
lado, fabricantes de productos de cartén y de equipos Sefialaron que el dinamismo dda industria
electrénicos mencionaron que enfrentaron automotriz favorecié la fabricacién de productos de
dificultades para importar insumos como resultado Cuero para interiores de vehiculos de lujo. De igual
de la escasez de celulosa y por incrementos en losforma, de acuerdo con los contactos empresariales
tiempos de las inspecciones aduanales, en la industria del plasticola actividad se vio
respectivamente. En la industria de las bebidasi ~ beneficiada por la estabilidad en @emanda de

como en la de fabricacién de utensilios metalicos de Piezas de plastico para automoviles, al tiempo que se
observo una recuperacion de las ventas de envases 'y

Reporte sobre las Economias Regionaixsubre- Diciembre 2020 13



Banco de Méxio

embalajes para alimentos, productos del hogar y para acuerdo a las fuentes entrevistadas en la industria

cuidado personal. Por su parte, en la industria
farmacéutica las fuentes entrevistadssfialaron un
aumento en la demanda de medicamentos p#a
salud mentatales como ansioliticos y antidepresivos,
mientras que otras fuentes consultadas en la
industria quimica refirieron mayores ventas de

alimentaria, factores relacionados con la interrupcién
temporal de suministros agricaaafectaron los
volimenes de produccion de azlcar, el
procesaniento de café y la elaboraciéon de insumos
para la produccion de botanas. Lo anterior como
consecuencia de las inundaciones registradas en el

bimestre octubrenoviembre en diversas entidades
de la regién. Otro factor limitante en la industria
guimica, de agerdo con los directivos entrevistados,

productos desinfectantes en aerosol para ambiente
y superficies. En la industria alimentaria, los
directivos consultados sefialaram repunte en las
exportaciones de ingredientes para botanas a fue la interrupcién del transporte de gas natupalr
Estados Unidos y Sudamérica. Sin embargo,parte del Centro Nacinal de Control de Gas Natural
destacaron como factor limitante para la demanda de al complejo petroquimico Etileno XXI en Veracruz
alimentos proceados el bajo aforo en hoteles, debido a que no se renow contrato del servicien
cafeterias y restaurantes, situacion que afect6 en diciemkre. Finalmente, se observé un menor
particular la demanda de productos lacteos, especias volumen de procesamiento de hidrocarburos en las
y condimentosA su vezlos directivos empresariales refinerias de la region, particularmente en el
consultados en la industria textil indicaron que las complejo de Minatitlan, debido a trabajos de
ventas de undrmes escolares se mantuvieron mantenimiento y rehabilitacion
estancadas debido a la postergacién del regreso a 122 Mineri

. . I 2. ineria
clases presenciales. Finalmente, en la fabricacién de
maquinaria y equipo, las fuentes entrevistadas
indicaron como factor limitante un retraso en las
licitaciones de algunoproyectos de infraestructura
del Gobierno Federa¢n particularel Tren Maya

En el periodo octubre ¢ diciembre, la nmeria
mantuvo un débil desempeficomo reflejo de la
atoniadel rubro de extraccion de petréleo y gas
como de la profundizacion de la trayectoria a la baja

e gque han seguido exhibiendolos servicios
Region Sur . L
relacionados con la minefiaunque en enero estos
En la region sur, los directivos entrevistados Ultimos exhibieron un incipiente repunte En

refiieron como factor de impulso en la industria
alimentaria el mayor procesamiento de carne metdlicossigui6é expandiéndose mclusq se situé en
destinada tanto al mercadinternoy al externo. Por  niveles superiores las observados previd aicio de

su parte, las fuentes consultadas en la fabricacion de la pandemigGraficad). Asi, en el Gltimo trimestre de
empaques plasticos mencionaron la mayor demanda 2020 la mineria continu6 con su trayectoria
proveniente de los sectores de autopartes y ascendente en el norte y las regiones centrales
agroalimentario para exportacion. En cuanto a las debido a la mayor participacion de la mineria no
industrias metdalicas basicas, osl directivos petrolera en el sectominero de dichas regionesi
entrevistados sefalaron como factores de impulso la bien se expandié a un menor ritmo que el trimestre
incipiente recuperacion en las actividades de anterior. En contraste, en el sur, donde predomina la
exploracion petrolera de Estados Unidos, asi como lamineria petrolera, se continué apreciandan
mayor demanda de insumos para la construccion estancamiento durante el periodo que se reporta
ferroviaria en el istmo de Tehuantepec y em | (GréficaslOy11).

refineria de Dos Bocas en Tabasco. No obstante, de

contraste,el subsector de minerales metélicos y no
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Grafica9

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.
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a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series del
Indicador M ensual de la Actividad Industrial.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucién del sector
minero al PIB de laregién yla contribucién del PIB de mineria de laregion
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series del Indicador M ensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.
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Gréficall
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales
Metalicos y No Metalicos
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregion al indicador
nacional de actividad minera de minerales metdlicos y no metalicos para
201.

Fuente: Elaboracidon y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales
Entidades y M unicipios del INEGI.

Con relacién a la minkx petrolera, durante el tltimo
trimestre de 2020 los directivos entrevistados
sefialarorcomo factores limitantes de origen externo
los rebrotes de COVAD® en algunas economias, lo
cual propicié un clima de incertidumbre y nuevas
restricciones que afeaton el consumo de
combustibles. Con relacion a los factores internos,
sefialaron una baja demanda de energia, resultado de
un menor nivel de actividad en el contexto de la
pandemia; un bajo nivel de inversiébn publica vy
privada en el ramo energético, quenlia los niveles
de produccién, y la ocurrencia de fenémenos
meteoroldgicos adversos, que restringieron los dias
de operacion de algunas plataformas durante el
trimestre. Por ultimo, directivos de empresas que
ofrecen servicios a Pemex destacaron una dirtiin

en el nimero de nuevdsitaciones por lo que sus
actividades se limitaron principalmente a atender
contratos previamente existentes.

En contraste, como factor externo de impulso las
fuentes consultadas mencionaron un incremento de
la demanda de crudo para su refinacion en Estados
Unidos. Con referencia a los factores internos, las
fuentes consultadas destacaron una disminucion en
la carcelacion decontratos vigentes con empresas
proveedoras de servicios en el sector energético, una
mayor inversion en campos terrestres en los estados
de Veracruz y Tabasco, asi como un repunte en la
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inversion para campos en aguas someras en la Sond@mpresas proveedoras de servicios.

de Canpeche.
En cuanto a la mineria no petroler@rgficall), los

empresarios y directivos consultados en todas las
regiones destacaron la mayor produccién de metales

preciosos e industriales como resultado de un
incremento en su demanda y en sus precios

internacionales. En el caso del cobre, mencionaron

que el precio repunté por urdescenso en los

inventarios mundiales del metal. En cuanto al zinc y

el plomo, sus cotizaci@s también registraron un
incremento, lo cual se atribuy6 a una mayor demanda

por parte de China, si bien el nivel de la demanda aun

se mantiene por debajo del observado antes de la
pandemia. Por su parte, la produccion de minerales
para la construccion gistré un aumento en el norte

gue, en opinibn de las fuentes consultadas, se
atribuyé al aumento de las exportaciones hacia

Estados Unidos, asi como a mayores ventas en el

mercado regional debido a una recuperacién de la
construccion de obra privada no rdencial] de
infraestructura urbanay de la autoconstrucciGnEn
el centro, los directivos entrevistados destacaron un
repunte en la demanda de materiales para la
construccion en obras de infraestructura como el
tren elevado CDMX oluca y en el segmentide la
autoconstruccion.Asimismg en el norte y centro
norte, se reporté un incremento en las cantidades
demandadas de cal de grado alimenticio y como
insumo para la produccién de las industniastalicas
basicas. Adicionalmente, en el norte, mencionaron
un incremento en la demanda de barita como
resultado de una mayor actividad en el sector

Asimismo,
sefialaron las restricciones de movilidad entre paises,
las cuales no solo han complicado la expdida de
minerales y metales, sino también la importacién de
refacciones para la maquinaria destinada a la
extraccién. Finalmentemencionaron que el bajo
nivel de actividad que continda mostrando la
industria de la construccién se reflejo en una débil
demanda de minerales por parte de ese sector.

1.2.3 Construccion

Con base erl componente de la construccion del
Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI),
en el cuarto trimestre de 202@n su conjuntoel
agregado de construccién crecio, si b&sto refleja
un desempefio positivo en octubre y noviembre, toda
vez queen diciembre se contrajo considerablemente
y continué ubicandose muy por debajo de ligeles
previos a la pandemi@rafical2). La mayor parte de
la recuperacion en el trimestre se origing,
principalmente, por el desempefio de la edificacion,
aunque también contribuyeron los trabajos
especializados.Por el contrarip las obras de
ingenieria civil siguieron sin mostrar sefiales de
reactivacibn y  permanecieron en niveles
especialmente bajos

De acuerdo conal Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras (ENECQjue permite el analisis del
gasto en construccion a nivel gienal por sector
contratante, si biencon una menor coberturacon
respecto al IMAI, se observa que la incipiente
recuperacién que inidientre junio y julio en todas las
regiones del pais se debilité en el norte y el centro

energético de Estados Unidos, asi como de mineralesnorte en el cuarto trimestre Encontraste, en las
industriales destinados a satisfacer la demanda de regiones centro y sur la construccién continué

insumos por parte de la industria de autopartes. En el
centro nate, los directivos mineros de Zacatecas
destacaron un mayor grado de concentracion de oro,
plomo y zinc en el material procesado, que se reflejo
en una mayor produccion. A su vez, en el centro,
aumento6 la demanda de piedra caliza por parte del
sector aviola, la cual es un insumo alimenticio para
las aves, principalmente en las entidades de
Guanajuato, Puebla y Querétaro

Entre los factores que limitaron el desempefio de la
mineria no petrolera, las fuentes consultadas en
todas las regiones destacaron lagdidas sanitarias
gue restringen el tamafode las plantillas de
trabajadores tanto de las propias minas como de

16

recuperandosesi bien esta actividad se mantiene
significativamente por debajo de los niveles
registrados antes del inicio de la pandensia las
cuatro regiones(Gréfica 13a). En efecto, en el
periodo octubreg diciembrede 2020los niveles de
actividad en la construccion en las regiones norte,
centro norte, centro y sur se ubicar@6.1, 77.4,83.2

y 79.3%, respectivamnte, debajo de los observados
en el primer trimestre de 202Qa obra contratada
por el sector publico continué su recuperacion en el
sur, alcanzando niveles similares a los observados
previo al inicio de la pandemia, mientras que en el
resto de regionessiguié sin mostrar sefales de
reactivacion, permaneciendo en niveles
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particularmente bajogGréfical3b). Encuanto a la
obra contratada por el sector pado, esta continud
exhibiendo debilidad en las cuatro regiones, aunque
de manera mas notoria en el centro norte yseir
(Grafical3c).

Gréfical2
indice de Produccién en la Industria de la Construccion
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a. e/ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en el componente de
la construccién del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IM Al) del
INEGI.

Grafical3
Valor Real de la Produccion en la Industria
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real
de la construccion nacional para 2019 de acuerdo ala Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGI.

En todas las regiones del paiks directivos
empresariales entrevistados mencionaron con
frecuencia los efectos negativos de la incertidumbre
asociada a la pandemia sobre la inversion en
construccion. En su opinién, dicha incertidumbre
afectdé en particularlas obras orientadas al sect
comercial y de servici@n el norte; aquella vinculada
al sector turistico en el centro norte; a la edificacion
de espacios de oficinas en el centryp aquella
destinada a las actividades comerciales en el sur.
Asimismo, las fuentes consultadas ensel y las
regiones centrales mencionaron que la
incertidumbre afecté la construccion de vivienda de
alto valor.

17



Banco de Méxio

Regioén Norte gue la obra publica se vio afectada por la ausencia de
recursos asociados al Fondo Mineya, que dichos
recursospasaron de ser destinados al desarrollo de
infraestructura social y ambientan losestados y
municipios con vocacion minera hacida
reconstuccién de escuelapor parte del Gobierno
Federal Enlo que respecta da obra privada, los
contactos entrevistados destacaron el efecto de la
reduccion en el ingreso de los hogares durante la
pandemia, y la consecuente reduccion en la
probabilidad de apeder a un crédito hipotecario.
Ademds, subrayaron como elementosgativos la
contraccién en la inversion del sector agroindustrial,
gue se ha visto afectado por la reduccién de recursos
publicos destinados a esa actividd@k igual manera
sefialaron la pstergacibn de nuevos proyectos
mineros en respuesta aalgunos problemas
relacionados con los derechos de propiedaxsi
como de otros proyectos industriales debido a la
incertidumbre generada por el cambio de
Encontraste los directivosentrevistados sefalaron  administracion en Estados Unidos.

queel desarrollo de diversas obras ddanizacion y
de comunicacionesmpulsadas por los gobiernos
estatalesen el mes de diciembreontribuyé a cierta
expansién en algunos rubros dentrdel sector
Asimismg@mencionarorun aumenb en el desarrollo
de viviendahorizontal tanto de interés social oo

de nivel medio y residencidl) cualasociaron da
expansion de créditostorgados por elnfonavit, asi
comoal nivel observado en laasas de interés de los
créditos hipotecariosAdicionalmente los directivos
empresariales observarocierta recuperaciéren la
construccion industrial, especialmente  en
adecuaciones y ampliaciones de naves industriales
en el desarrollo de infraestructura de
almacenamientp asi como en la ejecuciode
proyectos erla mineria

En el norte, los directivos empresariales consultados
atribuyeron el menor ritmo de la actividad b&jo
nivel deinversion pukica en la region, en particular
de aquella destinadal desarrollo de programas de
pavimentacibn a nivel municipal Asimismo
sefalaron como factor negativo la postergacion de
inversiones en que incurrid el sector privado de la
region. Ho como conscuenda de los paros parciales
en la actividad que fuerordecretados por las
autoridades estatalesdurante diciembre en el
contexto de la pandemios directivos indicaron que
los protocolos sanitarios de distanciamiento social
continuaron incidiendo de maneraegativaen el
ritmo de avance de los proyectos al limitar el nUmero
de trabajadores en las obras; al igual que las
restricciones en horarios y dias de atencidn por parte
de las agencias gubernamentales que regulan al
sector.

Como elemeras favorables para la industria, en su
componente publico los directivos entrevistados
indicaron el desarrollo de obras de remodelacion
urbana impulsadas por los gobiernos municipales en
diciembre, asi como el desarrollo de obras de
infraestructura turisita en Sinaloa y Baja California
Sur. En su componente privado, las fuentes
consultadas mencionaron que la industria se
beneficié de la evolucion de la vivienda medista
continud siendo impulsada por el crecimiento en la
recepcion de remesas en Zacategaar el desarrollo

de proyectos verticales en Jalisco y de proyectos
"horizontales en Sinaloa y Aguascalientes; y por los
nuevos esquemas de financiamiento implementados
por Infonavit en gran parte de la region. Asimismo, la
vivienda residenciaiguiomosrando un desempefio
Region Centro Norte positivo en algunos destinos turisticos como
Mazatlan, mientras que la social registr6 una
moderada recuperacién en Jalisco, Colima, Durango y
Zacatecas. Por su parte, la recuperacion en el trafico
de vehiculos de carga en autopistascesionadas se
reflej6 en una ligera reactivacion en la inversion
destinada a su mantenimiento y modernizacion;
mientras que la inversién en la industria minera se
concentr6 en el desarrollo de obras de
mantenimiento en Durango y Colima.

En el centro norte, los directivos consultados
atribuyeron la debilidad en la industria de la

construccion al reducido presupuesto destinado al
desarrollo de infraestructura en las entidades de la
region. Erespecifico, destacaron una reduccioén en el
presupuesto federal para el desarrollo de obra
publica y la suspensién de obras de infraestructura
vial iniciadas durante el tercer trimestre de 2020 en
algunas entidades de la regiohsimismo, sefialaron
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Regién Centro desarrollo de espacios corporativos y de oficinas
como respuesta a la implementacion de esquemas de
trabajo a distancia. Algus directivos empresariales
relacionados con el sector de la vivienda
mencionaron mayores tiempos en la expedicion de
licencias y permisos de construccion por parte de
autoridades municipales y estatales en la region, y de
una mayor cautela para el otorgamiento de créditos
hipotecarios en los segmerd de mayor valor por
parte de la banca comercial ante la incertidumbre
gue ha generado la crisis sanitaria.

De acuerdo con la opinion de los directivos
entrevistados, la recuperaciéon de la obra publica
durante el trimestre que se reporta se asocid a la
inversion federal. En especifico, los directivos
destacaron la continuidad en las obras del
Aeropuerto Internacioal Felipe Angeles (AIFA), de la
Autopista Siervo de la Nacion, y de las obras
complementarias de conectividad con el AIFA en el
Estado de MéxicoAsimismg sefialaron quela
inversion ejercida por parte de los gobiernos
estatales contribuy6 a la recuperanid@el sector si Region Sur
bien en menor magnitud. En la Ciudad de Méseo
menciond la construccion de proyectos de movilidad,
principalmente los correspondientes a la Linea 12 de
metro y del Cablebls, ademas de diversas obras
encaminadas al desarrollo de puenteshiculares; en
tanto que en el resto de las entidades se realizaron
trabajos de mantenimiento de la red vial primaria.
Conrelacion a la obra privada, los directivos indicaron
los efectos positivos que ejercidé sobre el sector la
inversion en proyectos dmanejo de residuos como
parte del plan anunciado por €bbiernoFederal y el
sector privado para la reactivacion econdmica.
Asimismo, se destacO la inversion en espacios
industriales dedicados al sector manufacturero en
Guanajuato y Querétaro durante adire, si bien
estos se desarrollaron a un ritmo meme lo usual

y en centros logisticos en el Valle de México
destinados al sector del comercio electronico durante
noviembre. Adicionalmente, se menciono la
construccion de proyectos de vivienda horizdraa
Querétaro, y el inicio del programa/ivienda
Guanajuatoque impulsé el desarrollo de vivienda
social en esa entidad durante el mes de noviembre.
Por otra parte, los directivos consultados destacaron
como elementos negativos para la construcciéon
publica, el menor dinamismo en la ejecucion de las
obras asociadas al proyecto del Tren Méxiciuca,

y en el mantenimiento de vialidades y caminos
rurales, principalmente en Puebla y Querétaro. Con
respecto a la construccion privada, en el contexto de
la pandemia, los directivos empresariales sefialaron Ensentido contrario, los contactos sefalaron como
reducciones importantes en la inversion del sector factores limitantes para la actividad el retraso en los
turistico ante el menor flujo de turistas de negocios. procesos de licitacion para obras de mantenimiento
Asimismo, mencionaron una disminucién en la de la infraestructura vial en la regién y la disminucién
inversion destinada a la remodelacion y en la inversion destinada al desarrollo de
mantenimiento de espacios comerciales debido al infraestructura portuaria en Veracruz
cierre de puntos de venta, y en la inversion en el Adicionalmente, resaltaron los retrasos en la

En el sur, los directivos sefalaron coelementos
| gqueimpulsaron la actividad los avances registrados
durante diciembre en gbroyeco del Tren Mayay el
desarrollo de obras complementarias de
infraestructura urbana.Asimism@ los contactos
empresarialeslestacarora continuidad en las obras
asociadas al proyecto de la refineria Dos Boaasy
reactivacion de la inverside los gobienos estatales
en diciembre, principalmente de aquella destinada a
la construcodn de distribuidores viales g obras de
drenaje pluvialen Campeche, Veracruz, Tabasco y
Quintana Roo A su vezla inversién privaddue
impulsadapor la reactivacién deroyectos para la
construccion de hotelesjo cual asociarona la
incipiente recuperacion del sector turistico La
inversion privada también fue impulsadaor la
continuaciénde proyectos de expansion de cadenas
comerciales en Yucatan que no fueron
significatvamente afectadaspor la pandemia,al
proveer bienes y servicios de primera necesidzul
el mismo sentido, ciudades con vocacion turistica
registraronun mejor desempefio en la construccion
de vivienda social y media conforme el sector turismo
se fue recuprando. Asimismo, este tipo de vivienda
present6 una evolucion positiva en la zona aledafia al
municipio de Paraiso, Tabasco, que se ha visto
beneficiada por los efectos expansivos de las obras
relacionadas con la construccion de la refineria Dos
Bocas
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actividad como consecuencia de los huracanes quefederativas En la recuperacion de la actividad
afectaron a la Peninsula de Yucatan durante octubre, comercial habria contribuido también el flujo
y las inundaciones en Tabasco y Chiapas durantecreciente de remesas. Al respecto, el Recuaziro
noviembre. Los directbs empresariales  estima en qué medida los incrementos por region en
entrevistados también destacaron que la demora en el flujo de remesas contribuyeron a aminorar la
la emision de permisos para el desarrollo de nuevos contraccion en el consumo privado de los hogares
proyectos de vivienda y mayores restricciones en la durante 2020

oferta de financiamiento para la vivienda afectaron la
actividad.

1.2.4 ActividadComercial

Region Norte

Los directivos consultados en el norte sefialaron que
el cierre de puentes fromtizos al limitar el cruce de
Durante el periodooctubre-diciembre la actividad mexicanos que residen en ciudadele la zona
comercial, medida con el indice de Ingresos por fronterizapara realizar compras en Estados Unidos,
Suministro de Bienes y Servicios de Empresasfavorecidéal mercado internen esa zona del paial
Comerciales al por Menpcontinud su recuperaciéon  propiciar un repunte en la demanda de ropa, calzado,
en todas las regionesaunque a un ritmo mas electrénicos y aparas electrodomésticos, sobre

moderado que erel trimestre previdGréaficald). todo en la temporada decembrinaDestacaron
Gréficald también queel sostenidoflujo de remesas permitio
Indicador Regional de la Actividad Comercial destinar recursos no solo para el consumo de
indice 2019=100, a. e. alimentos sino también para la adquisicion de
Norte (21.7) r 110 medicamentosy la autoconstrucciénde vivenda.
Centro Norte(20.7) Esta dltima actividad, a su vempulso la demanda
oG - 100 de materiales como varilla y cemento, asi como de

herramientas y materiales para la remodelacién de
interiores. Por otro lado, la mayor movilidad
incrementé la demanda de servicios para el
mantenimento y equipamiento de vehiculos usados,
lo cualcompensoé parcialmentk caideen lasventas

de autos nuevas También mencionaron que el

Didembre | incremento en la subcontratacion del servipiara la
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 distribucion locable bienes y servicicse tradujo en
a.e./ Cifras con ajuste estacional. un aumerio en la demanda de refacciones
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador aUtomOtriceS para mantener en buenaS CondiCioneS
nacional de actividad comercial para 2019. .
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con IaS Unldadeﬁe reparto

base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de

Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI. Durante el periOdO que se reporta1 algunos direCtiVOS

L . . entrevistados refirieron como factores limitantes a su
Los directivos empresariales de todas las regiones

coincidieroren que en el periodoctubre-noviembre actividad la escasez de contenedores paem
19 P . importacion de mercancias provenientes de Asia, lo
el sector fue impulsado por las compras duraat® f

a . _ A 1 1&g fual encareciq A'S sgryiciog de, logistica &y propicio
dzS )/_ . CAyeZ bl N.‘B kLIS N“@ea‘nzﬁgs y d§§ bads%gr}(ljeub:?i‘exgls finale(iga n tiendas
establecimientos por parte de las autoridades de

salud de las entidades federativas, la diversificacién especializadas y departamentales, asi como de
. ' insumos a proveedores del sector comercio. Ademas,
de estrategias de veat como descuentos y

. . . . se destacO que el aumento en el desempleo en los
promociones, asi como por el dinamismo que

. ) . estados del sur de Estados Unidgs como
mantiene el comercio electronicdNo obstante, las . . L
fuentes consultadas mencionaron queurante consecuencia de la pandemia de COV®[ncidi6 de
diciembrela recuperaciorde las ventas al menudeo manera negativa en el ingreso des hogares

o ecliperac . localizados en la zona fronteriza de Méxigae
perdié dinamismo,debido alrepunte en el nUmey

. . participan en el merago laboral de aquel pais. Efle
de c_ontaglospor COVIELY _e,n el paisy las mev_as reflejo, a su vezen menores ventas para la actividad
medidas para su contencion en algunas entidades
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comercial en las localidades deéicha zona La

pandemia habria provocado también una
contraccion en el flujo de visitantes extranjeros de
negocios a la regiérp que generd, a su vez, un

Banco de México

camiones para carga pesadse redujo como
consecuenciaprincipalmente, de un menor nivel de
actividad en la construccid@n la region Finalmente,
las fuentes consultadas destacaron que gnaecha

efecto negativo sobre el comercio y los servicios de menor a la anticipada endiversos frutos de

hospedaje alimentacién. Los  directivos
entrevistados también destacaron que las
restricciones en los horarios de operacion a los
negocios establecidas por algunos gobiernos
municipales y estatales se reflejaron @nenores

ventas de bienes en los establecimientos

y

expatacion se tradujo en menores ingresos de las
familias que dependen de las actividades primarias, y
esto limitd la demanda de bienes y servicios en
general

Region Centro

comerciales, con excepcion de las tiendas de De acuerdo con los directivosonsultados de la

autoservicio y supermercados Asimismo,
mencionaron que la contraccién del gasto publico
afecté la venta deinsumos para oftinas y la
adauisicion de flotillas de autos. Finalmentéas

region centrg la comercializacion debienes y
servicios finales en tiendas departamentales vy
centros comercialesregistré una recuperacion
durante el ultimo trimestre del 202 &n su opinidn,

fuentes consultadas destacaron que los crecientes dicharecuperacion se asociola materializacion de
problemas financieros de las empresas en varios compras postergadas pdos hogaresdurante el
sectores, asi como las medidas precautorias de losprimer semestre de 2020, principalmente de

hogares ante el ambiente de incertidumbre que
prevalece, afectaron la actividad comercial de la
region.

RegionCentroNorte

Los directivos entrevistados sefialaron que la
recuperacion gradual d&a actividad turisticaen la

region incrementé la demanda de productos
agropecuarios déoteles y restaumates. Lo anterior

productos como prendas de vestir y calzadolo
anterior se suméla realizacion de campafas
promociorales y descuentos por parte ddos
establecimientos comercialegn su intento por
recuperar 0 captar nuevos elites, asi como de
reducir el nivel de los inventaridsa comercializacién
de autos nuevos tambiése vio estimulada con la
adopcion de medidas encaminadas a atraer
compradores, principalmente mediante la

tuvo, a su vez, repercusiones positivas en la demandadisminucién en el costo de financiamient®or otro

por servicios de tragporte de mercancias y, con ello,
sobrela venta de llantadubricantesy combustibles
Los entrevistados indicaron también que el
desemperio positivo del sectogepecuario fue un
factor de impulso a la comercializacide equipos de
riego y agroquimicos.Asimismo, mencionaronlas
compras de material de saluén el centro norte por
parte del Gobierno Federal asi como de insumos
para obras de infraestructura que sealizan en otras
regiones del pais, en particular de equipo de
iluminacion para el Nuevo Aeropuerto Felipe
Angeles.

Entre los factores que limitaron la actividad comercial
en la regibn, ds directivos empresariales
mencionaron las restricciones en lo®rarios de
operacion en los establecimientos, especialmente en
diciembre. bs contactosentrevistadosdestacaron
también que los niveles crecientes de trabajo a
distanciaen d cierre dé afio redujeronla venta de
insumos para oficinas. Por su parte, Manta de
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lado, los directivos consultados reportaron caete

el repunte de la pandemiadurante el dltimo
trimestre del afio, la venta de equipos para
proteccion respiratoria y prodtes para el cuidado
de la saluccontinu6 en aumento

En sentido opuestop la debilidad que sigui6
observandose en sectores como la construccién y los
servicios limité la recuperacién del empleo, lo cual, a
su vez, afectd el poder adquisitivo y la confianza de
los consumidores. Lo anterior se reflejé en un nivel
bajo en la demada de productos no esenciales tales
como muebles, linea blanca, aparatos electronicos,
accesorios y refacciones. Los directivos enfatizaron
también un incremento en los robos a transportistas,
lo cual motivd que estos redujeran sus horarios de
operacion 'y en consecuencia, movilizaran
volimenes menores de mercanciafinalmente,
algunos directivos entrevistados destacaron un
incremento sostenido del comercio informal durante
la pandemia.
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Region Sur Los directivos empresariales expresaron, no
obstante,que el cierre de empresas y los elevados
niveles de desempleo en la region continuaron
afectando las ventas de los establecimientos
comerciales. Los directivos entrevistados también
YSYOA2Y Il NRY lj dzS RdzNJ y i S
desempefio de las tiendas departantales resultd
afectado porque, a diferencia de afios anteriores, el
sector publicode algunas entidades de la regigo
adelanté el pago de aguinaldos a sus empleados. A lo
anterior, las fuentes consultadas agregaron el efecto
negativo de la escasez y tes precios elevados de

Los directivos de la regién sur destacaron como
factores de impulso a la actividad comercial la
implementacién de descuentos para pagos
efectivo y compras a plazo sin intereses, ademas de
la relocalizacion de establecimientos comerciales
hacia zonas de mejor acceso a sus clientes
potenciales. Mencionaron tanidn que la gradual
recuperacion en los servicios de hospedaje y
alimentacion, que atribuyeron en buena medida a las
estrategias de promocion y seguridad sanitaria,

benefici6 a proveedores de materias primas y _ > . .

materiales esenciales para la provision de esos articulos elc_actronlcos y de linea bl_a}nca_sobre las

servicios. Este proceso de reactivacion econémica Seventag de .d'ChOS prOdL.’CtOS en la region. Finalmente,

reflej6 en un aumento moderado del ingreso de los !OS d"e.Ct'VOS entre\_/lstados sefialaron - que . las

hogares, lo cual generé una recuperacion en la inundaciones de noviembre en Tabasco y C_hlapas
afectaron las ventas al por menoya que varios

autoconstruccion de vivienda vy, por tanto, en la establecimientos comerciales tuvieron que cerrar
demanda de materiales para la construccion. q '

Asimismo, macionaron que las inundaciones
registradas en Tabasco y Chiapas durante el mes de
noviembre elevaron la demanda de materiales
necesarios para labores de limpieza y reparacién en
los hogares afectados
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Recuadro 2. Remesas y su Efecto sobre el Consumo de los Hogares en las Regiones de México en el Contexto de la
Pandemia de COVID-19

1. Introduccién

Durante 2020, el flujo acumulado de remesas recibidas en México
alcanzé un nivel histérico de 40,607 millones de délares (mdd). En
todas las regiones los ingresos por remesas se incrementaron
respecto a 2019. En el norte, las remesas acumuladas durante
2020 alcanzaron un nivel de 5,902 mdd, en el centro norte de
14,504 mdd, en el centro de 12,726 mdd y en el sur de 7,475 mdd,
cifras que representaron incrementos respecto a 2019 de 14.6%,
12.3%, 10.4% y 9.2%, respectivamente.

Gréfica 1
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Fuente: Banco de M éxico.

Por su parte, el consumo de los hogares en el pais, tomando como
medida el Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior (IMCPMI) de origen nacional publicado por el INEGI,
experimentd una contraccién real de 10.6% en 2020 con respecto
a 2019. La evidencia empirica para México sugiere que las remesas
son un determinante relevante del consumo de los hogares en las
entidades federativas del pais.” Ello implica que la contraccion en
el consumo privado durante el periodo de la pandemia podria
haber resultado mayor a la observada si las remesas no hubiesen
mantenido durante 2020 una tendencia ascendente.

Este Recuadro presenta una estimacion de la contribucién del
incremento en las remesas al consumo de los hogares a nivel
nacional y regional durante 2020. Lo anterior requiere, en primer
lugar, una estimacion de los niveles de consumo total de los
hogares a nivel regional, toda vez que no existe una estadistica de
consumo a este nivel de desagregacion. En segundo lugar, se
requiere estimar el efecto del incremento en las remesas sobre el
consumo privado, también por region, lo cual se obtiene usando
las Matrices de Contabilidad Social Regionales 2013 (MCSR 2013)
estimadas por el Banco de México.?

Los resultados indican que la mayor contraccién en el consumo de
los hogares durante 2020 se registré en la region sur, donde se
estima una caida de 11.8%; seguida por las contracciones

1 Vea Tuiran (2002); Esquivel y Huerta (2007); Vazquez et al. (2008); Aguayo et al.

(2009) y Banco de México (2017a, 2017b).
2 |3 metodologia para estimar las MCSR 2013 del Banco de México se puede
consultar en Chapa, Mosqueda y Rangel (2019).

estimadas de 11.2, 10.1 y 9.4% para las regiones centro, centro
norte y norte, respectivamente. A su vez, se estima que el
incremento reportado en el flujo de remesas durante 2020
respecto a 2019 haya favorecido el consumo de las familias, en
mayor medida en la regién centro norte (aumento de 1.5%),
seguida por las regiones sur, centro y norte (con incrementos de
1.0, 0.8 y 0.6%, respectivamente). A nivel nacional, se estima que
el consumo privado haya sido 1.0% mayor respecto de un
escenario en el que las remesas en 2020 se hubieran mantenido
en los niveles de 2019. Con base en lo anterior se calcula que, en
ausencia del incremento en las remesas en 2020 respecto a 2019,
las contracciones en el consumo de los hogares en las regiones
norte, centro norte, centro y sur habrian sido de 10.0%, 11.5%,
12.0% y 12.8%, respectivamente; en tanto que la caida observada
a nivel nacional habria sido de 11.6%, en lugar del 10.6%
observado. El analisis sugiere también que estos resultados
obedecen tanto a los incrementos diferenciados en los flujos de
remesas recibidas en las distintas regiones, como a diferentes
efectos multiplicadores regionales de los incrementos en los flujos
de remesas sobre el consumo de los hogares.

2. Caidas Estimadas en el Consumo de los Hogares por
Regién

Dado que en el Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM)
no existe informacion sobre el consumo privado a nivel estatal o
regional, se realiza una estimacidn a nivel regional de esta variable.
Para ello se toma como referencia, por un lado, la estructura
regional del consumo de los hogares obtenida de las Matrices de
Contabilidad Social Regionales (MCSR) del Banco de México, las
cuales estan basadas en la Encuesta Nacional de Gasto de los
Hogares (ENGASTO, 2013). Esta informacion provee los elementos
para regionalizar el consumo privado de origen nacional del SCNM,
y con esta estructura es posible estimar el consumo de las regiones
aplicando la participacion de cada region en el consumo nacional
de 2019.3

Por otra parte, se calcula la elasticidad ingreso de la demanda a
nivel nacional distinguiendo entre (i) bienes (g}) v (i) servicios
(e)). La primera se define como el cociente de la variacion
porcentual del consumo nacional de bienes (A% Cp') entre la
variacién porcentual del ingreso nacional (A% YV); es decir:

A% Y
A% YN

g = (1)

Similarmente, la elasticidad ingreso de la demanda nacional de los
servicios (£)) se calcula dividendo la variacién porcentual del
consumo nacional de servicios (A% CY) entre la variacién

porcentual del ingreso nacional (A% YV).

v _Ancy

= 2
e = oryw (2)

3 De acuerdo a las MCSR 2013, las participaciones de las regiones en el consumo de
origen nacional del pais son: norte 20.3%, centro norte 19.5%, centro 41.5% y sur
18.7%.
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Para el consumo nacional de bienes y servicios se utilizan las series
con ajuste estacional del Indicador Mensual del Consumo Privado
en el Mercado Interior (IMCPMI) del INEGI, mientras que para el
ingreso se toman las cifras del PIB no petrolero, desestacionalizado
por el Banco de México.*

Para estimar la variaciéon porcentual del consumo en cada region,
se supone primero que las elasticidades ingreso de la demanda
nacional de bienes y de servicios son iguales a nivel regional; esto
es, e =el y &M= &R, Enseguida, las elasticidades regionales de
bienes y de servicios se ponderan por la participaciéon que tiene
tanto el componente de bienes (oz;'f), como el de servicios (BX) en
el consumo nacional de cada region. Por tanto, la variacion
porcentual en el consumo regional se obtiene mediante la formula
siguiente:

A% CR = (el ) (A% Y®)(af) + (e¥) (8% YR (BE) (3)

donde aR y B suman la unidad y se obtienen de las MCSR 2013.
La variacién porcentual del ingreso regional (A% Y®) se obtiene,
a su vez, del Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Regional
(ITAER) no petrolero, estimado y desestacionalizado por el Banco
de México.® Finalmente, utilizando la expresion (3) y los niveles
trimestrales de consumo de 2019, se estima el consumo de los
hogares en bienes y servicios por region en 2020. La Grafica 2
muestra las variaciones anuales estimadas en el consumo para
cada region en 2020. Llama la atencién que la caida estimada para
el consumo es mayor para el sur que para el resto de las regiones,
en tanto que la del norte fue la menor.

Grafica 2
Variacion Anual Estimada del Consumo
de Origen Nacional en 2020
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Fuente: Elaborado coninformacion del INEGIyBanco de M éxico.

La estimacién utiliza el promedio anual del IMCPMI de bienes y servicios de origen
nacional, y el promedio anual del PIB No Petrolero.

El ITAER No Petrolero 2020 utiliza el prondstico del cuarto trimestre realizado por
Banco de México para este Reporte.

Dado que la informacién de las Matrices de Contabilidad Social Regionales es a
precios de 2013, los valores en délares corrientes de las remesas trimestrales de
2019 y 2020 fueron transformados a pesos constantes de 2013. Esto ultimo
requirié, primero, expresar los valores en ddlares a pesos corrientes,

3. Efectos de las Remesas en el Consumo de los Hogares por
Region

En esta seccion se utilizan las MCSR del Banco de México y el
Modelo de Multiplicadores Contables de Pyatt y Round (1979)
para estimar los efectos directos e indirectos sobre el consumo de
bienes y servicios a nivel regional, resultantes del incremento
observado en el flujo de remesas registrado en el 2020, respecto
al del afio previo.® Los efectos directos cuantifican el incremento
en el consumo cuando los hogares destinan parte de estas remesas
a la compra de bienes y servicios finales provistos por los sectores
economicos; en tanto que los efectos indirectos capturan el
impacto adicional sobre el consumo que resulta del cambio en el
ingreso de los factores de produccidn utilizados por los sectores
que incrementaron su produccién como consecuencia del efecto
directo. Para estimar los efectos sobre el consumo de los hogares
en cada region se utiliza la siguiente formula:

P = [A%R3020 * Ryp13] * (I — A)_l (4)
donde:

Pj: Incremento en el ingreso de los sectores econémicos (i) que
resulta de las compras en bienes y servicios finales realizadas por
los hogares ante el aumento en sus ingresos por remesas (j).

A%R2020: Variacion porcentual anual en 2020 del flujo de remesas
medido en pesos constantes de 2013, por region.

Rz013: Valor total de las remesas en 2013 registradas en las
Matrices de Contabilidad Social Regionales.

(I-A): Matriz inversa de Leontief o de multiplicadores contables,
que capturan el cambio en el ingreso de la cuenta i cuando la
cuenta j recibe un flujo exdgeno de ingreso.”

De acuerdo con los resultados obtenidos, el incremento en el flujo
acumulado de remesas observado en el periodo analizado, se
tradujo en un incremento en el consumo privado de 1.1% a nivel
nacional, del cual 0.5 puntos porcentuales (pp) provienen del
efecto directo y 0.6 pp del efecto indirecto. Se observa también
que el mayor incremento porcentual en el consumo de bienes y
servicios de los hogares, asociado al aumento en las remesas, se
registra en la regién centro norte, seguido por los estimados para
las regiones sur, centro y norte (Gréfica 3).

multiplicandolos por el promedio trimestral del tipo de cambio FIX reportado por
el Banco de México. Estas cifras se transformaron, a su vez, a pesos constantes de
2013 utilizando el indice de precios implicitos base 2013=100 del Producto Interno
Bruto del INEGI, y son las que se emplearon en las estimaciones de esta seccion.
En los modelos de contabilidad social, a los sectores econémicos, factores
productivos y hogares se les cataloga como “cuentas”, pues en ellas se registran
las transacciones (ingresos y gastos) que realizan en un afio determinado.
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Grafica 3
Efectos en el Consumo de Bienes y Servicios Finales de
Origen Nacional de los Hogares Ante el Aumento en Remesas
en 2020

Cambio porcentual

mDirecto  m Indirecto

2.0 -
1.8 4 1.7
1.6 A
14 A

1.2

1.2 A
1.0 A 0.9
08 { 0.7

0.6 A
0.36

0.4 A

02 1 035 0.41

0.0 T
Norte Centro Norte Centro Sur

Nacional

Fuente: Estimaciones del Banco de México.

Las diferencias regionales en estos efectos podrian explicarse por
cinco factores: (1) las remesas tienen un mayor peso en el ingreso
de las familias de las regiones centro norte y sur respecto al resto
de las regiones; (2) en estas mismas regiones, la propension media
a consumir de los hogares es mayor en comparacion con las
regiones centro y norte; (3) para la region sur, los efectos
multiplicadores promedio del ingreso de los hogares son mayores
que en otras regiones; (4) la magnitud del choque en las remesas
en las regiones centrales fue mayor, lo cual se refleja en su mayor
participacion en el aumento total de las remesas, y (5) la region
norte es la del menor efecto, pues ademas de experimentar el
choque en remesas de menor magnitud, cuenta con menores
efectos multiplicadores, una propension media a consumir mas
pequefa, asi como una participacion relativamente menor de las
remesas en el ingreso total de los hogares (Cuadro 1).

Diversos estudios documentan que ante los costos que involucra la migracién
internacional, aunado a las restricciones de liquidez que enfrenta la poblacién de
menores ingresos, es la poblacién de los deciles medios de la distribucién de

Cuadro 1
Remesas, Propensiéon Media a Consumir y Multiplicadores
Promedio de los Ingresos de los Hogares por Region

Centro

Norte Centro Sur
Norte

Participacion de las
Remesas en el Ingreso 1.2% 3.1% 1.6% 2.3% 1.9%
Total de los Hogares

Variaciéon Porcentual

Anual de las Remesas en 14.6% 12.3% 10.4% 9.2% 11.4%
2020"

Participacion Regional en

el Choque Total de las 16.3% 32.7% 33.9% 17.0% 100%
Remesas

Propension Media a

. 0.55 0.62 0.62 0.73 0.63
Consumir de los Hogares

Multiplicador Promedio

del Ingreso de los Hogares a2 G GED 548 ol

vV La variacion corresponde al flujo total de remesas recibidas en 2020 en
millones de ddlares.

Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con base en las M atrices de
Contabilidad Social Regionales 2013.

Las Matrices de Contabilidad Social Regionales permiten también
analizar el efecto del incremento en remesas sobre el consumo
privado por quintil de ingreso de los hogares. Al respecto, la
Grafica 4 muestra que existe heterogeneidad de dicho efecto entre
quintiles al interior de las regiones. En particular, destaca el efecto
del aumento de las remesas sobre el consumo privado del primer
quintil de la region centro norte, seguido por los efectos en los
quintiles 2 y 3 de esa misma regidn, y en el quintil nimero 3 de la
region sur. En general, los ingresos por remesas han significado un
soporte mas importante para el consumo de los hogares de los
quintiles 2 y 3 en todas las regiones, excepto en el centro norte,
donde los hogares mas pobres, del primer quintil, fueron los mas
beneficiados.? Estos son los quintiles para los que la participacion
de las remesas en los ingresos de los hogares es mas elevada,
alcanzando 11.2% para el primer quintil en el centro norte. Asi, el
efecto agregado estimado del impacto de las remesas oculta las
implicaciones mas significativas para los quintiles para los que las
remesas son mas importantes como fraccion de su ingreso. De
manera relacionada, los efectos serian mayores si se considerara
Unicamente a los hogares receptores de remesas, para los que se
estima que alrededor del 32% de su gasto es financiado con estas
transferencias.®

ingresos la que puede tener, en mayor medida, los recursos para migrar a otro
pais (Chiquiar y Hanson 2005, McKenzie y Rapoport 2007; McKenzie 2017).
9 Véase Recuadro 3 del Reporte sobre las Economias Regionales Abril-Junio 2018.

Reporte sobre las Economias Regionaixsubre- Diciembre 2020 25




Banco de Méxio

Grafica 4
Incremento en el Consumo de Bienes y Servicios Finales de

los Hogares por Quintil de Ingreso y Region Ante el Aumento
en las Remesas en 2020

Cambio porcentual

Centro
Nacional Norte Centro Sur Norte
6.0 1
N
wn
5.0 A1
N
4.0 A oD
) o~
o
3.0 4 n
S ~
o~ (=)} - o ~
3 - o «~
20 1 n Ol
— N-—u -
\—|
1.0 - <
s 3 3

0102030405 Q102C3Q4Q5 Q102030405 Q12 30405 Q1 Q2 G3Q4Q5
Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico.
Grafica 5
Participacion Sectorial en el Incremento Total del Ingreso por
Venta de Bienes y Servicios Finales Ante el Aumento en las
Remesas en 2020
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Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico.

La Gréfica 5 muestra, a su vez, los sectores que captaron una
mayor participacidn del incremento total del ingreso por la venta
de bienes y servicios finales demandados por los hogares en las
distintas regiones. Se puede observar que los sectores comercio,
servicios inmobiliarios y alquiler de bienes inmuebles, e industria

alimentaria, son los mas favorecidos por el incremento de las
remesas familiares. Estos sectores tienden a ser aquellos mas
relacionados con la provision de bienes y servicios de consumo
final de los hogares.

4. Contribucion de las Remesas en el Consumo de los
Hogares por Regién

Como se mostréd en la seccion anterior, el incremento en la
recepcion de remesas durante 2020 tuvo efectos positivos en el
consumo de los hogares de las diferentes regiones del pais, tanto
por el efecto directo, como por el efecto indirecto que se produjo
en la economia. Esto implica que en ausencia de este incremento
en remesas, la caida en el consumo de las familias hubiera sido
mayor que la observada.

Como se aprecia en la Gréfica 6, en el escenario donde las remesas
no hubieran aumentado, la caida en el consumo a nivel nacional
habria sido de 11.6%, en lugar del 10.6% observado. Por regiones,
se aprecia que la relativamente mas favorecida fue la region centro
norte, donde el consumo privado se contrajo 10.1%, en lugar de
11.5% que pudo haber experimentado sin la contribucién del
incremento en las remesas. Le sigue la regidn sur, donde la caida
observada en el consumo privado se ubicé en 11.8%, en lugar de
12.8%; la region centro, con una caida observada de 11.2%, en
lugar de una posible contraccion de 12.0%, y finalmente, la region
norte, donde la caida observada fue de 9.4%, en lugar de una
reduccién de 10.0%.

Grafica 6
Caida Estimada del Consumo Regional en 2020
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1 El dato a nivel nacional corresponde a la caida observada en el

consumo de bienes y servicios de origen nacional; para las regiones se
muestran las estimaciones de la Seccién 2.

Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico.
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5. Comentarios Finales

Los resultados de este Recuadro enfatizan la importancia de las
remesas para explicar diferencias en los patrones de consumo
regional y recalcan el papel contraciclico que han tenido durante
el periodo de la pandemia de COVID-19. En efecto, los resultados
muestran que el creciente flujo de remesas durante 2020
contribuyd a mitigar en cierto grado la caida del consumo privado,
sobre todo en los tres primeros quintiles de la distribucién del
ingreso. Los efectos en la regién centro norte y, sobre todo en los
quintiles de mas bajo ingreso de esa regidon, han sido
especialmente importantes.
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1.25 Turismo en este pais. Asisino, sefialaron que la
desconfianzgor parte de la poblacidpara realizar

La actividad en el sector turistico, medida mediante . . . o
viajes en avion por temor al contagicontinué

el numero de cuartos de hotel ocupados y el arribo . : )
de pasajeros en aeropuertoontinué su lenta afectando negativamente la afluencia de turistas
reactivacion en todas las regiones del pais durante el €Xtranjeros y nacllonales, lo cual f“m'to el ritmo de
periodo octubrediciembre,si bienen eneromostré ~ '€cuperacion del  sector Como fator negativo
una contraccion en el sury las regiones centraess ~ adicional, en las regiones centro norte y sur
ambos indicadores siguen presentando niveles destacaronuna caida significativael turismo de
significativamente menores guos registrados antes ~ Cruceros que generalmente se recibia en el cuarto
de la pandemigGréfical5). En especifico, durante ~ trimestre del afio

diciembre los niveles de cuartos ocupados en las Graficals

regiones norte, centro nortecentro y sur se ubicaron Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turisti
en53.6, 4.8, 61.6 y $.9% respectivamente, debajo indice 2019=100, a. e.

de los observados, en promedio, en enero y febrero a) Cuartos Ocupados

de 2020.Llos arribos de pasajeros a aeropuertos 120
también  permanecieron en niveles bajos,
especialmentdos de origerinternacionaj e incluso

mostraron en enero una disminucién en el sury las 80
regiones centralegGrafica 15b y 16).

100 A

. . %01 Norte (10.0)
Los contactos entrevistadosn las cuatro regiones
mencionaron una mayor actividad turistica durante la
temporada de fin de afio que en los meses previos, si
bien de distinta naturaleza. En las regiones nortey . __~>~*~ _______________ Ue¢e
centro, bs directivos enfatizaron las visitas de 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
connacionales que viven en Estados Unidqsueir

del dia de Accién de Gracias y ertrahscurso del
mes de diciembre. Asimismo, en el norte y las
regiones centrales, las familias tendieron a 100 1
vacacionar localmentefavoreciendo los viajes por 80
carretera dentro de la misma regidAdicionalmente,

en las regiones centro norte y sur los contactos
destacaron la mayor demanda en hoteles de playa 4o -
por parte de turistas extranjeros y nacionales.

40 1

Centro Norte(26.2)

20 - Centro (22.8)

Sur(41.0) Enero

b) Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

120 Norte (18.1)

Centro Norte (21.8)

Centro (35.2)
Sur (24.9)
60

20 A1

En contraparte, los direcids delas cuatro regiones . Enero
del pais mencionarogomo un factor que limité la 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
demandala alerta de viaj@mitida en noviembre por _ _ _
K R . K a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Ias aUtondadeS de EStadOS UmdDﬁn de eV|ta"OS Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién regional al nimero total
Viajes a MéXiCO debido a la eVO|UCi()n de la pandemia de,](c:luartos ocupados y arribo de pasajeros para 2019 para la respectiva
gréfica.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y
Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Gréfical6
Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice 2019=100, a. e.

a) Norte b) Centro Norte
120 - . 120 -
Internacionaf5.2) Internaciona(35.7)
100 1 Nacional94.8) 100 A Nacional(64.3)
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada region para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de M éxico con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

turistas nacionales e internacionales. Finalmente, el

o ~ turismo médicocontinué mostrando dinamiso) lo
Las fuentes consultadas de la region norte sefalaron . 0
cual asociaron, en parte, a que aquellf@nilias

gue la ocupacion hotelereontinué su recuperacion : .

apoyada por el turismo doméstico y el turismo es:tquounldenses qducT dhan p?ég:do SUS  Seguros

receptivo, y en particular powiajes vacacionales medicos at causa de Iesemp st::an (?[pmorclies

algunas visitas por motivos de negocielyturismo MENos coslosad que algunas que hapostergado

médico en la frontera norte Respectadel turismo C|erf[os.proced|m|entos m,eqllcos durante la crisis
sanitarialos realizan en México

doméstico, destacaron los viajesacia destinos
donde se pueden realizar actividades al aire libre, No obstante, las fuentes consultadas sefialagoe

como visitas a vifiedog elsenderismo de montafia, se observo un menor arribo de visitantes extranjeros
entre otras. Asimismo, la reapertura de ldayn y nacionales por motivos de negodarante el mes
Miramar, en Tamaulipas finales de octubre, uno de  de diciembre Hlo se atribuy® en su opiniona una

los principales destinos de playa en la region, sustitucion de visitas psenciales por reuniones
increment6 el arribo deisitantesen dicha zonalos virtuales ante el riesgo de contraer coronavirGen
contactos entrevistadostambién reportaron un relacional turismoreceptivqg este siguidmostrando
aumento en los viajesle negocis asociados al un ritmo de recuperaciomas lentoque elturismo
desarrollo de actividades en plantas manufactureras interno, lo cual se asocid, en opinion de los directivos
de la industria eléctrica, automotriz y aeroespadml  empresariales engvistados, a la evolucidde la
cual favorecié la ocupacion hotelera por el arribo de pandemiaen ciertas entidades de la regiéon y a las

Region Norte
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restricciones de movilidad emlgunas localidades de
Estados UnidosAl respecto,algunosdirectivos de
hoteles ubicados en ciudades fronterizas de
entidades mas afectadasop la crisis sanitaria

En contrastelos directivosentrevistados sefalaron
como un factor que limitd el flujo de turistas
proveniente de Canadaa la imposicionde una
cuarentenaa su regreso por parte de las autoridades

sefalaron que las restricciones impuestas por las de ese pais. Comeferencia a los factores que
autoridades mexicanas sobre la ocupacion hotelera limitaronal turismo interno, las fuentedestacarorel

limitaron la recepcién de huéspedes extranjeros y
nacionales durante algunas semanBsalmente, la
prohibicién de realizar eventomasivos continué
afectando los ingresos de los hoteleya quela
ocupaciéon hotelera seapoya en parte, en la
organizacién de congresos de negscio eventos
sociales.

Region Centro Norte

En el centro norte, las fuentes consultadas refirieron
resultados positivosen el turismo receptivo y
domésticq tanto en playasomo enciudadeslo cual
atribuyeron principalmente a los viajes de fin de afio
y, en menor medida, al turismo de negaidEl
aumento en laactividad del turismo receptivee
derivd de un incremento en el flujo de turistas
estadounidenses,ebasando incluso lasxpectativas
de los empresarios para el mes de diciemliEatre
los factores que coadyuvaroa la reactivaciéndel
turismo de playa,las fuentes consultadafirieron
gque en Baja GQllifornia Sur el seméforo
epidemiolégico se mantuvo en color amarilig el
turismo doméstico,destacaron el aumento en el
namero de turistagor carretera que contrarresté
parcialmente la cafl de visitantes que usualmente
arriban a aeropuertos de la regién. Asimismo,
mencionaronun aumento en los viajes de negocios y

de placer, asociado con una recuperacion parcialen/ 2 NIi2 ¢ & G 9f

ndamero creciente de contagios en el paiBn
particular, mencionaroria aplicacion del botore
emergencia en Jalisa partir del 25 de diciembre
como medida para controlar los contagios durante el
seméforo epidemiolégico en color rojque implico

la cancelacion de eventacialesn hoteles hacia el
final del afo Finalmente, rencionaron una
contraccion en el turismo médicdomeésticopor la
suspension de consultas no relacionadas con el
COVIE9.

Region Centro

En la regién centro, los directivos entrevistados
mencionaron una reactivaciGnoderadadel turismo
receptivo y doméstico, tanto en el segmento de
placer como en el de negocidsn lo que se refiere al
turismo receptivo, sefialaroque la reactivacion de
rutas aéreas internacionales que habian sido
canceladas al inicio de la contingencia sarataasi
como la apertura de México para recibir visitantes
extranjeros sin pruebas de deteccion de CGMAD
requerimiento de cuarentenafacilitaron la entrada
de turistas al pais. Para el turismo doméstico, las
fuentes consultadas sefialaron el increme en el
namero de vuelos derivado de la reactivacion de

qlguna§ rutas aéreas nagionales. Finalmente,v
O2YSy il NRyYy | dzS J-fHdz;/I-é Ol YlI
dzSy CAyé¢ Kl Yy

la actividad econémica que permitié a las empresas y personas para salir de casa, principalmente a desti

los hogares disponer daresupuesto para viajegn

el segmento de negocipse realizaroneventoscon
aforos reducidosgue apoyaron la reactivaciome
eventos empresariales, en particular de exposiciones
Adicionalmente empresarios del sector agricola,
ganadero y de transportede medicamentos
continuaron demandando hospedaje eiudades de

la region.Los directivos también mencionaron que la
emision de distintivos de seguridad sanitaria por
parte del Consejo Mundial de Viajes y Turismo
(WTTQ para hoteles de la regiébn apoyo la
recuperacion del sector en adicibn a las
negociaciones para evitar cancelaciones ly
postergacion deeservaciones.

30

con atractivos ecoturisticos,
Querétara

como Hidalgo vy

Las fuentes consultadas mencionaron como
limitantes del turismo receptivo y doméstico la

ausencia de eventos artisticos, culturales vy
deportivos, asi como el cierre total o parcial de

algunos atrativos turisticos, lo cual se reflejéo en un

mayor interés para visitar destinos de playa de otras
regiones del pais. Ademas, el incremento en los
costos de las medidas sanitarias limito los servicios
prestados por los hoteles, lo cual afecté la atraccion
de clientes. En el turismo doméstico, sefialaron los
problemas de suspensiéon de vuelos de algunas
aerolineas nacionales que han afectado la llegada y
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mencionaron que dada la intermitencia en la
reactivaciénde las actividades econdémicas, derivada
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COVIEL9 en varios paises y la imposicién de nuevas
medidas de contencién, lo cual continud
desalentandolos viajeshacia México En lo que se

de los altos niveles de contagios reportados en las refiere a los factores interngdas fuentessefialaron

entidadesde la region, las empresas mantuvieron
restringida la realizacion de viajes y optaron por las
nuevas modalidades de trabajo a distancia.
Adicionalmente, explicaron que la preferencia de la
poblacion por rentar una casa o departamento para
evitar el contaodb con otras personas, asi como su
preferencia a quedarse dasviviendade familiares,

han afectado la ocupacién de los hoteles. Finalmente,

los directivos resaltaroias restricciones durante el
mes de diciembre por el semaforo epidemiolégico
entre naranja y rojo en las entidades de la regidm
cual limit6 el turismo, en particular el religioso.

Region Sur

la falta de programas de apoyo al sectprde
promocién por parte del Gobierno Federal
Asimismojndicaronque las medidas sanitarias para
controlar la pandemia en hoteles y restaurantes
continuaron limitando la disponibilidad de
actividades ludicas dentro de los mismos hoteles, lo
cual se tradujo en un menor atractivo para los
visitantes. En particular, sefiadm la prohibiciérpara
realizareventos socialedurante el fin de afplo cual
limit6 los ingresosle los hotelestoda vez que este
segmento representa una fuente importante de
ingresos en diciembre Los directivos también
mencionaron un aumento en saestosde operacion

al implementamprotocolos sanitarios y cumplipa la

Las fuentes consultadas en el sur destacaron unacertificaciénTravel Safe

contribuciéon positiva de la actividad turistica en
destinos de playa durante el trimestgele se eporta,
misma que fue impulsaddaanto por el turismo
receptivocomo por el doméstico. En lo que se refiere
al turismo receptivo de playa, los contactos
identificaron una mejoria paulatina en la llegada de
turistas  extranjeros durante el trimestre,
especiainente en Quintana Roddemas, dstacaron

el efecto positivo de la implementacién de protocolos
sanitarios el incremento en ldrecuencia de vuelos
internacionales. Por su parte, en el turismo
doméstico de playa, las fuentes mencionaron la
reactivacion @ la demanda durante puentes y dias
festivos de noviembrey diciembre Asimismo,
sefialaron menores restricciones en los niveles
permitidos de ocupacion hotelerpor parte de las
autoridades la mayor frecuencia de vuelos
domésticosy la percepcion favordd de laseguridad
publicaen Yucatan y Campeche.

En contraste, entre los principales factores que
limitaron la actividad turistica, los directivos
consultados destacaron umebrote de casosde
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Recuperacion del  sector
expectativas para 2021

turismo en 2020 vy

En el Programa de Entrevistas que se implemento en
enero para este Reporte se incluyeron algunas
preguntas a fin de conocer &n opinion de los
empresarios consultadoslos bajos niveles de
ocupacién hotelera reflejan las restricciones
implementadas por las autoridades ante la pandemia
de COVIEL9en cuanto a ocupaciéon maxima auna
bajademanda En especifico, se les preguntd por la
ocupacién maxima permitida por las autoridades, asi
como por la ocupacién hotelera que tuvieron o que
habrian registrado de no haber enfrentado algun tipo
de restricciéon durante la pandemia. Los directivos
empresariales mencionaron que el nivel de
ocupacién permitido por las autoridades fue en
general superior a la demanda observada durante
2020. Asimismo, anticiparon que dicha situacién
contintie en 2021Gréfical?).

31



Banco de Méxio

A
r \

empresariales por la composicién de turistas que OCUDaciéS Hote(;_era Mééimadpermitidav Demarida
.. . . t
demandan sus servicios (extranjeros y nacionags) romecios ponderacos, por ciento
|
: l \
visitantes internacionales normalmente es superior '
al gasto de los turistas domésticos y, por lo tanto, *° !
| I

de los visitantes nacionales durante 2020 como ! . . .

consecuencia de la pandemia, lo cual es congruente i Voo I i v

a IOS f;leropuertos que Se mosten Ia.Graflca1.6.. 17 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de
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2019 y 2020, asi como sus expectativas para 2021 A
Dicha informacién es relevante pues el gasto de los so
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total regional? por tamafio de empresa. Se recopilaron 29 respuestas para las preguntas
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Como complementalel analisisde la evolucion del capacidad total.

turismo durante la pandemia, el Recuadro 3 estima Gréfical8
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registrados en el sector turistico sobre la actividad Promedios ponderados, por ciento
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escenario dda posible evolucién de actividad en el o A \ , A \

sector turistico en 2021 que se basa en las
expectativas de losdirectivos empresarialesiel

sector. En especifico,se estimanlos probables
efectos directos e indirectos que podrian observarse » -
sobrelas economias regionales este afio )

50.4
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343

2019 2020
" Nacionales = Extranjeros
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17 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de
M éxico. Pregunta: Del total de su ocupacion hotelera, ¢qué porcentaje
representan los turistas extranjeros y nacionales en los periodos
mencionados a continuacién? 2019, 2020 y 2021

Nota: Respuestas promedio de los contactos entrevistados, ponderadas
por tamafio de empresa. Se recopilaron 29 respuestas para las preguntas
de este médulo especial.

3 Segln célculos propios con datos de Sectur, durante 2018 la
participacion de tustas no residentes en las regiones norte, centro
norte, centro y sur fue 17.3, 37.6, 18.0 y 58.6%, respectivamente

32 Reporte sobre las Economias Regiondlxstubre- Diciembre 2020



Banco de México

Recuadro 3. Efectos de la Pandemia de COVID-19 sobre el Turismo y sus Implicaciones en la Actividad
Econdmica Regional

1. Introduccién

La pandemia de COVID-19 y las medidas de contencién
implementadas por las autoridades han impactado de forma
considerable la actividad econdémica y el empleo. El grado de
afectacion y recuperacion es heterogéneo entre los sectores de
actividad, lo que ha influido en el desempefio econémico
regional. Una de las actividades econdmicas que registré efectos
negativos de mayor magnitud y que han tendido a ser mas
duraderos, es el turismo. En efecto, si bien la actividad del sector
turistico se ha estado reactivando paulatinamente, las
expectativas de los contactos empresariales entrevistados para
este Reporte Regional prevén que durante 2021 todavia se
registren niveles de actividad significativamente por debajo de
los observados antes de la pandemia. Asi, dada su interaccidn con
otros sectores, la debilidad en el turismo posiblemente ha tenido
efectos adversos sobre el resto de la actividad econémica, y de
persistir la atonia en esa actividad podria continuar influyendo en
menores ingresos para otros sectores.

El presente Recuadro estima los efectos directos e indirectos de
los choques registrados en el sector turistico sobre la actividad
econdmica regional en 2020. Asimismo, se presenta un escenario
que ilustra cdmo podria evolucionar la actividad en el sector
turistico en 2021 con base en las expectativas de los empresarios
del sector y los posibles efectos sobre el resto de la actividad
regional. La informacién sobre las expectativas se recabd
mediante un mddulo especial dirigido a los contactos
empresariales del sector turismo que participaron en el Programa
de Entrevistas correspondiente a este Reporte. Las estimaciones
se realizaron empleando las Matrices de Contabilidad Social
Regionales (MCSR) del Banco de México, las cuales permiten
considerar diferencias en la estructura productiva y de ingreso
gasto en las distintas regiones de Meéxico.! Los resultados
muestran una caida en el valor agregado como porcentaje del PIB
de 2020, derivada de los efectos directos e indirectos del
descenso en la actividad turistica (medida por el cambio en los
ingresos en los servicios de alojamiento temporal), de 1.44% para
el sur, de 0.71% para el centro norte, de 0.27% para el centro, de
0.23% para el norte, y de 0.69% a nivel nacional. Para 2021 se
anticipa una reactivacion del subsector de alojamiento temporal
con respecto a 2020, especialmente en el sur, con sus
consecuentes efectos indirectos, aunque se espera que la

1Se emplean las MCS Regionales presentadas en Chapa, Mosqueda y Rangel (2019).
2 Ademas de comprender las relaciones productivas entre 31 sectores econémicos,
las MCSR permiten analizar el papel de otras instituciones como los hogares, el
sector publico, y el sector externo. Asimismo, debe considerarse que las MCSR
parten de un andlisis estatico, y sus resultados podrian perder precisién en la
medida en que la estructura econdmica productiva y de ingreso-gasto de las
regiones en 2019-2021 diste de la estructura correspondiente en 2013.

3 Al emplear los multiplicadores del sector de servicios de alojamiento temporal y
preparacion de alimentos para el subsector bajo analisis, se asume implicitamente
que los servicios de alojamiento temporal guardan las mismas interrelaciones con
otros sectores que el sector como un todo, el cual incluye otro tipo de unidades
econdmicas como restaurantes. Cabe sefialar que el choque se introduce en las
MCSR en términos porcentuales al tamafio de la economia 2013, afio para el cual
estdn elaboradas las matrices. Se simula la parte proporcional del choque que
corresponde al subsector de servicios de alojamiento temporal dentro del sector de
servicios de alojamiento temporal y preparacion de alimentos. El efecto de la caida

actividad en dicho subsector contintie por debajo de los niveles
observados en 2019. Finalmente, se muestra que las afectaciones
bajo andlisis tienen efectos indirectos negativos sobre el empleo,
que contribuyen a explicar, en parte, las variaciones en el empleo
regional en los distintos sectores durante 2020.

2. Metodologia

El presente analisis hace uso de MCSR empleando el Modelo de
Multiplicadores Contables (Pyatt y Round, 1979) que permite
estimar los efectos (directos e indirectos) de la caida en ingresos
gue han registrado los servicios de alojamiento temporal sobre el
valor agregado y el empleo a nivel regional.%3 Como no se cuenta
con datos de dichos ingresos a nivel regional, esa informacién se
aproxima usando el nimero de cuartos ocupados y suponiendo
gue el porcentaje ocupacion hotelera y de los ingresos en los
servicios de alojamiento temporal cambian en la misma
proporcién.4

En la Gréafica 1 se presentan los choques porcentuales por region
simulados por los servicios de alojamiento temporal en 2020 por
trimestre. Se puede observar una importante caida porcentual
durante 2020 en relacién a 2019, especialmente durante el
segundo trimestre, en todas las regiones del pais, aunque de
mayor magnitud en el centro norte y el sur, donde la actividad
registré niveles especialmente bajos.

Para la implementacion del choque a los servicios de alojamiento
temporal en 2021, se recopilé informacion acerca de las
expectativas del sector privado sobre la evolucion de los ingresos
durante dicho afio, en relacién a los ingresos de 2019.5 Por tener
una muestra pequefia de expectativas se decidi6 aplicar el mismo
choque promedio en todas las regiones. Vale la pena notar, sin
embargo, que si existe variacién en el tamafio del choque en
términos absolutos, toda vez que el tamafio del subsector de
servicios de alojamiento varia entre regiones. La Grafica 2
presenta los resultados del choque proporcional en 2021 relativo
al nivel de 2019, segun anticipan los contactos del sector. Dicha
Grafica también muestra el choque agregado a nivel nacional
para 2020 como se describid previamente. Se puede distinguir: i)
una expectativa de recuperacion de la actividad de servicios de
alojamiento temporal en 2021 en referencia a 2020; ii) la
expectativa de los empresarios de continuar registrando durante

de los ingresos en los servicios de alojamiento sobre restaurantes se aproximé en
todas las regiones utilizando el multiplicador de la Matriz Nacional Insumo Producto
2013 del INEGI pues las MCSR no permiten la desagregacion por sub sector dentro
del sector de servicios de alojamiento temporal y preparacidn de alimentos.

4 Utilizando los datos por municipio de los ingresos en el subsector de servicios
alojamiento temporal de los censos econémicos 2019, y el promedio de cuartos
ocupados publicados por SECTUR, se estimd una regresién en donde ambas
variables entraban en términos logaritmicos. Los resultados mostraron una
elasticidad cercana a la unidad (1.02), lo que puede tomarse como evidencia a favor
del supuesto empleado.

> En especifico se preguntd: ¢Cudl es el nivel de ingresos que espera registrar su
empresa durante el primer, segundo, tercero y cuarto trimestre de 2021; como
porcentaje del nivel observado durante el mismo periodo de 2019? Se recopilaron
las expectativas de 32 directivos, mismos que se ponderaron con el tamafio del
establecimiento, medido por el niimero de trabajadores, como ponderador.
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2021 un nivel de actividad menor relativo a 2019 (periodo previo
a la pandemia de COVID-19); iii) que los contactos empresariales
esperan un menor nivel en el primer trimestre de 2021 que en el
ultimo trimestre de 2020, lo que se explica, de acuerdo con su
opinion, por el aumento de contagios después de la fiestas
decembrinas, asi como por los mayores requisitos
implementados en Estados Unidos (prueba obligatoria de
COVID-19 y recomendacion de cuarentena de 7 dias) al regresar
después de un viaje.
Grafica 1
Choque Simulado en los Ingresos por

Servicios de Alojamiento Temporal, 2020
variacion respecto del mismo trimestre de ZU1Y

Norte Centro Norte Centro Sur

Nota: Las cifras trimestrales se presentan como un promedio de los meses
correspondientes. El choque en cuartos ocupados para el primer trimestre de 2020
considera solamente las cifras correspondientes al mes de marzo.

Fuente: Estimaciones de Banco de México con informacion de SECTUR.

Grafica 2

Choque en los Servicios de Alojamiento Temporal
Ingresos como porcentaje del mismo trimestre de 2019

2020 2021

Expectativas de Ingresos de los
Directivos Empresariales

Ingresos Estimados con Base en la
Ocupacion Hotelera

-100

Nota: Las cifras trimestrales para 2020 se presentan como un promedio de los meses
correspondientes.

Fuente: Estimaciones de Banco de México con informacion de SECTUR y del Programa
de Entrevistas a Directivos Empresariales del Banco de México.

3. Efectos Sobre la Actividad Econémica Regional

La Grafica 3 muestra los efectos de las contracciones estimadas
para 2020 en el subsector de servicios de alojamiento temporal

© Las estimaciones regionales del efecto directo para 2020 muestran una clara
consistencia con lo registrado por los indicadores del INEGI al interior de los servicios
de alojamiento temporal. Para ello, se compard la caida observada en la proporcién
del PIB del sector de Servicios de Alojamiento Temporal y Preparacidn de Alimentos
que corresponde solamente a los servicios de alojamiento temporal, a nivel

sobre la actividad econdmica regional respecto a 2019 (situacién
sin las afectaciones de la pandemia). En particular, se reporta la
caida en el valor agregado como proporcion del PIB diferenciando
los efectos directos de los indirectos para cada region y a nivel
nacional. Las estimaciones muestran un impacto total de -1.44%
para el sur, que serfa la regién mas afectada, de -0.71% para el
centro norte, de -0.27% para el centro, de -0.23% para el norte, y
de -0.69% a nivel nacional.® Para 2021, con base en las
expectativas de los contactos empresariales, se estima que el
nivel de la actividad siga estando afectado respecto a lo
observado en 2019, si bien en menor magnitud debido a la
recuperacion gradual esperada en el turismo. Dicha reactivacion
se espera que sea mayor en aquellas regiones que cuentan con
ventajas comparativas en el turismo de placer (sur y centro
norte), particularmente en destinos de playa (Grafica 4).

Grafica 3
Impacto Sobre el Valor Agregado como Proporcion
del PIB por Region en 2020

Porcentaje con respecto al nivel de actividad econdémica en 2019
Norte Centro Norte Centro Sur

Nacional*
0.0

-04

08 -0.71 -0.69
-0.80
-12 1
H Directo Indirecto -1.44
-16 -
Fuente: Estimaciones de Banco de México con base en las MCS
Regionales (2013).

* Estimacion con base enla MCS Nacional, la cual es compatible con las
MCSR.

Grafica 4
Impacto Sobre el Valor Agregado como Proporcién
del PIB por Region en 2021

Porcentaje con respecto al nivel de actividad econdmica en 2019
Norte Centro Norte Centro Sur

Nacional*

-0.62
a5 J -0.69
-0.69
-1.2 A
-1.24
M Directo Indirecto
-16 -

Fuente: Estimaciones de Banco de México con base en las MCS
Regionales (2013) y las Expectativas de los Directivos Empresariales.

* Estimacién con base enla M CS Nacional, la cual es compatible con las
MCSR.

nacional, en relacién a 2019, con los impactos en el valor agregado de las cuatro
regiones del pais estimados con las MCSR. El periodo comparado comprendio al
segundo y tercer trimestre de 2020, dando como resultado cifras de -0.23% de
acuerdo con las cifras del INEGI y -0.21% empleando las MCSR.
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Resulta relevante sefialar que mas de la mitad de los impactos en
el valor agregado como proporciéon del PIB son indirectos, en
todas las regiones. Sin embargo, estos son particularmente
importantes en el sur, donde 62% de la caida es indirecta. Esto se
debe a la gran cantidad de vinculos del sector de servicios de
alojamiento temporal con el resto de los sectores de la actividad
econdémica.

Profundizando en el analisis de los efectos indirectos, la Grafica 5
muestra la distribucién de los efectos del choque en el subsector
de servicios de alojamiento sobre el resto de los sectores
econémicos. Como es de esperarse, destacan los efectos del
turismo sobre el comercio y el transporte, particularmente en las
regiones centro norte y sur. Asimismo, se observan efectos
importantes sobre los servicios y las manufacturas.” En 2021 se
espera que los efectos indirectos sean de menor magnitud, ya
que se anticipa cierta recuperacion en los servicios de
alojamiento temporal en referencia al 2020.

Grafica 5
Impacto Indirecto Sobre el Valor Agregado como Proporcion del

PIB por Sector y Region

Porcentaje

-0.16  -0.15
041 036 036
-0.6 4
08 4 = 069
-0.80

-1.0 4

m Otros Servicios Comercio Transporte Manufacturas

Agricultura H Otros Alojamiento M Restaurantes

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos de las MCS Regionales (2013).
Nota: Las estimaciones corresponden a los chogues en el subsector de servicios de
alojamiento temporal presentados en las Graficas 1y 2.

Otra de las caracteristicas del turismo es que es un sector
intensivo en mano de obra, y fuertemente ligado a otros sectores
gue también emplean a una gran cantidad de trabajadores. Asi,
las afectaciones econdmicas en dicho sector influyen de manera
importante sobre el empleo y los pagos al factor trabajo.® Al
respecto, la Grafica 6 muestra las pérdidas relativas para el afio
2020 por quintil de ingreso de los hogares, reportando la
incidencia de los factores trabajo y capital en dichas pérdidas. Las
estimaciones indican que las pérdidas relativas son generalizadas
entre quintiles, si bien en las regiones norte y centro se observan

7 Las manufacturas incluyen a la industria alimentaria, industria de las bebidas y del
tabaco, fabricacion de insumos textiles, prendas de vestir, industria de la madera,
industria del papel, quimica, fabricacion de productos no metalicos y metélicos,
magquinaria y equipo, y otras industrias manufactureras. Los servicios engloban los
financieros, inmobiliarios, profesionales, cientificos, corporativos, de servicios de
apoyo a los negocios, educativos, de salud, esparcimiento y otros servicios.

8 Dado que los hogares son los duefios del factor capital y reciben los pagos del
factor trabajo por su empleo, es de esperarse que se observen también reducciones
en sus ingresos.

efectos relativos mayores en los quintiles intermedios, mientras
que en el centro norte y sur en el quintil mas alto de ingresos.®
Ademas, se observa que la mayor pérdida en el ingreso de los
hogares puede atribuirse al impacto negativo en el factor trabajo
para los primeros cuatro quintiles de ingreso, especialmente en
las regiones sur y centro norte. En contraste, para el quintil mas
alto de ingresos un porcentaje mayoritario del cambio negativo
es explicado por la reduccion en los pagos al factor capital, en las
cuatro regiones.
Grafica 6
Pérdida en Ingresos de Hogares por Quintil y Factor, 2020
Contribuciones del factor trabajo y del capital
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos de las MCS
Regionales (2013).

Nota: Las estimaciones corresponden al chogue en el subsector de
servicios de alojamiento temporal presentado en la Grafica 1

4. Efectos Indirectos sobre el Empleo

Con la finalidad de estimar el efecto en el empleo derivado de la
caida en el sector turismo, se hace uso de los multiplicadores del
empleo correspondientes a cada MCSR.1° Una de las ventajas del
multiplicador del empleo en las MCSR es que permite obtener la
pérdida en el empleo generada en los demas sectores de la
economia ante los choques estimados en el subsector de
servicios de alojamiento para cada region. Esto es importante ya
que si bien existen datos observados sobre los cambios en el
empleo por sector, estos no distinguen la parte que se atribuye a
la caida en la actividad turistica. En este sentido, la Grafica 7
presenta con datos del cuarto trimestre de 2020 de la ENOEN, la
variacion anual del empleo por sector y regién. Destacan, en el
sur las pérdidas en las manufacturas (-19.91%), el transporte
(-16.77%), en el centro, la caida en agricultura (-16.14%),
mientras que en las regiones norte y centro norte las mayores
variaciones negativas se observan en agricultura (5.43%) y
manufacturas (4.94%), respectivamente.

9 Resultados similares en cuanto a la distribucién de las afectaciones se obtienen
para el 2021, debido a que los multiplicadores no cambian en el tiempo. Sin
embargo, la magnitud de los efectos difiere con respecto al 2020.

10 Los multiplicadores de empleo se obtienen mediante el producto de la matriz de
multiplicadores contables y una matriz cuya diagonal principal indica la intensidad
en el uso del factor trabajo que utiliza cada sector en su produccién. Al igual que en
el caso de los multiplicadores contables, los multiplicadores del empleo estimados
corresponden a los del sector y no solamente a los servicios de alojamiento
temporal, por lo que deben ser tomados con cautela.
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Grafica 7
Variacién Anual en Empleo por Sector y Region
con datos de la ENOE al 4T-2020
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos de las ENOE 4T 2019 y 2020
(INEGI).

Por su parte, la Grafica 8 muestra la pérdida del empleo generada
indirectamente sobre los demas sectores de la economia como
resultado del choque estimado en el sector de servicios de
alojamiento en 2020. Es decir, la parte que se les puede atribuir
de las caidas observadas en la Gréfica 7 a la caida en la actividad
turistica de las regiones del pais. De manera general, el choque
estimado sobre el sector turismo tuvo mayores efectos indirectos
relativos en los demas sectores del sur, seguido por el centro
norte, centro y norte, respectivamente. En este sentido, si bien
los datos de la ENOEN muestran una caida de -19.91% en las
manufacturas en el sur (Grafica 7), 1.74 puntos porcentuales (pp)
de dicha caida se estima es generada por el choque en el sector
de alojamiento temporal (Gréfica 8). Por su parte, de la caida de
16.14% en agricultura en el centro, solamente -0.26 pp podrian
atribuirse al choque estimado.

Grafica 8
Variacion Anual en Empleos Indirectos Generada
por el Choque Estimado en el Sector de Servicios
de Alojamiento Temporal al 4T-2020
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos de las MCS Regionales (2013).

5. Consideraciones Finales

La pandemia de COVID-19 ha afectado fuertemente la actividad
turistica en las distintas regiones del pais. Al respecto, los
resultados presentados en este Recuadro muestran que las
caidas en la actividad del subsector servicios de alojamiento
temporal conllevan efectos negativos importantes en el resto de
la actividad econémica regional. En especifico, se observa que los
efectos indirectos sobre el valor agregado como proporcion del
PIB son incluso de mayor magnitud que los directos en todas las
regiones del pais. Esto puede atribuirse a la gran cantidad de
vinculos del sector de servicios de alojamiento temporal con el
resto de los sectores de la actividad econdmica. Asimismo, se
identifica que las caidas en el subsector de servicios de
alojamiento temporal tienen repercusiones considerables sobre
el empleo, no solo de esa actividad, sino también en otros
sectores de la economia.

De acuerdo a la informacion proporcionada por los contactos
empresariales del sector turismo entrevistados para este
Reporte, en el 2021 se anticipa una reactivacién en el subsector
de servicios de alojamiento con respecto a 2020, si bien se
esperan niveles de actividad adn por debajo de los registrados
antes de la pandemia, lo que podria tener implicaciones sobre la
actividad en distintos sectores de las regiones. No obstante, debe
reconocerse que dichas expectativas estan sujetas a cambios
conforme se tenga mas informacién de varios elementos que
afectan la actividad turistica como el numero de contagios, la
aplicacion de vacunas, o las politicas implementadas por las
distintas autoridades nacionales e internacionales para contener
la pandemia.

Referencias

Chapa, J., Mosqueda, M. y Rangel, E. (2019). “Matrices de
Contabilidad Social para las Regiones de México”, Banco de
México, Working Paper 2019-20.

Pyatt, G. y Round, J. (1979). “Accounting And Fixed Price
Multipliers In A Social Accounting Matrix Framework”, The
Economic Journal, 89(356), pp.850-873.

36

Reporte sobre las Economias Regionalatubre- Diciembre 2020




1.2.6 Otros Servicios

luego de la reactivacion inicial y generalizada
registrada al cierre del tercer trimestre, en el
trimestre octubre ¢ diciembre se presentd una
desaceleracionen el sector servicigsincluso con
caidasnalgunosde sus componente&n particular,
en ese peiodo destacaronlas contribuciones a la
recuperacion de los servicios de transporte e
informacion en medios masivos. En contraste, las

actividades de gobierno y los servicios profesionales
y de apoyo a los negocios se contrajeron. Por su

parte, sobresalda lenta reactivacion de los servicios
de alojamiento temporal y preparacion de alimentos,
y de los servicios de esparcimiento, que continGan en
niveles especialmente baj§&rafical9).

Gréfical9
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector al PIB de
servicios para 2019.

1 Resto incluye otros servicios excepto actividades gubernamentales y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticién de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto del INEGI.
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Respecto de loservicios de transporte, los directivos
consultados en la region norte destacaron el
dinamismo en el traslado de alimentos y de
mercancias vendidas en linea. En contraste, su
actividad estuvo limitada por una menor demanda de
algunas manufacturas, por una disminucién en las
exportaciones no automotrices en noviembre y
diciembre, asi como un menor traslado de
mercancias hacia otras region&n el centro norte,

se registr6 un increnm@o en las importaciones
provenientes de Asiay en los traslados de insumos de
la industria automotriz. Sin embargo, los bloqueos a
las vias férreas en Michoacan y una disminucion en la
importacion de hidrocarburos por parte de Pemex
afectaron su desempeifi®or otro lado, los contactos
empresariales en el centro se beneficiaron de un
incremento en el transporte de alimentos y del
impulso en el comercio electrénico. No obstanee,
disminucioén en las actividades de almacenamiento,
transporte y carga en el Agpuerto Internacional de

la Ciudad de México (AICM), la reduccion en el
traslado de calzado y vestido, y el aumento en costos
de seguridad frenaron la recuperacion del seckn.

el sur, el principal factor de impulso fue la
importacion de granos, perecetbs, aluminio y
acero, asi como la exportacién de azueamquela
caida de operaciones portuarias disminuyé la

actividad del sector

En cuanto a los servicios de informacién en medios
masivos, los contactos empresariales en el norte
indicaron quelas neesidades de las empresas para
mantenerse interconectadas, y del sector comercial
para aumentar su capacidad de trafico en linea y su
ciberseguridad, impulsaron su demanda. No
obstante, la quiebra dalgunagpequefias y medianas
empresas ocasiond una dismaion en los servicios
ofrecidos a este segmento. En el centro norte, se
beneficiaron del despliegue de la red 5G en México,
si bien se moderd la ampliacién de cobertura de
telecomunicaciones en poblaciones mas pequefias
por la incertidumbre que prevalegmr la pandemia
Por su parte, en el centro la necesidad de
incrementar el ancho de banda para nuevos servicios
de entretenimiento en linea sobresali6 como la
principal fuente de crecimiento del sector, a pesar de
gue el elevado desempleo limité la adquisi@n o
mejora de servicios de television, internet y telefonia
En el sur, las fuentes consultadas relacionaron el
desempefio positivo de la demanda por servicios de
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informacion con un alza en la publicidad, mantener atractivos los espacios comerciales
LI NI A Odzf I NY¥SyGdS I Ozey (i NiavoreciRion kOl dédempBiio diel. skxSoy. PO g1 =
radiodifusoras y revistas impresas. En contraste, el contrario, se contrajo la renta de oficindgbido a
sector reportd un decremento de su demanda que las empresas que han preferido mantener sus
proveniente de otros sectores de servicios y de la operaciones a distancia. En el sur, las bajas tdsas
industria automotriz. interés y la oferta de inmuebles a precios flexibles
mejoraron la renta y venta de vivienda, locales y
oficinas. En contraste, los directivos consultados en
esa regibn comentaron quelos servicios de
arrendamiento de bodegagresentarondificultades
por el cierre de empresas que quebraram el
contexto de la pandemia y pana disminucién esu
demanda por partelel GobiernoFederal.

Conrespecto a los servicios financieros, los contactos
empresariales en la regiérorte destacaron un buen
desempefio en la colocacion de créditos personales y
de némina Sin embargo, mencionaron haber
endurecidosuscriterios de otorgamientpal mismo
tiempo que algunas empresas de sectoresn un
bajo dinamismo disminuyeron su demanda de
financiamiento En el centro norte sefialarocomo En relaciébn con el desempefio de los servicios
factores de impulso tantoel aumento en la educativos, los directivos empresariales de todas las
contratacion de coberturas cambiarias a causa de laregiones coincidieno en que los apoyos econémicos
incertidumbre derivada del proceso electoral en otorgados a sus alumnosy una mayor adaptacién a la
Estados Unidos, como al incrememio los depésitos  modalidad de ensefianza en linea facilitaron las
en cuentas e inversiones por motivos precautorios. actividades en el sector. No obstante, destacaron
Por el contrariola morosidad de algunos clientesy el como factores limitantes las dificultades econémicas
confinamiento a finales de afio limitaron sus que padecen los negas y los hogares como
actividades. En el centro, la colocacion de créditos y consecuencia de la pandemia, las cuales han afectado
la contratacion de instrumensde cobertura en los la cobranza y aumentado la desercion escolar.
sectores agropecuario, de transporte y de Ademads, sefialaron una disminucién en la matricula
exportacion automotriz mostraron un buen decursos de idiomadicenciaturas y posgrados.
desempefio. No obstante, los directivos
entrevistados destacaron como factores limitantes
los ajustes ersusrestricciones para el otorgamiento
ge crédites a |nd|V|duos,_eI aumento en la [nc_)r03|dad demanda por servicios médicos, aunquEros

e este segmento y laajademanda de credito por segmentos asociados con la contratacion de personal
parte de empresas. Las fuentes consultadas en el sur

indicaron que mejoré su cartera y rentabilidad por el <. las empresas, como |os serviciodatwratorio, se
. onq J yre jad p contrajeron.Por su parte, los contactos consultados
dinamismo de los sectores alimentario y de

& b | directi en las regiones centralegestacaronun aumento de
transplort(;e. q em arg(I), da'lf'guTofj d Irectivos las ventas de pruebas de COVIB, asi comade la
co'nds_u tados estacar(;)n_ a .élcuéa | N gtorgar atencion deesa enfermedad y de afeccionenico
credito en un entorno de incertidumbre elevada degenerativasEn sentidoopuestq la demanda de
En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en estudios de gabinete y diagnostico tradicional
la regibn norte los contactos reportaron un disminuy6 en el centro norte, mientras quda
crecimiento continuo en la rda de viviendaaunque cancelacion de los seguros de gastos médicos como
también mencionaron cierta debilidad en la demanda prestacion en algunas empresas tuvo un efecto
de espacios comerciales, de servicios y de oficinas. Eradverso en la demanda de los hospitalesguasen
la region centro norte, las fuentes consultadas el centra Por su parte, en el sur, sefialaron como
mencionaron que las bajas tasas de interés y los principal factor de impulso la agilidad de las
esquemas de financiamienteetinfonavit incidieron aseguradoras para cubrir facturas de gastos médicos
positivamente en los segmentos de vivienda media y mayores. En cambio, la aversion de asistir a los
social. Sin  embargo, se registraron caidas hospitales por miedolaontagio de COVHD9 limitod
importantes en la venta y renta de oficinas. Por su sus actividades
parte, en el centro, el arrendamiento de naves
industriales y la implementacion de estegias para

Encuanto a los servicios de salwh la region norte
algunos directivos entrevistados reportaron que la
reapertura de actividades no esenciales reactivo la
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En lo que se refiere a los servicios profesionales, hogares, la cautela de los clientes para asistir a los
corporativos y de apoyo a negocios, los contactos establecimientos y el nuevo cierre de restauesit
empresariales en la region norte atribuyeron su debilitaron la recuperacion que habian venido
desempefio desfavorable a los cierres de empresas yregistrando

a la disminucion de inversibn pada como
consecuencia de la pandemia. Sin embargo,
aumentaron las asesorias fiscales durante el cierre Durante el cuarto trimestre de 2020, la actividad
del afio y diversificaron su oferta de servicios. En el agropecuaria, medida a través del indice de
centro norte, la baja demanda de software Produccion Agropecuaria Regional (IPAR), exhibié
administrativo y las disminuciones en las asesoriasuna contraccion en todas las gienes del paijs
contables limitaron la actividad, al igual que la excepto el centro norte. Asi, la produccion
reducciéon de solicitudes de cobranza asociadas aagropecuaria enel norte y el centro siguio
prorrogas de pago a deudores. No obstante, contrayéndosemientras queen el surse frend la
sefialaron un aumento en las asesorias contablestrayectoria ascendente que se habia venido
para la industria textil que produce material médico presentandodurante 2020 Por suparte, el centro

y en las consulirias asociadas a la NG5, relativa norte cantinué expandiéndosesi bien a un ritmo

a la prevencion de factores de riesgo psicosocial enmenor que elregistrado en el trimestre previo

los centros de trabajo y a la promocién de un entorno (Grafica20).

1.2.7 Sector Agropecuario

organizacional favorablePor su parte, en la region Grafica20

centro mostraron una baja considerable en la indice de Produccién Agropecuaria Regional

demanda deldo a la menor actividad de sus clientes indice 2019=100, a. e.

en el comercio y el turismo, a la cautela en el ejercicio Norte (21.1) 10

de sus presupuestos para contratar auditorias y a la ge":m(me)(“ﬂ)

. . . entro .

incertidumbre por la propuesta de ley en materia de sur(19.9 L 100

subcontratacion laboral. En contraste, sefialaron una

demanda continua de asesoria legal, particularmente .

en reestructuras, y el aumento de contrataciones,

especialmente de trabajadores temporales en el

sector agropecuario y, en menor medida, en algunos - 80

servicios. En &ur, las fuentes consultadas asociaron

su desempefio negativo coretrasos en obras de - WiTrmeste |

construccion por la inseguridad, en particular por el 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

delito de extorsidnasi comacon el incremento en el a.e./ Cifras con ajuste estacional.

ndmero de Contagios de COVID. Por el Contrario Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de laregion al indicador
.. .. . de produccién agropecuaria nacional para 2019.

reportaron un alza en IOS SErviclos admmlsueﬂ Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con

para tramites de migraciérfnacia otros paisesasi base en datos del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera

(SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del calculo del Producto Interno

como un aumento en GStUdiOS de mercado y en el Bruto, este indicador no incorpora la informacién relativa al valor
desal’l’O”O de hel’ramientas teCHO|égicaS pal’a |aS generado por las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la
empresas y escuelas producciényno unade valor agregado generado en el sector.

Respecto de la produccion agricola, se registré una
disminucién en los volimenes de cosechas de frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales en todas las
regiones del paigxcepto en el centro. En el norte,
los directivos consultados asociaron esta disminucion
a dafios ocasionados por olas de calor que se
presentaron en la etapa de desarrollo de los cultivos,
asi como a una menor superfisembrada de tomate
rojo ante la expctativa de una débil demanda por
servicios de alimentacion. En la regién centro norte,

En relacion con los servicios de esparcimiento y de
preparacion de alimentos y belad, las fuentes
consultadas en todas las regiones coincidieron en que
durante la primera parte del trimestre que se reporta
aumenté la movilidad, y disminuyeron las
restricciones de horario y aforo en los
establecimientos. Asimismo, continué creciendo la
demanda de entregas a domiciljoservicios para
llevary de autoservicioNo obstante hacia finales del
trimestre la pérdida de podemdquisitivo de los

Reporte sobre las Economias Regionaixsubre- Diciembre 2020 39



Banco de Méxio

las fuentes entrevistadas resaltaron un menor elevada humedad en el terreno como consecuencia
consumo nacional de hortalizas y las mayores de lluvias extemporaneas que retrasaron las
restricciones aéreagpara exportarfrutos rojos a cosechas. A su geen la regidn centro norte, los
Europa y Asia. Los direcitvy de la regiébn sur directivos atribuyeron la expansion de la produccién
atribuyeron la contraccién del sector al efecto de un de granos forrajeros a la elevada demanda mundial,
clima inusualmente humedo y frio sobre la principalmente de China, lo cual asociaron a la
produccion de platano, papaya, mango y chile verde. recuperacion en sus hatos ganaderos. En cuanto a la
En contraste, la expansion registrada en la region produccion de indstriales y forrajes de la region
centro se derivd, en opinion de losirectivos centro, las fuentes entrevistadas vincularon la
empresariales, del dinamismo de las exportaciones expansion a un aumento de la demanda interna de
de ciertos productos agricolas a Estados Unidos, a laforrajes, a las condiciones climaticas estables y a una
ausencia de fendmenos climéticos adversos, y a unaadecuada provision de agua para riego.

mayor superficie sembrada de cultivos mas rentables

En cuanto a la produccion pecuaria, esta continué
como el aguacate

aumentando en todas las regiones, excepto en el
En cuanto a la prode@n de cereales, leguminosasy centro. Los directivos entrevistados en el norte
oleaginosas, se registr6 una contraccidbn en las atribuyeron el desempefio positivo del sect@arun
regiones sury centro y un crecimiento en las regiones aumento en la ofertade becerros para engorda.
norte y centro norte. En el sur, las fuentes Asimismo, sBalaron un mayor dinamismo de las
consultadas mendonaron inundaciones en los exportaciones hacia Estados Unidos, y un aumento en
campos de Tabasco, el norte dki&pas y el sur de el consumo domésticde carneen diciembrecomo
Veracruz, lo cual se reflej6 en una mayor resultado, en partedel pago de aguinaldos a los
siniestralidad en cereales como maiz y arroz. A suvezempleadosy la recepcion de remesas en hogares de
en el centro la menor produccién fue vinculada con la regibn En el cento norte, los contactos
menores subsidios gubernamentales y a las bajasempresariales resaltaron un nuimero suficiente de
precipitaciones pluviales en zonas prothras de aves de postura para satisfacer la demanda de huevo
frijol de temporal. En el norte, los directivos del paisAdicionalmente, sefialaron algunos factores
entrevistadosdestacaron un mayor avance en las externos que favorecieron la produccion regional,
cosechas denaizen algunaszonas productoras de entre ellos la disminucidén elas exportaciones de
Chihuahua, Coahuila y Nuevo Ledn. Finalmente, en elcarne de pollo de Brasil por el cierre de plantas como
centro norte, las fuentes consultadas resaltaran consecuencia de la evolucién de la pandemia en ese
tendencia al alza en los precios de venta del maiz enpais, asi como el aumento en la demanda de carne de
grano debido al repunte en la demanidéernacional, res y cerdo por parte de China, ya que los niveles de
especialmentale China. los inventarios de esgais disminuyeron por la peste
porcina. En el sur, los directivos destacaron un
aumento en la demanda doméstica por carne de ave
y de porcino, asi como un incremento en las
exportaciones de carne de porcino hacia los
mercados asiaticos. Asimismo, destacarque las
lluvias extraordinarias observadas durante el
trimestre que se reporta favorecieron el desarrollo de
pastos forrajeros para el ganado bovino

Laproduccion de industriales y forrajes experimentd
una disminucién en las regiones norte y sur, a la vez
gue se expandiden las regiones centrales. Los
directivos empresariales de la region norte
atribuyeron esa contraccion a una menor superficie
sembrada de algodon ante los bajos precios
internacionales al inicio del ciclo, asi como a la
ausencia de permisos para importasemilla
transgénica, mismos que posteriormente fueron Por el contrario, la disminucion en la produccion
liberados cuando el periodo de siembra habia pecuaria del centro se atribuy6, de acuerdo con la
concluido. Asimismo, sefialaron que la sequia afect6 opinion de los directivos entrevistados, a un
la produccién de forrajes de temporal, lo cual se incremento en los costos de algunos insumos como el
reflej6 en menores rendimientos. En el sur, la maizy la soya; a una menor formaciéon de inventarios
disminugdn en la actividad estuvo influida por una ante la incertidumbre generada por el cierre de
menor produccién de cafia de azucar y café, lo cual serestaurantes y el débil desempefio de la industria
relaciond, segun las fuentes consultadaon la hotelera,y a una caida en las ventas de huevo y carne
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de cerdo en la regi6bn por las restricciones de Grafica2l
movilidad ylosmenores ingresos de los hogares en el Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
contexto de la pandemia Empresas en el Trimestre
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En relacion con el crédito vigente de la banca
comerciala las empresas privadas no financieras,
este exhibié una tasa anual negativa en todas las
regiones durante el cuarto trimestre de 2020, con

excepcion del sysi bienen esta regién seedujo la

tasa de crecimientaespecto del trimestre previo
(Gréfica22). La evolucion del crédito bancario en
todas las regiones reflej6 el debilitamiento del

financiamiento en los distintos sectoresynqueel

sector agropecuario en el norte y el industrial en el
centro norte mostraroruna incipienterecuperacion

(Graficaz2d).

Gréfica22
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Fuente: Banco de M éxico.

Gréfica23
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento
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b) Centro Norte
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1.3.2 Mercado Laboral Regional

Durante el cuarto trimestre de 2020, el numero de
puestos de trabajo afiliados al IMSS continu6
exhibiendo una moderada recuperacién en todas las
regiones del pais. No obstante, en enero se observé
un debilitamiento en la generacion de emplkemeste
segmanto de la ocupacioormal (Graficag4y 25).

Enel trimestre que se reporta,retodas las regiones

el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS se
mantuvo por debajo de los niveles observados previo
al inicio de la pandemia en México, especialmente en
el sur. En patrticular, en el norte, centro norte, centro
y sur ese indicadae ubicé en enero en un nivel 0.8,
2.6, 4.5y 7.5% menque el registrado en febrero de
2020, respectivamente

Gréfica24

Numero de Puestos de Trabaio Afiliados al IMSS, &. e.
a) Variacion mensual, por ciento

r 0.8
o~ V ‘\,5 X .
I -0.8
F-16
I -24
Norte Centro Norte I 3.2
Centro Sur Enero
T T T T T T T T T — -4.0
2018 2019 2020 2021
b) indice febrero 2020=100
r 105
Norte (27.2)
Centro Norte (21.6)
I 100

Centro (39.0)
Sur (12.2)

2016 2017 2018 2019 2020

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al total de
puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del IMSS.
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Grafica2s
Numero de Puestos Afiliados al IMSS, a. e.
Contribucién regional a la variacion mensual nacional,

por ciento
0.4
0.0
-04 1
-0.8 1
-1.2 1
Norte .
‘161 mcentro Norte
-2.0 41 HECentro
2.4 4 N Sur
+ Nacional *
-2'8-8*—>5Q>“c’~>5‘1>8
m 2 &5 5240 2 85 4 2 40
(<) o —
P N N
o o o
~N N ~N

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.

Durante ¢ periodo septiembrediciembre, el
aumento en el numero de puestos de trabajo
afiliados al IMSS en el norte y las regiones centrales
se atribuyé fundamentalmente a la reactivacion de
las manufacturas y, en menor medidde las
actividades terciariasPor &1 parte, en el sur la
recuperacién del empleo formdurante el trimestre
que se reportase derivé principalmente de la
construccion Grafica26). En enero se registro na
contracciéon del numero de puestos de trabajo
afiliados al IMSS en el centro y el ,sla cual se
atribuyé principalmente ainacaidaenlosservicios.
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Grafica26
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.
Contribucion sectorial a la variacién mensual, por ciento
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Gréfica27
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Region

indice Febrero 2019=100, a. e.

a) Construccion

b) Manufacturas
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.

Conbase en los resultados de la Encuesta Nacional deregiones

Ocupaciéon y Empleo Nueva Edicion (ENGH el
cuarto trimestre se presentd un aumento de la

2016 2017 2018 2019 2020 2021

la tasa de desocupaciéon continué
ubicandose por arriba del nivel observado en el
primer trimestre de 2020Grafica29a). Durante el

poblacién ocupada en todas las regiones con relacion cuartotrimestre, en todas las regionese registré un

al trimestre previo,aunque permanece en niveles

inferiores a los registrados antes del inicio de la
pandemia. En efecto, entre el tercer y el cuarto
trimestre la poblacién ocupada aument6 en 0.4, 0.3,

1.0 y 0.6 millones de personas en las regiones norte,

centro norte, centro y sumespectivamentgGrafica
28), si bien entrenoviembrede 2020y enerode 2021
la poblacion ocupada a nivel naciorsa& redujo en
mas de un millon de peonas

La tasa de desocupacion en el norte y el centro norte
continud contrayéndoseen el cuarto trimestre en
tanto que h tasa de desocupacion en el centro y en
el sur se mantuvo practicamente sin camis#specto
del trimestre anterior Cabe sefialar quen todas las
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incremento en la tasa de participacion labonaéro

e indicadoraln permanece pordebajo de los
niveles observados antes del inicio de la pandemia
(Gréfica29) y, a nivel nacional, entre noviembre y
enero se observo una reduccidn este contexto, en

el Recuadro 4 se estiman los posibles efectos
positivos sobre el PIB per capita de lapdgzo de las
distintas regiones del pais de una mayor participacion
femenina en el mercado labordinalmente, debido

a quea partir del tercer trimestreel aumento del
empleo se concentr6 en mayor medida en el sector
informal, la tasa de informalidad lzoral continu6
aumentando en todas las regionesxcepto en el
centro norte, donde se mantuvo en el mismo nivel del
trimestre previo(Gréfica30).
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Norte
PNEA
Poblacién Desocupada
H Poblacién Ocupada

Gréfica28
Poblacion No Econdmicamente Activa (PNEA),

y Poblacion Ocupada y Desocupada
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1 En ciertos casos el cambio respecto al primer trimestre de 2020 puede tener alguna discrepancia con la diferencia de las cifras presentadas en el

panel a) por efectos de redondeo.
Nota: La poblacién no econémicamente activa (PNEA) incluye a las personas de 15 y mas afios de edad que en la semana de referencia Gnicamente

realizaron actividades no econémicas y no buscaron trabajo.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGI. Los datos del primer trimestre de 2020 corresponden ala Encuesta Nacional
de Ocupaciény Empleo (ENOE), las del segundo corresponden a la Encuesta Telefénica de Ocupaciony Empleo (ETOE) ylas del tercer ycuarto ala
Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo Nueva Edicion (ENOE"). Las cifras de la ETOE no son estrictamente comparables en su contextualizacion
tedrica con el disefio de la ENOE; sin embargo, resultan una aproximacién a los indicadores que tradicionalmente capta la ENOE, por lo que su

comparaciéon podria resultar Gtil como una medida de referencia.
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Grafica29
Desocupacién y Participacion Laboral
Por ciento, a. e.
a) Tasa de Desocupacion
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
1 Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA) respecto de
lade 15 ymas afios de edad.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo
(ETOE), y los del tercero y cuarto a la nueva edicion de la Encuesta
Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").
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Gréfica30

Tasa de Informalidad Labordl
Por ciento, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econémicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo
(ETOE), y los del tercero y cuarto a la nueva edicion de la Encuesta
Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE").

Reporte sobre las Economias Regiondlstubre- Diciembre 2020 47



Banco de México

Grafica3l Las mayores tasas de incremento anual podrian ser
Salario Diarlo Nominal Asaciado a los resultado de la recomposicion del empleo hacia
Trabajadores Asegurados al IMSS trabajadores de mayores salarios, toda vez que la
b Variacion anual, por ciento pérdida de empleos en el contexto de langamia se
Total Enero 2021 ha concentrado relativamente masen aquellos

Norte
Centro Norte
Centro

8 1 Sur

trabajadores de salarios bajos. Asimismo, el
incremento anual observado para enero de 2021 esta
influido por el incremento al salario minimo de 15%
gue entr6 en vigor a partir del primer dia del afio en
todos los municipios del pais.

10 1

A nivel regional, el sur contintda siendo la regién con
las mayores tasas de variacion anual salarial. Entre el

0 T T T T T d H H H A

ools 2016 2007 2018 2010 200 om0 tercery cuarto trlme§tre de 2020, este indicador paso6
de 8.4 a 9.6%, ubicandose en 9.9% en enero de 2021.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS. LO anErior es Congruente con |a mayor pérdlda de

En cuanto a la evolucion de los salarios en el sector @Mpleos que pagan salarios bajos y el consecuente
formal, durante el cuarto trimestre de 2020 el salario @umento en el porcentaje de trabajadores que
base promedio de cotizacion (SBC) asociado a |OsoerC|pen mayores sal_arlos con respecto al total de
trabajadores asegurados en el IMSS tuvo un trabajadores de la region.

incremento anual de 7.8% a nivel nacional, el cual fue

mayor al registrado en el trimestre anterior (6.8%).

Para enero de 2021, este indicador presenté una

variacion anual de 8.2%(afica3l).
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Recuadro 4. El Efecto Agregado de las Diferencias por Género en la Participacion y Composicion Laboral

1. Introduccion

La tasa de participacion laboral en México difiere entre hombres
y mujeres. En efecto, en 2019 el 77.2% de los hombres en edad
de trabajar participaba en el mercado laboral, frente al 44.7% de
las mujeres. A nivel regional, las diferencias son mas notorias. Por
ejemplo, en el sur el 40.8% de las mujeres participaron en el
mercado laboral, frente al 77.9% de los hombres. Inclusive, en el
norte, que tiene la mayor participacidon laboral femenina, la
diferencia entre la participacién masculina y femenina es de 30.3
puntos porcentuales (Grafica 1). Ademas, como muestra la
Grafica 2, entre los ocupados en todas las regiones la proporcion
de personas empleadoras que son hombres es mas del doble que
la proporcién de aquellas que son mujeres. De igual forma, las
mujeres se dedican al autoempleo en mayor proporcion que los
hombres.t

Grafica 1
Participacion Laboral por Regiones y Género
Porcentaje en 2019

Norte Centro Norte Centro Sur Nadonal

M Masculina B Femenina B Total

Nota. Se utiliza el promedio de los cuatro trimestres del 209 de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE).

Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con base en datos del INEGI.

Grafica 2

Composicion Laboral por Regiones y Género
Porcentaje en el cuarto trimestre de 2019

Norte Centro

Norte
10
55 33 o 6.5

Centro

Sin remuneracion
N

Empleadares

83

222

Autoempleados
20.7

Trabajadores

I
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
asalariados 1
1
1
1
1
1
1
1

Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Fuente: Elaboracion de Banco de México con base en datos del INEGI. Se utiliza la
Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) para el cuarto trimestre de 2019.

1 De acuerdo al INEGI, un empleador es un trabajador independiente que emplea
uno o varios trabajadores a cambio de una remuneracion. Un autoempleado (o
trabajador por su cuenta) es un ocupado que trabaja solo o con el apoyo de otras
personas, pero sin el compromiso de pagarles por sus servicios. Por Ultimo, un
trabajador (asalariado) es una persona ocupada que recibe un pago por su actividad
econdmica.

Este recuadro estima el efecto sobre el PIB per capita de un
escenario contrafactual en el que de manera hipotética se
eliminan aquellas fricciones que limitan las decisiones laborales
de las mujeres y, por ende, evitan que de manera endégena la
participacién y  composicién  laboral (empleadores,
autoempleados y asalariados) de las mujeres sea igual a la de los
hombres. Las fricciones pueden consistir en barreras financieras,
culturales, informativas, discriminatorias o de otros factores de
demanda, pero también pueden reflejar diferencias en las
decisiones de trabajar de las mujeres o de otros factores de
oferta, por ejemplo, el mayor tiempo de trabajo que dedican las
mujeres en el hogar (Hsieh et al. 2019 y Ngai y Petrongolo 2017).
Se utiliza un modelo ocupacional de equilibrio general, basado en
Cuberes y Teignier (2016 y 2017), calibrado con los datos
laborales mas recientes de cada una de las regiones de México.
En el modelo, las mujeres enfrentan fricciones en el mercado
laboral que afectan su incorporacion y seleccion de ocupaciones,
las cuales, en el agregado, reducen su oferta laboral y
distorsionan la asignacién eficiente de los recursos. Como
motivacion adicional, los trabajos seminales de Hsieh y Klenow
(2009) y Restuccia y Rogerson (2008) han demostrado que este
tipo de distorsiones, entre otras, tienen efectos de consideracion
en la productividad agregada.

Los resultados indican que el PIB per cépita en el largo plazo del
pais podria ser mayor en alrededor del 30% si no existieran las
fricciones por género, de modo que la participacion y
composicion laboral de las mujeres fuera igual a la observada
para los hombres en 2019. En particular, los incrementos en el
PIB per capita serian de 29.2%, 29.0%, 29.5% y 33.1% para el
norte, centro norte, centro y sur, respectivamente. Estas
estimaciones estan en los rangos estimados por otros autores
para México y otros paises, con la aportacion de que aqui se
presenta una estimacién a nivel regional.2 Con el modelo
calibrado se realizan dos ejercicios adicionales:

= Se cuantifica el efecto en el PIB per capita de las regiones
centro norte, centro y sur de ajustar las fricciones de modo
que la brecha en la participacion laboral entre hombres y
mujeres se iguale con la observada en el norte, la region con
la mayor participacion laboral femenina. En este ejercicio, la
region sur observaria el mayor incremento.

= Se cuantifica, en el contexto de la actual crisis sanitaria, el
efecto negativo en el largo plazo si la participacion laboral de
hombres y mujeres y la composicion por tipo de empleo, que
se han visto fuertemente afectados por la pandemia de
COVID-19, se mantuvieran en los niveles actualmente
observados. En este escenario, la region mas afectada seria
el centro y la menor seria el norte. Si bien la expectativa es
que continte la recuperacion econdmica, el ejercicio permite

2 Cuberes y Teignier (2016), usando datos de la OCDE y de Penn World Table para
2010, estiman un aumento en el PIB per cdpita de México de 34.2% si la
participacién y composicién laboral de las mujeres fuera igual a la de los hombres.
Para otros paises latinoamericanos, como Chile, Argentina y Colombia, el aumento
es de 25.4%, 21.7% y 21.3%. En la region de Norteamérica, el estimado para los
EE. UU. es de 16.0% y de 12.8% para Canada. El pais con el mayor aumento posible
es Turquia, con 49.5%, y aquel con el menor es Noruega, con 10.7%.
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