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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucion de la actividad econdmica, la inflacidn, y las expectativas de los agentes
econdémicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacién que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complementar su visién sobre la

situacidn econdmica y los prondsticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento estd elaborado con informacion disponible al 14 de
septiembre de 2021. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras

en alguln idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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Introduccion

En el segundo trimestre de 2021 continud la gradual
recuperacién de la actividad econdmica en México,
aunque con heterogeneidad entre sectores. En
particular, los servicios siguieron reactivandose, en
un contexto en el que el avance en el proceso de
vacunacion permitié flexibilizar las restricciones
asociadas con la emergencia sanitaria,
particularmente en sectores de mayor interaccién
presencial. No obstante, prevalece incertidumbre en
cuanto a la evolucidn de este sector ante el reciente
incremento en el nUmero de contagios. A su vez, la
produccién industrial mostré un bajo dinamismo en
todos los sectores que la integran, destacando la
debilidad de la construccion y de las manufacturas.
Dentro de estas ultimas, sobresalen las dificultades
causadas por la escasez de ciertos insumos y otros
problemas de logistica, especialmente en el sector de
equipo de transporte. Por su parte, las actividades
primarias han registrado volatilidad en su
comportamiento.

En este contexto, se estima que en todas las regiones?!
haya continuado la recuperacién de la actividad
econdmica en el trimestre que se reporta. Sin
embargo, el centro y el sur seguirian exhibiendo una
mayor brecha respecto de los niveles de actividad
registrados antes de la pandemia que las regiones
norte y centro norte, cuya actividad econdémica
podria ya haber recuperado los niveles del primer
trimestre de 2020.

A la recuperacidon econdmica de las regiones se prevé
que durante el segundo trimestre de 2021 haya
contribuido en mayor medida la evolucidn mas
favorable de las actividades terciarias, toda vez que,
si bien con heterogeneidad entre regiones y sectores,
se anticipa que las actividades secundarias hayan
continuado mostrando una desaceleracién. En
efecto, en todas las regiones se anticipa que haya
contribuido la reactivacién del comercio y de los
servicios, en particular el turismo, como resultado, en
parte, de menores restricciones a la movilidad en el
contexto de la pandemia. Asimismo, se prevé que la
recuperacion en el norte haya continuado
apoyandose en el desempeio de las manufacturas

! La region norte incluye: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera: Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo integran: Ciudad de
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sin equipo de transporte en esa region; en tanto que
el crecimiento en las regiones centrales se habra visto
favorecido por la evolucion positiva de la produccion
agropecuaria. Lo anterior contrarresté la evoluciéon
negativa de la mineria no petrolera y, en el caso del
centro norte, de las manufacturas, en un entorno
donde la escasez de insumos y los problemas de
logistica, afectaron ambas actividades industriales,
especialmente a la industria automotriz. La
expansion que se estima para el sur en el trimestre
gue se reporta reflejaria también la continuidad en el
avance de la construccién publica que se ha venido
observando por varios trimestres, y, en menor
medida, un aumento en la mineria, lo cual habria
contribuido a compensar la caida en la produccién
agropecuaria.

En el contexto de los avances en la vacunacién contra
el COVID-19 en el pais, el Recuadro 1 describe la
evolucidn reciente de la pandemia en las regiones y
muestra que en la tercera ola de contagios los grupos
de edad con mayores tasas de vacunacion han
presentado aumentos menores en nuevos casos con
respecto a otros grupos de edad, al igual que
reducciones importantes en la probabilidad de
defuncién dado un caso positivo. Sobre los efectos
heterogéneos en la actividad regional asociados a la
emergencia sanitaria, los resultados del Recuadro 2
sugieren que en todas las regiones la brecha del
producto continda siendo negativa, si bien la mas
amplia es la del centro.

Durante el trimestre que se reporta, el mercado
laboral continué avanzando en su recuperacion, si
bien de manera diferenciada entre regiones. Al
respecto, el Recuadro 3 muestra que Ia
heterogeneidad en la recuperacion del empleo, en la
que el centro ha mostrado un mayor rezago,
pareceria responder tanto a diferencias en el
desempeiio econdmico de los sectores entre las
distintas regiones, como a su composicion sectorial.
Por su parte, los resultados del Recuadro 4 sugieren
qgue una disminucidn hipotética en la tasa de la
informalidad laboral de las regiones resultaria en
incrementos significativos en el tamafio promedio de

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxcala, y el sur esta compuesto por: Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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los establecimientos y en el PIB per capita,
principalmente en el sur.

Entre el primer y el segundo trimestre de 2021, la
inflaciéon general anual promedio aumentd en todas
las regiones. Este comportamiento estuvo asociado
con el incremento que presentd la inflacion
subyacente en todas ellas, excepto en el sur, asi como
por el marcado aumento de la no subyacente. La
inflacion subyacente en todas las regiones
experimentd presiones al alza provenientes de los
choques que ha seguido implicando la pandemia, que
en algunos casos se vieron contrarrestados por
efectos de base de comparacidon derivados de las
afectaciones sanitarias del aino pasado. Por su parte,
el notable aumento que presenté en abril la inflacion
no subyacente de todas las regiones fue producto, en
buena medida, del efecto aritmético asociado con los
bajos precios de la gasolina que tuvieron lugar el afio
pasado. Posteriormente, dicho efecto se ha ido
desvaneciendo, ademds de que en agosto ello se vio
reforzado por la disminucidén en el precio del gas L.P.
Sin embargo, la incidencia de los energéticos en la
reduccion de la inflacién no subyacente se ha visto
parcialmente contrarrestada por el incremento en la
inflacién de los productos agropecuarios. Al respecto,
en el Recuadro 5 se muestra que episodios de escasa
precipitacion en las principales entidades
productoras generan presiones al alza en los precios
del maiz blanco y del frijol, lo cual sugiere que hacia
delante este tipo de eventos podria continuar siendo
un riesgo al alza para los precios agropecuarios, ya
que la frecuencia de estos se ha incrementado en la
Ultima década. En lo que va del tercer trimestre, las
presiones sobre la inflacidon subyacente continuaron
contrarrestando la gradual reduccidn en la inflacion
no subyacente, de tal manera que la inflacidn general
en todas las regiones se mantiene en niveles
elevados.

Los resultados del mas reciente programa de
entrevistas a directivos empresariales sugieren que,
en todas las regiones, el indice de difusién de las
expectativas sobre la demanda por los bienes y
servicios que ofrecen continué en la zona de
expansion, mejorando en relacién con el trimestre
previo en las regiones centrales, en tanto que el norte
y el sur registraron una ligera reduccion. Asi, en todas
las regiones, el nivel del indice de difusién continud
superando el reportado en el cuarto trimestre de
2019. Por su parte, el indice de difusién de las

expectativas sobre el nimero de trabajadores que
laboran en las empresas también siguié en la zona de
expansién en todas las regiones, ya que estas
presentaron un aumento en el trimestre que se
reporta. En lo que respecta a las expectativas de
inversiéon en activos fijos para los siguientes doce
meses, los resultados sugieren que estas continuaron
mejorando en el centro y el sur, ademads de que el
indice de difusion correspondiente siguié ubicandose
por arriba de 50 puntos en todas las regiones.

La mayoria de los directivos consultados en las
distintas regiones anticipa que los precios de venta de
los bienes y servicios que ofrecen aumenten a una
tasa similar o mayor para los siguientes doce meses
que los doce anteriores. Asimismo, la mayoria de los
directivos empresariales consultados también espera
gue los precios de los insumos se incrementen a una
tasa igual o mayor durante los siguientes doce meses
respecto de los doce meses anteriores, si bien dicho
porcentaje se redujo en todas las regiones con
relacion al trimestre previo. En ese contexto, el
Recuadro 6 presenta la opinidon de los empresarios
respecto de los cambios que han tenido que
implementar en la composicion de sus insumos ante
las afectaciones de la pandemia. Por su parte, la
proporciéon de directivos entrevistados que espera
una variacion en los costos salariales para los
siguientes doce meses similar o mayor a la del afio
previo aumentd en todas las regiones.

Los directivos empresariales entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdémico regional. A la baja: i) que se presenten
retrasos en la distribucion o aplicacidn de las vacunas
0 un nuevo recrudecimiento de la pandemia, que
implique la adopcién de nuevas medidas para
contenerla; ii) que continden deteriorandose los
indicadores de seguridad publica, vy iii) que persista
incertidumbre interna y que ello afecte a la inversién.
Entre los riesgos al alza, los directivos mencionaron:
i) que la pandemia se disipe con mayor rapidez,
particularmente por una campafia de vacunacion
mas acelerada; ii) que la actividad turistica se
recupere a un mayor ritmo que el anticipado, vy iii)
gue el crecimiento de Estados Unidos y los programas
de estimulos aplicados en ese pais resulten en un
mayor impulso a las economias regionales.

Hacia delante, si bien es previsible que la
recuperacion econdmica continle en todas las
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regiones, prevalece incertidumbre sobre el curso de
la pandemia y la magnitud del impulso que pudieran
mantener los factores externos e internos que han
apoyado la reactivacién regional. En efecto, el
surgimiento de variantes mas contagiosas del virus
SARS-CoV-2 representa un riesgo significativo para la
recuperacién de las economias regionales,
especialmente de aquellas, como la del centro, mas
especializadas en los servicios. Asimismo, la
persistencia de algunas disrupciones en las cadenas
globales de suministro podria limitar el efecto de la
demanda global sobre la actividad econdmica
regional, especialmente en aquellas entidades del
norte y las regiones centrales mas orientadas a la
exportacion de manufacturas.

Banco de México

Es dificil anticipar cudles serian las consecuencias mas
permanentes de la pandemia sobre las economias
regionales, en particular sobre la formacién de su
capital humano. En todo caso, es necesario que en
todas las regiones se continue fortaleciendo su marco
institucional y se brinde mayor certeza juridica a la
inversion. Asimismo, es prioritario implementar
medidas que en su conjunto contribuyan a reducir la
informalidad a fin de incrementar el PIB per capita y
el tamafio de los establecimientos en las distintas
regiones del pais. Todo ello con el objetivo de
alcanzar mayores tasas de crecimiento y bienestar de
la poblacion.
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1. Actividad Econémica Regional 2

En el segundo trimestre de 2021, continud la gradual
recuperacion de la actividad econédmica (Gréfica 1).
En efecto, en el trimestre que se reporta el PIB
presento un crecimiento trimestral
desestacionalizado de 1.47% (expansién anual de
19.6% con datos originales y de 19.5% con cifras
ajustadas por estacionalidad), lo que se compara con
los respectivos aumentos de 12.66, 3.34 y 1.11%
registrados en los tres trimestres previos. Con datos
desestacionalizados, en el trimestre de referencia el
PIB se situd 2.1% por debajo del nivel reportado en el
Gltimo trimestre de 2019, previo al inicio de la
emergencia sanitaria.
Grafica 1

Indicador Global de la Actividad Econédmica
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Serie con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Global de la Actividad
Econémica del INEGI.

Esta reactivacién, no obstante, ha sido heterogénea
entre los distintos sectores (Gréfica 1). En particular,
durante el segundo trimestre los servicios siguieron
recuperandose, en un contexto en el que el avance
en el proceso de vacunacion permitié flexibilizar las
restricciones asociadas con la emergencia sanitaria,

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacién estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

lo cual facilitdé la movilidad y la operacion de las
empresas (Graficas 2, 3 y 4). No obstante, prevalece
incertidumbre en cuanto a la evolucion de este sector
ante el reciente incremento en el numero de
contagios en todas las regiones (Grafica 5), si bien los
grupos de edad con mayores tasas de vacunacion
presentan aumentos relativamente menores en
casos, al igual que reducciones importantes en la
probabilidad de defuncién (Recuadro 1). Por su parte,
a diferencia del dinamismo que habia presentado
anteriormente, a partir de abril la produccion
industrial mostrd un bajo desempenfio, destacando la
debilidad de la construccién y de las manufacturas.
Dentro de estas ultimas, sobresalen las dificultades
causadas por la escasez de ciertos insumos y otros
problemas de logistica, especialmente en el sector de
equipo de transporte. Finalmente, las actividades
primarias han mostrado una alta volatilidad en su
evolucidn, en un entorno en el que varias regiones del
pais han sido afectadas por condiciones de sequia.

Grafica 2
Dosis Aplicadas y Personas por Etapa
del Esquema de Vacunacion
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos de la
Secretaria de Salud.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 28 de
junioy el 22 de julio de 2021.
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Grafica 3
Porcentaje de Empresas que Suspendieron Parcial o Totalmente sus Actividades
como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta M ensual de Actividad Econémica Regional. El dato de julio corresponde al
levantamiento del 2 al 30 de agosto de 2021 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Debido a la contingencia ante la propagacién del COVID-19, indique
si el proceso productivo de suempresa se detuvo parcial o totalmente debido exclusivamente a este factor”.

Grafica 4 Grafica 5
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Fuente: Elaboracién propia con base endatos del Global M obility Report
de Googleylos datos de poblacién del Censo 2020.
Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021 5

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2021/D67A0A08-8B9A-4ABC-8363-9FF048AD58C3.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2021/26A2375A-66EE-497A-BE31-266EB5A47531.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2021/9609F3F6-1648-4D0F-9D80-86C3D006DF7D.html

Banco de México

Recuadro 1. Vacunacion contra el COVID-19, Casos y Defunciones en las Regiones de México

Los nuevos casos diarios de COVID-19 alcanzaron maximos
histéricos en agosto de 2021, después de haber mostrado una
tendencia decreciente de febrero a junio del mismo afio. En la
Grafica 1, que muestra la media moévil de 14 dias del nimero de
nuevos casos por cada 100 mil habitantes por regidn, se observa
que todas las regiones registraron aumentos en el nimero de
nuevos casos diarios en junio y julio. Las regiones sur, centro
norte y norte muestran niveles superiores en esta tercera ola a
los méximos de enero de 2021. Sin embargo, la composicién de
casos nuevos por grupos de edad ha sido muy distinta a la
observada en la primera o segunda olas. Este cambio pareceria
responder al avance del programa de vacunacién. El Cuadro 1
muestra que el porcentaje de personas mayores a 18 afios con al
menos una dosis alcanzé el 35.7% a nivel nacional el 19 de julio,
y supero el 70% entre personas mayores a los 50 afios de edad.

En la Grafica 2 se observan por separado, para cada region y
grupo de edad, indices de casos nuevos diarios donde 100
equivale al maximo de enero. A partir de mayo todos los grupos
de edades en todas las regiones registraron aumentos en casos,
pero a tasas claramente menos aceleradas entre los de mayor
edad, lo que senala un efecto positivo de la vacunacion. En todas
las regiones el indice de casos entre personas menores a 29 afos
superd en agosto los niveles maximos de enero de 2021. En la
region sur todos los grupos de edad menores a 49 afios superan
maximos histéricos. Esta region es también la que muestra una
menor tasa de vacunacion, como se observa en el Cuadro 2.

Cuadro 1
Porcentaje de Personas Mayores a 18 afios
con al Menos una Dosis por Grupos de Edad 1/

60+
73.8%

50-59
71.0%

40-49
55.2%

18-39
7.4%

1/ El porcentaje corresponde a las personas vacunadas con al menos una dosis al
19 de julio del 2021. El programa de vacunacion actualmente contempla como
poblacién objetivo a los mayores de 18 afios.

Fuente: Secretaria de Salud.

Cuadro 2
Porcentaje de Personas Mayores a 18 afios
con al Menos una Dosis por Regiones 1/
Total

67.4%

Sur

58.6%

Centro

68.4%

Norte
75.8%

Centro Norte
67.9%

1/ Personas vacunadas con al menos una dosis al 5 de septiembre del 2021. El
programa de vacunacion cubre a los mayores a 18 afios.
Fuente: Elaboracién de Banco de México con datos de Secretaria de Salud y CONAPO.

Grafica 1
Numero de Casos Diarios de COVID-19 por Region en 2021
Media movil 14 dias, casos diarios por cada 100,000 habitantes y
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1/ Media movil de 14 dias de casos al dia de inicio de sintomas, por cada 100 mil
personas. Informacién al 29 de agosto de 2021. Calculado con datos publicados el 12

de septiembre.
Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos de la Secretaria de Salud y el Censo
de Poblacién y Vivienda 2020.

El recrudecimiento reciente de la pandemia en términos de casos
no ha sido acompafiado de un aumento proporcional en las
defunciones. La Grédfica 3 muestra que la media mévil de
defunciones diarias por cien mil habitantes aumentd durante
julio, pero sin alcanzar los elevados niveles de enero, para todas
las regiones. La regidn sur es la Unica que muestra niveles
similares de fallecimientos entre las dos olas. Este
comportamiento en las defunciones refleja una marcada
reduccion en la probabilidad de defuncién en mayores a 60 afios,
atribuible a la vacunacion, y a que el crecimiento mas fuerte en
casos se observa en grupos de edades mas jovenes, cuya
probabilidad de defuncién por COVID-19 es menor.

Gréfica 2
indice de Casos Diarios por Regiones y Grupos de Edad
Maximo de enero =100, media movil de 14 dias
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¥ Casos al dia de inicio de sintomas, del 1de enero al 29 de agosto de 2021 Calculado con datos publicados el 2 de septiembre.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Salud y del Censo de Poblacion y Vivienda 2020.
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Para ilustrar lo anterior, la Grafica 4 muestra la razén de las
medias moviles de defunciones y casos en el tiempo, para cada
region y grupo de edad. El nimero de defunciones por cada 100
casos es mas elevado para los grupos de edades mayores en
todas las regiones. Sin embargo, este indicador muestra
reducciones notorias a lo largo de 2021, especialmente en los
grupos de edad con mayores tasas de vacunacion. En el sur se
observan menores reducciones que en el resto de las regiones en
la probabilidad de defuncion de las personas mayores a 60 afios
durante 2021.

A pesar de que las defunciones per capita a nivel regional no han
superado las observadas en la segunda ola, algunos grupos
registran mas defunciones per capita en julio que en enero. La
Grafica 5 muestra indices de defunciones por cada cien mil
habitantes para cada regidn y grupo de edad, normalizando el
valor maximo durante la segunda ola a 100. Las defunciones han
aumentado en todas las regiones y grupos de edad durante la
tercera ola. Entre las personas con menores tasas de vacunacion,
de 0 a 39 afios, las defunciones en julio superaron los niveles
maximos de enero por al menos 40% en todas las regiones
exceptuando el centro. En la region sur, las defunciones per
capita en este grupo de edad registraron niveles mayores al doble
del méximo de la segunda ola.

En los grupos de edad con tasas mds altas de vacunacion las
defunciones por cien mil personas son sustancialmente menores
en la ola actual que en la anterior. En las regiones centro y norte,
las defunciones per capita entre mayores a 50 afios no superaron
en julio el 35% de los niveles maximos de enero. En la regién sur
alcanzaron el 67% del pico de enero.

A manera de conclusion, estos patrones en la informacion
agregada sobre la evolucion de la pandemia en nuestro pais
apuntan a que la vacunacion ha sido efectiva para reducir la
probabilidad de defuncién entre los grupos vacunados. Asi,
resaltan la importancia de continuar los esfuerzos de vacunacion
contra el COVID-19.
Grafica 3
Defunciones Diarias por COVID-19 por Region en 2021
Media mévil de 14 dias de defunciones
por cada 100,000 habitantes 1/
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1 Informacion al 29 de agosto de 2021 Calculado con datos publicados el

1 de septiembre.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de la Secretaria de
Salud yel Censo de Poblacidon y Vivienda 2020.

Graficad

Defunciones por Cada 100 Casos Diarios por Regiones y Grupos de Edad
Razén de medias moviles de 14 dias
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1.1 Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional

Se estima que la recuperacién de la actividad
econdmica haya continuado en todas las regiones
durante el segundo trimestre del afio (Gréfica 6 y
Cuadro 1a), en buena medida debido a la evolucion
mas favorable de las actividades terciarias, toda vez
que, si bien con heterogeneidad entre regiones y
sectores, se anticipa que las actividades secundarias
hayan continuado mostrando una desaceleracién. En
efecto, en todas las regiones se anticipa que se haya
observado una reactivacion del comercio y de los
servicios, en particular el turismo, como resultado, en
parte, de menores restricciones a la movilidad en el
contexto de la pandemia. Asimismo, se prevé que la
recuperacion en el norte haya continuado
apoyandose en el desempefio de las manufacturas
sin equipo de transporte. El crecimiento en las
regiones centrales también habra reflejado Ila
evolucidn positiva de la produccidn agropecuaria. Lo
anterior contrarrestd la evolucidn negativa de la
mineria no petroleray, en el caso del centro norte, de
las manufacturas, en un entorno donde la escasez de
insumos y los problemas de logistica, tuvieron
afectaciones mas notorias en ambas actividades
industriales, especialmente al sector automotriz. Por
su parte, se estima que la expansion del sur en el
trimestre que se reporta haya seguido apoyandose
en el dinamismo de la construccion publica que se ha
venido observando por varios trimestres, y en la
mineria.

La evolucién de la actividad regional en el periodo
abril-junio de 2021 indica que el sur y el centro
continuarian presentando una brecha respecto de los
niveles de actividad registrados en el primer
trimestre de 2020, justo antes de que se registrara la
profunda contraccién econdmica de abril de ese afio
como consecuencia de la pandemia, en tanto que se
anticipa que el norte y centro norte ya hayan
recuperado dicho nivel. En particular, se estima que
el nivel de actividad del norte en el segundo trimestre
de 2021 se haya ubicado 0.4% por arriba del
observado en el primer trimestre del afio previo, en
tanto que en el centro norte se situaria
practicamente en el mismo nivel. Para las regiones
centroy sur se prevé que se hayan situado 3.0y 2.3%

por debajo, respectivamente, de los niveles
correspondientes al mismo periodo de referencia
(Cuadro 1c).

Grafica 6

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre de
2021corresponde al dato observado.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucién del PIB regional al PIB
nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal del INEGI.

Como complemento del analisis de la recuperacion
de la actividad econémica regional, el Recuadro 2
muestra que en todas las regiones la brecha del
producto continda siendo negativa. También se
ilustra que la mas amplia al primer trimestre de 2021
es la del centro y que, ademas, por el peso que tiene
esta regiéon en el PIB nacional, es la que mas
contribuye a explicar la evolucién de la brecha
agregada.

8 Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2021/5A8AA4AE-A695-4F12-A639-50730F0062E5.html

Banco de México

Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econémica Regional
a)Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
1T-2021 2T7-2021 1T-2021 2T7-2021 1T-2021 27-2021 1T-2021 2T-2021 17-2021 2T-2021
Actividad Econémica ¥/ 2/ 1.1 1.5 1.1 1.1 0.8 1.0 0.6 1.7 1.3 2.0
Manufacturas %/ %/ -0.3 0.1 0.2 1.0 -0.3 -2.3 -1.0 0.6 1.5 1.2
Mineria 2/ 3/ 1.8 -0.1 0.1 -4.8 1.6 -0.4 1.1 5.6 2.6 0.9
Construccién 3/ %/ 2.8 0.0 1.8 -1.1 0.0 -1.5 -0.2 -8.7 10.7 14.9
Comercio ¥/ %/ 23 2.9 1.6 3.1 1.6 2.4 -1.4 4.0 43 1.6
Turismo & -0.6 35.2 17.5 295 -10.3 38.8 2.1 32.8 2.4 35.1
_Agropecuario 7/ 0.8 0.7 3.7 -3.0 2.6 3.6 0.5 0.2 1.2 -0.6
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
1T7-2021 2T7-2021 1T-2021 2T-2021 17-2021 27-2021 1T-2021 2T7-2021 1T-2021 2T-2021
Actividad Econémica ¥/ %/ 2.7 19.5 -0.7 23.1 -1.1 19.7 -4.6 17.3 -4.3 16.5
Manufacturas / %/ 1.0 36.7 3.5 41.2 24 29.4 -3.2 45.0 4.1 12.7
Mineria %/ 3/ 2.7 6.6 0.6 16.3 4.7 31.4 7.3 20.1 2.6 3.7
Construccién 3/ %/ -7.3 338 -224 04 -225 -119 -1.9 -47  -10.8 43.1
Comercio %/ -2.8 25.6 -0.2 224 0.6 26.2 -7.1 25.5 -1.6 26.1
Turismo & -48.1 1003.1 -40.2 3553 -422 9328 -58.0 7346 -489 2346.1
_Agropecuario 7/ 0.0 2.6 7.0 5.9 1.2 7.0 -1.3 -0.5 4.4 3.5

c) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
1T-2021 2T-2021 1T-2021 2T-2021 1T-2021 2T-2021 1T-2021 2T-2021 1T-2021 2T-2021
Actividad Econémica ¥/ ¥/ 97.3 98.8 99.3 100.4 98.9 99.9 95.4 97.0 95.7 97.7

Manufacturas / %/ 1010 101.1 1035 1045 1024 1000 968 974 959 971
Mineria 2/ 3/ 973 972 1006 957 1047 1043 1073 1013 974 983
Construccién ¥ %/ 927 926 776 767 775 764 981 896 892 1025
Comercio ¥/ 5/ 97.2 1000 99.8 1029 1006 1030 929 966 984 100.1
Turismo ©/ 51.9 702 598 775 578 802 420 558 511  69.0
‘Agropecuario 7/ 1000 100.8 93.0 902 1012 1049 987 989 1044 103.7

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

* Los datos nacionales de actividad econémica, manufacturas, mineriay construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base en informacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el segundo trimestre de 2021 corresponden a un pronéstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de M éxico con base en informacién del Indicador M ensual de la Actividad Minera por entidad federativa
del INEGlylos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccién a nivel regional se presenta la variacién de la construccion total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacién de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de M éxico con base eninformacién del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del calculo del Producto
Interno Bruto, este indicador no incorpora lainformacion relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la producciény
no unade valor agregado generado en el sector.
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Recuadro 2. Contribuciones Regionales, Estatales y Sectoriales a la Holgura Agregada

1. Introduccion

La crisis de COVID-19 ha afectado de manera heterogénea las
regiones del pais debido, entre otros factores, a las diferencias en
su especializacion sectorial y a la evolucidon de la pandemia y las
medidas para contenerla. Asi, la recuperacién econémica ha
presentado dinamicas distintas a nivel regional ante la apertura
gradual de los sectores econémicos. El objetivo de este Recuadro
es descomponer la brecha del producto, que procura estimar las
condiciones de holgura en la economia, con informacion a nivel
regional y, a su interior, segun la contribucion estatal y sectorial.

Se encuentra que en los ultimos trimestres las brechas del
producto de todas las regiones se encuentran en valores
negativos. La brecha del centro es la mas amplia, pues los
servicios, que se han visto particularmente afectados por la
pandemia, tienen una participacion relativamente mas elevada.
Ello, en conjunto con que el centro tiene el mayor peso en el PIB
nacional, ha ocasionado que la brecha del producto nacional se
explique, mayoritariamente, por la brecha de la regién centro.
También se encuentra que las brechas del sector terciario han
aumentado su participacion en las brechas regionales. Dicho
incremento se asocia a la mayor afectacién y menor recuperacion
de aquel sector, pues sus actividades, como se sefialé, han
resentido en mayor medida los efectos negativos de la pandemia.

2. Metodologia

La brecha del producto mide la diferencia entre la actividad
econdmica y su nivel potencial.! En este Recuadro se utiliza el
filtro de Hodrick-Prescott con correccidn de colas para estimar la
tendencia de largo plazo de cada serie, y compararla con el
desempeiio observado. Para las estimaciones, se usan datos
desestacionalizados de los indicadores trimestrales de Ila
actividad econémica regional (ITAER) calculados para fines de
este Reporte. Las brechas excluyen el sector petrolero, pues la
produccién petrolera ha tendido a responder a factores distintos
del ciclo econoémico.

La Grafica 1a muestra las brechas regionales junto con la brecha
nacional. Se aprecia que exhiben un alto grado de comovimiento
entre ellas y el agregado nacional. En particular, la correlacion
entre la brecha regional y la nacional entre el primer trimestre de
2003 y el primero de 2021 es de 0.96 para el norte, 0.97 para el
centro norte, 0.98 para el centro y 0.94 para el sur. La
concordancia ciclica de Harding y Pagan (2006), que indica la
proporcion del tiempo en que una brecha regional y la nacional
coinciden en signos es de 98.6% para el norte, 97.1% para el
centro norte, 97.5% para el centro y 94.5% para el sur. Para el
primer trimestre de 2021 se estimaron para el norte, centro norte
y sur brechas del producto con valores mas cercanos entre ellos
que con el centro, donde los valores de la brecha del producto
han sido mas negativos durante los ultimos trimestres (Grafica
1b).

1 Ver el Recuadro “Producto Potencial y Brecha del Producto” del Informe sobre la
Inflacién Abril-Junio 2009, Banco de México, p. 74.

2 La agregacion de las brechas individuales puede no coincidir con la brecha
agregada debido a diferencias de aproximacién. También es necesario tomar en

Grafical

Estimacion de la Brecha del Producto Excluyendo Sector Petrolero”
Porcentaje del producto potencial, a. e.
a)1T2003a1T2021

-10

Centro Norte

I -15

Centro
Sur 20
Naconal

EE2S
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

b)1T2018a1T2021

Norte

Centro Norte

Centro L .20

Sur

2019 2020 2021

a.e. Elaborado con cifras ajustadas por estacionalidad.
1 Indices construidos usando el filtro de Hodrick-Prescott con correccién de colas;
ver Informe sobre la Inflacién Abril-Junio 2009, Banco de M éxico, p. 74.

3. Contribucion regional a la holgura nacional

Para estimar la contribucién de la brecha regional a la nacional y
de las brechas sectoriales y estatales a las regionales, se realiza
un ejercicio andlogo al presentado en el Recuadro
“Contribuciones Sectoriales a la Holgura Agregada” en el Informe
Trimestral Enero-Marzo 2021 del Banco de México. La brecha del
producto nacional se aproxima como la suma ponderada de las
brechas regionales usando como ponderador la participacion de
cada region en el PIB nacional. Por su parte, las brechas
regionales se aproximan, primero, con la suma ponderada de las
brechas sectoriales de la region usando como ponderador el peso
de los sectores en el PIB regional. Segundo, las brechas regionales
se aproximan con la suma ponderada de las brechas de las
entidades federativas que la componen usando como
ponderador el peso de cada entidad en el PIB de la region.?

La Gréfica 2 muestra contribucidn de las brechas regionales a la
nacional para el periodo comprendido entre el primer trimestre
de 2018 y el primer trimestre de 2021. Durante la profunda caida
observada en todas las regiones en el segundo trimestre de 2020,
el centro tuvo la mayor contribucién en la brecha nacional, con

cuenta que las brechas regionales se construyeron utilizando el indice Trimestral
de Actividad Econémica Estatal (ITAEE) y no una desagregaci6n del PIB nacional a
nivel estatal. Para una descripcion detallada de la metodologia, consultar el
Informe Trimestral Enero-Marzo 2021 del Banco de México pp. 35-38.
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39.5%, debido, principalmente, a que el sector terciario, que Grafica 2

tiene un peso alto en el PIB de |a region, sufrio afectaciones de Descomposicion de la Estimacion de la Brecha del Producto Nacional
consideracion durante la pandemia y a que el peso de la region por Re;iOHeS

en el PIB nacional es alto. Por su parte, la participacion del norte I )

fue de 24.6%, la del centro norte 18.4%y la del sur 17.5%. Para el - [°
primer trimestre de 2021, el centro aumenté su participacion en a8 __n = a 0
la brecha nacional a 49.7%, al tiempo que el norte y el sur "
redujeron su participacion a 18.6% y 13.1%. Finalmente, el centro

norte ha mantenido su participacion relativamente estable, con Mor =0
18.6% al primer trimestre de 2021. En conclusién, esta =§Z:g2 iz 15
descomposicidn refleja que la recuperacién del centro ha sido — Syr

relativamente menos vigorosa, pues la pandemia ha afectado ;a;;‘;’ngfap“”‘””“'“" 20
particularmente al sector terciario que tiene un peso mas - 25
. s | ] 1 v | Il I v I I n v |
importante en esa region. T e T —

Nota: La brecha nacional se calcula usando el PIB que no incluye el sector petrolero.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando cifras del INEGL.

Grafica 3
Descomposicion de la Estimacion de la Brecha del Producto Regional por Sectores

Porciento
a)Norte a) Centro Norte
C 5 5
L L L . L 1 s h . L L L L 0 L . ) L . 0
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L 55 25
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Nota: Las brechas del producto regionales y sectoriales se calculan usando los ITAER que no incluyen el sector petrolero. Para las estimaciones de las brechas sectoriales de
frecuencia trimestral, el filtro HP con correcciéon de colas se implementa con un valor del parametro de suavizamiento siguiendo la metodologia del Infforme sobre la Inflacion
Abril-Junio 2009, Banco de M éxico, p. 74.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando cifras del INEGI.
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4, Contribucion de la holgura sectorial a la holgura
regional

La ampliacién significativa durante el segundo trimestre de 2020
de las brechas regionales reflejé cambios heterogéneos en las
contribuciones de sus sectores. Mientras que en el norte el sector
secundario contribuyé en mayor proporcion a la brecha regional,
en las demas regiones la brecha se atribuye en una proporcién
mayor a las brechas de los sectores terciarios (Grafica 3).
Posteriormente, aunado a la apertura de algunas actividades que
habian cerrado sus operaciones por la pandemia y a la mayor
demanda externa impulsada por una mejoria en la actividad
econémica mundial, desde la segunda mitad de 2020 la
contribucion del sector secundario a las brechas del producto
regionales se ha reducido en todos los casos. En particular, en el
primer trimestre de 2021 en las regiones del norte, centro norte
y centro, aunqgue la contribucién del sector secundario aln se
encuentra en niveles negativos, esta ya es cercana a ceroy, en la
region sur, ya es positiva.

Por su parte, durante los ultimos trimestres (con informacion al
primer trimestre de 2021) la brecha del sector terciario se
mantuvo en terreno negativo amplio en todas las regiones del
pais derivado de que las actividades productivas de dicho sector,
al requerir mayor interaccién fisica, han resentido de manera
particular las afectaciones suscitadas a raiz de la pandemia
(Grafica 3). Ello, junto con la recuperacion relativamente mas
dindmica del sector secundario en el periodo de analisis, ha
implicado un aumento en la contribucion del sector terciario en
las brechas regionales. Por ejemplo, en el norte la participacion
del sector terciario en la brecha regional en el segundo trimestre
de 2020 fue de 47.1%. Para el primer trimestre de 2021 la
participacién habia ascendido a 60.6%. Por su parte, durante el
mismo periodo, la participacién del sector terciario del centro
norte pasé de 58.8% a 66.0%, la del centro pasé de 58.5% a
87.7%, y la del sur pasé de 70.8% a 110.5%; es decir, dado que las
brechas de los sectores primario y secundario del sur ya se
encuentran en valores positivos, la brecha negativa del sector
terciario mas que explica la brecha regional. Los datos mas
recientes para el segundo trimestre de 2021 indican una mejoria
en el sector terciario a nivel nacional, en tanto que el sector
secundario se ha desacelerado. Asi, es posible que ello influya en
la composicién sectorial de las brechas regionales hacia delante.

5. Contribucién de la holgura estatal a la holgura regional
y agregada

La Gréfica 4 presenta la participacion conjunta en el PIB nacional
de las entidades cuyas brechas estimadas se encuentran en
distintos rangos. Por ejemplo, durante 2018 el area verde indica
que los estados con brechas positivas representaron poco mas
del 90% del PIB nacional. A raiz de las afectaciones por la
pandemia, en el segundo trimestre de 2020 la gran mayoria de
los estados tuvieron una brecha entre -30% y -15%. Para el primer
trimestre de 2021, las magnitudes de sus brechas han
disminuido. En ese trimestre, las entidades con brechas entre
-10% y -5% tuvieron la mayor participacién en el PIB nacional.
Adicionalmente, algunas entidades como Campeche, Chiapas y

Tabasco ya presentaron brechas positivas en el primer trimestre
de 2021.

Grafica 4
Participacion de las Entidades en el PIB Nacional por Rangos del Nivel
de su Brecha del Producto Estimada
Cifras en por ciento

100%
80%
60%
Positiva
0% 1 (-5, 0]
(-10, 5]
(-15, -10]
20% (-30, -15]
m<30
o4 ——————— ——————— —
2017 2018 2019 2020 2021

Nota: Cada area denota la participacion conjunta en el P IB nacional de las entidades
federativas para las cuales en un trimestre dado se estimé una brecha del producto
en el intervalo sefalado.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando datos del INEGI.

En la Grafica 5 se descomponen las brechas regionales segun la
contribucion de las brechas estatales del producto. Sobresale la
Ciudad de México, que durante el segundo trimestre de 2020
contribuyé con alrededor de un tercio de la brecha del centro. Sin
embargo, durante los Ultimos trimestres su participacién en la
brecha del centro ha aumentado a casi la mitad. El incremento
mencionado sefiala que la Ciudad de México se ha rezagado en
su recuperacion econdémica en comparacion con los demds
estados de su regién.

6. Consideraciones finales

La pandemia de COVID-19 ha afectado de manera heterogénea
las regiones del pais debido, en parte, a los efectos diferenciados
de los choques econémicos que surgen por las diferencias en la
composicion sectorial de las economias regionales. El estudio de
dichas diferencias complementa la lectura de la holgura
agregada, ya que permite conocer las posibles presiones del lado
de la demanda a nivel subnacional. Dado que en la mayoria de las
entidades el componente del sector terciario en el PIB es el mas
importante, la recuperacion de los niveles agregados dependera
de la evolucion de dicho sector. Las actividades propias del sector
terciario requieren un cierto grado de contacto humano. Asi, se
espera que las campafias de vacunacidn tengan un efecto
positivo en la evolucidn de dicho sector. Sin embargo, el repunte
en los casos de contagio y la aparicion de nuevas variantes del
virus imponen nuevos riesgos para la recuperacion de este sector
Y, como consecuencia, para la actividad econémica agregada.

7. Referencias
Banco de México, 2009, Informe Trimestral Abril —Junio 2009.
Banco de México, 2021, Informe Trimestral Enero — Marzo 2021.

Harding, D. y Pagan, A., 2006, “Synchronization of Cycles”. Journal
of Econometrics, 132(1), pp. 59-79
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a) Norte

Grafica 5
Descomposicion de las Brechas Regionales por Entidades Federativas
b) Centro Norte
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico usando datos del INEGI.
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1.2 Actividad Sectorial

En esta seccidon se presenta un analisis del
desempeno econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacién
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 28 de junio
y el 22 de julio de 2021.

1.2.1 Manufacturas

Durante el trimestre abril-junio persistio la debilidad
en las manufacturas en general, especialmente en el
sector de equipo de transporte. Esto Ultimo estuvo
determinado, en buena medida, por los paros
técnicos en diversas armadoras, ante la escasez
global de semiconductores (Grafica 7). Sin embargo,
el rubro de manufacturas sin equipo de transporte
también mostré una pérdida de dinamismo en la
mayoria de los subsectores que lo conforman.
Sobresalen las contribuciones negativas de Ia
fabricacion de productos derivados del petréleo y del
carbdn, de equipo de computacidon, comunicacion,
medicion y otros equipos, y de la industria de las
bebidas y del tabaco. En contraste, los rubros con las
principales aportaciones positivas fueron la industria
alimentaria, del papel y la fabricacion de prendas de
vestir.

Para el segundo trimestre de 2021 se estima un
comportamiento heterogéneo de las manufacturas
entre regiones, en un contexto donde la produccién
de equipo de transporte mostrd atonia en todas las
regiones, y las manufacturas sin equipo de transporte
exhibieron un comportamiento diferenciado entre
ellas. (Grafica 8). Destaca en particular el mayor
dinamismo de la produccion manufacturera sin
equipo de transporte en el norte durante el trimestre
que se reporta (Graficas 9y 10).

Grafica 7

Indicadores de Produccion Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

40

Subsector Manufacturero de
Equipo de Transporte

Manufacturas sin Equipo de Transporte 1/ 20

Julio

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

1 Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
informacion de INEGL.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién del Indicador
Mensual de la Actividad Industrial y del Sistema de Cuentas Nacionales de
M éxico, INEGI.

Grafica 8

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

Prondstico —>
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector
manufacturero al PIB de la region y la contribucién del PIB de
manufacturas de la regién al PIB nacional de manufacturas, en ese orden
para 2019.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
M anufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica 9
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

de Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.

Norte
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T
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Lainformacién de Equipo de Transporte para el sur no se considera
por ser muy pequefia.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de valor de la produccion de la Encuesta M ensual de la
Industria M anufacturera (EMIM), cuya evolucién a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad
M anufacturera que se muestra en la Gréafica 8 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.

Grafica 10
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

sin Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de valor de la produccion de la Encuesta M ensual de la
Industria M anufacturera (EMIM), cuya evolucién a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad
M anufacturera que se muestra en la Gréafica 8 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.
Entre los factores de impulso para la actividad
manufacturera en el periodo que se reporta, los
directivos de todas las regiones, especialmente del
norte, destacaron el dinamismo del sector
exportador hacia Estados Unidos. En contraste,
indicaron que la actividad continué siendo afectada
por el desabasto de diversos insumos industriales,

especialmente de semiconductores, situacion que

Banco de México

ocasiond que se continuaran presentando paros
técnicos en las armadoras de vehiculos en el norte y
las regiones centrales.

Region Norte

Los directivos  empresariales  entrevistados
mencionaron que la reactivacion de los sectores
manufacturero y construccion en Estados Unidos
apoyd la demanda de productos metalicos. También
sefialaron incrementos en la demanda nacional e
internacional de productos a base de minerales no
metdlicos y productos de plastico, papel y cartén.
Ademas, en este ultimo sector, los directivos
indicaron que el desempeio positivo del comercio
electrdénico en general siguid impulsando la demanda
de cajas para empaque. Por su parte, fabricantes de
utensilios de cocina metalicos y articulos de
porcelanay loza destacaron que el aumento del gasto
de los hogares en renovacion y remodelacién
residencial ha favorecido la demanda de sus
productos. Adicionalmente, los directivos destacaron
que el relajamiento de las medidas para limitar Ia
propagacion de la pandemia en el pais se reflejo en
un aumento en su produccién. Por su parte, los
directivos empresariales en el subsector de equipo de
transporte sefialaron que se mantuvo la demanda de
vehiculos ligeros por parte del mercado
estadounidense, lo cual implicé que continuaran
exportando en la medida que la escasez de insumos
lo permitid.

Entre los factores limitantes para la actividad, los
directivos de diversas industrias como la automotriz,
metalicas basicas, quimica, del plastico y del papel,
sefialaron importantes alzas en los precios de los
insumos tanto a nivel nacional como internacional,
especialmente de petroquimicos, acero, aluminio,
papel y cartdn. La mayoria de los directivos
consultados consideraron que estos incrementos son
resultado del proceso de recuperacion econdmica, el
cual se ha enfrentado a multiples problemas de
abasto en la cadena de suministro. Adicionalmente,
fuentes entrevistadas en la industria textil
maquiladora sefalaron que tuvieron que realizar
paros parciales y totales en produccion debido a los
problemas con el suministro de energia eléctrica
durante el trimestre.
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Region Centro Norte

De acuerdo a las fuentes consultadas, los bajos
niveles de construccion de vivienda residencial en el
pais limitaron la actividad en la fabricacidn de puertas
y molduras de madera, asi como en la de productos
de griferia y tuberia para uso residencial. Por su parte,
en la industria alimentaria, los directivos
entrevistados sefialaron diversos fenémenos
climaticos adversos, tales como la sequia en México,
heladas en Brasil e inundaciones en paises de Asia y
Europa, los cuales encarecieron el precio de las
oleaginosas y granos. Lo anterior afectd, en
particular, la produccién de alimento para el ganado
lechero y de café soluble. Asimismo, fabricantes de
productos metdlicos y de autopartes refirieron como
factores limitantes la escasez y encarecimiento del
acero a nivel internacional, el retraso en la entrega de
insumos ocasionados por el cierre de fabricas vy
puertos en China e India debido a rebrotes de
COVID-19, los incrementos en los costos de logistica
derivados de la escasez de contenedores, y aumentos
en los tiempos de revisidbn de mercancias en los
puertos de México.

Como factores de impulso los directivos
empresariales en la regién centro norte sefialaron
qgue la demanda por autos nuevos en Estados Unidos,
particularmente en el segmento de lujo, beneficié a
productores de sistemas de encendido electrdnico.
Ademas, la evolucion favorable de la economia en
Estados Unidos contribuyé a incrementar las
exportaciones de equipo médico y de
telecomunicaciones, asi como de productos
electrénicos, hacia ese pais. De manera similar, las
fuentes consultadas en la industria alimentaria
indicaron que la demanda de pescados
industrializados fue impulsada por la recuperacion
econdmica mundial, en particular de Estados Unidos,
y de ciertos paises en Asia y Europa. Por su parte, los
directivos entrevistados en la industria farmacéutica
refirieron que la reactivacién de las compras por
parte del sector publico durante el bimestre mayo-
junio incremento su volumen de actividad.

Region Centro

Como factores limitantes para la actividad, las
fuentes entrevistadas en la industria del plastico
sefialaron afectaciones por la escasez de resinas de
PVC, polipropileno y polietileno, situacién que elevd
considerablemente los precios de estos insumos. Por

su parte, en la industria textil los directivos
mencionaron que la falta de clases presenciales ha
mantenido estancada la demanda de uniformes
escolares. Esta situacion también repercutio
negativamente en la industria alimentaria, en
particular en el segmento de botanas y productos de
confiteria, donde ademas los directivos sefialaron un
incremento considerable en los precios de sus
materias primas, asi como en los precios del gas.

Como factor positivo para la actividad, los directivos
entrevistados en la industria automotriz identificaron
ala solidez de la demanda por unidades de gama baja
por parte de Estados Unidos, lo cual asociaron a los
estimulos econdmicos que han sido otorgados en ese
pais. En la industria quimica, los contactos sefialaron
el crecimiento en las ventas de desinfectantes en
aerosol, mientras que en el sector farmacéutico
refirieron que la venta de medicamentos
especializados se mantuvo en niveles elevados. Por
su parte, las fuentes consultadas en la industria del
hule mencionaron que se observd un crecimiento en
la demanda por hules resistentes a la abrasion por
parte de la industria minera. En la industria de
derivados del petrdleo, los directivos mencionaron
que la demanda por mamparas de acrilico se
mantuvo sélida en la industria restaurantera y de
servicios para cumplir con las medidas de
distanciamiento  social requeridas por las
autoridades. En la industria alimentaria desatacaron
el crecimiento sostenido de las remesas provenientes
de Estados Unidos y la evolucién de la demanda
externa como factores que impulsaron la elaboracion
de alimentos procesados tales como productos
panificados, condimentos, botanas, y confiteria.

Region Sur

Como elementos de impulso para la actividad
manufacturera, en la industria quimica las fuentes
refirieron la sélida demanda de polietileno para la
elaboraciéon de productos plasticos, especialmente
para aquellos utilizados para la manufactura de
exportacion y en la fabricacion de materiales
desechables para el sector salud. En la produccién de
alimentos, los directivos entrevistados reportaron
como elementos favorables una mayor demanda
externa de derivados del azlcar y carne procesada, y
una gradual recuperacion de la actividad turistica. En
las industrias metdlicas basicas y de materiales para
la construccion, se sefialdé un repunte en |la
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autoconstruccion de vivienda asociado, en lo
fundamental, al incremento en los flujos de remesas.
Adicionalmente, mencionaron el impulso derivado de
las inversiones en obras publicas, destacando la
construccion de la refineria Dos Bocas, el Tren Maya,
las obras hidraulicas en Villahermosa, asi como las
obras ferroviarias y portuarias pertenecientes al
proyecto del corredor interocednico del Istmo de
Tehuantepec.

Los principales factores limitantes para la actividad,
en opinion de los directivos entrevistados, fueron las
afectaciones a la provisidn de materias primas parala
produccién alimentaria, en particular para el
procesamiento de carne bovina, la producciéon de
azucar y la elaboracién de concentrado de naranja.
Asimismo, en el procesamiento de carne porcina, los
directivos sefialaron el efecto negativo que tuvieron
sobre sus operaciones los elevados precios de
algunos insumos, particularmente el de los granos
forrajeros. En la manufactura de materiales para la
construccion, los directivos mencionaron los bajos
niveles de inversidon privada en sectores como el
turismo y la mineria petrolera. Por su parte, en la
produccién de bebidas, los directivos citaron como
factor limitante los cortes en el suministro de la
energia eléctrica que se registraron durante el mes de
abril. Asimismo, se presentaron afectaciones en la
refinacion de hidrocarburos generadas por la
interrupcién temporal de la refineria de Minatitlan
como consecuencia de un incendio en sus
instalaciones.

1.2.2 Mineria

Durante el periodo abril-junio de 2021, la mineria
mostré atonia. Lo anterior reflejé una contraccion del
subsector de minerales metdlicos y no metalicos y el
estancamiento de la extraccion de petrdleo y gas. En
contraste, los servicios relacionados con la mineria
aumentaron en el trimestre (Grafica 11). Con Ia
informacién disponible a nivel regional, para el
segundo trimestre de 2021, se estima que en el norte
y las regiones centrales la mineria haya registrado
una contraccidn con respecto al trimestre anterior,
como consecuencia, fundamentalmente, del
desempeiio en la extraccidn de minerales; en tanto
que en el sur se prevé que la mineria haya exhibido
una expansion (Graficas 12 y 13).
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Grafica 11
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Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en las series del
Indicador M ensual de la Actividad Industrial.

Grafica 12
Indicador Regional de Actividad Minera
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
minero al PIB de laregién yla contribucién del PIB de mineria de laregi6n
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series del Indicador M ensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.
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Grafica 13
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales

Metalicos y No Metalicos
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador
nacional de actividad minera de minerales metalicos y no metdlicos para
201.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales
Entidades y M unicipios del INEGI.

Los directivos consultados destacaron que, como
consecuencia del alza en los precios del petrdleo,
Pemex aumenté su demanda por servicios. Al
respecto, los directivos entrevistados de empresas
proveedoras de la mineria petrolera manifestaron un
aumento en la demanda de servicios de hoteleria en
plataformas, de mantenimiento preventivo en
infraestructura petrolera y de estudios de
factibilidad, estos ultimos en el estado de Tabasco. En
adicion, durante el periodo que se reporta, la
contribucion de nuevos pozos a la producciéon
petrolera en las regiones sur y norte contrarresté
parte de los efectos negativos de la declinacion
natural de pozos maduros y las incidencias operativas
que se registraron durante abril en el sector,
especificamente en la Sonda de Campeche.

En la mineria no petrolera, en todas las regiones las
fuentes consultadas destacaron como un factor que
limitd su desempefio los incrementos en los costos de
operacion debido al aumento en el precio de
insumos, tales como combustibles, brocas
especializadas y explosivos, y en los servicios

logisticos. En particular, en el norte sefialaron que el
encarecimiento de los productos de acero utilizados
en la extraccién de materiales de construccién, como
grava y arena, contribuyd a incrementar el precio de
estos ultimos y redujo la cantidad demandada en el
periodo que se reporta. En el centro norte refirieron
que la elevada demanda por productos derivados del
acero impact6 al alza el precio de esos bienes, lo que
limité la compra de estructuras especializadas para
brindar soporte en las zonas de menor accesibilidad
de las minas, donde existe una mayor concentraciéon
de minerales. En el centro, algunos directivos
entrevistados indicaron que se encuentran a la
espera de los permisos otorgados por la autoridad
ambiental a nivel federal para poder aumentar su
nivel de operacién, lo cual, en su opinidn, esta
llevando mas tiempo para su obtencién que antes de
la pandemia.

Entre los factores que impulsaron a la mineria
durante el trimestre que se reporta, los directivos
consultados en todas las regiones destacaron que los
precios de venta de la mayoria de los metales
industriales presentaron un alza significativa durante
abril y principios de mayo ante la recuperacién de la
actividad industrial mundial. Particularmente, en el
norte la mayor actividad de la industria maquiladora
de exportacidon impulsé la demanda de cobre, plomo,
acero y zinc. En el centro norte, especificamente en
las minas ubicadas en Zacatecas, Durango y San Luis
Potosi, los directivos mencionaron el acceso a zonas
de mayor concentracidn de metales como oro, plata,
plomo y zinc. Adicionalmente, en esta regidn
sefialaron la implementacién de nuevos métodos de
separacion de metales como un factor que mejoré el
grado de rendimiento en la obtencidon de metal puro.
En el caso del centro, la demanda de materiales para
la construccién continué impulsada por los
requerimientos de insumos para la construccién del
Tren Interurbano CDMX-Toluca. Adicionalmente, la
demanda de plata y cobre se incrementd por parte
del sector de electréonica para la elaboracién de
conductores.
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1.2.3 Construcciéon

En el segundo trimestre de 2021, la construccion
mantuvo una moderada trayectoria al alza, asociada
al desempeiio positivo tanto de la edificacién como
de los trabajos especializados para la construccion,
toda vez que las obras de ingenieria civil
contribuyeron de manera negativa y siguieron
ubicandose en niveles particularmente bajos (Grafica
14).

Para el analisis regional la Encuesta Nacional de
Empresas Constructoras (ENEC) permite analizar la
evolucién del gasto en construccién con una
desagregacion por sector contratante, pero con una
menor cobertura con relacién al Indicador Mensual
de la Actividad Industrial (IMAI). Segun la ENEC, en el
segundo trimestre de 2021 en el sur la construccion
siguié avanzando en su recuperacién, y si bien para
dicho trimestre ello fue resultado de una expansion
tanto de la construccién publica como de la privada,
destaca la tendencia al alza que ha mostrado el
componente publico desde mediados de 2020, en
tanto que el privado se mantiene en niveles bajos
(Grafica 15). En contraste, en el resto de las regiones
la construccién se contrajo debido al desempefio
negativo de la construccién publica, asi como de la
privada en las regiones centrales.

Grafica 14
indice de Produccién en la Industria de la Construccion
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Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en el componente de
la construccion del Indicador M ensual de la Actividad Industrial (IMAl) del
INEGL.
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Grafica 15
Valor Real de la Produccion en la Industria
de la Construccion por Region
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real
de la construccioén nacional para 2019 de acuerdo ala Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGL
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En las cuatro regiones del pais, los directivos
entrevistados sefialaron como factores positivos para
el desempefio del sector el avance en las metas de
colocacién de créditos de los principales fondos de
vivienda y las reducciones en las tasas de interés
ofrecidas por Infonavit a partir de mayo del presente
afio, principalmente en los segmentos de vivienda
social y media. En contraste, las fuentes consultadas
destacaron el efecto negativo de la incertidumbre
generada por la persistencia de la pandemia, lo que
resté6 dinamismo a la adquisicién de vivienda con
financiamiento privado y redujo la magnitud de
proyectos enfocados al desarrollo de vivienda social
y residencial. En el mismo sentido, reportaron la
desaceleracion que registrd la inversién del sector
hotelero en las distintas regiones como respuesta al
riesgo de nuevas restricciones dada la evolucién
reciente de la pandemia. Respecto a la obra publica,
los directivos subrayaron una menor ejecucién de
proyectos de infraestructura a nivel subnacional,
como resultado de la suspensién temporal de
licitaciones por el reciente proceso electoral.

Region Norte

En el norte, los directivos entrevistados relacionaron
la ligera expansidn de la construccién privada durante
el trimestre con las inversiones realizadas por los
sectores automotriz y de la electrénica en nuevos
espacios industriales, y en la ampliacién y adecuacién
de los ya existentes a partir del mes de abril,
conforme se avanzé en la flexibilizacion de la
actividad productiva por los efectos de la pandemia.
Asimismo, sefialaron la construccién de centros de
distribucién ante el crecimiento en la demanda de la
industria alimentariay el crecimiento del comercio en
linea. En el mismo sentido, mencionaron la
reactivaciéon de proyectos de inversidon en el sector
energético inicialmente  pospuestos por la
contingencia sanitaria, en especifico la instalacidn de
plataformas petroleras en el sur de Tamaulipas.
Adicionalmente, resaltaron la reactivacion de
proyectos de construccion en la industria de
preparacion de alimentos. Los directivos
empresariales entrevistados asociaron el dinamismo
en la industria de la vivienda a la recuperacion del
empleo observada en la regiéon. Como elementos
negativos en el componente privado de |la
construccion, se sefiald la debilidad de la inversidon en
proyectos asociados al comercio minorista y los

servicios. Ademads, las fuentes consultadas
destacaron la dificultad para la contratacién de
personal de obra, principalmente en aquellas
localidades con mayor crecimiento industrial de la
region.

En la obra publica, los directivos destacaron el lento
ejercicio en el presupuesto de obra publica en que
incurrieron algunas entidades de la regién durante el
trimestre. Sin embargo, mencionaron como parte de
la actividad registrada durante el periodo de
referencia las obras del viaducto y del tren
interurbano en Tijuana, los trabajos de mejora al
entorno urbano en Saltillo, la segunda etapa del
transporte multimodal en Ciudad Judrez, asi como la
rehabilitacion de carreteras en Chihuahua.

Region Centro Norte

Los directivos empresariales consultados asociaron el
desempefio negativo de la construccidn privada con
la menor capacidad de pago de los trabajadores
afectados por los paros técnicos que registrdo la
industria automotriz en la region, y que ejercid un
efecto negativo sobre la adquisicién de vivienda. De
igual manera, sefialaron las restricciones impuestas
por las autoridades de Canada para viajar, lo que
inhibid las inversiones en vivienda turistica por parte
de ciudadanos de ese pais en destinos turisticos de la
regién. Asimismo, destacaron el menor ritmo de
inversion en mantenimiento de autopistas
concesionadas y la postergacién de inversiones en el
sector minero ante la incertidumbre generada por la
mayor fiscalizacion al sector y las dificultades en el
otorgamiento de concesiones. Como elementos
positivos para la construccién de vivienda,
mencionaron la continuidad en el desarrollo de
proyectos verticales de vivienda media en Jalisco; el
inicio de nuevos proyectos de este tipo en
Michoacdn; y la publicacion de los nuevos planes de
desarrollo urbano en San Luis Potosi, lo que permitio
la reactivacion, en la parte final del trimestre que se
reporta, de proyectos habitacionales en dicha
entidad. Adicionalmente, la construccién de vivienda
vertical de lujo continud beneficiandose del sector
turistico en Mazatlan y en la Riviera Nayarit, mientras
que la apertura de vuelos desde Estados Unidos hacia
Los Cabos a partir de mayo favorecié las inversiones
por parte de ciudadanos de ese pais en el mercado de
vivienda residencial turistica. Finalmente, los
directivos empresariales destacaron la ampliacién de
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plantas para el sector agroindustrial en Michoacan, e
inversiones en infraestructura de almacenamiento
para el comercio electrénico en Jalisco.

En su componente publico, los directivos indicaron
como factores negativos los bajos niveles de
construccion publica en Colima, Baja California Sur y
Zacatecas por parte de los tres drdenes de gobierno,
principalmente en obras de urbanizacion, carreteras
y en el rubro educativo. Asimismo, se destaco el
efecto que generaron sobre la actividad los retrasos
en el desarrollo del proyecto de la via alterna a la
zona industrial de San Luis Potosi ante los bloqueos
impuestos por grupos sindicales durante el mes de
abril. En contraste, como elementos positivos se
sefialé una ligera reactivacion de la inversidn publica
federal destinada al desarrollo y conservacién de
carreteras en Durango y San Luis Potosi, la
continuidad de obras asociadas a la construccién de
distribuidores viales en Morelia, y el desarrollo de
obras de mantenimiento vial con inversién publica
municipal en Durango vy Jalisco.

Region Centro

Entre los elementos negativos para la construccion
privada, los directivos empresariales mencionaron la
desaceleracion registrada en mayo en inversiones
orientadas a la industria automotriz en Guanajuato y
Querétaro. De igual manera sefialaron el retraso en
obras del corredor Salamanca-Querétaro ante la
dificultad que enfrenté el sector para el traslado de
magquinaria y la contratacién de personal como
consecuencia del deterioro en la seguridad publica en
la regién. Asimismo, mencionaron la postergacion de
inversiones destinadas al desarrollo de bodegas y
centros comerciales en Guanajuato, Querétaro vy
Puebla, generada por el efecto que ejercieron sobre
el costo de los proyectos los incrementos en los
precios de insumos como el concreto y el acero. En
contraparte, como elementos positivos destacaron el
desarrollo de nuevos proyectos de vivienda media, y
la adecuacion de espacios en la Ciudad de México
para garantizar la seguridad sanitaria en el entorno
laboral y educativo. Adicionalmente, destacaron
nuevas inversiones destinadas a la construccion de
centros logisticos en el corredor México-Querétaro.

Los directivos consultados indicaron como factor
negativo para la obra publica la reducida inversién
destinada a nuevos proyectos por parte de los
gobiernos estatales, por lo que la actividad se limito
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en mayor medida a la continuidad de aquellos
proyectos iniciados en trimestres previos. Asimismo,
mencionaron un menor dinamismo en la ejecucién de
las obras asociadas al proyecto del Tren Interurbano
CDMX-Toluca como resultado del retraso en
licitaciones. También destacaron un menor avance al
previsto en las obras de mantenimiento y adecuacion
de espacios desarrolladas en Puebla con recursos
federales. Como factores de impulso para Ia
construccion publica, se destacaron los mayores
avances en obras registrados durante mayo en el
proyecto de rescate de la planta coquizadora en Tula,
asi como en el Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA), en donde se continué con el
desarrollo de la torre de control, y con los trabajos de
nivelacion y compactacién de tierra en terrenos
aledanfios.

Region Sur

En el sur, los directivos indicaron como elementos
favorables para la construccién privada Ia
reactivacién de proyectos dirigidos al desarrollo
inmobiliario en Veracruz y Tabasco, viéndose
favorecida, en este ultimo, por los efectos indirectos
de la inversion en la refineria Dos Bocas. Ademas,
mencionaron el impulso que ejercid sobre el
desarrollo de vivienda en Yucatan y Quintana Roo la
reanudacion del proceso migratorio desde otras
partes del pais hacia estos estados ante la percepcion
de un mejor entorno de seguridad. Aunado a ello,
indicaron un ligero repunte en la edificacion de plazas
comerciales, como parte de la reactivacion de estas
actividades en la regién, asi como de inversiones
privadas en el sector salud de Veracruz. En contraste,
como resultado de la crisis sanitaria, las fuentes
consultadas sefialaron una reduccién en la inversiéon
en vivienda en Chiapas, Guerrero y Oaxaca, viéndose
acotada a proyectos de ampliacién y mantenimiento.
Ademas, reportaron que enfrentan mayores plazos
en la expedicion de permisos para la construccién por
parte de las autoridades municipales.

Como factores de impulso en la obra publica, los
directivos sefialaron la continuacién de Ia
construccion del Tren Maya, del Corredor
Interocednico del Istmo de Tehuantepec y de la
refineria Dos Bocas, junto con los trabajos de
infraestructura vial y pluvial necesarios para esas
obras. A ello agregaron el desarrollo de obras como
parte del Plan de Infraestructura de Ciclovias en
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Mérida, y el inicio, durante junio, de trabajos de
conservacién y modernizacién de carreteras y
caminos en el estado de Oaxaca por parte del
Gobierno Federal. No obstante, subrayaron una
menor ejecucion de recursos estatales en el
desarrollo de obra publica y la disminucion en la
magnitud de proyectos de infraestructura, como
resultado de las reducciones en el presupuesto
asignado por la federacién a entidades de esta
region.

1.2.4 Actividad Comercial

De acuerdo con el indice de Ingresos por Suministro
de Bienes y Servicios de Empresas Comerciales al por
Menor, en el segundo trimestre de 2021, en todas las
regiones la actividad comercial se expandid respecto
del trimestre anterior. Sin embargo, la regién centro
ha mostrado una menor recuperacién en sus niveles
que el resto de las regiones en el contexto de la
pandemia (Grafica 16).

Grafica 16
Indicador Regional de la Actividad Comercial
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucién de laregién al indicador
nacional de actividad comercial para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.

Los directivos entrevistados de todas las regiones
coincidieron, en general, en que los mayores niveles
de actividad comercial registrados durante el
segundo trimestre estuvieron vinculados con una
menor incidencia en los casos de COVID-19
reportados, lo que permiti6 a las autoridades
sanitarias reducir restricciones de aforo, ampliar
horarios y facilitar la reapertura de establecimientos
comerciales que habian sido cerrados. La actividad
comercial también se vio estimulada por una mayor
demanda de bienes y servicios asociada a la

reactivacion de la actividad turistica. A lo anterior se
sumo la decisidon de las empresas de permitir el
regreso de algunos de sus empleados a sus unidades
de trabajo, lo que reactivé la demanda de autos,
servicios de transportacion y de alimentos
preparados. La recuperacion de la economia en su
conjunto continué también impulsando el comercio
electrdénico y, con ello, la demanda de vehiculos de
reparto y refacciones automotrices.

En todas las regiones, los directivos consultados
reconocieron, no obstante, que los incrementos en
los precios de los combustibles, en combinacién con
la escasez internacional de contenedores y de
insumos como hule espuma, madera, acero, plasticos
y aluminios, limitaron la oferta de algunos bienes
finales. Entre ellos destacaron algunos textiles,
varillas, andamios, muebles y articulos de linea
blanca. Adicionalmente, la menor disponibilidad de
carton limito el empaquetamiento de productos para
su venta final.

Regidn Norte

Los directivos consultados en el norte destacaron
como factor de impulso el crecimiento sostenido de
la economia de Estados Unidos, el cual estimuld el
consumo privado regional mediante la generacidn de
empleos en la manufactura de exportacién y el envio
sostenido de remesas. En su opinién, también operd
como factor de impulso la extensidn de la prohibiciéon
al flujo de turistas nacionales por via terrestre hacia
los Estados Unidos, al favorecer las ventas en los
establecimientos comerciales nacionales de la region.
Asimismo, los directivos entrevistados enfatizaron
que la reapertura econdmica y el aumento de la
movilidad de las personas contribuyeron a un
repunte en las ventas de establecimientos
comerciales, en particular de ferreterias, tiendas de
conveniencia, tiendas de  autoservicio vy
supermercados. Algunos directivos de agencias de
autos sefialaron, a su vez, que el incremento en la
movilidad de las personas estimulé la demanda de
unidades, a pesar del incremento en sus precios y en
el tiempo de entrega. Finalmente, algunas fuentes
entrevistadas destacaron que su estrategia de
sustituir el formato de hipermercados por bodegas
(establecimientos mas pequefios con menores costos
de operacién y mayor rentabilidad), asi como una
mayor promocion de sus nuevas lineas de productos,
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contribuyeron a incrementar las ventas entre sus
clientes.

Entre los factores limitantes, los directivos
consultados destacaron que la falta de
microprocesadores indujo una reduccion en la
fabricacion de automodviles, lo que se reflejé en una
menor disponibilidad de estos en las agencias.
También mencionaron la menor movilidad de las
personas derivada, en primer lugar, del incremento
en los precios de la gasolina; y, en segundo, del
repunte, hacia el cierre del trimestre, del nimero de
casos de COVID-19.

Regidn Centro Norte

Los directivos consultados de la region centro norte
destacaron como factor de impulso el flujo creciente
de remesas hacia Zacatecas, San Luis Potosi, Jalisco y
Michoacdn, que elevd el ingreso disponible de las
familias e impulsé la actividad comercial en dichas
entidades. A su vez, directivos entrevistados de Baja
California Sur y Nayarit mencionaron que la campafia
de vacunacion contra el COVID-19 en Estados Unidos
estimulé la ocupacion hotelera en estas zonas
turisticas, lo que elevd la demanda de bebidas y de
insumos para la preparacion de alimentos. Por su
parte, las fuentes consultadas destacaron un
incremento en la demanda de vehiculos ligeros vy
pick-ups por parte de empresas. Ademas, en
Aguascalientes, destacaron un repunte en la venta de
pinturas e impermeabilizantes derivado de un mayor
ritmo en la construccion privada. Finalmente,
directivos entrevistados de Jalisco resaltaron como
factor de impulso el incremento en sus ventas de
equipos y accesorios de iluminacién para su uso en
hospitales y edificios publicos, asi como para
proyectos de infraestructura en otras regiones, en
particular el Tren Maya.

Durante el periodo que se reporta, algunos directivos
entrevistados refirieron como factor limitante de la
actividad comercial la decision de las autoridades de
salud de Canadd de mantener la prohibicién de
vuelos hacia México hasta la primera semana de
junio, lo cual continué limitando las ventas de
establecimientos comerciales en zonas turisticas.
Otro factor que, en opinion de las fuentes
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los hogares, especialmente de aquellos con menores
ingresos. Las fuentes entrevistadas también citaron
como restriccion a la actividad comercial las
disposiciones en torno a los niveles maximos de
ocupacion hotelera impuestos por las autoridades de
salud en algunas entidades. En opinidn de las fuentes
entrevistadas, estas indujeron un menor arribo de
visitantes nacionales, lo cual se reflejé en una menor
demanda de combustibles para servicios de
transporte turistico. Asimismo, destacaron que la
venta de papeleriay frutas y verduras empaquetadas,
se vio afectada por un incremento en sus precios
derivado de los aumentos en los costos de la celulosa,
insumo requerido para fabricar papel, asi como para
elaborar las cajas y empaques de cartédn necesarios
para trasladar y exhibir los productos agropecuarios.

Region Centro

En la regién centro, los directivos consultados
destacaron que el avance en el programa de
vacunacion contra el COVID-19 en México generd
mayor confianza entre los consumidores, lo que
estimuld su movilidad y elevd las ventas de los
establecimientos comerciales. La mayor confianza de
los consumidores permitid, a su vez, que durante las
festividades del trimestre se incrementaran las
ventas de productos de uso personal cuya demanda
se encontraba estancada, entre ellos lentes, zapatos
y ropa informal. Las fuentes entrevistadas
reportaron, adicionalmente, resultados favorables en
las ventas de establecimientos de productos
duraderos como muebles, electrénicos y deportivos,
lo que asociaron a una todavia relativamente elevada
permanencia en sus residencias de ciertos segmentos
de la poblacién. También mencionaron que este
ultimo grupo de consumidores continud
demandando articulos de ferreteria y tlapaleria,
requeridos  para realizar  reparaciones vy
remodelaciones en sus viviendas. Finalmente, las
fuentes consultadas reportaron un incremento en las
ventas de productos para remodelacion, limpieza y
desinfecciéon, el cual asociaron a la reapertura de
espacios comerciales, hoteles y el regreso al trabajo
en oficinas.

Por otro lado, las fuentes entrevistadas indicaron que

o . . la escasez de microprocesadores redujo la
consultadas, limité la actividad comercial, fue el . .
. . disponibilidad para su venta de productos
incremento en los precios de productos de consumo , )
.. " ., electrénicos como teléfonos celulares,
basico como huevo, frijol, arroz y limén, que se .
. T e computadoras, lavadoras, refrigeradores, y
tradujo en una disminucidn del poder adquisitivo de
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automoviles. Los directivos entrevistados indicaron
también que a pesar del avance en el programa de
vacunacion contra el COVID-19 implementado en la
region, las ventas de los centros comerciales fueron
limitadas por la cautela adoptada por ciertos
segmentos de la poblacién a salir de compras dado el
surgimiento de variantes mas contagiosas del virus.
Lo anterior explicaria, en parte, la disminucién
observada en la demanda de ropa de alto costo y
ropa formal. Finalmente, comentaron que los
empleos no se han recuperado en su totalidad, lo que
habria limitado el poder adquisitivo de las familias y
su demanda de articulos de primera necesidad.

Region Sur

Los directivos entrevistados sefialaron como factor
de impulso el avance en el proceso de vacunacién en
Estados Unidos, que reactivé el turismo proveniente
de ese pais. Esto se tradujo, indicaron, en un
incremento de la actividad comercial derivado de la
mayor demanda de alimentos preparados, insumos
alimenticios y de productos de limpieza vy
desinfeccion. El canal anterior de impulso a la
actividad comercial habria operado también ante la
recuperacion del turismo interno que se registré en
el mismo periodo. A su vez, las fuentes consultadas
subrayaron que el mayor ingreso de los hogares
derivado de las actividades turisticas impulsé la venta
de articulos de linea blanca, electrénicos vy
automoviles. Destacaron también que el reciente
proceso electoral se tradujo en una importante
derrama econdmica entre las empresas de servicios y
de impresidn contratadas por los partidos politicos, lo
que elevd el ingreso y el consumo de las familias
relacionadas con estas actividades. Asimismo,
mencionaron que el programa de estimulo fiscal en la
frontera sur que introdujo una reduccién de 50% en
la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA), redundé
en un incremento en las ventas de diversos
establecimientos  comerciales.  Adicionalmente,
destacaron que los establecimientos especializados
en la comercializacion de materiales para la
construccion se vieron beneficiados por una mayor
demanda de productos como cemento, varilla y
alambrén, derivada de obras secundarias a la
ejecucion continua de obras publicas, principalmente
de la refineria Dos Bocas. Finalmente, los directivos
entrevistados de cadenas de supermercados
resaltaron los resultados positivos que obtuvieron

con sus estrategias de promociones y servicios
digitales; en tanto que la diversificacidon de productos
y descuentos fue destacada como factor de impulso
por directivos de empresas comercializadoras de
articulos de linea blanca y otros productos para el
hogar.

En sentido opuesto, los directivos consultados
mencionaron que las restricciones impuestas por las
autoridades sanitarias en diversas entidades de la
regidén para contener la pandemia desalentaron las
operaciones en piso de venta de mueblerias y tiendas
departamentales. Lo anterior, coincidieron, redujo
las ventas de muebles, articulos para el hogar,
electréonicos y articulos de papeleria y oficina.
Algunas fuentes consultadas también expresaron que
el arribo de ciudadanos centroamericanos a la region
sur, especialmente a ciudades fronterizas de Chiapas
con Guatemala, incrementd la percepcion de
inseguridad y riesgo de contagio de COVID-19 en la
zona. Esto propicid, a su vez, una menor movilidad de
las familias y una caida en el nimero de turistas, lo
cual afectdé la actividad comercial en esa entidad
federativa. Finalmente, las fuentes entrevistadas
mencionaron que ante la escasez de apoyos
econdmicos y la incertidumbre asociada al proceso
electoral de junio, la inversidn privada se contrajo, lo
que inhibié el desempefio econémico vy, en
consecuencia, la actividad comercial de la regién.

1.2.5 Turismo

La actividad en el sector turistico, medida mediante
el numero de cuartos de hotel ocupados y el arribo
de pasajeros en aeropuertos, continud
recuperandose durante el segundo trimestre del afio
en todas las regiones del pais, si bien atin se ubica por
debajo de los niveles previos a la pandemia,
especialmente en la regién centro (Grafica 17). En
especifico, durante julio los niveles de cuartos
ocupados en las regiones norte, centro norte, centro
y sur se situaron respectivamente en 17.1, 25.6, 44.2
y 34.0% debajo de los observados, en promedio, en
enero y febrero de 2020. Por su parte, los arribos de
pasajeros a aeropuertos, tanto nacionales como
internacionales, también se han recuperado, aunque
se mantuvieron en niveles por debajo de los
registrados previo a la pandemia (Graficas 17b y 18).
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Grafica 17
Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2019=100, a. e.
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b) Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién regional al nimero total
de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para 2019 para la respectiva

gréfica.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y

Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Los contactos entrevistados en todas las regiones
coincidieron en que la actividad turistica estuvo
impulsada por las menores restricciones sanitarias
ante la mejoria de los semaforos epidemiolégicos, asi
como por el avance de la vacunacién en México y
otros paises, principalmente en Estados Unidos y
Canadd. Esto favorecido la movilidad del turismo
domeéstico y receptivo, al crear mayor confianza a la
poblacidn nacional y extranjera para retomar viajes
de placer y de negocios, si bien estos ultimos, en
opinién de las fuentes consultadas, se recuperaron
en menor medida. Asimismo, el proceso de
vacunacion propicid una mayor reactivacion de
eventos sociales, recreativos, congresos Yy
convenciones de negocios, lo que a su vez beneficié
la demanda de servicios de hospedaje en ciudad y

playa.

Como elementos que limitaron el nivel de actividad
turistica durante el segundo trimestre, en las cuatro
regiones las fuentes consultadas mencionaron que el
turismo receptivo fue afectado por las alertas
emitidas por el gobierno de Estados Unidos en abril
(luego del periodo vacacional de Semana Santa) y
junio para viajes a México por el mayor nivel de
contagios de COVID-19, y por el incremento en los
indices de inseguridad y violencia en la mayoria de las
entidades del pais. Adicionalmente, en el norte y las
regiones centrales destacaron que el ritmo de
vacunacion relativamente mds lento en Meéxico
respecto a otros paises, asi como la aparicion de
nuevas variantes mas contagiosas del virus SARS-
CoV-2, hicieron que los turistas nacionales e
internacionales se mostraran mas precavidos para
retomar sus viajes. Asimismo, los directivos de estas
regiones sefialaron que el turismo de negocios
continué siendo limitado por el mayor uso de
plataformas digitales para realizar reuniones
virtuales.
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Grafica 18
Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice 2019=100, a. e.
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2019.

Fuente: Elaboraciéony desestacionalizacion del Banco de M éxico con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

Region Norte

En la regidon norte, los directivos consultados
sefialaron que el mayor avance en la vacunacién de la
poblaciéon estadounidense y de los mexicanos
residentes en los municipios fronterizos, durante el
segundo trimestre del afio, mejord la confianza de
turistas provenientes de Estados Unidos para realizar
visitas de negocio y por motivos médicos en Ciudad
Judrez, Tijuana y Monterrey, favoreciendo Ia
ocupacion hotelera de esas ciudades. Por su parte, el
turismo doméstico estuvo impulsado, de acuerdo a
los entrevistados, por una mayor afluencia en zonas
de playa durante Semana Santa, asociado a mayores
esfuerzos promocionales por parte de algunos
gobiernos estatales, asi como a una oferta turistica
relativamente mds accesible para las familias
respecto a otras playas del pais. Adicionalmente, el
avance en la vacunacién nacional y la mejoria en el
semaforo epidemioldgico respecto al trimestre

previo impulsaron los viajes recreativos y actividades
ecoturisticas dentro de la regién. Del mismo modo,
los directivos entrevistados destacaron que la
demanda de los servicios de hospedaje se vio
beneficiada por la realizacion de eventos politicos
asociados a las recientes campafias electorales.

Como factores limitantes para la actividad turistica
durante el segundo trimestre, las fuentes consultadas
mencionaron el deterioro de la percepcién de
seguridad en algunas carreteras de la region. En este
sentido, en opinion de las fuentes consultadas, las
alertas emitidas por el gobierno de Estados Unidos en
abril y junio para no viajar a Tamaulipas y al Valle de
Mexicali en Baja California, ante los hechos de
violencia registrados en dichas entidades, pudo haber
afectado negativamente el arribo de connacionales
por via terrestre hacia algunos estados de la region.
Finalmente, algunas fuentes consultadas sefialaron
gue si bien las restricciones de aforo y movilidad
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fueron menores respecto a trimestres previos, estas
afectaron negativamente la ocupacién hotelera, ya
que a finales de mayo y principios de junio la
demanda por servicios de alojamiento temporal
excedid los limites de aforo permitidos.

Regidn Centro Norte

Las fuentes entrevistadas en la region centro norte
destacaron como elementos positivos, los eventos
politicos  realizados durante las campafas
electorales, lo que beneficid la demanda de los
servicios de hospedaje en ciudad. Por su parte, el
turismo doméstico de playa continudé viéndose
favorecido por las facilidades para realizar
actividades laborales y académicas a distancia, asi
como por una mayor preferencia de la poblacidn para
realizar viajes internos ante la desconfianza de
vacacionar fuera del pais dada la presencia de nuevas
variantes del virus. Los directivos indicaron también
que las facilidades que ofrecen los hoteles de playa
para realizar pruebas de COVID-19, los protocolos
sanitarios implementados por estos y la reapertura
de rutas aéreas, generd mayor confianza a los turistas
extranjeros para retomar sus viajes hacia México.
Asimismo, argumentaron que el dinamismo del
sector de servicios inmobiliarios, principalmente de
vivienda residencial turistica en playas de la region,
beneficid la demanda de servicios de hospedaje
temporal por parte de viajeros estadounidenses,
quienes han viajado a esos destinos con el fin de
adquirir propiedades.

No obstante lo anterior, los directivos mencionaron
que el turismo internacional de negocios continud
siendo afectado por los requisitos y restricciones que
algunos paises mantienen para los ciudadanos que
realizan viajes al extranjero, asi como por el retraso
en el desarrollo de proyectos de empresas
transnacionales de la industria manufacturera,
principalmente del sector automotriz, lo cual ha
limitado la ocupacion hotelera en ciudades.
Adicionalmente, destacaron que a pesar de la mayor
demanda presentada en el segundo trimestre del
afio, las restricciones al aforo de los hoteles en la
region siguieron limitando la oferta de los servicios de
hospedaje. Finalmente, los directivos empresariales
refirieron que la fuerte competencia en precios en la
region, para atraer mayor demanda, ha impulsado a
la baja las tarifas de hospedaje, tanto en playa como
en ciudad, lo cual ha mermado los ingresos de los
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hoteles y limitado sus operaciones, en particular los
servicios de alimentacién vy las actividades
recreativas, ya que contrataron menos personal.

Region Centro

Los directivos entrevistados en la regién centro
sefialaron que el turismo receptivo se vio favorecido
por el avance de la vacunacién de otros paises y por
la entrada de viajeros a México sin restricciones (no
se solicita la prueba negativa de COVID-19 o
certificados de vacunacion). Dichos factores
incentivaron la llegada de turistas extranjeros de
paises cercanos para visitar familiares o atender
actividades laborales. Por otra parte, mencionaron
que las vacaciones de Semana Santa y los festejos del
Dia de la Madre y del Dia del Padre impulsaron el
turismo local, principalmente los viajes cortos entre
las entidades de la regién. Asimismo, las fuentes
consultadas destacaron que la reapertura de
distintos servicios recreativos y la reactivaciéon de
eventos sociales particulares impulsaron los viajes
por carretera y avidn, asi como los niveles de
hospedaje, especialmente durante fines de semana
en entidades como Guanajuato y Querétaro.
Finalmente, indicaron que la publicidad en redes
sociales sobre el cumplimiento de los protocolos
sanitarios por parte de los hoteles y atractivos
turisticos de la region ha favorecido la reactivacion
del sector.

Entre los principales factores que limitaron Ila
actividad turistica de la region, las fuentes
entrevistadas destacaron la desconfianza que se
mantiene por parte de la poblacion mundial para
realizar viajes largos en avion, lo cual limita
principalmente la llegada de turistas europeos y
asiaticos. También mencionaron la preferencia del
turismo extranjero para visitar destinos de playa y la
baja reactivacion de reuniones de negocios en las
entidades de la regidn, lo que limité la demanda de
los hoteles en ciudad. Asimismo, los directivos
indicaron que la disminucidn en los ingresos de las
familias, derivado de la afectacion que han sufrido
ante la pérdida de empleos, ha generado una lenta
reactivacién de los viajes de placer. Finalmente,
consideraron que la falta de regulacién para las
plataformas en linea que ofrecen servicios de renta
de casas o departamentos particulares, han afectado
la demanda de hospedaje en los hoteles de la regidn.
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Region Sur

En la region sur, los directivos consultados sefialaron
una mayor recuperacion del turismo internacional
ante el avance de la vacunacién mundial, asi como
por la reapertura y mayor frecuencia de vuelos en las
rutas aéreas, principalmente en el aeropuerto de
Cancun, lo que incrementé el arribo de turistas
provenientes de Estados Unidos y Canada, y en
menor medida de Sudamérica y Europa.
Adicionalmente, destacaron la llegada de cruceros a
las costas de Quintana Roo hacia finales del segundo
trimestre, lo que beneficié la actividad turistica en
dicha entidad. Por otro lado, las fuentes
entrevistadas mencionaron que las bajas tarifas
hoteleras y la reactivacion de convenciones vy
reuniones de negocios, impulsaron el turismo
domeéstico, si bien reconocieron que el segmento de
negocios permanece en niveles por debajo de los
observados antes de la pandemia. También refirieron
un aumento en el turismo intrarregional que
favorecié la demanda de servicios de hospedaje
temporal.

Contrario a lo anterior, las fuentes entrevistadas
resaltaron que el retraso en la reactivacién de
algunas rutas de cruceros, asi como la ausencia de
una mayor promocioén turistica de la regién tanto a
nivel nacional como internacional, limitaron Ia
demanda del turismo doméstico y receptivo.
Ademads, sefialaron una desaceleracion en la
recuperacion del turismo nacional, lo que se reflejé
en una disminucidn en la demanda por servicios de
hospedaje. Los directivos indicaron también que el
incremento en los precios de la energia eléctrica y los
combustibles, asi como de los insumos requeridos
para el cumplimiento de los protocolos sanitarios,
limitd el nivel de actividad, toda vez que aumento los
costos de operacion de los hoteles de la regién y
dificultd la posibilidad de ofrecer mejores tarifas de
hospedaje. Finalmente, la llegada masiva de sargazo
en algunos puntos de Cancun y la Riviera Maya afecté
de manera negativa la cantidad de reservaciones en
€sas zonas.

1.2.6 Otros Servicios

En un contexto de relajamiento de las restricciones
asociadas con la emergencia sanitaria durante el
trimestre que se reporta, los servicios continuaron
reactivandose, si bien persistié el comportamiento
heterogéneo entre sus componentes (Grafica 19).
Avanzaron algunos de los subsectores mds rezagados
en su recuperacion, tales como los servicios de
esparcimiento, de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas, de transporte, y
de informacion en medios masivos. En contraste, los
servicios educativos, y los servicios profesionales,
corporativos y de apoyo a negocios, exhibieron un
débil desempefio.

Grafica 19
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector al PIB de
servicios para 2019.

1 Resto incluye otros servicios excepto actividades gubernamentales y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto del INEGI.
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Los directivos consultados en la regidn norte
destacaron como factor de impulso en los servicios
de transporte la demanda del sector comercial para
el traslado de mercancia a las tiendas
departamentales y de conveniencia. En contraste, sus
clientes de la industria automotriz y las maquiladoras
sufrieron paros técnicos asociados a la falta de
insumos, por lo que disminuyeron la contratacion de
servicios de transporte. En el centro norte,
reportaron un incremento en el traslado de
materiales para la construccién, productos
alimenticios, abarrotes e higiene. Sin embargo, este
sector también fue afectado por los paros técnicos de
la industria automotriz y por la sequia en Sinaloa. En
el centro, de acuerdo con los contactos
empresariales, los servicios de transporte se
beneficiaron del traslado de insumos para
restaurantes, asi como de ropa, calzado, accesorios y
productos electrdnicos hacia tiendas de autoservicio.
Por el contrario, comentaron que el desabasto de
microprocesadores, los paros técnicos en las
armadoras de la regién y el robo de mercancias
afectaron sus actividades. En el sur, indicaron que se
incrementaron las operaciones de comercio exterior
en el puerto de Veracruz, en particular de vehiculos 'y
de productos agricolas como el azlcar y la soya, y
destacaron un aumento en el traslado de materiales
para la construccién del Tren Maya. En cambio,
sefialaron que las obras del Corredor Transistmico, en
particular aquellas relacionadas con la modernizacién
de la via férrea, ocasionaron interrupciones en las
operaciones de importacién por medio de servicios
ferroviarios, a la vez que los precios de los
energéticos y, consecuentemente, del transporte
maritimo se mantuvieron elevados.

En cuanto a los servicios de informaciéon en medios
masivos, los contactos empresariales en el norte
indicaron que los hogares expandieron su demanda
de ancho de banda fija y mévil. En contraste, las
empresas redujeron su demanda por servicios de
telefonia fija. Por su parte, en el centro norte
reportaron una recuperacion en las solicitudes de
soluciones tecnoldgicas para los servicios financieros
y en la telefonia mévil empresarial, al tiempo que
continud el despliegue de la red 5G en mas ciudades.
No obstante, las fuentes consultadas refirieron que la
inversion federal en telecomunicaciones continué en
niveles bajos en esa region. En el centro, destacaron
el crecimiento en sus ingresos por publicidad en
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medios digitales como resultado del incremento de
usuarios de internet, mientras que observaron una
reduccién en la demanda por servicios de streaming,
de television por cable y de internet en casa a partir
de la mayor movilidad de los hogares. En el sur
relacionaron el desempefio positivo de este periodo
con la publicidad contratada para el proceso electoral
y por parte de empresas privadas. Sin embargo,
algunos directivos empresariales comentaron que
disminuyé la demanda proveniente de las cadenas
comerciales y que se agudizé la competencia con las
plataformas digitales por los servicios publicitarios.

Las fuentes consultadas en los servicios de
esparcimiento y de preparacion de alimentos y
bebidas en todas las regiones coincidieron en que el
relajamiento de las restricciones de operacién segin
el semdforo epidemioldgico de cada ciudad y el
incremento en la movilidad de las personas
favorecieron la recuperacién de estas actividades.
Ademas, continuaron con modalidades de servicio a
domicilio. No obstante, indicaron como sus
principales factores limitantes las restricciones
relacionadas con el aforo y el horario, la debilidad
econdmica general y el desempleo.

Con respecto a los servicios financieros, los contactos
empresariales en la regiéon norte destacaron el
crecimiento en el otorgamiento de créditos
empresariales a sectores que presentaron un mayor
avance en su recuperacion como el manufacturero y
los servicios de transporte. En contraste,
mencionaron que el crédito otorgado a empresas que
se dedican al turismo y al comercio al por menor
sigue otorgandose con cautela, ya que consideran
gue son las actividades mas debilitadas por la
pandemia. En el centro norte sefialaron como factor
de impulso la recuperacion de la actividad econémica
de algunas empresas que se dedican a los sectores
agropecuario y turistico, lo que se tradujo en una
mayor cantidad de créditos empresariales. Por el
contrario, la incertidumbre por el periodo electoral
ocasion6 una disminucion en el monto de
inversiones, y el deterioro de la inseguridad limito el
crédito solicitado por empresas dedicadas a la
produccidn de aguacate en Michoacdn. En el centro
argumentaron que el incremento en el nivel de
actividad de las empresas exportadoras favorecio la
solicitud de créditos y el pago de adeudos contraidos
por esas empresas. Sin embargo, las elecciones
intermedias y la multiplicacién de contagios de
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COVID-19 restringieron sus operaciones al aumentar
el grado de incertidumbre de los inversionistas. Las
fuentes consultadas en el sur indicaron como
factores de impulso la continuidad de los altos niveles
de rentabilidad de las empresas agropecuarias, el
aumento en la actividad de empresas exportadoras y
el entorno de reapertura de diferentes sectores en la
region, lo que incrementd la colocacién de créditos
empresariales. No obstante, mencionaron que la
pandemia continda generando incertidumbre entre
los inversionistas, lo que limité la solicitud de créditos
destinados a las empresas en los sectores turismo y
de preparacion de alimentos.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regidn norte los contactos reportaron un sdlido
dinamismo en el arrendamiento de naves industriales
y en la venta de vivienda en ciudades turisticas o con
actividad manufacturera. Sin embargo, el segmento
comercial continud debilitado, a la vez que los precios
de las viviendas se incrementaron significativamente
debido, en parte, a un aumento en los costos de
construccion. En la regidn centro norte, las fuentes
consultadas destacaron la demanda por vivienda
vertical media y residencial en la Zona Metropolitana
de Guadalajara y de vivienda media en Michoacdn,
asi como una recuperacion en los segmentos
comercial y de vivienda turistica. En contraste,
reportaron una menor demanda de oficinas y de
vivienda econdmica, asi como la cautela de la banca
comercial para otorgar créditos hipotecarios. Por su
parte, en el centro, se beneficiaron de la renovacién
de los arrendamientos de espacios industriales, del
arrendamiento de vivienda en zonas cercanas a
instituciones educativas por estudiantes foraneos
gue anticipaban un regreso a clases presenciales y de
la flexibilizacion de los contratos para oficinas vy
locales. No obstante, en opinién de los contactos
empresariales, la venta de vivienda en los segmentos
bajo y medio se vio limitada por un cambio en las
reglas de operacidon del Infonavit que implica que
ahora los créditos hipotecarios otorgados ya no
cubren los gastos iniciales para la adquisicion de
vivienda, como los notariales. Adicionalmente, las
afectaciones econdmicas que han padecido los
hogares impactaron negativamente en los segmentos
residenciales medio y alto. Los directivos consultados
en el sur comentaron como factores de impulso el
nivel relativamente bajo de las tasas de interés en
México y Estados Unidos, un aumento en la renta de

casas por periodos cortos en zonas turisticas, y un
mayor dinamismo en la venta de vivienda, aunque de
menor valor. Por el contrario, la ocupacién de
espacios comerciales, bodegas y naves industriales,
aunque ha mejorado, continda en un nivel menor al
observado antes de la pandemia.

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, los directivos consultados en la
region norte comentaron que algunas empresas del
sector sufrieron afectaciones por la incertidumbre
asociada con el periodo electoral y por el incremento
de lainseguridad en la franja fronteriza. Sin embargo,
al principio del trimestre observaron un incremento
en la demanda de estudios de mercado e informacion
estratégica, principalmente de empresas
automotrices que buscan ampliar sus operaciones en
otras entidades del pais. En el centro norte, las
fuentes consultadas senalaron que los servicios
dedicados a los sectores de la construccidn y turismo,
asi como los servicios de seguridad para corporativos,
registraron una disminucion. En contraste,
destacaron la contratacién de servicios de cobranza
judicial, de auditoria, asi como de asesoria para
fusiones y adquisiciones, y para la reforma en materia
de subcontratacién laboral. Por su parte, las fuentes
contactadas en la regién centro mencionaron que la
falta de liquidez de algunos clientes, la incertidumbre
asociada a las elecciones intermedias y la eliminacién
de los servicios de subcontratacion afectaron el
desempefio de estos sectores. No obstante,
sefialaron que la recuperaciéon de la actividad
econdmica en general ha impulsado la recontratacion
de servicios de consultoria, legales y de apoyo a
negocios. En el sur, los directivos empresariales
sefialaron como las principales limitantes las
demoras en procesos burocraticos, el
endeudamiento y el retraso en los pagos por parte de
clientes. Por el contrario, identificaron un repunte en
las consultorias de mercadotecnia y de sistemas
computacionales para comercio electrénico vy
medicion de preferencias de consumo, y en las
asesorias legales para la reanudacién de procesos de
licitacién. Ademads, el regreso de trabajadores
extranjeros a los destinos turisticos de Quintana Roo
ha impulsado la demanda de visas de trabajo.

En los servicios educativos, los directivos
empresariales de las regiones norte y centro
coincidieron en que las dificultades econdmicas que
han padecido los hogares y las empresas produjeron
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una reduccidn de las inscripciones a posgrados y
educacién continua para capacitaciones, asi como
una ligera reduccidon en las inscripciones de
instituciones privadas del nivel basico. No obstante,
las inscripciones mostraron una ligera mejoria ante la
expectativa de que se reabriran las escuelas, asi como
por el esfuerzo que han realizado para adoptar
tecnologias que permitan mejorar la calidad del
aprendizaje a distancia. Por su parte, en el centro
norte la caida del poder adquisitivo de los hogares fue
la principal limitante, mientras que las estrategias de
promocién y los planes de apoyo financiero fueron
los principales factores de impulso. En el sur,
destacaron que el desempleo de los padres de familia
fue el principal factor que limitdé su demanda. En
cambio, reportaron el interés por los programas en
linea de educacion media superior y la posibilidad en
algunos casos de reanudar clases presenciales.

En la region norte algunos directivos de empresas
proveedoras de servicios de salud reportaron que la
demanda por pruebas de COVID-19 se mantuvo
elevada, en tanto que el turismo médico por servicios
dentales mostro estabilidad. Sin embargo, ese mismo
sector fue limitado por el temor a los contagios de
COVID-19 vy la creciente inseguridad en las entidades
fronterizas. En las regiones centrales y sur, las fuentes
consultadas destacaron la reactivacion de las cirugias
programadas y de las consultas médicas como
consecuencia de la creciente urgencia de los
pacientes por atender sus enfermedades y por la
mejoria en la confianza ante el avance en el proceso
de vacunacidn. Sin embargo, los contactos sefialaron
las afectaciones relacionadas con la caida del poder
adquisitivo de los hogares, con la disminucién de la
demanda que enfrentan los hospitales privados que
atienden pacientes de COVID-19 ante el temor al
contagio, y con un estancamiento en la venta de
polizas de seguros de gastos médicos.
Adicionalmente, en el sur apuntaron la necesidad de
sustituir algunos insumos, en detrimento de su
calidad, debido al incremento en sus precios, asi
como la falta de vacunas para una parte del personal
médico.
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1.2.7 Sector Agropecuario

Durante el segundo trimestre de 2021, la actividad
agropecuaria, medida con el indice de Produccién
Agropecuaria Regional (IPAR), exhibié un incremento
en el centro norte, luego de la disminucidn registrada
el trimestre anterior. Las regiones centro y sur
mostraron un nivel de produccidon similar al
observado, en promedio, durante el afio previo. Por
su parte, el norte presentdé una disminucion,
continuando asi con la trayectoria descendente que
ha venido mostrando desde principios de 2020
(Grafica 20).

Grafica 20
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de laregién al indicador
de produccién agropecuaria nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del célculo del Producto Interno
Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa al valor
generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
producciényno unade valor agregado generado en el sector.

En la produccién agricola, en todas las regiones se
observd una expansién en los volumenes de
produccidn de frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales. En las regiones norte y centro norte,
los directivos destacaron el impulso de la demanda
proveniente de Estados Unidos, lo cual se reflejé en
mayores volimenes de produccidon de tomate y uva
en el norte, y de aguacate en el centro norte. Asu vez,
en la regidn centro, mencionaron una ligera
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recuperacion de la demanda, tanto interna como
externa, ante el avance del programa de vacunacion
contra el COVID-19 y la reactivacion de las
actividades, y el incremento de la superficie
sembrada. En el sur, las fuentes consultadas
resaltaron el nivel del precio de productos como piiia,
mango y platano, lo cual incentivd la incorporacion de
mejores paquetes tecnoldgicos relacionados, por
ejemplo, con una mayor calidad de las semillas y el
control de plagas, asi como un incremento en la
superficie cultivada.

La produccién de cereales, leguminosas y oleaginosas
se expandio ligeramente en la regidn centro norte en
el trimestre que se reporta, luego de la caida
observada el trimestre previo. En contraste, el resto
de las regiones registré una disminucion. De acuerdo
con lo reportado por los directivos entrevistados en
el centro norte, el nivel de almacenamiento en
algunas presas de Sinaloa, si bien era bajo, resultd
suficiente para la produccidon en el ciclo otofio-
invierno 2020-2021, en particular para las cosechas
correspondientes al segundo trimestre de 2021, en
un contexto de sequia. Asimismo, los altos precios
internacionales del maiz y trigo beneficiaron los
ingresos de los productores de esos granos. Por su
parte, la contraccién observada en las regiones norte
y centro se atribuyd, en opinidon de las fuentes
consultadas, a la sequia. En especifico, estas
mencionaron que en el norte la produccidon de maiz
se redujo ante los bajos niveles de almacenamiento
de agua en las presas; en tanto que en el centro la
sequia se reflejo en una menor superficie sembrada
para la produccion de trigo. La caida en el sur de
algunos productos agricolas, por su parte, fue
atribuida al exceso de humedad ocasionado por
lluvias extraordinarias en esa region, lo que afecté las
cosechas de cultivos como ajonjoliy garbanzo.

En todas las regiones la produccion de industriales y
forrajes se contrajo en el trimestre que se reporta. En
la regién norte, la produccion de sorgo disminuyé
como consecuencia de la helada registrada en
febrero en el noreste del pais. Adicionalmente, los
directivos entrevistados en esa region destacaron las
afectaciones de la sequia sobre los rendimientos en
la produccion de sorgo y alfalfa de temporal.
Asimismo, en el centro, los directivos empresariales
sefialaron una menor produccién debido a la sequia,
la cual limitd la superficie sembrada por la
incertidumbre respecto a la disponibilidad de agua.
Por su parte, las fuentes consultadas en el sur
atribuyeron la disminucién en la produccién de cafia
de azlcar y café cereza a las inundaciones registradas
en diferentes zonas de esa region.

El sector pecuario registré una expansién en todas las
regiones del pais. En opinion de las fuentes
consultadas, en las regiones centro norte y sur la
produccion fue impulsada por las exportaciones de
carne de porcino a los mercados asidticos y por la
menor oferta de ese producto por parte de China
debido a los rebrotes de la peste porcina en sus hatos.
Por su parte, en las regiones norte y centro norte la
produccidn de ganado se beneficié de un aumento en
la demanda de Estados Unidos. En el centro, los
contactos empresariales vincularon el aumento en la
produccidn a una mayor demanda nacional de carne
de cerdo y pollo derivada de cierta sustitucidon de
carne de res por fuentes de proteina mas
econdmicas. En el sur, los directivos entrevistados
destacaron la expansion de su infraestructura
productivay las favorables condiciones zoosanitarias,
lo cual impulso el crecimiento de su inventario
ganadero, en particular del nimero de cabezas para
el hato ganadero y de la poblacién avicola.
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1.3 Otros Indicadores
1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluaciéon Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevd a cabo el Banco de México®
durante el segundo trimestre de 2021, el porcentaje
de empresas que indicd haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
mostré una reduccidn en el norte y el sur, mientras
gue se mantuvo practicamente sin cambio en el
centro y aumenté ligeramente en el centro norte
(Grafica 21a). Por su parte, el porcentaje de empresas
gue menciond haber recurrido al financiamiento por
medio de proveedores disminuyé en el norte y el
centro, a la vez que se incrementé en el centro norte
y el sur (Gréfica 21b). El porcentaje de empresas que
sefialé haber utilizado recursos propios como fuente
de financiamiento se incrementé en todas las
regiones del pais (Grafica 21c).
Grafica 21
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En el segundo trimestre de 2021, en todas las
regiones el crédito vigente de la banca comercial a las
empresas privadas no financieras continud
contrayéndose a tasa anual, aunque a un menor
ritmo que el trimestre anterior en el centro norte
(Grafica 22). Esta reduccion a tasa anual del crédito
bancario ha sido generalizada en los tres grandes
sectores de actividad econdmica de las distintas
regiones del pais, si bien en todos los sectores de la
regidon centro norte se registrd una disminucion en el
ritmo de contraccién, asi como en el sector
agropecuario de las regiones norte y centro (Grafica
23).

Grafica 22
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al crédito
vigente de la banca comercial nacional para 2019.

1 Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias
y grupos financieros. El célculo de la variacién real anual no considera
efectos de variaciones en el tipo de cambio.

Fuente: Banco de M éxico.

2021” publicado en la pagina web del Banco de México el 19 de agosto
de 2021.
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Grafica 23
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento
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1.3.2 Mercado Laboral Regional

En el segundo trimestre del afo y principios del
tercero, diversos indicadores del mercado laboral
exhibieron una moderada mejoria respecto del
primer trimestre. Dicho mercado ha mostrado
avances, si bien alin no se ha recuperado
plenamente.

Durante el trimestre que se reporta, en todas las
regiones el nimero de puestos de trabajo afiliados al
IMSS continué exhibiendo una recuperacién, incluso
a un mayor ritmo que en el trimestre anterior, si bien
en el centro la reactivacion continué siendo
relativamente mds débil. Posteriormente, en julio y
agosto, este segmento del empleo formal siguid
expandiéndose en todas las regiones, principalmente
en el sur (Grafica 24). Cabe sefialar que lo anterior se
ha dado en un contexto donde se estd transitando
hacia una nueva regulacion en materia de
subcontratacién laboral.
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Sin embargo, en el centro y el sur el nimero de
puestos de trabajo afiliados al IMSS se mantuvo por
debajo de los niveles observados previo al inicio de la
pandemia en términos desestacionalizados. En
particular, en el centroy sur ese indicador se ubicé en
agosto en un nivel 3.3y 2.7% menor que el registrado
en febrero de 2020, respectivamente con cifras
desestacionalizadas. En cambio, en el norte y centro
norte este indicador ya se encuentra 2.6 y 0.3% por
arriba de dicho nivel.
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Grafica 24
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al total de
puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base endatos del IMSS.
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Durante el periodo abril-junio, el aumento en el
numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS en el
norte se atribuyd fundamentalmente a que continud
la reactivaciéon de las manufacturas y, en menor
medida, de las actividades terciarias (Grafica 25y 26).
En las regiones centrales y en el sur, la recuperacion
del empleo se derivé principalmente de un
incremento en el comercio y las manufacturas; asi
como en los servicios y la construccidn en el centro
norte y, en mayor medida, en el sur. El aumento de
julio y agosto reflejé una expansién en el nivel de
empleo formal de las manufacturas en todas las
regiones, asi como del comercio en el norte, centro
norte y sur, y de los servicios en el centro y sur, en un
contexto donde las empresas se estan ajustando a la
entrada en vigor de una nueva regulacién en materia
de subcontratacién laboral. También destaca el
incremento del sector agropecuario en el centro
norte durante julio.
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Grafica 25
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.

Contribucion sectorial a la variacién mensual, por ciento
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Cuadro 2
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econémica, a. e.

a)Variacion Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T7-21 1T-21 2T7-21 1T-21 27-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21
Total 0.7 1.1 1.1 1.7 0.9 1.2 0.3 0.5 0.8 1.8
Agropecuario -0.1 0.9 -0.4 0.7 0.1 1.5 1.3 0.9 -1.5 -1.1
Mineria 1.4 1.7 1.0 1.6 1.4 0.8 2.7 6.6 1.2 0.0
Elec.yAgua -0.7 -0.1 -0.1 0.3 0.1 -0.1 0.0 0.4 -3.1 -1.1
Construccion 1.9 0.9 1.6 -0.4 1.0 2.4 1.0 -1.4 5.5 5.5
Manufacturas 1.4 1.4 1.8 2.0 1.4 0.8 0.9 1.0 1.0 2.1
Comercio 0.9 1.3 0.9 1.3 0.9 1.1 1.0 1.4 0.4 1.1
Servicios 0.0 0.8 0.4 1.1 0.6 1.3 -0.6 -0.1 0.6 2.4

b) Contribucién Sectorial a la Variacién Trimestral Regional

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21 1T-21 27-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21
Total 0.7 1.1 1.1 1.7 0.9 1.2 0.3 0.5 0.8 1.8
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec.yAgua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccidn 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 -0.1 0.6 0.6
Manufacturas 0.4 0.4 0.7 0.8 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2
Comercio 0.2 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.1 0.3
Servicios 0.0 0.3 0.1 0.3 0.2 0.5 -0.3 0.0 0.3 1.1
Dif. Estadistica* 0.0 0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.3

c)Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T7-21 1T-21 27-21 1T-21 27-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21
Total 96.8 97.9 99.6 101.4 97.9 99.1 95.4 95.9 92.8 94.4
Agropecuario 99.4 100.2 94.9 95.6 100.6 102.2 105.8 106.8 95.7 94.7
Mineria 95.4 97.1 92.9 94.5 99.2 100.0 95.7 102.1 92.7 92.7
Elec.y Agua 99.5 99.4 99.3 99.6 101.9 101.8 98.4 98.8 98.5 97.4
Construccidn 94.3 95.1 93.6 93.2 92.7 94.9 94.7 93.4 97.0 102.3
Manufacturas 100.4 101.9 104.1 106.2 100.2 101.0 97.0 97.9 95.0 97.0
Comercio 97.8 99.1 98.8 100.1 100.0 101.1 96.8 98.2 95.7 96.7
Servicios 94.1 94.9 96.0 97.0 96.0 97.3 93.8 93.7 90.0 92.1

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
* Es la diferencia entre el total yla suma de los sectores ajustados por estacionalidad.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Grafica 26
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Regién
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.

Entre el primer y el segundo trimestre del presente
afio, la ocupacién total se incrementé en 2.3 millones
de personas, luego del estancamiento mostrado en
los trimestres previos. Asi, en el segundo trimestre de
2021 la poblacién ocupada se ubicé en 55.2 millones
de personas, cifra similar a la de 55.1 millones
registrada en el primer trimestre de 2020. A nivel
regional, la poblacién ocupada aumenté en 0.5, 0.3,
1.6 y 0.4 millones de personas con relacion al
trimestre previo en las regiones norte, centro norte,
centro*y sur, respectivamente. Con este incremento,
la poblacién ocupada en todas las regiones se ubicé
por arriba de los niveles observados en el primer
trimestre de 2020 (Grafica 27). El Recuadro 3 analiza
las diferencias regionales en la recuperacién del
empleo. Los resultados sugieren que en dicha

~

El INEGI informd que, en cumplimiento a lo ordenado por el Ministro
instructor de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién en el acuerdo
de fecha 9 de julio de 2021 dictado en el incidente de suspensidn
derivado de la Controversia Constitucional 78/2021, la cifra poblacional
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heterogeneidad estan influyendo, en mayor medida,
diferencias en el desempefio econdmico de los
sectores entre las regiones, y, en menor medida, su
composicion sectorial.

Respecto de la poblacién econdmicamente activa
(PEA), esta aumentd 2.3 millones de personas entre
el primer y el segundo trimestre, lo que le permitio
superar en 1.1% su nivel del primer trimestre de
2020. A nivel regional, con datos al segundo trimestre
de 2021, la PEA en las regiones norte, centro norte,
centro* y sur aumenté 0.4, 0.3, 1.7 y 0.4 millones de
personas en comparacién con el trimestre previo,
respectivamente, ubicandose en niveles superiores a
los del primer trimestre del aio previo.

correspondiente al Estado de México para el segundo trimestre de
2021 se construyd aplicando las proyecciones de poblacion empleadas
con anterioridad a la concesion de la suspension, por lo que las sumas
de las cifras regionales pueden diferir de los datos nacionales.
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Asi, en todas las regiones el aumento en la poblacion
ocupada superd el incremento observado en la PEA,
de tal manera que la tasa de desocupacion disminuyd
en el trimestre que se reporta, con cifras ajustadas
por estacionalidad (Grafica 28). Finalmente, la tasa de
informalidad laboral aumenté en todas las regiones,
e incluso alcanzé un nivel mayor al observado
durante el primer trimestre de 2020 en el centroy en
el sur (Grafica 29).
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Como complemento del analisis de los mercados
laborales regionales que se presenta en este Reporte,
el Recuadro 4 muestra que una disminucion
hipotética en la tasa de la informalidad laboral de las
regiones resultaria en incrementos significativos en el
tamafio promedio de los establecimientos y en el PIB
per cdpita, principalmente en el sur.

Grafica 27
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1 Se actualizaron las cifras del primer y tercer trimestre de 2020 derivado de la publicacién de resultados del Censo de Poblaciény Vivienda 2020, yla
actualizacién en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los indicadores laborales paralas entidades federativas de M éxico estimados por

modelos estadisticos del INEGI.

2/ En ciertos casos el cambio respecto al primer trimestre de 2020 puede tener alguna discrepancia con la diferencia de las cifras presentadas en el

panel a) por efectos de redondeo.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de M éxico para el segundo trimestre de 2021se construy6 aplicando las proyecciones de poblacion
anteriores a la actualizacié n de las estimaciones trimestrales de poblacién (ver nota al pie 4).
Nota: La poblacién no econémicamente activa (PNEA) incluye a las personas de 15 ymas afios de edad que en la semana de referencia Unicamente

realizaron actividades no econémicas y no buscaron trabajo.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGI. Los datos del primer trimestre de 2020 corresponden ala Encuesta Nacional
de Ocupaciény Empleo (ENOE), las del segundo corresponden alos indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico con estimacion
por modelos estadisticos del INEGIy a partir del tercer trimestre de 2020 a la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo Nueva Edicion (ENOE™).
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Grafica 28
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Se actualizaron las cifras del primer ytercer trimestre de 2020 derivado
de la publicacion de resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020,y
la actualizacién en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera
el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los
indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico estimados
por modelos estadisticos del INEGI.

2/ Porcentaje de la Poblacion Econdémicamente Activa (PEA) respecto
de lade 15 ymas afios de edad.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de México para el
segundo trimestre de 2021 se construyd aplicando las proyecciones de
poblacién anteriores a la actualizacion de las estimaciones trimestrales de
poblacién (ver nota al pie 4).

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a los indicadores laborales para las entidades
federativas de México con estimacion por modelos estadisticos del
INEGly a partir del tercero de 2020 corrresponden ala nueva ediciéon de la
Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").

Grafica 29
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econdmicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

2/ Se actualizaron las cifras del primer ytercer trimestre de 2020 derivado
de la publicacién de resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020,y
la actualizacién enlas estimaciones trimestrales de poblacién que genera
el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los
indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico estimados
por modelos estadisticos del INEGI.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de México para el
segundo trimestre de 2021 se construyé aplicando las proyecciones de
poblacién anteriores a la actualizacién de las estimaciones trimestrales de
poblacién (ver nota al pie 4).

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a los indicadores laborales para las entidades
federativas de México con estimacion por modelos estadisticos del
INEGIlya partir del tercero de 2020 corrresponden ala nueva edicién de la
Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").
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En cuanto a la evolucidn de los salarios en el sector
formal, durante el segundo trimestre de 2021 el
salario base promedio de cotizacién (SBC) asociado a
los trabajadores asegurados en el IMSS presentd un
incremento anual de 6.1% a nivel nacional, por
debajo del 7.8% registrado el trimestre anterior. La
menor tasa de variacion anual observada durante el
segundo trimestre del afio pareciera haber estado
influida por el proceso de recuperacion del empleo de
menores salarios. Sin embargo, para agosto de 2021,
este indicador presentd una variaciéon anual de 7.4%.
En este sentido, el centro, centro norte y sur
mostraron variaciones anuales de 7.4, 7.5 y 6.6%,
respectivamente, mientras que el norte presenté una
variacion anual de 8.1% (Grafica 30).
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Grafica 30
Salario Diario Nominal Asociado a los
Trabajadores Asegurados al IMSS
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Recuadro 3. Evolucidn Reciente del Empleo y la Actividad Econdmica Regional

1. Introduccion

La reactivacion del empleo en las regiones de México ha
mostrado una dindmica diferenciada. En particular, la region
centro ha registrado una recuperacién mas lenta que la
observada en el resto de las regiones (Grafica 1). Lo anterior
puede ser el resultado de las diferencias en el grado de
reactivacion economica que se ha observado entre regiones
(Grafica 2), el cual a su vez puede estar influido por la
composicion sectorial dentro de las regiones y por la evolucién
heterogénea en la actividad econdmica de los sectores al interior
de la region. En efecto, respecto de esto ultimo, se ha observado
una recuperacion heterogénea de los sectores entre regiones
(Gréfica 3).

Grafica 1
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Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos de INEGI (ENOE, ENOE", y ETOE).

Grafica 2
Actividad Econémica Regional (ITAER)
ler Trimestre 2020=100, a.e.
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ae./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGL.

En el presente Recuadro se busca identificar, mediante un
modelo econométrico, en qué medida la evolucién agregada del
empleo en las regiones es relativamente congruente con la
dinamica heterogénea de la actividad econémica regional. Dicho
modelo también es utilizado para construir contrafactuales que
ilustran cémo se hubiera comportado el empleo en cada region
si la dindmica local hubiera sido igual a la nacional y si la

1 La informacién del ITAEE fue convertida en pesos utilizando la estructura del PIB
del afio base (2013).

2 Construccion; Energia, Mineria y Agua (excluyendo petrdleo); Manufacturas;
Comercio; y Resto Terciario.

3 Se analizaron modelos alternativos, con una elasticidad nacional, elasticidades
sectoriales nacionales y elasticidades regionales; siendo el modelo de

composicion sectorial local también fuera igual a la agregada a
nivel nacional. Ello permite estimar qué parte del
comportamiento diferenciado en el empleo de las regiones es
atribuible a la dindmica econdmica sectorial regional y cudl a la
composicion sectorial de las regiones. Los principales resultados
sugieren que, comparando el periodo previo y posterior a la
pandemia, la dinamica diferenciada en la actividad econdmica
regional ayuda a explicar la mayor recuperacién del empleo en
las regiones norte y centro norte, y la reactivaciéon mas lenta de
las regiones centro y sur. Ademas, se estima que la composicién
sectorial ha influido negativamente en la evolucion del empleo
de la regién centro.
Grafica 3
Crecimiento Regional del ITAEE del Primer Trimestre de 2020
al Primer Trimestre de 2021
Cifras en por ciento

% Norte Centro Norte Centro Sur
5
Construccién
.10 M Energia, Mineria y Agua
Manufacturas
Comercio
-15 M Resto Terciario

Nota: Se excluye al sector primario e industria petrolera.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGI.

2. Modelo

Con la finalidad de determinar la relaciéon entre la actividad
econdmica y el personal ocupado se estimaron elasticidades
regionales por sector entre ambas variables. Para ello se emple6

el siguiente modelo basado en Kapsos (2005):
5 4

list = Z ZﬁersDrYist + ysss + aiEi + gtTt + Aituit + Eist (1)

s=1r=1

donde [;; es el logaritmo natural del personal ocupado total para
la entidad i, en el subsector s, para el trimestre t; y;s; es el
logarirmo de la actividad econémica construida a partir del ITAEE
y el PIB de las entidades federativas a precios constantes de
2013; S es una variable dicotémica que identifica cada uno de
los cinco subsectores de actividad analizados;? D,. es una variable
dicotémica que denota la regidn; y T; corresponde a los efectos
fijos para cada trimestre. Por lo tanto, la interaccion SgD, Vs
permite estimar elasticidades diferenciadas a nivel de sector y
region [, obteniendo asi 20 elasticidades distintas.? La
estimacion de distintas elasticidades para cada sector en cada
region permite considerar las diferencias en las vocaciones
sectoriales, en la intensidad de uso del factor trabajo y en la

elasticidades sectoriales por region el que tenia un mejor ajuste del modelo en los
niveles de personal ocupado por regiones. La base de datos utilizada estd
desagregada a nivel sectorial y por entidad federativa, por lo que se cuenta con 5
subsectores, 32 entidades y 16 trimestres de informacidn (2560 observaciones).
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eficiencia productiva de cada region. Finalmente, se agregaron
las siguientes variables dicotémicas: E; que denota efectos fijos
por entidad federativa, y U;; para capturar incrementos en el
personal ocupado en los cuatro trimestres de 2019 para la region
sur.4

Los datos de actividad econdmica utilizados corresponden a los
sectores disponibles para el ITAEE excluyendo al sector primario
de la economia, asi como el sector petrolero.5 Por su parte, los
datos de empleo fueron obtenidos de la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE) utilizando la poblacién ocupada
(mayores de 15 aiios) de los sectores equivalentes. El periodo de
analisis comprende del primer trimestre de 2016 al cuarto
trimestre de 2019, de tal forma que es posible obtener estimados
de la correlacion reciente entre ambas variables, pero
excluyendo el periodo posterior al inicio de la pandemia
(2020-2021).

3. Resultados del Modelo Estimado

En el Cuadro 1 se muestran los resultados de la estimacion de la
ecuacion (1).5 Las elasticidades exhiben un comportamiento
heterogéneo entre subsectores y entre regiones. La region con
elasticidades mas altas en todos los subsectores analizados es el
centro, seguida por la region norte. En contraste, la regién con
menores elasticidades sectoriales es el sur. En la regidn centro,
los sectores con mayor participacion en el empleo (comercio y
resto del terciario), tienen una elasticidad mayor que el resto de
las regiones, y por tanto son los mas susceptibles a los cambios
en la dinamica de dicha actividad.

Cuadro 1.
Resultados de la Ecuacidn (1), Matriz de Elasticidades de la Actividad

Econémica y el Empleo 2016-2019
Centro
Norte Centro Sur
Norte
Construccién 0.355%%*  0.275%%*  0.454%**  0.102***
(0.0630)  (0.0351) (0.0337) (0.0372)
Energia, Mineriay Agua 0.263***  0.106** 0.305***  -0.0883*

(0.0753)  (0.0428) (0.0377) (0.0452)

Manufacturas 0.421%%*  0.313***  0.477*** 0.120™**
(0.0588)  (0.0242) (0.0300) (0.0292)
Comercio 0.387***  0.306*** 0.463*** 0.140***
(0.0594)  (0.0303) (0.0249) (0.0346)
Resto Terciario 0.448***  0.366*** 0.510%** 0.217***

(0.0552) (0.0299) (0.0216)  (0.0327)
Errores Estandar Robustos en Paréntesis.

=+ <001, ** p<0.05, * p<0.1

Nota: Se tienen 2560 observaciones, con una R*2 de 0.99. Se incluyen efectos fijos
por entidad, trimestre y sector de actividad.

Fuente: Elaboracién de Banco de M éxico con base en informacion del INEGI
(ENOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

4 Se ha detectado un incremento en el empleo durante este periodo de tiempo
asociado a programas sociales de vinculacion laboral, especialmente en el sur. Asi,
lainclusion de la variable dicotémica se realizé para tomar en cuenta crecimientos
en el personal ocupado no capturados por la actividad econémica durante los
cuatro trimestres de 2019 en la regién sur, especificamente en el sector
manufacturero y de servicios.

ol

Se excluye al petrdleo por tener una dindmica del empleo no necesariamente
vinculada a niveles de actividad, y al sector primario debido a |a volatilidad en su
valor agregado que no permite tener estimaciones del modelo que sean (tiles
para el andlisis que se propone.

@

Se utilizaron ponderadores de poblacidn en la estimacion con la finalidad de tomar
en consideracion los distintos pesos relativos de las entidades. Adicionalmente, se
emplean errores estandar robustos.

Con dichas estimaciones, se obtiene el personal ocupado
predicho por el modelo para cada entidad en el periodo
comprendido dentro de la muestra (2016-2019) y, utilizando los
valores del ITAEE, se obtiene también el personal ocupado en
2000-2021 (ajuste del modelo fuera de la muestra). En ambos
casos, el personal ocupado estimado por entidad federativa se
agrega para obtener medidas a nivel nacional (Grafica 4) y
regional (Grafica 5). El analisis grafico para el periodo dentro de
la muestra, tanto a nivel nacional como regional, indica que el
modelo cuenta con un relativo buen ajuste entre el personal
ocupado observado y el estimado.? Por su parte, para el periodo
fuera de la muestra, el personal ocupado estimado por el modelo
indica cdmo se hubiera comportado el personal ocupado dado el
nivel de la actividad econdmica con las elasticidades obtenidas
con datos previos a la pandemia.

Grafica 4
Personal Ocupado Estimado y Observado
Cifras en millones
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Nota: Intervalo de Confianza en gris al 95%, los datos observados y
estimados excluyen el sector primario y petrolero.Los datos del personal
ocupado correspondientes al segundo trimestre de 2020 corresponden a
laETOE.
Fuente: Estimacion de Banco de M éxico con base en informacion del
INEGI (ENOE, ETOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

Durante el 2020 y el primer trimestre de 2021 el personal
ocupado predicho por el modelo en todas las regiones se
encuentra dentro de los intervalos de confianza al 95%. Lo
anterior sugiere que la evolucion del personal ocupado
observado es congruente, desde el punto de vista estadistico, con
el empleo que de acuerdo al modelo econométrico deberian
haber registrado dichas regiones, dada su evolucién econdmica
sectorial.®

7 El error absoluto medio de la estimacion varia de 0.96% para la regidn centro, a
2.27% para el sur, con 0.81% a nivel nacional.

% Para los dos ultimos trimestres de 2020 y el primer trimestre de 2021, |a diferencia
entre el valor estimado y el observado del personal ocupado de la region centro
asciende a 2.56% del total observado. En las regiones norte y centro norte esta
diferencia es de -0.95% y de -0.21% respectivamente, mientras que el sur es la
regién con las mayores discrepancias (3.19%). Para la region sur en 2019 se incluy6
una interaccién entre la variable de tiempo y los sectores de servicio y
manufactura, los cuales mostraron una dinamica distinta que el resto. Las
estimaciones de |a regidn sur se realizaron incorporando el promedio de dichas
interacciones para el periodo fuera de la muestra.
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Gréfica 5
Personal Ocupado Estimado y Observado
Cifras en millones
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Nota: Intervalos de Confianza en gris al 95%, los datos observados y estimados excluyen el sector primario y petrolero. Los datos del personal ocupado
correspondientes al segundo trimestre de 2020 no se encuentran disponibles en la ENOE a nivel regional/sector.
Fuente: Estimaciéon de Banco de M éxico con base en informacién del INEGI (ENOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

4. Relevancia de la Evolucién Econdmica y la Estructura
Sectorial al Interior de las Regiones

Con la finalidad de identificar la relevancia de la dindmica y la
estructura sectorial de cada regién sobre la evolucién del empleo
a nivel regional, se calculé un contrafactual de la evolucién del
empleo que resultaria si todos los sectores de las entidades
federativas de cada region crecieran al ritmo del promedio
nacional de cada sector y si la composicidon sectorial de las
entidades fuera igual a aquella a nivel nacional. Para ello, en
primer lugar se calculd un escenario alternativo en donde solo se
varia la composicién sectorial:

Vi = oYy 2)
de tal forma que Y es el nivel de la actividad econémica del
sector s en la entidad i durante el periodo t que se observaria
dada la actividad econdmica agregada en la entidad (¥;;), pero
considerando la participacién del sector s en la actividad
econémica nacional (al).?

En segundo lugar, para considerar el efecto de la dindmica de
crecimiento sectorial se estima un escenario en donde se supone
que todos los sectores en cada entidad crecen al mismo ritmo
que el promedio nacional de cada sector. Los calculos se elaboran
empleando la siguiente ecuacién:

N2 __ y2018
Yist - Yis Kst

(3)

9 Se uso la estructura promedio del periodo de la muestra (2016-2019).

10 | o5 contrafactuales para cada regién asumen las mismas elasticidades, efectos
fijos por entidad y temporales que los estimados en el modelo base.

donde Y{¥? es el nivel de actividad econdmica del sector s en la
entidad ¢ en el periodo t si su actividad creciera al mismo ritmo
que el del PIB sectorial en el promedio nacional, utilizando el nivel
de actividad econémica del periodo base (Y;2018). K, representa
el crecimiento del sector s desde el 2018 y hasta el periodo t.

Para obtener el estimado del empleo contrafactual a partir de la
ecuacion (1) se sustituye el logaritmo actividad econdmica
observada (y;s¢) por el logaritmo de la actividad econdmica

contrafactual (ya sea yis o yNZ):

5 4
=) FaSiDo b + s + 8.5+ 0T, + Tl

s=1r=1

(4)

donde N toma el valor N1 o N2. Asi se obtienen l:"?} l:”:%
Posteriormente, se toma la diferencia entre l’l;t (estimado del

modelo original) y [, con la finalidad de obtener la posicién

relativa de cada entidad siguiendo su propia dinamica y
estructura sectorial, con respecto a un contrafactual que tiene la
misma estructura productiva y factores idiosincraticos, pero que
sigue el crecimiento econdmico o que tiene la estructura sectorial
nacional.’® De este modo, el efecto total del contrafactual
considerando tanto composicién sectorial como dindamica
econdmica se puede expresar como:

Desviacién % con = (=Y 4 (I, — M2 (5)
respecto al contrafactuali C T !
Diferencia por  Diferencia por
Composicién Dindmica
Sectorial Econdmica
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Dado que la ecuacidn (5) genera desviaciones para cada sector,
entidad, y trimestre, es necesario agregarlas para obtener las
diferencias regionales respecto del contrafactual a nivel
regional.’ Los resultados agregados se presentan en la Grafica 6.
En ella se muestran las desviaciones del empleo respecto al
contrafactual para los periodos previos y posteriores al inicio de
la pandemia. Ahi también es posible dimensionar la importancia
del efecto de composicion econémica y del de la dinamica de
crecimiento.

Grafica 6
Descomposicion de las Desviaciones en el Personal Ocupado
Respecto del Escenario Contrafactual
Cifras en por ciento
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Fuente: Estimacién de Banco de M éxico con datos del INEGI.

Dif. por Dinamica Econdmica

Ahora bien, para dimensionar los impactos generados por la
pandemia se tomo la diferencia de los efectos de composicion y
dinamica sectorial entre los dos periodos de andlisis (antes y
durante la pandemia). Los resultados se presentan en la Grafica
7. Se puede observar que la region centro muestra un cambio
desfavorable en la estimacion de desviacién respecto al
contrafactual durante la pandemia en relacion a la estimacion de
desviacion antes de la pandemia. En particular, la brecha
respecto al contrafactual se amplié en terreno negativo en 0.43
puntos porcentuales. Dicho comportamiento es explicado tanto
por el efecto de composicidn sectorial, como por la dinamica
econdmica de los sectores en esa region relativo al contrafactual.
Cabe sefialar que si bien el componente de dindmica econémica
cuenta con una aportacién mayoritaria al cambio estimado, es en
esta regiéon en donde la estructura sectorial registra el mayor
peso explicativo relativo del estimado total de ambos efectos,
ademas de ser la Unica regidn en donde contribuye
negativamente. Por el contrario, las regiones norte y centro norte
han exhibido evoluciones favorables en el empleo en relacién a
sus correspondientes contrafactuales, con incrementos de 1.25 y
0.5 puntos porcentuales, respectivamente, en las brechas
respecto al contrafactual. Ello se explica principalmente por la
evolucion mas favorable de su dinamica econémica, si bien la

11 Para ello se multiplican dichas diferencias porcentuales por el nivel de personal
ocupado estimado por la ecuacién 1 (L,;,) de tal forma que la unidad de medicién
se convierte en el nimero de personas ocupadas. El paso siguiente consiste en
agregar dichas diferencias (total, por composicién sectorial y por dindmica
economica) del personal ocupado por entidad y sector para obtener los
estimados regionales. Finalmente, los agregados de personal ocupado por regién

estructura sectorial de dichas regiones también ha influido
positivamente en la mayor reactivacion del empleo relativo a sus
contrafactuales. Finalmente, la region sur muestra un ligero
deterioro de -0.09 puntos porcentuales, explicado por el cambio
a la baja en el efecto de dinamismo sectorial, el cual es
parcialmente contrarrestado por el efecto favorable de su
composicion econdmica sectorial.

Grafica 7
Descomposicion de las Desviaciones en el Personal Ocupado
Respecto del Escenario Contrafactual
Diferencias entre el periodo previo (2016-2019)y
durante la pandemia (2020-2021)
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Fuente: Estimacion de Banco de M éxico con datos del INEGI.

5. Consideraciones Finales

El periodo de crisis sanitaria resulté en fuertes cambios en los
niveles del personal ocupado, generando una recuperacion
heterogénea del empleo entre las regiones. El presente Recuadro
muestra que dichas diferencias pueden ser explicadas por la
heterogeneidad en el crecimiento econémico regional, y que es
importante considerar no solo diferencias en las estructuras
productivas en las regiones de México, sino también que los
sectores han presentado comportamientos dispares entre
regiones. Los resultados indican que la region centro, que es la
mas rezagada en la reactivacion del empleo, registra efectos
negativos derivados de su composicidn sectorial y de un menor
dinamismo econdmico al interior de cada sector. Ello sugiere que,
para que logre converger en su recuperacién del empleo con
respecto a las demas regiones, requiere incrementar su nivel de
actividad econémica sobre todo en el sector donde de acuerdo a
su composicidn sectorial cuenta con mayores participaciones.
Asi, se beneficiaria de una mayor reactivacion del mercado
interior.

6. Referencias

Kapsos, W., 2005, “The employment intensity of growth: Trends
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se dividen por la cantidad de personal ocupado a nivel regional estimado a partir
de la ecuacion 1 (L,;) para obtener el diferencial como porcentaje del empleo.
Con estas diferencias porcentuales regionales es posible identificar la importancia
relativa de cada componente (dindmica econdmica y estructura sectorial).
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Recuadro 4. La Informalidad Laboral y su Efecto en el Tamaio de los Establecimientos y en el PIB per Capita
de las Regiones de México

1. Introduccién

Durante 2019, la tasa de informalidad laboral en México fue de
56.5% y durante la pandemia de COVID-19 se incremento 2.0
puntos porcentuales entre el tercer trimestre de 2020 y el
segundo trimestre de 2021. Al interior del pais existen diferencias
en la tasa de informalidad laboral. Mientras que el norte tuvo la
menor tasa de informalidad en el 2019, con 39.1%, el sur
presentd la mayor tasa, con 69.9%. Por su parte, la tasa para el
centro norte fue de 54.4% y de 58.5% para el centro.

Las entidades federativas con altos niveles de informalidad
tienden a presentar niveles de productividad menores. La Grafica
1 muestra la relacion entre la informalidad y dos medidas
indirectas de productividad agregada: el PIB per capita y el
tamaiio del establecimiento promedio. En la Grafica 1la se
observa que las entidades federativas del norte tienen los
menores niveles de informalidad y los mayores niveles de PIB per
capita. Por su parte, para el sur se aprecian altos niveles de
informalidad y bajos niveles de PIB per capita. En la Grafica 1b se
muestra una relacién negativa entre la informalidad y el tamafio
del establecimiento promedio entre las entidades. Las entidades
con alta informalidad, como las del sur, tienen establecimientos
con un menor nimero de empleados. En el norte los
establecimientos son de mayor tamafio.!

Este Recuadro utiliza un modelo ocupacional de equilibrio
general basado en Leal-Ordofiez (2013 y 2014), pero calibrado
para cada una de las regiones de México, que permite simular
computacionalmente el PIB per capita de las economias
regionales, asi como la distribucion de establecimientos y de
trabajadores formales e informales. Con este modelo se realizan
dos ejercicios contrafactuales para estimar el efecto en el PIB per
capita y el tamafio promedio de los establecimientos derivado de
igualar la informalidad laboral de cada regién con la del norte, la
region con la menor tasa. En el primer ejercicio se reduce la
informalidad al incrementar la efectividad de las autoridades en
detectar y castigar a los empleadores informales. En el segundo
ejercicio se reduce la informalidad al ajustar la productividad
entre firmas, lo cual hace menos rentable operar en la
informalidad. La simulacion en el modelo indica que disminuir la
informalidad al mismo nivel que el norte incrementa el PIB per
capita y el tamafio promedio de los establecimientos en las
regiones, siendo el mayor efecto en el sur.

1 El PIB per capita de la CDMX es relativamente alto para el nivel de informalidad
que presenta, posiblemente debido, entre otras razones, a sus economias de
localizacién. Por ejemplo, su cualidad de ciudad capital, de cluster financiero,
educativo, cultural y de la administracién plblica le permite el asentamiento de
empresas y organismos que generan ingresos que no se relacionan con la
informalidad y el tamafio de los establecimientos con la misma intensidad que en
el resto de las entidades.

Grafica 1
Relacion entre la Informalidad Laboral y Medidas Indirectas de

Productividad por Entidades Federativas
a)PIB per Capita e Informalidad Laboral (2019)
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Nota: Para el calculo del PIB per cépita se excluye el PIB petrolero.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGI.

2. Metodologia y Datos

En el modelo ocupacional de equilibrio general basado en Leal-
Ordofiez (2013 y 2014) el talento empresarial determina si los
individuos forman establecimientos para producir
(emprendedores) o trabajan para los emprendedores
(asalariados). El talento empresarial representa todos los
factores no modelados explicitamente que afectan la
productividad individual, tales como la calidad institucional, la
educacion, el acceso al crédito o el respeto a la propiedad
privada, por citar algunos.? Los emprendedores rentan capital
para complementar el trabajo de sus empleados. Las autoridades
gravan los ingresos de los individuos, la renta del capital y la
némina. La recoleccién de impuestos tiene un cumplimiento
parcial, pues las autoridades Unicamente pueden detectar y
hacer cumplir el pago de impuestos a los emprendedores que
rentan un nivel relativamente alto de capital. Asi, los
emprendedores pueden optar por operar a una escala baja y
evitar el pago de impuestos, con la condicién de rentar un nivel
de capital relativamente bajo. El mecanismo de deteccion de

2 Para una resefia de trabajos sobre la mala asignacion del talento y recursos
(misallocation of talent and resources), consultar Restuccia y Rogerson (2017).
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emprendedores que omiten el pago de impuestos, junto con la
distribucidn del talento empresarial, resultan en una distribucion
endogena de establecimientos y de trabajadores formales e
informales, las cuales, junto con la calibracion para cada region,
reproducen la distribucién de establecimientos segun el nimero
de trabajadores y la tasa de informalidad laboral observadas en
2019.3

En el modelo hay dos mecanismos que distorsionan la seleccion
de ocupaciones y las decisiones de producciéon y, como
consecuencia, afectan la economia agregada. Por un lado, la
carga fiscal impone mayores costos de produccién a los
emprendedores, por lo que para algunos de ellos serd mas
rentable reducir su produccién y operar con trabajadores
informales. En este caso la posibilidad de producir con
trabajadores informales mitiga los efectos negativos de la carga
fiscal. Por el otro lado, la posibilidad de operar informalmente
motiva a algunos asalariados a cambiar de ocupacién y ser
informales, distorsionando la seleccion de ocupaciones y la
economia agregada. Similarmente, algunos emprendedores
voluntariamente reducen sus niveles de capital para evitar su
deteccién haciéndose informales. En el nivel agregado ambos
mecanismos reducen tanto el capital como el PIB per capita. En
las economias con bajos niveles de productividad la posibilidad
de operar informalmente mitiga, hasta cierto punto, los efectos
distorsionadores de la carga fiscal, puesto que en estas
economias opera un mayor nimero de establecimientos con
niveles menores de ganancias. De esta forma, la carga fiscal
puede incidir en las decisiones de estos establecimientos de
abandonar el mercado. Como consecuencia, la intensificacion
parcial de la deteccién de informales con el fin de disminuir los
niveles de informalidad laboral e incrementar la recaudacién
puede, incluso, disminuir el PIB per capita.

En economias con altos niveles de productividad mas
establecimientos tienen incentivos para aumentar su escala de
operacién con el fin de incrementar su rentabilidad. De esta
forma, para ellos operar con una escala menor en el sector
informal no es una estrategia rentable. En este caso, la
intensificacion de la deteccion de informales siempre incrementa
la recaudacion y el PIB per capita.

El modelo se calibra siguiendo el enfoque de Leal-Ordofiez
(2014), el cual busca reproducir dentro del modelo el tamafio de
las economias regionales (relacién del capital con el producto), su
distribucion de establecimientos en términos del numero de
trabajadores y la tasa de informalidad laboral observados en
2019. Para el ejercicio se usan datos del Censo Econdmico y de

3 El modelo, naturalmente, es una sobre simplificacién del funcionamiento de la
economia, pero que es Util para el entendimiento de los mecanismos que pueden
tener consecuencias sobre el PIB per cdpita del pais. Asi, el modelo se abstrae de
algunas de las complejidades sobre la informalidad en nuestro pais. Por ejemplo,
no se incluyen las decisiones o posibilidades de los trabajadores de emplearse en
el sector informal o formal, como se discute en Alcaraz, Chiquiar y Salcedo (2015).
Asimismo, en el modelo todos los trabajadores de un establecimiento son
formales o informales, y no se incorpora la posibilidad de que existan empresas
formales que empleen tanto trabajadores formales como informales.

4 La calibracién busca reproducir dentro del modelo el tamafio de las economias
regionales, la tasa de informalidad y la distribucion de establecimientos
observados en 2019 para cada regidn. Para hacerlo, se estiman parametros
relacionados con la depreciacion y el retorno del capital, con la distribucion del
talento empresarial, con la capacidad para dirigir un mayor nimero de empleados

los PIB estatales del INEGI y de poblacidon de la CONAVI y la
CONAPO.* De acuerdo a la calibracion, el norte es la regiéon que
posee la productividad mas alta y distribuida entre un mayor
numero de individuos. Por su parte, el sur es la region menos
productiva. Como se menciond anteriormente, el talento engloba
los factores no modelados explicitamente que determinan la
productividad, tales como, por citar algunos, la calidad
institucional o la disponibilidad de infraestructura, las cuales
difieren entre regiones y se relacionan con su desempefio
econémico.®

En la Gréfica 2, el escenario “Base” resulta de |a calibracion para
cada region. En el escenario “Mayor Deteccion” se muestra un
ejercicio contrafactual que resulta de variar la capacidad de
deteccion de informales hasta obtener la tasa de informalidad del
norte, la region con la menor tasa, y de ajustar la carga fiscal con
el fin de que no varie la recaudacion fiscal con relacion a su nivel
en el escenario “Base”. El incremento en la capacidad de detectar
a los emprendedores informales se simula al disminuir el umbral
del capital informal que las autoridades pueden detectar. En este
escenario el PIB per cdpita aumenta 11.8% en el centro norte,
12.9% en el centro y 19.9% en el sur. El tamafio promedio de los
establecimientos se incrementa en todas las regiones: de 5.5 a
7.8 empleados en el centro norte, de 6.1 a 9.1 en el centro y de
4.4a7.7enelsur.

El escenario “Mayor Productividad” de la Grafica 2 indica un
ejercicio contrafactual en el que se ajusta la distribucion del
talento empresarial hasta obtener los niveles de informalidad del
norte, dejando sin cambios la capacidad de deteccion de
informales y la carga fiscal. Este ejercicio recrea una derrama
hipotética del know-how entre establecimientos; es decir, dadas
las condiciones de productividad a nivel establecimiento
existentes en las economias regionales, qué cambios se
observarian si un mayor numero de establecimientos tuvieran
acceso a los niveles mas altos de talento empresarial.

En este escenario, el PIB per capita aumentaria en todas las
regiones: 19.2% en el centro norte, 22.2% en el centro y 39.6%
en el sur. El sur tendria el mayor incremento debido a que es la
economia con la menor productividad de sus establecimientos.
Similarmente, el tamafio de los establecimientos aumentaria en
todas las regiones: en el centro norte pasaria de 5.5 a 7.1
empleados, en el centro de 6.1 a 8.1y en el sur de 4.4 a 6.8. Por
Ultimo, los ingresos fiscales tendrian aumentos considerables en
todas las regiones.

por parte de los empleadores y con la capacidad para detectar establecimientos
informales por parte de las autoridades.

“»

Diversos Recuadros del Reporte sobre las Economias Regionales del Banco de
México han documentado diferencias en la productividad a nivel regional y su
relacién con el desarrollo econémico: “Desempefio Institucional y Econémico en
las Regiones de México” del Reporte sobre las Economias Regionales (RER) Abril
— Junio 2018, “La Fortaleza de las Instituciones, el Tamano de las Empresas y la
Vocacion Exportadora en las Economias Regionales” del RER Abril — Junio 2019,
“Determinantes de la Productividad Laboral en la Industria Manufacturera
Regional” del RER Octubre - Diciembre 2016, “Infraestructura y Desarrollo
Econdmico Regional: 2000 — 2015” del RER Julio — Septiembre 2018 e
“Infraestructura de Transporte en México: Retos y Oportunidades” del RER Julio
— Septiembre 2016.
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Grafica 2
Escenarios Contrafactuales Provenientes de Ajustar la Capacidad de Deteccidn de Informales o la Productividad

(a) Producto Interno Bruto per Capita (escenario base =100)

Norte
Mayor Productividad

Centro Norte [EVEYIEREEEIEN

Mayor Productividad

Centro Mayor Deteccidn

Mayor Productividad

Sur EECIDETE
Mayor Productividad

0 25 50 75 100 125 150
(c) Tamafio de Establecimiento Promedio (himero de empleados)

Norte
Mayor Productividad

Mayor Deteccién
Mayor Productividad

Centro Norte

Centro [NECIEECEH)

Mayor Productividad

Mayor Deteccién
Mayor Productividad

o 2 4 6 8 10

(b) Tasa de Informalidad Laboral (por ciento)
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Nota: La Grafica 2 muestra diferentes escenarios contrafactuales provenientes de variar las tasas de informalidad laboral en cada regién para obtener la tasa del norte. El
escenario base resulta de la calibracié n del modelo de Leal-Ordofiez (2013 y 2014) para cada region. En el escenario de M ayor Deteccidn se ajusta la deteccion de
emprendedores informales para obtener en cada regidn la tasa de informalidad laboral del norte y se ajusta la tasa impositiva para dejar la recaudacion fiscal sin cambios. En el
escenario M ayor Productividad se ajusta la distribucién del talento empresarial en cada regio n hasta obtener la tasa de informalidad del norte.

Como referencia adicional, en la columna b del Cuadro 2 se
incluye un escenario extremo en el que se le asigna a las
autoridades la capacidad maxima para detectar a los
emprendedores informales y, como consecuencia, eliminar por
completo la informalidad (“Sin informalidad”). La carga fiscal se
ajusta para dejar sin cambios los ingresos fiscales en relacién con
el “Escenario Base”. En el escenario “Sin informalidad”, el PIB per
cdpita de las regiones aumenta: 19.6% en el norte, 28.4% en el
centro norte, 27.2% en el centro y 31.5% en el sur.® Por ultimo,
en este escenario el tamano del establecimiento promedio del
norte aumenta de 9.3 a 39.4 empleados, el del centro norte de
5.5a23.8, el del centro de 6.1 a 26.8 y el del sur de 4.4 a 16.6.

3. Consideraciones Finales

Meéxico presenta altas tasas de informalidad laboral que difieren
a nivel regional. El modelo de Leal-Ordofiez (2013 y 2014),
calibrado para cada region de México, indica que en todas las
regiones se pueden obtener incrementos en el PIB per capitay en
el tamafio de establecimientos al disminuir la informalidad
laboral proveniente de endurecer la capacidad de las autoridades
para detectar emprendedores informales. El modelo también
sugiere que una derrama productiva entre establecimientos
resultaria en menores tasas de informalidad laboral que se

® Estos efectos deben ser tomados como cotas superiores, pues en este modelo el
aumentar la capacidad de deteccion de informales no tiene costo para las
autoridades; en realidad, la deteccion de personas que operan en el sector
informal depende de los recursos institucionales asignados para ese fin. Los
efectos en el PIB per cdpita en Leal-Ordofiez (2014) son ligeramente menores,

Cuadro 2
Escenario Contrafactual proveniente de ajustar la Capacidad de Detecci6n de
Informales hasta eliminar la Informalidad Laboral

a) Escenario b)Sin
base informalidad
Tasa de informalidad 38.9 0.0
PIB per capita 100.0 119.6
Tamafio de establecimiento 9.3 39.4
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 53.4 0.0
Centro Norte PIB per capita 100.0 128.4
Tamafio de establecimiento 5.5 23.8
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 56.0 0.0
Centro PIB per capita 100.0 127.2
Tamafio de establecimiento 6.1 26.8
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 67.0 0.0
PIB per capita 100.0 131.5
Tamafio de establecimiento 4.4 16.6
Ingresos fiscales 100.0 100.0

Notas: 1) Este Cuadro muestra un escenario co ntrafactual proveniente de ajustar tanto la
deteccién de informales hasta eliminar por completo la informalidad, como la carga fiscal para
dejar la recaudacié n fiscal sin cambios entre escenarios ("Sin informalidad”). El "Escenario base"
resulta de la calibracié n del modelo de Leal-Ordofiez (2018 y 204) para cada regién. 2) El PIB per
capitaylos ingresos fiscales se normalizan a 100 en el "Escenario Base™.

debido a que la calibracidén usada en este Recuadro considera la informalidad
laboral en todos los sectores econémicos. En Leal-Ordofiez (2014), la calibraciéon
de la informalidad laboral se enfoca en los sectores de manufactura, de comercio
y de servicios, donde las tasas son menores.
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conjugarian con una distribucion de establecimientos mas
eficiente y, en el agregado, en un PIB per cépita de mayor
tamaiio; todo esto sin necesidad de ajustar la carga fiscal o la
capacidad para detectar actividades informales. Los resultados
sugieren que la conjuncion de politicas encaminadas a mejorar la
productividad del sector privado, tales como el respeto a la
propiedad privada, un mejor acceso al crédito, la igualdad en
posiciones gerenciales entre hombres y mujeres y la educacion
de calidad, entre otras, y la adecuacion del marco normativo para
cumplir con las obligaciones fiscales, tienen el potencial de
incrementar el PIB per cdpita, el tamafio de los establecimientos
y los ingresos fiscales en todas las regiones.
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1.3.3 Confianza de los Consumidores

La confianza del consumidor continué recuperandose
en el segundo trimestre de 2021 en las cuatro
regiones (Grafica 31a) como reflejo de la evolucién de
todos los componentes que integran el indicador
(Grafica 31b a Grafica 31f). Posteriormente, en el

periodo julio-agosto de 2021, la confianza del
consumidor sigui6 mejorando en las regiones
centrales, en tanto que en el resto de las regiones se
registro cierta disminucion. Asi, en las regiones norte
y centro norte este indicador se ubicé en agosto de
2021 por arriba del nivel registrado en febrero de
2020.

Grafica 31
Indicador y Componentes de Confianza del Consumidor
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO) del
INEGIlydel Banco de M éxico. Lainformacién de abril a julio de 2020 corresponde ala Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO). El
dato del tercer trimestre de 2021corresponde al promedio de los meses de julio yagosto.
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2. Inflaciéon Regional

La inflacidn general anual aumenté de un promedio
de 3.99% en el primer trimestre de 2021 a uno de
5.95% en el segundo. Este comportamiento estuvo
determinado por el incremento que presentd la
inflacion subyacente a lo largo del trimestre de
referencia, asi como por el marcado aumento de la
inflacion no subyacente en abril. La inflacién
subyacente ha continuado experimentando
presiones al alza producto de choques relacionados
con la pandemia, mismos que han afectado las
cadenas de suministro y los procesos productivos, lo
gue a su vez se ha traducido en mayores costos de
produccién, en un entorno en el que las condiciones
de holgura en la economia se han venido reduciendo
con heterogeneidad entre sectores. Asimismo, la
gradual reapertura de algunos servicios con
capacidad limitada, como los de alimentacion,
turisticos y de entretenimiento han presionado a sus
precios, contribuyendo también al crecimiento de la
inflacion subyacente. En cuanto a la inflacién no
subyacente, el notable aumento que tuvo en abril fue
producto, principalmente, del efecto aritmético
asociado con los bajos precios de la gasolina que
tuvieron lugar un afio antes. En los meses
posteriores, dicho efecto se ha ido desvaneciendo,
ademas de que en agosto ello se vio reforzado por la
disminucién en el precio del gas L.P. Sin embargo, la
incidencia de los energéticos en la reduccién de la
inflacion no subyacente se ha visto parcialmente
compensada por el incremento en la inflacién de los
productos agropecuarios. De esta forma, a pesar de
que la inflaciéon no subyacente disminuyd durante el
segundo trimestre y principios del tercero, ello ha
sido contrarrestado por el aumento de la inflacién
subyacente, lo cual mantiene en niveles elevados a la
inflacion general anual, que en agosto se situd en
5.59%.

En todas las regiones, la inflacion anual promedio
aumenté entre el primer y el segundo trimestre de
2021, manteniéndose en niveles elevados en lo que
va del tercero. En particular, entre dichos trimestres
la inflacidn anual promedio de la region norte, centro
norte, centro y sur pasé de 4.18,4.42,3.48 y 4.41% a
6.31, 6.48, 5.66 y 5.63%, respectivamente (Graficas
32 y 33). Este comportamiento se debié al aumento
que presentd la inflacion subyacente en todas las
regiones, excepto en el sur donde se mantuvo estable
entre trimestres, en combinacidon con los elevados

Banco de México

niveles que exhibié la no subyacente en todas ellas,
en especial en abril. En agosto la inflacién anual de la
region norte, centro norte y centro disminuyd a 5.80,
6.20 y 5.17%, en el mismo orden. Ello reflejé la
reduccion en su inflacion no subyacente,
contrarrestado parcialmente por el aumento en su
inflacién subyacente respecto al promedio del
trimestre previo. En el caso del sur, estos dos efectos
se compensaron, de modo que su inflacién anual se
situé en 5.61% en agosto, magnitud similar a su
promedio del segundo trimestre.

Grafica 32
Inflacién General Anual por Region
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
Grafica 33

Incidencias a la Inflacion General Anual Nacional
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Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

2.1 Inflacién Subyacente

En el segundo trimestre de 2021, la inflacidn
subyacente anual de las regiones experimentd
presiones al alza provenientes del incremento en los
costos de los procesos productivos, asi como del
aumento en la inflacién de los servicios, derivado de
la gradual reapertura de varios de ellos. En particular,
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mientras que en el primer trimestre de 2021 la
inflacién subyacente anual promedio de la regién
norte, centro norte y centro fue 4.36, 4.45 y 3.30%,
respectivamente, esta aumentd a 4.68, 4.85y 3.96%
en el segundo (Grafica 34). En el sur pasé de 4.34 a
4.32%, pues si bien también resintié los choques de
la pandemia, se registraron efectos de base de
comparaciéon mas notorios que en el resto de las
regiones, debido al aumento en los precios de las
mercancias observados el afo previo por la crisis
sanitaria. En agosto la inflacién subyacente anual de
la regién norte y centro norte fue 5.22, 5.14%, mayor
a las del centro y sur que se situaron en 4.38 y 4.76%,
respectivamente. Asi, comparado con el segundo
trimestre, todas presentaron incrementos. A
diferencia de lo observado en el afio previo, en el cual
la inflacidn de los servicios disminuyd compensando
parcialmente el aumento de la de las mercancias,
durante 2021 se han registrado presiones al alza en
ambos componentes que han provocado que la
inflacion subyacente se sitle en niveles elevados en
todas las regiones.
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del Banco de M éxico.

En la Grafica 35 se presentan las medidas de
tendencia (media movil de tres observaciones) de las
variaciones mensuales ajustadas por estacionalidad y
anualizadas del indice subyacente para cada una de
las regiones. Dichas series, al partir de la variacidn
mensual del indice de precios, no se ven afectadas
por los efectos aritméticos de la base de comparacién
que contiene el indicador de inflacion anual y, por

5 La descomposicidn en efectos base de comparacion y choques nuevos
ser realiza conforme la descomposicidn logaritmica de la inflacién anual
segun se describio en la nota al pie 33 del Informe Trimestral Abril-Junio
2021. Los choques nuevos son estimados como desviaciones de la

consiguiente, ofrecen informacion sobre la dindamica
de lainflacion en el margen. Se observa que, en lo que
va del aio, dichas medidas presentan trayectorias al
alza y se ubican en niveles cercanos a 6.5% en la
regiéon norte y alrededor de 6% en las demas.

Grafica 35
Variacion Mensual Desestacionalizada
Anualizada del indice Subyacente
Promedio movil de tres meses de las cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

La inflacion anual de las mercancias de todas las
regiones se sitla en niveles elevados, si bien durante
el trimestre de referencia y en lo que va del tercero
ha presentado cierta volatilidad (Grafica 36a). Este
comportamiento estd asociado con los choques
adicionales recientes derivados de la pandemia,
como se ha mencionado, en conjuncién con efectos
de base de comparacion, derivados de las
afectaciones del afio pasado.

En el caso de las mercancias alimenticias, entre el
primer y el segundo trimestre de 2021 su inflacidn
anual promedio descendid en todas las regiones, con
excepcion del centro, sobresaliendo las reducciones
en la regién sur y en la norte (Grafica 36¢). En estas
dos ultimas regiones domind el efecto de base de
comparacion a la baja, luego del incremento que sus
precios registraron el afio pasado. Al respecto, en la
Gréfica 37a se distinguen los efectos de base de
comparacion (barras rojas) de los choques nuevos
(barras verdes) para las cuatro regiones en el caso de
la inflacidn de mercancias alimenticias.” En efecto, la
regidn sury la regidn norte fueron las que registraron
efectos base negativos de mayor magnitud en abril y
mayo de 2021. En lo que va del tercer trimestre, la

variacion mensual de cada mes respecto de la variacién promedio
histérica para un mes dado. Los efectos de base de comparacién son
estimados como las variaciones mensuales doce meses antes relativas
al promedio histérico de la variaciéon mensual.
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inflacién anual de las mercancias alimenticias exhibid
aumentos en todas las regiones reflejando las
presiones de los choques recientes. En el sur, aun con
el incremento sefialado, sus niveles se sitlan por
debajo de las demas debido al efecto de base de
comparaciéon de los aumentos en sus precios
observados el afio previo.

En lo referente a la inflaciéon anual de las mercancias
no alimenticias, su promedio fue mayor en el
segundo trimestre respecto del primero en todas las
regiones (Grafica 36b). Ello se debid a que dominaron
los efectos de los choques recientes, pues los efectos
de base de comparacion fueron notorios solo
recientemente, en junio y julio, mientras que los
choques nuevos han sido importantes a lo largo de
todo 2021 (Gréfica 37b).

Por su parte, la inflacion anual promedio de los
servicios continué aumentando en todas las regiones
durante el segundo trimestre, mientras que su nivel
en agosto fue superior al promedio observado en
dicho trimestre en todas ellas (Grafica 36d). De
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acuerdo a la Grafica 37c se observa que, en general,
se han presentado choques nuevos a lo largo del
presente afio, asi como efectos de base de
comparaciéon por las bajas variaciones de precio
registradas el afo pasado, derivadas de las medidas
de distanciamiento social que afectaron las
actividades de varios servicios. El aumento en Ia
inflacién de los servicios ha estado apoyado en el
incremento de la del rubro de otros servicios, pues
varios enfrentan mayores costos y limitaciones en la
oferta, al tiempo que los turisticos, de alimentacion y
de entretenimiento se han caracterizado por registrar
variaciones anuales de precio mas elevadas en el
contexto del avance de los programas de vacunacién
y el menor distanciamiento social. A su vez, la
inflacion anual de la vivienda y la educacidon continda
situandose en niveles bajos en todas las regiones. La
inflacion anual de los servicios presenta niveles
superiores en las regiones norte y centro norte, lo
cual podria estar asociado con la mayor reactivaciéon
econdmica que dichas regiones han venido
presentando en comparacién con la centro y la sur.

Grafica 36
Inflacion Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento

a)Mercancias

1
Centro Norte :
Centro 1
1
1
L

Sur

b) Mercancias No Alimenticias

Marzo

Centro Norte N
Centro 0

Sur 1

] —— Nadonall i i ~Agosto 2 ] —— Nacionall i i ~Agostol 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
c) Mercancias Alimenticias d) Servicios
- 8 1 rsS
Marzo : Marzo
1 1
1
! L7 | -4
1 1
1
F 6
. -3
1
L 5 1
1
| 1 F 2
! L 4 Norte '
1
| Centro Norte 1
1 L
Centro ' L 3 Centro ! 1
Sur \ Sur 1
—_— § 1
. ——— Nadonal i — Agosto| ] . Nadonal . . Agosto| )
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly del Banco de M éxico.
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Variacion Anual

Variacién Anual del Mes Anterior

Grafica 37
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2.2 Inflacién No Subyacente

Entre el primer y el segundo trimestre de 2021, la
inflacién no subyacente de las regiones norte, centro
norte, centro y sur aumentd notablemente, pasando
de niveles de 3.68, 4.35, 4.03 y 4.62%,
respectivamente, a 11.21, 11.91, 11.12 y 9.73%
(Graficas 38 y 39). Este resultado estuvo influido por
los elevados niveles que este indicador alcanzé en
abril en todas las regiones, exhibiendo descensos
posteriormente, situdndose en agosto en 7.53, 9.67,
7.67 y 8.23%, respectivamente. No obstante, la
reduccion que ha presentado la inflacion no
subyacente en todas las regiones ha sido gradual,
pues a su interior, si bien la inflacion de los
energéticos ha disminuido, ello ha sido
contrarrestado parcialmente por el incremento en la
de los productos agropecuarios. En comparacion con
las demds regiones, la centro norte presenta los
niveles mas elevados de inflacion no subyacente,
pues reporta las variaciones anuales de precio de
agropecuarios mas altas, destacando las de los
productos pecuarios.

En efecto, en el segundo trimestre de 2021, la
inflacion anual de los energéticos alcanzé niveles
significativamente superiores a los observados en el
trimestre previo en todas las regiones, influidos por
el elevado registro de abril, si bien en los meses
posteriores la inflacién de los energéticos ha venido
descendiendo (Grafica 40). A su vez, este
comportamiento reflejd, principalmente, el efecto
aritmético de la significativa reduccion que
presentaron los precios de las gasolinas el afio pasado
y su posterior desvanecimiento. En los elevados
niveles que presentd la inflacién de los energéticos en
el trimestre de referencia también influyeron las altas
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variaciones anuales de los precios del gas L.P. que se
registraron en todas las regiones. No obstante, el 28
de julio de 2021 la Secretaria de Energia (SENER)
publicé en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) la
“Directriz de emergencia para el bienestar del
consumidor de gas licuado de petrdleo”. En esta
Directriz la SENER considerd necesario que la
Comisién Reguladora de Energia emitiese una
regulacién de precios mdximos en el precio del gas
L.P., la cual por ser considerada de emergencia tendra
una vigencia de seis meses. Derivado de esta medida,
entre julio y agosto los precios de este combustible
en las regiones norte, centro norte, centro y sur
registraron variaciones de -14.51, -9.19, -18.37
y -10.24%, respectivamente.

La inflacion anual de los productos agropecuarios
aumentd en todas las regiones durante el segundo
trimestre de 2021 e inicios del tercero, destacando
los elevados niveles registrados en la regién centro
norte (Grafica 41). Al interior de este componente, las
regiones centro norte, centro y sur presentaron una
tendencia al alza en el rubro de las frutas y verduras
a finales del segundo trimestre e inicios del tercero,
mientras que la inflacidn de los productos pecuarios
continud ubicandose en niveles elevados en todas
ellas en el segundo trimestre y en lo que va del
tercero.

En el Recuadro 5 se muestra que episodios de escasa
precipitacion en las principales entidades
productoras generan presiones al alza en los precios
del maiz blanco y del frijol, lo cual sugiere que hacia
delante este tipo de eventos podria continuar siendo
un riesgo al alza para los precios agropecuarios, ya
gue la frecuencia de estos se ha incrementado en la
ultima década.
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Grafica 38
Inflacion No Subyacente Anual por Region
Cifras en porciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
delBanco de México.
Grafica 39
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Grafica 40
Variacién Anual del indice de Precios de
los Energéticos por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Grafica 41
Inflacion Anual de Bienes Agropecuarios por Region
Cifras en porciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGIy
del Banco de M éxico.
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Recuadro 5. El Efecto de la Baja Precipitacion en el Precio del
Maiz Blanco y del Frijol

1. Introduccién

El maiz blanco y el frijol son dos alimentos importantes en la
canasta basica de los hogares mexicanos.! Su produccion
nacional se destina en su mayoria al consumo interno y solo una
pequeiia proporcién de la demanda se satisface con
importaciones (2.4% en el caso de maiz blanco y 12.9% para el
frijol (SIAP, 2021a)). Una escasa precipitacion podria ocasionar
una menor produccion de maiz blanco y frijol, causando un
incremento en los precios en el mercado nacional. Por ejemplo,
el precio del maiz blanco o del frijol en la Ciudad de México se
podria incrementar si Jalisco, Sinaloa o Zacatecas, experimentan
niveles de precipitacion por debajo de lo esperado durante la
temporada de lluvias o si las presas agricolas no cuentan con
suficiente agua para riego. Lo anterior se explica por la
importancia de las tres entidades en la produccién nacional. En
general, los precios en cada mercado se verian afectados por
eventos de escasa precipitacion si estos afectan la produccion de
sus principales entidades productoras.

Si bien el precio de ambos productos estd influido por la
referencia internacional, el volumen importado del producto en
el mercado doméstico y por las decisiones de produccién, el
hecho de que la mayor parte de la produccién de maiz blanco y
frijol se destine a consumo interno hace que sus precios
domeésticos sean sensibles, de forma transitoria, a choques de
escasa precipitacion en el pais. El efecto de una escasa
precipitacion en el precio de ambos productos puede
exacerbarse si esta condicion se presenta en las principales
entidades productoras. En este contexto, este Recuadro
cuantifica el efecto de episodios de escasa precipitacion sobre el
precio del maiz blanco y del frijol utilizando datos de precios y
precipitacion para el periodo de 2001 a 2020 y muestra que, en

1 En México el maiz blanco es utilizado principalmente para consumo humano en
forma de tortilla y harinas, mientras que el maiz amarillo es un insumo importante
de las industrias pecuaria, almidonera y para la elaboracién de botanas.

2 Si bien en todas las entidades del pais se siembra maiz blanco, Sinaloa y Jalisco
destacan como los principales productores, pues ambas entidades han contribuido
con el 35% de la produccién nacional histdrica acumulada para el periodo 2004-
2020. Para el frijol, las principales entidades productoras son Zacatecas y Sinaloa
con el 42% de la produccion nacional histérica acumulada. Los principales
productores de maiz blanco y de frijol comercializan su produccién con el resto de
las entidades del pais, ya sea de manera directa o a través de entidades que actian
como intermediarios.

3 Para maiz blanco se utilizaron precios promedio mensuales de maiz grano
obtenidos del Sistema Nacional de Integracién e Informacién de Mercados (SNIIM)
de la Secretaria de Economia calculados con las cotizaciones registradas en 26
centrales de abasto distribuidas en 24 entidades federativas.

4 Los datos de precios para frijol incluyen informacién para 45 ciudades (mercados)
distribuidas en 31 entidades federativas (se excluye Tlaxcala debido a la falta de
informacion sobre redes de distribucidn). Para generar estas series se utilizé6 como
referencia el precio del frijol en cada ciudad en agosto de 2018, mismo que se
retropold de enero de 2001 a julio de 2018 y se extrapold de septiembre de 2018 a
diciembre de 2020 usando la variacion del INPC correspondiente a cada ciudad
(mercado).

> El criterio para la conformacion de la muestra fue que cada mercado (central de
abasto en el caso de maiz blanco o ciudad en el caso de frijol) contara con al menos
el 85% de las observaciones del periodo (un total de 240 meses contando de enero
2001 a diciembre 2020).

© El promedio de largo plazo o normal climatoldgica se calculd con informacion de
precipitacion acumulada mensual para 40 afios (1980-2019). El uso de variables que
identifcan desviaciones del promedio del largo plazo se ha utilizado en otros

efecto, cuando la precipitacion en las entidades productoras se
encuentra por debajo de su promedio de largo plazo, el precio de
ambos productos se incrementa significativamente.

2. Estimacion del Efecto de la Sequia en los Precios del
Maiz Blanco y del Frijol

Para cuantificar la relacion entre episodios de escasa
precipitacion y el nivel de precios del maiz blanco y del frijol se
estimé un modelo econométrico de datos en panel a nivel de
mercado y con periodicidad mensual para el periodo de enero de
2001 a diciembre de 2020. Las estimaciones consideran
informacion de precios de maiz blanco en 26 centrales de abasto?
y de precios de frijol en 45 ciudades.*®* La especificacion
econométrica estimada para cada producto es la siguiente:

P
InPrecioy; = u; + Z PP it jp + Cije' O + Tpj + €5 (€Y}

p=0
en donde lnPreciom corresponde al logaritmo del precio del
producto en cuestion (maiz blanco o frijol) en el mercado i
(central de abasto o ciudad) en el afio t y el mesjy P~;; es una
variable dicotémica que identifica si la precipitacién mensual en
al menos una de las dos principales entidades proveedoras del
mercado i estuvo 0.5 o 1.0 desviaciones estandar (d.e.) por
debajo de su promedio de largo plazo.®? Las dos principales
entidades proveedoras de cada mercado se determinaron
utilizando un indicador de relevancia en la produccién.® La
estimacion incluye rezagos que permiten aproximar el efecto
acumulado de periodos prolongados de escasa precipitacion en
el precio de cada producto durante su periodo vegetativo: 6

estudios que relacionan variables climaticas con otras de interés, véase Skoufias y
Vinha (2013).

7 La ecuacién 1 también se estim6 considerando los escenarios en los que la
precipitacién en las dos principales entidades proveedoras estuvo 1.5 d.e. y 2 d.e.
por debajo de su promedio de largo plazo sin encontrar resultados estadisticamente
significativos debido a la poca frecuencia con la que estos escenarios se observan
en la muestra.

2 Para cada mercado j, el indicador de relevancia se construye mediante el siguiente
calculo:

1

dm‘

* %produccion,;

Snij =
N

5 1

n—lm
en donde %produccion,; es el porcentaje que representa la entidad proveedora n en
la produccién histérica (calculada usando informacién de produccién mensual
disponible para el periodo 2004-2020) del mes j a nivel nacional y d,; es la distancia
(en kildémetros) entre el mercado i y la entidad proveedora n. En el célculo se
consideran las N entidades proveedoras de cada mercado en cada mes. El indicador
de relevancia aumenta con la importancia relativa de la entidad proveedora en la
produccidn nacional y disminuye mientras mas alejada esté del mercado i. Las dos
principales entidades proveedoras de cada mercado en cada mes son aquellas con
los dos valores mas altos en este indicador. Para el calculo del indicador de
relevancia se utilizé informacién de produccién mensual obtenida del SIAP y la
informacion de redes de comercializacion entre mercados y estados productores
obtenida del SNIIM.

* Y%producciony,
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meses para maiz blanco y 4 meses para frijol.° De este modo, se
incluyen cinco rezagos para el maiz (p=5) y 3 rezagos para el frijol
(p=3). € es una matriz que contiene las siguientes variables
dicotomicas adicionales que se refieren a las dos principales
entidades proveedoras de cada mercado: 1) desviaciones de
precipitacién por arriba del promedio de largo plazo; 2)
desviaciones de temperatura por arriba y por debajo del
promedio de largo plazo; y, 3) desviaciones por debajo del
promedio de largo plazo en la disponibilidad de agua de riego en
las presas de uso agricola. Finalmente, la estimacién incluye
efectos fijos por mercado (1) y de afio-mes (z;), y €;¢
corresponde al término de error.

Para la estimacion se emplearon los precios promedio mensuales
de maiz blanco a nivel de mercado obtenidos del Sistema
Nacional de Informacion e Integracién de Mercados (SNIIM) de la
Secretaria de Economia y para el frijol del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) del Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI), respectivamente.0 Las variables dicotomicas
de precipitacion y temperatura se construyeron utilizando
informacion climatica mensual obtenida de DAYMET (Thornton
et al., 2020) para las areas agricolas en cada entidad productora
de acuerdo con el mapa de la Frontera Agricola de México (SIAP,
2021b). La informacidn sobre la disponibilidad de agua de riego
se obtuvo del Sistema Nacional de Informacién del Agua de la
Comisién Nacional del Agua (CONAGUA) utilizando la lectura
mensual de los niveles de 134 presas de uso agricola distribuidas
en 25 entidades del pais para calcular el promedio de largo plazo
con datos del periodo 2000-2020 y sus desviaciones mensuales.

3. Resultados

El Cuadro 1 resume los resultados obtenidos de la estimacion de
la ecuacion 1. En el caso del maiz blanco todos los coeficientes
estimados para la variable P+ y sus rezagos son positivos y
estadisticamente significativos en la columna 1. Es decir, el precio
del maiz blanco aumenta si la precipitacion mensual en las dos
principales entidades proveedoras de cada mercado estuvo al
menos 0.5 d.e. por debajo de su promedio de largo plazo. Si este
escenario se materializa durante los 6 meses de duracién del
periodo vegetativo del maiz blanco, el incremento acumulado en
su precio seria de 8.0%, con respecto a una situacion en la que no
hubiera escasez de precipitacion. Dicho incremento es transitorio
y representa el efecto de una escasa precipitacién durante todo
el periodo vegetativo del maiz blanco, de la siembra a la cosecha.
Para el siguiente periodo, si no se presentaran condiciones de
escasez de precipitacion, no se tendrian efectos sobre su precio.
La columna 2 indica que, si la severidad en la escasez de
precipitacion aumentara a 1 d.e., el efecto acumulado en el
precio del maiz blanco seria de 21.6%. En el caso del frijol, todos

9 Estos periodos comprenden el desarrollo vegetativo del cultivo que incluye la
siembra, la germinacidn, la floracion, la maduracion y la cosecha.

10| as observaciones en la estimacién para maiz blanco estan ponderadas por el peso
de la entidad dado por las ciudades que cotizan en el INPC donde se ubica la central
de abastos, mientras que las observaciones de la estimacidon para frijol estdn
ponderadas por el peso de cada ciudad del INPC.

11 Al respecto, estimaciones del efecto de la escasez de precipitacion en el
rendimiento del maiz blanco y del frijol (en toneladas por hectarea) indican que este
disminuye cuando la precipitacion esta por debajo del promedio de largo plazo. Este
resultado es consistente con el hecho de que en México la produccién de maiz
blanco y de frijol se realiza en municipios cuya precipitacion promedio se ubica en

los coeficientes estimados para la variable P y sus rezagos son
positivos y estadisticamente significativos en la columna 4. En
este escenario, el incremento acumulado en el precio del frijol
asociado a una escasa precipitacion seria de 7.0%. Una escasa
precipitaciéon disminuye el rendimiento (en toneladas por
hectarea) del maiz blanco y del frijol,'* lo que a su vez, reduce la
cantidad de producto disponible en los mercados creando
presiones al alza en sus precios en el corto plazo.12

Cuadro 1
Efecto de Eventos de Escasa Precipitacién en el Precio del
Maiz Blanco y del Frijol

MaizBlanco Frijol
(1) (2) (3) (4)

Variable 0.5d.e. ld.e. 0.5d.e. ld.e.
[ 0.0154** 0.0567** 0.0047 0.0155**

(0.0065) (0.0274) (0.0058) (0.0073)
P 0.0154**  0.0348* 0.0083  0.0178***

(0.0064) (0.0208) (0.0055) (0.0067)
P 0.0177**  0.0305* 0.0087 0.0166**

(0.0072) (0.018) (0.0056) (0.0067)
Pa 0.0100* 0.0302* 0.0125* 0.0203**

(0.0057) (0.017) (0.0067) (0.0086)
P 0.0096* 0.0309**

(0.0054) (0.0147)
Ps 0.0115* 0.0331*

(0.0065) (0.0196)
Acum. 0.0797**  0.2163* 0.0341 0.0702**

(0.0338) (0.1141) (0.023) (0.0281)
R? 0.9021 0.9038 0.9266 0.9266
N 5,738 5,738 10,485 10,485

Nota: Errores estandar en paréntesis aglomerados por mercado y
entidad-afo. Todas las regresiones incluyen efectos fijos ano-mes. *p<0.10,
*p<0.05, ™* p<0.01

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del SNIIM,
INEGI, DAYMET y CONAGUA.

La Grafica 1 muestra el efecto promedio estimado de eventos de
escasa precipitacion en el precio del maiz blanco y el frijol a nivel
nacional y regional para 2011 y 2020, dos afios con elevados
niveles de sequia (CONAGUA, 2021). Dicho efecto se obtiene de
evaluar la siguiente expresion:

.
InPrecio,, = z Py (D

en donde @, representa a los coeficientes que se muestran en las
columnas 2 y 4 del Cuadro 1 y P, indica los valores
observados en la muestra para esos afios. El resultado anual que
se reporta corresponde al promedio para los meses de enero a
diciembre en cada afo.

De acuerdo con la Gréfica 1, en 2020, episodios de escasa
precipitacion incrementaron el precio del maiz blanco y del frijol

el limite inferior del rango 6ptimo para su produccién (entre 70 cm y 130 cm)
(SAGARPA, 2017).

12 | as estimaciones indican que, en general, niveles de precipitacion superiores al
promedio de largo plazo estan asociados a menores precios de maiz blanco y de
frijol. Los resultados no se incluyen en el Recuadro debido a que el objetivo del
mismo es cuantificar el efecto de episodios de escasez de precipitacion en el precio
de ambos productos.
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en 8.5% vy 2.5%, respectivamente, en promedio a nivel nacional,
relativo a un escenario sin escasez de precipitacion.?® Los efectos
estimados para 2020 son mayores que en 2011 a pesar de que en
este ultimo afo tuvo lugar la sequia mas severa que México ha
experimentado en 7 décadas (CONAGUA, 2014). Esto se debe a
la forma diferenciada en que las sequias de 2011y 2020 afectaron
las principales entidades productoras de maiz blanco y de frijol:
Sinaloa, Jalisco y Zacatecas. El efecto agregado en el precio
depende de las distintas condiciones de precipitacion que se
observan en las respectivas entidades proveedoras de cada
mercado en la regién. En particular, los efectos mas severos de la
escasa precipitacion se observan en la region sur, ya que las
entidades proveedoras de estos mercados registraron con mayor
frecuencia eventos en los que la precipitacion estuvo por debajo
de su promedio de largo plazo.

Gréfica 1
Efecto Estimado de Eventos de Escasa Precipitacion sobre el
Precio de Maiz Blanco y Frijol en 2011 y 2020

Por ciento
mNadonal Norte m Centro Norte M Centro M Sur
a) MaizBlanco
18 1 16.8

2011 2020

&9 b) Frijol

2011 2020

Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con base en datos del SNIIM,
INEGI, DAYMET y CONAGUA.

Por su parte, la Grafica 2 muestra que para Jalisco y Sinaloa la
precipitacion mensual en 2020 (linea roja) fue menor a la del
2011 (linea azul claro), en la mayoria de los meses de la época de
lluvias, y claramente por debajo de su nivel de largo plazo (linea
azul marino). Para Zacatecas en 2020 la precipitacion mensual fue
en cierta medida menor que su nivel de largo plazo y que la
observada en 2011. Por lo tanto, en términos de precipitacion, la

13 En el caso del maiz blanco, como referencia la variacién anual observada fue de
11.8% en 2020. En el caso del frijol para 2020 el aumento observado fue 28.1%. Si
bien tanto en el maiz como en el frijol los precios pueden verse afectados por
factores mas alld de la precipitacion, los resultados apuntan a que estos fueron mas
relevantes para el caso del frijol.

afectacion de la sequia de 2020 fue mas severa para las
principales entidades productoras de maiz blanco y de frijol.

Grafica 2
Precipitacion en las Principales Entidades Productoras
de Maiz Blanco y Frijol
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Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con base en datos del SNIIM,
INEGI,DAYMET y CONAGUA.

Analizando el comportamiento de la precipitacion, desde 2001 se
aprecia un incremento en el porcentaje de episodios donde esta
fue escasa, y dicha tendencia se acentia a partir de 2011. Al
respecto, la Grafica 3 presenta el porcentaje anual de las
observaciones de la muestral® en las que al menos una de las dos
principales entidades proveedoras de cada mercado tuvo un nivel
de precipitacién al menos 1 d.e. por debajo de su promedio de
largo plazo. Este patréon de aumentos en periodos de escasa
precipitacién podria sugerir mayores presiones al alza en el
precio de estos productos agricolas hacia delante. La tendencia al

14 |a muestra, que es utilizada en el modelo econométrico, se compone de las
observaciones mensuales por mercado.
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alza en la frecuencia de episodios de escasez de precipitacién que
se observa en la muestra podria estar asociada al fenémeno del
calentamiento global. Al respecto, literatura relacionada ha
documentado una relacién directa entre el incremento en la
frecuencia y severidad de eventos climaticos extremos, como las
sequias, y el cambio climatico (Diffenbaugh et al. 2017).

Grafica 3
Observaciones de la Muestra en las que la Precipitacion
Estuvo al Menos 1 d.e. por Debajo del Promedio

Por ciento
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Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con base en datos del SNIIM,

INEGI, DAYMET y CONAGUA.
4. Consideraciones Finales

Los resultados de este Recuadro muestran que episodios de
escasa precipitacion en las principales entidades proveedoras
han generado presiones al alza en los precios de los mercados
nacionales del maiz blanco y del frijol. En general, este efecto en
los precios es heterogéneo entre las regiones debido al
comportamiento diferenciado de los eventos de escasez de
precipitacién en las principales entidades proveedoras de cada
mercado. Destaca que la frecuencia de eventos de escasa
precipitacion se han incrementado en la Gltima década, lo que
podria continuar teniendo implicaciones sobre la evolucion de los
precios de los productos agropecuarios.
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3. Perspectivas sobre las Economias
Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER), que levanta el Banco
de México entre empresas del sector manufacturero
y no manufacturero para los propdsitos especificos
de este Reporte, correspondiente a los
levantamientos mensuales de abril a agosto de 2021.
La segunda fuente, ya referida en la Seccion 1,
corresponde a las entrevistas que realizé el Banco de
México entre el 28 de junio y el 22 de julio de 2021 a
directivos empresariales de diversos sectores
econdmicos en cada una de las regiones.

3.1 Actividad Econdmica

Después del deterioro observado en las expectativas
empresariales con el inicio de la pandemia de
COVID-19 en México, la evolucién de los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros sigue sugiriendo una mejoria en
dichas expectativas. En efecto, en todas las regiones
esos indices se han mantenido por arriba de 50
puntos desde mayo y julio de 2020, respectivamente.
Se continué observando un comportamiento
diferenciado en ambos sectores, ya que el nivel del
indice se ha mantenido mas elevado en las
manufacturas que en el resto de las actividades.
Entre abril y agosto de 2021 los indices
correspondientes a los sectores manufactureros en
todas las regiones se ubicaron en niveles superiores a
los registrados antes del inicio de la pandemia. Sin
embargo, en el caso de los indices de los sectores no
manufactureros, entre mayo y agosto de 2021 se
observdé una disminuciéon en todas las regiones,
ubicandose asi ligeramente por debajo de los niveles
observados antes de que comenzara la emergencia
sanitaria (Grafica 42).

Banco de México

Grafica 42
indice Regional de Pedidos Manufactureros y
No Manufactureros: Expectativas sobre la Actividad en los
Préximos 3 Meses
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Fuente: Banco de M éxico.

Durante el segundo trimestre de 2021, el indice de
difusién de la demanda prevista por los directivos
empresariales por los bienes y servicios que ofrecen
para los proximos doce meses respecto de los doce
meses previos continud en la zona de expansion en
todas las regiones, mejorando en relacién con el
trimestre previo en las regiones centrales, en tanto
gue el norte y el sur registraron una ligera reduccion.
Asi, en todas las regiones, el nivel del indice de
difusién continué superando el reportado en el
cuarto trimestre de 2019. La mejoria en las
expectativas en las regiones centrales se asocio,
fundamentalmente, a las perspectivas de
crecimiento en las manufacturas y ciertos servicios
(Grafica 43a).

El indice de difusion correspondiente a las
expectativas sobre el nUmero de trabajadores que
laboran en las empresas para los préximos doce
meses aumentd en todas las regiones con respecto al
trimestre anterior, y se ubicd, por cuarto trimestre
consecutivo, en la zona de expansién. Los niveles del
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indice en el norte, centro y sur superaron los
registrados en el cuarto trimestre de 2019 (Gréafica
43b).

En lo referente al indice de difusién de las
expectativas de inversidn en activos fijos para los
siguientes doce meses, las entrevistas realizadas a los
directivos empresariales indican que, por cuarto
trimestre consecutivo, este se ubicd en la zona de
expansién en todas las regiones. Con base en la
informacién recabada durante el programa de
entrevistas correspondiente a este Reporte, el
indicador se incrementd en las regiones centro y sur,
en el centro norte se mantuvo practicamente sin
cambio, en tanto que en el norte experimentd una
reduccion, desde niveles mds elevados que el resto
de las regiones (Gréfica 43c). Los directivos
consultados que indicaron planes de realizar algun
tipo de inversién en los siguientes doce meses
sefialaron, con mayor frecuencia, la adquisicion de: i)
magquinaria y equipo para la produccion; ii) equipo de
transporte, y iii) equipo de cdmputo y periféricos. En
contraste, los directivos empresariales que
anticiparon una reduccion en su inversidon
mencionaron un mayor ndmero de ocasiones que
esperan una disminucién en la compra de: i) bienes
inmuebles; ii) mobiliario y equipo de oficina, vy iii)
maquinaria y equipo para la produccion.

Grafica 43
Expectativas de Directivos Empresariales:
Demanda, Personal Contratado y Acervo de Capital Fisico en
los Proximos 12 Meses 1/
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1 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de
México.

*/ Las expectativas correspondientes al Reporte del primer trimestre de
2020y del segundo trimestre de 2021se recabaron entre el 23 de marzo yel
23 de abril de 2020 y el 28 de junio y el 22 de julio de 2021, respectivamente.
Fuente: Banco de M éxico.

Los directivos entrevistados también opinaron sobre
los principales factores externos e internos que
podrian contribuir a una recuperacién de la actividad
regional durante los préximos doce meses en el
contexto de la pandemia de COVID-19. Entre los
factores externos, en todas las regiones destacaron el
avance en los programas de vacunacidn tanto en
Estados Unidos como en Europa. Este avance
impulsaria el crecimiento global y, con ello, las
exportaciones manufactureras y agroalimentarias
mexicanas, no solo hacia esas economias, sino
también hacia Centroamérica, Sudamérica y el
Caribe. Anticiparon también, ante el despliegue de
los programas de vacunacidn contra el COVID-19 en
economias avanzadas, un mayor arribo de viajeros
extranjeros a los distintos destinos turisticos por via
aérea, maritima y terrestre. Finalmente, resaltaron
gue el envio de remesas seguira representando una
fuente de impulso externo para el consumo vy la
actividad econdmica en las distintas regiones.
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Como factor interno, los directivos consultados de
todas las regiones mencionaron el efecto positivo
gue la campafia de vacunacion contra el COVID-19 en
México, al fortalecer la confianza y apoyar la
movilidad de las personas, continuard ejerciendo
sobre el comercio y los servicios, en particular sobre
aquellas actividades mas vinculadas al sector
turistico. Lo anterior, a su vez, impulsara la demanda
de alimentos y bebidas, asi como el transporte de
carga. Las fuentes consultadas también anticipan que
la recuperacion de la actividad comercial se apoye en
menores restricciones por parte de las autoridades
sanitarias de las entidades federativas para la
operacion de mercados, tiendas departamentales y
de autoservicio, centros y plazas comerciales.
Asimismo, anticiparon que el dinamismo del sector
manufacturero impulsard la construccidon de naves
industriales y la ampliacion de instalaciones en
plantas automotrices. Del mismo modo, las fuentes
consultadas sefialaron que la recuperacién del
empleo y la disponibilidad de créditos hipotecarios a
tasas competitivas, continuardn apoyando Ia
construccion de vivienda media y residencial. Los
directivos entrevistados previeron también que la
agilizacién de tramites y permisos apoyara la
inversidon destinada a la construccion de oficinas.

A continuacidn se presentan los principales factores
externos e internos que fueron mencionados por los
directivos empresariales consultados de manera
particular en cada una de las regiones, y que podrian
contribuir a que continle la recuperacién de la
actividad regional durante los préximos doce meses.

Region Norte

Como factor externo, los directivos entrevistados
destacaron la expectativa de que la industria minero
metalldrgica se vea favorecida por los elevados
precios internacionales de los metales, asi como por
la mayor demanda de bienes duraderos en Estados
Unidos. Adicionalmente, mencionaron que el
dinamismo de las exportaciones manufactureras
continuara fortaleciendo el empleo y, con ello, el
gasto en consumo de las familias.

En cuanto a los factores internos, los directivos
consultados enfatizaron que el comercio al por
menor continuard impulsado por la reactivacién del
turismo médico y de negocios, la expansiéon de
puntos de venta y el gradual retorno a la modalidad
presencial en oficinas y escuelas. Agregaron que el
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sector de servicios de transporte de carga y
paqueteria sera apoyado, a su vez, por una creciente
demanda para el traslado de mercancias a tiendas
departamentales y de conveniencia; asi como por el
crecimiento sostenido del comercio electrénico. Por
su parte, la demanda de arenas y gravas se vera
impulsada por la reactivacién de las obras privadas,
principalmente del sector industrial y desarrollo de
vivienda. Asimismo, el consumo de energéticos para
la transportacidn y para la operacion de los hoteles y
restaurantes, se verd alentado por el progreso en el
programa de vacunacién. En el sector
telecomunicaciones y servicios de tecnologias de la
informacién prevén que aumente la demanda de
servicios de internet fijo y movil, tanto de escuelas
como de familias, en la medida que se restablezca el
retorno de actividades presenciales. Por otro lado,
para los servicios de consultoria y apoyo a negocios
se prevé una mayor demanda por parte de empresas
industriales y comerciales extranjeras, con miras a la
posible instalacion de nuevas plantas de produccién,
y de centros de distribucién y comercializacién en el
pais. En el sector financiero, se anticipa que la
actividad esté impulsada, a su vez, por la
recuperacion econdmica, que permitiria una mayor
colocacién de crédito, especialmente en aquellas
actividades para las que se anticipa un mayor
crecimiento tales como supermercados, proveeduria
industrial, y servicios de transporte y logistica.
Ademas, los directivos consultados indicaron que el
dinamismo del sector exportador estimulard un
mayor volumen de operaciones cambiarias de
divisas. Finalmente, destacaron que la obra publica
pudiera repuntar ante la posible ejecucién, en Sonora
y Baja California, de diversos proyectos de energias
limpias anunciados recientemente por la Comision
Federal de Electricidad.

Region Centro Norte

Entre los factores externos, los directivos
entrevistados refirieron que el crecimiento de las
exportaciones a destinos como Estados Unidos,
Sudafrica, Centro y Sudamérica, asi como el arribo
creciente de bienes e insumos provenientes de Asia,
impulsaran la demanda de servicios portuarios. Por
su parte, directivos empresariales del sector minero
anticiparon que el alza reciente en los precios
internacionales de metales preciosos como el oroy la
plata, y una mayor demanda de Estados Unidos y

Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021 63

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

China por metales industriales como cobre y acero,
estimularan los niveles de actividad del sector.

Como factor interno de impulso, los directivos
entrevistados destacaron que la construccidon de
vivienda media (vertical y horizontal) se veria
beneficiada por la reciente o préxima aprobacién de
planes de desarrollo urbano en algunos municipios y
entidades de la regién, asi como por una mayor
demanda de vivienda residencial turistica en zonas de
playa. Lo anterior impulsaria la demanda de insumos
para la autoconstruccién y remodelacién de vivienda.
Por su parte, directivos consultados del sector minero
destacaron que el crecimiento del sector continuara
apoyado en los avances de proyectos de exploraciéon
y extraccién de minerales en Zacatecas y Durango. En
la industria farmacéutica, mencionaron el efecto
positivo que generara la gradual estabilizacién de las
compras de medicamentos por parte del sector
publico. En el sector de transportes vy
comunicaciones, las fuentes consultadas anticiparon
un mayor dinamismo en la demanda de
autotransporte, sustentado en el repunte de los
sectores alimentario, farmacéutico, automotriz y
comercio, en particular el electrénico. Ademas,
esperan que se mantenga el dinamismo en Ia
demanda de software administrativo, una mayor
recuperaciéon en las ventas de lineas moéviles para
empresas y una ampliacidn en el despliegue de la red
5G. En los servicios financieros se anticipa un
incremento en la solicitud de créditos para proyectos
de inversién y una mayor recuperacion de la cartera
vencida, lo que impulsara, a su vez, la demanda de
servicios legales. Finalmente, se espera un
incremento en la demanda de servicios de proteccién
para el traslado de mercancias debido a los elevados
niveles de inseguridad en carreteras.

Region Centro

Como factores externos de impulso, los directivos
entrevistados destacaron la reorientacidn de plantas
automotrices para producir y exportar a Estados
Unidos vehiculos que no requieren semiconductores
en su fabricacion. También anticipan que se acelere
el traslado de equipo de transporte producido en la
region, cuyo destino es Estados Unidos v,
principalmente, Alemania. Asimismo, destacaron los
efectos positivos de una mayor disponibilidad de
bienes importados ante la normalizacién de procesos
aduanales y logisticos.

Entre los factores internos, mencionaron que
esperan que la reactivacion gradual de la economia
favorezca los servicios de asesoria legal para la
contratacién de personal para atender comedores
industriales, e impulse la demanda de servicios de
publicidad por parte de empresas que busquen
reposicionar sus marcas en un entorno mas
competitivo. Asimismo, anticipan un impulso a las
actividades de los hospitales privados, que estardn
recuperando la confianza de los pacientes para
consultas y cirugias. En la industria de productos
textiles anticipan una reactivacion de la demanda de
uniformes escolares ante el probable reinicio de
clases presenciales. En la obra publica, los directivos
consultados mencionaron el efecto positivo de
proyectos especificos como la construcciéon de
vagones para el Tren Maya en Hidalgo, la segunda
etapa de construccion del UNEBUS en lIrapuato.
También destacaron la continuidad en Ia
construccion del Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA) y los proyectos de conectividad
asociados a este, que incluyen el Tren Suburbano
hacia Santa Lucia, a desarrollarse durante el segundo
semestre de 2021, y la construccién de la autopistas
Ecatepec — Peiidn y Zaragoza — Pefidn.

Region Sur

Como factor de impulso externo, los directivos
consultados destacaron la expectativa de que los
precios internacionales del petrdleo permanezcan en
niveles similares, o incluso mayores, a los observados
actualmente, lo que promoveria la inversidn nacional
y extranjera en el sector energético. En particular,
mencionaron la posibilidad de un aumento en la
capacidad de inversidon de Pemex, especialmente en
la Sonda de Campeche. Asimismo, un mayor
rendimiento en la industria petrolera en Estados
Unidos y Canadd podria incrementar las
exportaciones de tuberia de acero para ese sector en
esos paises. En el turismo, los directivos
empresariales entrevistados esperan que la
reactivacion de las rutas de cruceros incentive la
llegada de turistas, incrementando asi la demanda
por servicios turisticos, en particular de restaurantes
y parques acuaticos.

Entre los factores internos de impulso, los directivos
entrevistados del sector energético anticipan que la
mayor actividad industrial en el pais contribuya a
incrementar la demanda de hidrocarburos. Los
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contactos empresariales entrevistados en las
industrias quimica y siderdrgica también esperan que
la importante recuperacién que se ha venido
observado en diversas ramas manufactureras se
refleje en mayores ventas de sus empresas. Las
fuentes consultadas del sector agropecuario
anticiparon, a su vez, que condiciones climaticas mas
favorables se reflejen en mayores rendimientos en el
campo, especialmente en la produccién de frutas y
cafia de azucar. Asimismo, los directivos
empresariales esperan que la construccion de
grandes proyectos de infraestructura como el Tren
Maya, la refineria de Dos Bocas y el Corredor
Interocéanico del Istmo de Tehuantepec, continden
generando una derrama econdémica significativaen la
region, en especifico sobre la industria de la
construccion. Ello se reflejaria, a su vez, en un
incremento en la demanda de insumos para ese
sector tales como varilla corrugada, piedra de
cimentacién y cemento, y en la generacidon de
empleo, con los consecuentes efectos positivos sobre
el ingreso y el consumo de los hogares.

3.2 Factores Limitantes al Crecimiento de Ila
Actividad Econémica Regional ©

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinién, podrian
obstaculizar el crecimiento econdémico de sus
entidades federativas en los préximos seis meses. La
recopilacion de la informacion entre los
representantes de empresas se realiza mediante la
Encuesta Mensual de Actividad Econédmica Regional
(EMAER). Los factores se clasifican en 7 grandes
grupos: i) condiciones externas; ii) condiciones
econdmicas internas; iii) gobernanza; iv) inflacién;
v) politica monetaria; vi) finanzas publicas, y
vii) “otros”, categoria en la que los contactos
empresariales pueden indicar de manera abierta
aquellos otros factores que consideren relevantes.

De acuerdo con el levantamiento de junio de 2021,
los factores relacionados con gobernanza recibieron
el mayor porcentaje de menciones en las regiones
centrales, mientras que la inflacién y las condiciones
econdmicas internas se situaron en primer lugar para
las regiones norte y sur, respectivamente. En

6 El andlisis de esta seccion se deriva de la informacion correspondiente
al levantamiento del mes de junio de 2021 de la EMAER, el cual
considera la respuesta de 1,457 empresas de mas de 100 trabajadores
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segundo lugar, en las regiones centrales, se ubicaron
aquellos factores asociados con las condiciones
econdmicas internas; en tanto que en el sur, los
factores relacionados con la inflacién recibieron el
segundo mayor porcentaje de menciones. En el norte
la segunda posicion en este ordenamiento
corresponde a los factores vinculados a la
gobernanza. En tercer lugar, de acuerdo con la
frecuencia de las respuestas, en las regiones
centrales se identificaron los factores asociados con
la inflacién, en la region norte aquellos relacionados
con las condiciones econdmicas internas, mientras
que en el sur se ubicaron en tercer lugar los factores
relacionados con la gobernanza. Cabe destacar que
en todas las regiones se observé un incremento en el
porcentaje de menciones de los problemas de
inseguridad publica, lo cual contribuyé a que la
gobernanza aumentara su importancia relativa como
categoria limitante del crecimiento econdmico
regional, y a que pasara del segundo al primer lugar,
por nUmero de menciones, en las regiones centrales;
y del tercero al segundo en el norte. También
sobresale el aumento en el nimero de menciones de
aquellos factores relacionados con la inflaciéon, sobre
todo en las regiones norte y centro (Graficas 44 y 45
y Cuadro 3).

Ademas, al igual que en los levantamientos de marzo,
junio, septiembre, diciembre de 2020 y marzo de
2021 un porcentaje de empresas en todas las
regiones menciond a la pandemia de COVID-19 como
respuesta a la pregunta abierta sobre otros factores
limitantes para el crecimiento en sus entidades
federativas, si bien dicho porcentaje continud
disminuyendo. Al respecto, destaca la regién sur con
el mayor porcentaje de menciones (2.8%), seguida de
las regiones centro norte (2.2%), centro (1.5%) y
norte (0.8%). Mientras que algunos directivos
manifestaron su preocupaciéon por la emergencia
sanitaria en esta pregunta abierta, es posible que
otros la hayan expresado en factores relacionados
con las condiciones econdmicas externas o internas.

de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais.
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Grafica 44
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores
que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses Y
Cifras en por ciento: junio de 2021

Condiciones Externas
30

Otros Condiciones Econdmicas Internas

Norte

Centro Norte

Centro

Finanzas Publicas Gobernanza

Sur

Politica Monetaria Inflacion

1 Pregunta: ¢Cuéles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa

durante los pr6ximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros
factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020, marzo y junio de 2021en este rubro destaca el
nimero de menciones que hace referencia a la pandemia de COVID-19.

Fuente: Banco de M éxico.

Grafica 45
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores

que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses v
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1 Pregunta: ¢Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar
otros factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020, marzo y junio de 2021en este rubro
destaca el nimero de menciones que hace referencia a la pandemia de COVID-19.

Fuente: Banco de México.
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Cuadro 3
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores que
Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en los Préximos Seis Meses Y/
Cifras en por ciento: diciembre de 2020, marzo y junio de 2021

Nacional Centro Norte Centro Sur
Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun
Condiciones Externas 165 147 134 | 221 220 181 | 105 8.7 104 | 160 139 126 | 128 101 95
+ Incertidumbre cambiaria 36 3.9 33 53 55 49 17 22 3.0 35 3.8 2.9 25 2.8 17
* Debilidad del mercado externoy 3.1 27 5.2 4.9 34 35 21 16 44 26 2.9 35 19 21

la economia mundial
« El nivel del tipo de cambio real 1.7 2.1 2.1 1.4 2.5 2.6 1.6 1.4 1.2 2.1 2.5 23 1.3 1.2 1.5
« Inestabilidad financiera
internacional
« Factores coyunturales: politica
sobre comercio exterior
* Otros 2.8 2.0 2.4 3.5 3.7 3.6 1.2 1.3 1.9 2.9 1.4 2.0 2.8 2.4 1.5
Condiciones Econémicas Internas 27.1 27.1 239 22.2 21.9 21.6 31.9 28.1 23.7 283 29.7 245 28.6 28.7 27.2
« Incertidumbre sobre la situacion

2.8 24 1.8 3.9 2.7 1.9 1.8 1.6 1.6 2.9 2.8 17 13 15 2.2

1.2 1.2 11 2.8 2.7 17 0.7 0.1 11 0.2 0.8 0.8 1.4 0.3 0.5

Haumo 111 111 9.8 955 83 102 | 136 124 96 114 128 9.7 10.2 9.7 9.7
econdmica interna
* Debilidad en el mercado interno 5.9 5.7 4.1 4.0 3.5 3.7 7.2 5.2 4.5 6.9 7.5 4.1 5.0 5.4 4.2
* Elnivel de endeudamientodelas 5, 33 2.9 31 26 23 47 3.9 33 33 3.0 26 55 5.0 49
familias
* Elnivel de endeudamientodelas 25 27 21 3.1 16 35 27 27 26 18 32 3.7 3.7 36
empresas
* Ausencia de cambio estructuralen - o 18 21 1.4 16 21 13 13 17 25 23 24 1.0 13 2.0
México
+ Disponibilidad de financiamiento 13 15 11 12 08 08 15 14 12 12 20 15 15 13
interno en nuestro pais
- Otros ¥ 0.8 14 0.8 1.0 16 0.9 0.8 11 0.5 0.4 11 0.5 17 2.1 15
Gobernanza 224 228 251 | 19.8 203 230 | 251 258 287 | 23.9 234 256 | 206 215 234
« Incertidumbre politica interna 8.5 9.9 10.1 7.4 9.4 10.2 10.9 10.5 9.4 9.4 10.6 10.9 4.8 7.7 8.1
« Problemas de inseguridad publica 8.2 7.1 9.1 6.8 5.2 7.3 9.1 8.8 10.7 8.5 7.2 9.3 9.4 8.8 10.9
« Corrupcion 35 35 38 4.0 35 37 32 4.0 56 3.0 33 3.4 48 33 2.9
« Impunidad 13 1.1 11 1.0 0.8 1.0 1.4 1.4 1.8 16 11 0.9 1.2 1.2 07
*+ Otros problemas de falta de 0.9 12 1.0 06 14 0.8 05 11 12 14 12 11 0.4 05 0.8

estado de derecho
Inflacién 15.2 18.6 224 17.0 19.1 239 14.4 19.2 19.7 12.2 16.9 21.9 213 22.8 24.2
« Aumento en precios de insumos y

ntoer 9.4 122 134 | 108 122 141 9.8 143 123 7.2 104 124 | 126 154 172
materias primas

« Presiones inflacionarias en el pais 3.6 3.5 5.8 3.0 2.7 5.4 3.0 3.2 5.2 3.7 4.1 6.7 5.4 3.8 3.9

* Aumento en los costos salariales 2.2 29 3.2 3.2 4.2 4.4 1.6 1.7 2.2 13 2.4 2.8 33 3.6 3.1

Politica Monetaria 4.7 46 a4 55 a7 35 32 5.1 57 5.0 22 5.1 36 4.0 3.0

* Lapolitica monetaria queseestd 5 3.0 2.8 35 33 24 21 3.1 3.2 36 2.7 3.2 2.0 27 22
aplicando

* Elevado costo de financiamiento 16 16 2.0 14 11 11 2.0 25 14 15 19 16 13 0.8
interno

Finanzas Publicas 8.7 7.6 8.2 9.0 8.1 8.2 83 7.2 7.8 9.4 7.4 8.0 6.1 7.8 9.4

« Politica tributaria 49 48 55 5.8 5.0 57 53 47 56 44 44 5.0 41 6.2 6.0

« Politica de gasto publico 27 18 2.0 22 18 18 15 1.9 17 39 2.0 22 13 1.0 26

* Elnivel de endeudamiento 11 1.0 0.7 1.0 13 0.7 15 06 05 11 1.0 0.8 07 06 0.8
del sector publico

otros / 5.4 4.6 2.6 4.4 3.9 17 6.6 5.9 4.0 5.2 45 23 7.0 5.1 33

1/ Pregunta: ¢Cuales considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econédmica en su entidad federativa durante los
préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en junio de 2021: la inestabilidad politica
internacional, el precio de exportacién del petréleo, la politica monetaria en Estados Unidos, los niveles de las tasas de interés externas, la contraccién de la oferta
de recursos del exterior y la politica fiscal en Estados Unidos.

3/ Otros del rubro condiciones econdmicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en junio de 2021: la falta de competencia
de mercado y la plataforma de produccion petrolera.

4/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcidn abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros factores que
consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020, marzo y junio de 2021 en este rubro destaca el nimero de menciones
que hace referencia a la pandemia de COVID-19.
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3.3 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidon recabada entre el 28
de junio y el 22 de julio de 2021) ’

Los directivos  empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos doce meses en sus  regiones
correspondientes.

Entre los riesgos a la baja, las fuentes consultadas por
el Banco de México mencionaron, en general: i) que
se presenten retrasos en la distribucién o aplicaciéon
de las vacunas o un nuevo recrudecimiento de la
pandemia, que implique la adopcién de nuevas
medidas para contenerla; ii) que continden
deteriorandose los indicadores de seguridad publica,
y iii) que persista incertidumbre interna y que ello
afecte a la inversion.

Como riesgos adicionales a la baja, los directivos
entrevistados en las regiones norte y centro norte
expresaron preocupacién de que la sequia se
recrudezca y afecte a la produccion agropecuaria.
Asimismo, en el norte y las regiones centrales
sefialaron la posibilidad de que se prolongue el
desabasto de ciertos insumos para la industria
manufacturera, en particular de semiconductores en
el sector automotriz. Finalmente, en el sur, las
fuentes consultadas mencionaron el riesgo de una
disminucién en el ritmo de recuperacion del turismo
nacional y extranjero como consecuencia de la
evolucién de la pandemia.

7 Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarian el
desempefio econdmico de su entidad federativa en los proximos 12
meses?” y “¢Cudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones destacaron: i) que la pandemia
se disipe con mayor rapidez, particularmente por una
campafia de vacunacién mds acelerada; ii) que la
actividad turistica se recupere a un mayor ritmo que
el anticipado, y iii) que el crecimiento de Estados
Unidos y los programas de estimulos aplicados en ese
pais resulten en un mayor impulso a las economias
regionales.

Adicionalmente, en las regiones norte y centro los
directivos consultados mencionaron como riesgo al
alza que la recuperacion del empleo sea mas
acelerada que lo esperado, impulsando el consumo
de los hogares; en tanto que en el centro norte y el
sur resaltaron la posibilidad de que un mayor gasto
publico en infraestructura contribuya a una
recuperacion mas rdpida de la actividad regional.

3.4 Costo de Insumos, Salarios e Inflacion

En todas las regiones, la mayoria de los directivos
consultados anticipa que los precios de venta de los
bienes y servicios que ofrecen aumenten a una tasa
similar o mayor para los siguientes doce meses que
en los doce anteriores. En las regiones centrales se
observé un incremento en dicha proporcion, en tanto
gue en la norte y sur esta presentd caidas (Grafica
46a). A su vez, el porcentaje de directivos que
anticipa aumentos a tasa similar o mayor en las
expectativas sobre los precios de venta se elevé tanto
en el sector manufacturero como en el no
manufacturero, si bien en el primero la proporcién de
directivos que prevé incrementos a tasa mayor
continua relativamente mas elevada (Grafica 46b).

que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su
entidad federativa en los préximos 12 meses?”, realizadas en las
entrevistas que condujo el Banco de México entre el 28 de junio y el 22
de julio de 2021.
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Grafica 46
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Venta
en los Préximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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1 Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto alos 12 meses previos, ;coémo anticipa el cambio en los precios de venta en su
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sector paralos proximos 2 meses?”
Fuente: Banco de M éxico.

El 73% de los directivos empresariales consultados
espera que los precios de los insumos se incrementen
a una tasa igual o mayor durante los siguientes doce
meses que la observada en los doce meses previos
(83.8% el trimestre anterior) (Grafica 47a). La
reduccidon con respecto al trimestre previo reflejo,
principalmente, las expectativas de los directivos del
sector manufacturero (Gréfica 47b). En un contexto
donde han persistido algunas disrupciones en las
cadenas globales de suministro que han afectado
particularmente a aquellas regiones mas orientadas a
la exportacién de manufacturas, en el Recuadro 6 se
describe como las empresas han sufrido cambios en
la composicion de sus insumos de produccidn
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,realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

derivados del proceso de reactivacién de la economia
mundial.

Finalmente, las entrevistas arrojaron que el
porcentaje de directivos que espera una variacién en
los costos salariales para los siguientes doce meses
similar o mayor a la del afio previo se incrementd en
todas las regiones (Gréfica 48a), lo cual también se
observd en los sectores manufacturero y no
manufacturero (Grafica 48b).
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Grafica 47
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Insumos
en los Proximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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1 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Respecto alos 12 meses previos, ¢co6mo anticipa el cambio enlos precios de los insumos
(bienes y servicios) que se utilizan en su sector paralos proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de
M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.
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Grafica 48
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Costos Salariales
en los Proximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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7 Resultados obtenidos de la pregunta: “ Respecto alos 2 meses previos, ;cdmo anticipa el cambio en los sueldos ysalarios de los
trabajadores que laboran en su sector para los préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.

Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021 71
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2021/10ADF739-2A7D-4404-A6FB-12A71DD7E20C.html

Banco de México

Recuadro 6. Opinion de Empresarios Respecto al Efecto de la Pandemia
sobre la Composicion de los Insumos de Produccion

Las dificultades enfrentadas para producir durante el proceso de
reactivacion de la economia mundial, tales como el
encarecimiento y escasez de algunos insumos, pueden haber
conducido a que los productores cambiaran algunos de los
materiales utilizados o sus especificaciones, modificando la
composicion de los insumos de produccion de las empresas.
Efectivamente, alrededor de la mitad de las empresas
encuestadas por el Banco de Meéxico reportaron haber
experimentado cambios en el tipo de insumos utilizados, sus
caracteristicas o las proporciones de compra de estos, aunque
con cierta heterogeneidad entre sectores (Grafica 1).! En una
escala entre 1y 7, donde 1 significa que no ha habido cambios y
7 que ha habido cambios muy importantes, el porcentaje de
empresas que reportan afectaciones de nivel 5 o mayor se
encuentra entre 11.1% para la industria de alimentos y bebidas y
hasta 24.5, 24.9y 28.4% en las industrias de textiles, ropay cuero,
comercio y servicios, respectivamente.

Grafica 1
Cambios en el Tipo de Insumos, sus Caracteristicas, o las
Proporciones de Compra de Insumos de las Empresas
Porcentaje de empresas que reporté cada nivel
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacion de la Encuesta
Mensual de Actividad Econémica Regional correspondiente al
levantamiento de julio de 2021 Resultados obtenidos de la pregunta:
“Considerando el periodo desde el inicio de la pandemia de COVID-1 ala
actualidad, califique si en su empresa ha habido cambios en el tipo de
insumos o materiales, en las caracteristicas de estos, o en las
proporciones de compra de los insumos o materiales adquiridos para el
desarrollo de su actividad. Para su respuesta utilice una escala de 1a 7,
donde 1significa que no ha habido cambios y 7 que ha habido cambios
muy importantes.”

1 Los resultados presentados en este Recuadro se recopilaron durante el
levantamiento de julio de 2021 de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica
Regional (EMAER) y del programa de entrevistas a directivos empresariales
llevado a cabo entre el 28 de junio y el 23 de julio de 2021, ambos realizados por
el Banco de México. Los resultados estan agregados por grupos de industrias del
sector manufacturero que se componen como sigue: Alimentos y bebidas:
subsectores de industria alimentaria de bebidas y tabaco; Textiles, ropa y cuero:
subsectores de fabricacion de insumos y acabados textiles, productos textiles,
prendas de vestir y curtido y acabado de cuero; Quimica, plastico y minerales no
metdlicos: subsectores de industria quimica, industria del plastico y hule y de
productos a base de minerales no metdlicos; Maquinaria, computacion y equipos:

De acuerdo a las empresas del sector manufacturero que
reportaron haber experimentado modificaciones en la
composicidn de los insumos, los factores que mas influyeron en
determinar estos cambios fueron la falta de disponibilidad de
insumos, seguida por la suspension de compra de estos debido al
aumento en sus precios. En contraste, para las empresas en el
sector no manufacturero, ademds de la falta de disponibilidad y
la suspensién de compra, también influyeron la reorientacién de
la demanda entre productos ofrecidos por la empresa y la venta
de productos nuevos o adaptados, que fueron factores
especialmente relevantes para el sector servicios. Estos
resultados ilustran que las empresas estan enfrentando
simultaneamente afectaciones de oferta y de demanda que han
dado lugar a cambios en la composicion de los insumos de
produccion utilizados.

De acuerdo a los contactos entrevistados en ambos sectores, la
escasez de insumos enfrentada por las empresas se debe al cierre
de algunas actividades durante la pandemia, asi como a
problemas de logistica, de importacion y de distribucion, cuellos
de botella, escasez de contenedores, y a un aumento mayor al
anticipado en la demanda que ha resultado en un desbalance
entre oferta y demanda mundiales. También mencionaron
retrasos en los tiempos de entrega, particularmente en el sector
no manufacturero, mientras que algunos contactos de la
industria alimentaria aludieron a factores climatologicos. Por su
parte, el encarecimiento de los insumos se atribuye
principalmente a la escasez que se ha registrado, al
encarecimiento de los fletes de carga internacional de
mercancias, al incremento mundial de los precios de algunas
materias primas y energéticos y al aumento abrupto en la
demanda mundial. La evolucién del tipo de cambio también fue
mencionada como un factor de influencia importante sobre los
precios de los insumos (si bien considerando que recientemente
este ha tenido un comportamiento mas estable).

Ante este escenario, las empresas podrian haber respondido
sustituyendo algunos de los productos escasos por otros
similares, o modificando el tipo o las caracteristicas de los
materiales que usan para producir. Sin embargo, la gran mayoria
de los contactos entrevistados sobre este tema (86%) indico que
este no ha sido el caso debido a que en el corto plazo no hay
sustitutos adecuados, es muy dificil o costoso cambiar el tipo de
materiales utilizados, o los insumos utilizados estan regulados
por contratos rigidos preestablecidos con sus clientes. Asi,
algunas empresas reportaron haber tenido que dejar de producir
algunos bienes o servicios, o bien producir menos de lo deseado.

subsectores de fabricacion de maquinaria y equipo, equipo de computacion y
electrénicos, accesorios y aparatos eléctricos y equipo de transporte; Otras
manufacturas: industria de la madera, papel, impresion, metalicas basicas,
fabricacion de productos metalicos fabricacién de muebles y otras industrias. La
EMAER es representativa de establecimientos de mas de 100 trabajadores de los
sectores manufacturero y no manufacturero. En este Recuadro se reportan los
resultados para algunas agrupaciones con mayor desagregacion con el objetivo
de mostrar la heterogeneidad para distintos subsectores, si bien la encuesta no
esta disefiada para ser representativa a ese nivel de desagregacion.
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Un ejemplo de ello es que, ante la escasez mundial de
semiconductores, el sector automotriz se vio obligado a reajustar
su produccion o incluso detener la fabricacion de algunas
unidades que requieren mas microchips, lo que impacta a toda la
cadena de proveeduria y comercializacién vinculada a este
sector. Este fenémeno también ha afectado la produccién de
algunas empresas de otras industrias manufactureras como la
fabricacion de productos electrénicos, y a otros sectores no
manufactureros, como el de comercio y de comunicaciones y
transportes.

Los relativamente pocos contactos que reportaron haber podido
adaptar su produccion, sustituir insumos o modificar algunas de
sus caracteristicas (14%), sefialaron que estos ajustes se debieron
al encarecimiento de los insumos y el deseo de buscar
proveedores mas baratos. Sin embargo, estos cambios implican
otros costos asociados al cambio de proveedores o incluso
sacrificar la calidad de los insumos. Algunos ejemplos son la
reformulacién de diversos productos de la industria alimentaria,
cambios en los materiales de empaque de productos, o reciclaje
de embalajes.

Mientras que se observé poca flexibilidad para sustituir insumos
usados para producir, los contactos mencionaron que la
composicion de sus insumos si se vio alterada por un cambio en
la demanda hacia productos relativamente mas deseables
durante la contingencia sanitaria, particularmente en el sector no
manufacturero. Asi, por ejemplo, algunas empresas reportaron
haber tenido que aumentar su compra de productos de plastico
o0 empaques de carton para dar servicio a domicilio. Asimismo,
dada la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda, algunos
sefialaron la sustitucion de ciertos insumos hacia productos de
mayor vida util que permitirian mitigar las pérdidas en caso de
enfrentar baja demanda, y varios contactos mencionaron
incrementos en el nivel de inventarios o compras anticipadas de
insumos como medida de precaucién.

Otra fuente de modificaciones en la composicion de los insumos
han sido los distintos costos directamente derivados de la
pandemia, como un mayor gasto asignado a comprar productos
de limpieza y seguridad sanitaria. También han adquirido
servicios de tecnologias de informacidn o soluciones digitales
tanto para atender clases como para el trabajo a distancia. En
otros casos, los contactos mencionaron que, a pesar de no haber
modificado los insumos de produccidn, se vieron en la necesidad
de cambiar el tipo de transporte de mercancias que se utiliza
regularmente para cumplir con los tiempos establecidos en sus
contratos.

La informacién recopilada pone en evidencia que el proceso de
reactivacion de la economia mundial en el contexto de la
pandemia de COVID-19 ha presentado un entorno complejo en el
que las empresas han enfrentado el encarecimiento de los
insumos de produccién y escasez de algunos de ellos. Estos
fendmenos estdn relacionados con la suspensién de la
produccion mundial durante algunos periodos, que, aunada a la
recuperacion abrupta de la demanda global y a la imposibilidad
de escalar la oferta al mismo ritmo, ha derivado en un desbalance
entre la oferta y la demanda mundial de algunos productos, como
algunas materias primas alimenticias, metales industriales,
productos plasticos y de carton y semiconductores. Estas
condiciones se dieron en un entorno ya complejo en el que los
sistemas de logistica y distribucion de productos estaban
saturados, y en un contexto en donde la operacién de las
empresas no se ha normalizado ya que persisten restricciones de
produccién para atender las medidas sanitarias y porque en
ciertos sectores la reactivacion de actividades, luego de una
suspension, puede tomar tiempo. Aunado a los problemas de
oferta enfrentados, los patrones de consumo se han sesgado
hacia cierto tipo de bienes y servicios asociados a la pandemia,
alterando el perfil de demanda que enfrentan las empresas.

A manera de conclusion, los resultados obtenidos sugieren que,
si bien en general la flexibilidad para modificar la forma de
produccién en el corto plazo es limitada y existen obstaculos
importantes que dificultan la adaptacién de las empresas, si se ha
observado un cambio en la composicion de los insumos
utilizados, ya que las empresas se han visto obligadas a reajustar
la produccién de bienes y servicios cuyos insumos estan escasos
o han subido significativamente de precio, a adaptar su oferta al
tipo de bienes demandados durante la contingencia, a tomar
medidas precautorias ante la incertidumbre o a incrementar sus
compras de productos para adoptar las medidas sanitarias para
contener la propagacién del virus.

Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021 73

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México




Banco de México

4. Consideraciones Finales

Se estima que todas las regiones hayan continuado
presentando una recuperacion gradual de sus
economias en el segundo trimestre de 2021, en un
contexto de menores restricciones para la operacién
de las empresas y mayor movilidad de las personas
ante el avance del proceso de vacunacién. La
recuperacién de la actividad regional se habra
apoyado, en buena medida, en la reactivacion del
sector terciario. En las actividades secundarias se
estima que se habria observado una importante
heterogeneidad en los sectores a nivel regional
durante el trimestre que se reporta. En efecto, las
manufacturas sin equipo de transporte en el norte
habrian seguido contribuyendo al crecimiento de esa
region, lo cual contrasta con la debilidad de las
manufacturas observada en las regiones centrales,
donde las dificultades causadas por la escasez de
ciertos insumos y otros problemas de logistica fueron
mds notorias en las afectaciones a la produccion de
estas actividades, especialmente en el sector de
equipo de transporte. Por su parte, en el sur la obra
publica continué exhibiendo una importante
reactivaciéon relacionada con la construcciéon de
grandes proyectos de infraestructura. Se estima que
el sur y el centro continuarian presentando una
mayor brecha respecto de los niveles de actividad
registrados en el primer trimestre de 2020 que las
regiones norte y centro norte, para las cuales se
anticipa que dicha brecha ya se habria cerrado.

Entre el primer y el segundo trimestre de 2021, la
inflacidon general anual promedio aumenté en todas
las regiones. En su componente subyacente, en todas
ellas se continuaron observando presiones asociadas
con los choques que ha continuado implicando la
pandemia, como los mayores costos de los procesos
productivos, asi como el aumento en la inflacién de
los servicios ante la gradual reapertura de sus
actividades. En cuanto a la inflacién no subyacente, el
marcado incremento que registr6 en todas las
regiones en el trimestre de referencia se debid,
principalmente, a un efecto de base de comparacion,

si bien posteriormente esta ha venido disminuyendo.
En lo que va del tercer trimestre, las presiones sobre
la inflacion subyacente han continuado,
contrarrestando la gradual reduccidn en la inflacion
no subyacente, de tal manera que la inflacién general
en todas las regiones se mantiene en niveles
elevados.

Hacia delante, se anticipa que la recuperacidn
econdmica continue, si bien prevalece incertidumbre
sobre el curso de la pandemia y la magnitud del
impulso que pudieran mantener los factores externos
e internos que han apoyado la reactivacidn regional.
En efecto, el surgimiento de variantes mas
contagiosas del virus SARS-CoV-2 representa un
riesgo significativo para la recuperacion de las
economias regionales, especialmente de aquellas,
como la del centro, mas vinculadas al mercado
interno 'y que presentan una importante
participacién de las actividades terciarias en el PIB
regional. Asimismo, la persistencia de algunas
disrupciones en las cadenas globales de suministro
podria limitar el efecto de la demanda global sobre la
actividad econdémica regional, especialmente en
aquellas entidades del norte y las regiones centrales
que se especializan en la exportacion de
manufacturas.

En el largo plazo, es dificil anticipar las consecuencias
mas permanentes de la pandemia sobre las
economias regionales, en particular sobre sus
mercados laborales y la formacién de capital
humano. En efecto, dada la heterogeneidad regional
en el avance de la recuperacion del empleo, se podria
generar una brecha mas duradera entre entidades
federativas ante la posible presencia de histéresis en
sus mercados de trabajo. Asimismo, sera importante
reducir los niveles de informalidad laboral,
particularmente en el centro y sur que registran
mayores niveles que el norte y centro norte, ademas
de que actualmente presentan tasas por encima de
las observadas antes de la pandemia. Ello se
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traduciria en una mayor productividad, con sus
consecuentes implicaciones para la rentabilidad y
escala de operacién de las unidades econdmicas. El
desempefio de las regiones también dependera de su
flexibilidad en la asignacidn de recursos para permitir
los ajustes que sean necesarios a fin de impulsar la
reactivacion de la actividad productiva y del empleo
en el contexto de la pandemia. Para apoyar la
recuperacion e impulsar el crecimiento de largo plazo
de las economias regionales es importante fomentar
condiciones de certidumbre para la inversion y la

Banco de México

actividad productiva. Ademas, resulta imperativo
seguir trabajando en corregir los problemas
institucionales y estructurales que han propiciado
bajos niveles de inversidon y que han impedido a las
regiones aumentar su productividad. Asimismo, es
necesario fortalecer el estado de derecho y seguir
combatiendo la inseguridad, e impulsar un
crecimiento regional que sea sustentable. Ello para
generar mejores oportunidades de desarrollo y un
mayor bienestar para toda la poblacién.
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Los indicadores que se presentan en este Reporte
utilizan la siguiente regionalizacion: i) norte: Baja
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora
y Tamaulipas; ii) centro norte: Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacdn,
Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; iii)
centro: Ciudad de Meéxico, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala; y iv) sur: Campeche, Chiapas, Guerrero,
Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividid al pais para propdsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviaciéon general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México y, posteriormente, se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada entidad federativa en
la regidén a la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regién a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada entidad federativa en la regidén a la

que pertenece y se desestacionaliza por region por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de
precios al consumidor por region. Cabe destacar que
la informacién utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
regiéon, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la regidn.
El prondstico resulta de un analisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR):
es un indice trimestral, disefiado por el Banco de
México, que mide la produccién agricola regional a
partir de la informacién de los avances de produccion
de diferentes bienes agropecuarios proveniente del
Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.

El IPAR se divide en cinco indicadores, de acuerdo con
el tipo de cultivo o producto agropecuario: IPAR
frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales; IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas; IPAR
industriales y forrajes; IPAR pecuario e IPAR total,
este Ultimo combina los cuatro primeros IPAR. Se
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utilizan dos criterios principales para seleccionar los
productos que forman parte de cada IPAR: aquellos
productos para los que el SIAP publica avances de
produccién mensual y los que registraron produccién
positiva durante el afo base 2013. De esta manera, el
conjunto de bienes que cada IPAR contiene varia
entre regiones de acuerdo con el tipo de producto
gue se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo,
berenjena, brdcoli, calabacita, cebolla, chile verde,
coliflor, crisantemo, durazno, elote, esparrago,
frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba,
lechuga, limén, mango, manzana, meldn, naranja,
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, piia,
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde,
toronja, tuna, uva, zanahoria y zarzamora. El IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas contiene
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano,
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y
trigo grano.

El IPAR industriales y forrajes contiene agave, alfalfa
verde, algoddon hueso, avena forrajera en verde,
cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada grano,
copra, maguey pulquero, maiz forrajero en verde,
sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco. El
IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de
bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne
de ovino, carne de porcino, cera en grefa, huevo,
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afio base
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo se
obtienen de la proporcién que representan del valor
total de la produccion en 2013. El IPAR total se
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPAR
pecuario, utilizando como ponderadores la
proporcién del valor total de la canasta contenida en
cada IPAR con respecto al valor de la produccién
agropecuaria total en 2013.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién que tiene cada producto a nivel
regional, para la regién norte el IPAR frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una
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ponderacién del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas
y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
del 16.9% vy, finalmente, el IPAR pecuario del 39.3%.
En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
de productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
las cifras correspondientes son 17.2%, 14.8%, 18.2%
y 49.8%.

Indicador Regional de Confianza del Consumidor:
este indicador se calcula a partir de los microdatos de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) vy corresponde al calculo regional del
indicador nacional presentado por el INEGI con el
correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
ciudad empleando la informaciéon de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Este ajuste
permite una adecuada representacion de las
poblaciones de interés de cada region. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacidn econdmica
actual, asi como la esperada para los préximos doce
meses, del hogar y del pais, y las posibilidades
actuales de compra de bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM):
es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusiéon de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el cdlculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucion de las variables mencionadas: “aumentd”,
gue tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5,
y “disminuyd” con un valor de 0.0. En los casos en que
el indice de difusién es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcidén de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
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empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
de Actividad Econdmica Regional para el Sector
Manufacturero, que levanta el Banco de Meéxico
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el
nivel de actividad en el sector manufacturero en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan
los empresarios del sector para el siguiente trimestre.
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM): es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y
resulta del promedio ponderado de los indices de
difusidn de sus cinco componentes. Los componentes
del IRPNM y su ponderacién son: nuevos pedidos
(.20), produccién/pedidos/servicios prestados (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
inventarios de insumos (.20).

Cada indice a su vez se construye como un promedio
ponderado de las respuestas de los representantes
de las empresas del sector, consultados por el Banco
de México sobre la evolucion de las variables
mencionadas. En los casos en que el indice de
difusién es mayor a 50, ello indica expansién de la
actividad; si el indice es menor a 50, refleja
condiciones menos favorables, vy, si el indice es igual
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcién de
los empresarios con respecto al mes previo.

Las consultas a los representantes de las empresas se
realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para los Sectores No
Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacién Regional Anual: desde el 15 de julio de
2011, el INEGI calcula el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo para
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a
nivel regional, lo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econémica y los precios. En las
entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucidn esperada de la
demanda, los precios y los costos de produccion, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a contactos empresariales de
distintos sectores econédmicos en todas las regiones
del pais, usualmente durante la dltima semana del
trimestre de referencia y las tres primeras semanas
del mes siguiente (para este volumen las entrevistas
se condujeron entre el 28 de junio y el 22 de julio de
2021). Al interior de las regiones, la distribucion de las
entrevistas se realiza en funcion de la participacion de
los sectores econdmicos y las entidades federativas
en el PIB regional. Para este Reporte, el nimero de
entrevistas por region y sector fue el siguiente:

Sector Norte | Centro Norte | Centro | Sur | Total
Agropecuario-Industria Alimentaria 9 12 15 17 | 53
Mineria, electricidad, gas y agua 7 6 6 10 | 29
Manufacturas 23 13 14 8 | 58
Construccién e inmuebles 19 15 13 18 | 65
Comercio 18 17 15 (18] 68
Transporte y Comunicaciones 10 8 12 9 | 39
Otros servicios 12 11 18 |16 | 57
Servicios Financieros y Seguros 2 8 8 4 | 22
Turismo 6 13 7 8 | 34
Otras Fuentes 10 12 10 8 | 40

Total 116 115 118 |116]| 465
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En todos los casos la informacidon recabada es de
caracter confidencial. Las entrevistas son realizadas
por personal de las Delegaciones y Coordinaciones
Regionales del Banco de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
México, considerando factores de expansién a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional vy
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.

Banco de México

Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Regidn: estos indices se generan a
partir de la informacién de los valores reales de
produccidon por entidad federativa que publica el
INEGI. Los indices regionales se obtienen en tres
etapas: en primer lugar, se agrega la informacion de
los valores reales de produccién estatales a nivel
regional; en segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera
un indice para cada region.

Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2021 79

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



BANCOr: MEXICO®

15 de septiembre de 2021

www.banxico.org.mx

\

@\

)l
I
i\ .
I

|

Il

T Tid
HEREEN
HEEEN






