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REPORTE SOBRE LAS\NEBIIAS REGIONALES

Estedocumento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econémica, la inflacién, y las expectativas de los agentes
economicos. El Reporte reflegh compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacién que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de Méxicoopapéementar su vision sobre la

situacion econdémica y los prondésticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento esta elaborado con informaciéon dispondadie al 1
septiembrede 2021. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras

en algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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Introduccion sin equipo de transporten esa regionen tanto que

, o el crecimiento en lagegiones centralesehabravisto
En el segundo trimestre de 2021 continuo la gradual gayorecido poila evolucion positiva de la produccion

recuperacion de la actividad economiea México  ggrgpecuaria. Lo anterior contrarrestd la evolucion
aunque con heterogeneidad entre sectores. ENn nagativa de la mineria no petrolera y, en el caso del
particular, los servicios siguieron reactivandose, en caniro norte. de las manufacturas. en un emtor

un contexto en el que el avance en el proceso de yonde |a escasez de insumos y los problemas de
vacunacion permitio flexibilizar las restricciones |qgistica, afectarorambasactividades industriales,
asociadas  con la  emergencia  sanitaria, gspecialmente a la industria automotriz. La
particularmente en sectores de mayor interaccion  gypansién que se estima para el sur en el trimestre
presencial. No obstante, prevalece incertidumbre en e se reportaeflejariatambiénla continuidad en el
cuanto a la evolucion de este sector ante el reciente 5 ance de la construccion publica que se ha venido

mcremento _en el n_umero Eje conyagl(')s. A_ su vez, la observando por varios trimestresy, en menor
produccién industriamostré un bajo dinamismo en  adida. un aumento en la mineria lo cualhabria

todos los sectas que la integran, destacando la  contripuido a compensar la caida en la produccion
debilidad de la con;truccmn y de las mangfacturas. agropecuaria.

Dentro de estas Ultimas, sobresalen las dificultades

causadas por la escasez de ciertos insumos y otrosEn €l contexto de los avances en la vacunagirra
problemas de logistica, especialmente en el sector de © COVIEL9 en el pais, el Recuadrb describela
equipo de tansporte. Por su parte, las actividades €volucionrecientede la pandemia en las regiones y

primarias han registrado volatilidad en su Muestraque en la tercera ot contagiosos grupos
comportamiento. de edad con mayores tasas de vacunacian

_ ond presentadoaumentos menores enuevoscasos con
Eneste contexto, se estima que évdas las regionés respecto a otros grupos de edad, al igual que

haya continuado la recuperacion de la actividad (oqycciones importantes en la probabilidad de

econémica en el trimestre que se repartdin  gefyncion dado un caso positiv&obre los efectos
embargq el centroy el surseguirian exhibiendo una  peterogéneosen la actividadegional asociados a la
mayor brecha respecto de los niveles de actividad emergencia sanitaridos resultados el Recuadr®
registradosantes de la pandemigue las regiones sugiera que en todas las regiones la brecha del

norte y centro norte, cuya actividad econémica  producto continda siendo negativa, si bien la mas
podria ya haber recuperadims niveles del primer amplia es la del centro

trimestre de D20. _
y o _ _ Durante el trimestre que se reportael mercado
A la recuperacioeconomica de las regiones se preve |aporal continubavanzando en su recuperacion, si

que durante el segundo trimestre de 20laya  hien de manera diferenciada entre regem Al
contribuido en mayor medida la evolucion mas respecto, el Recuadro 3 muestra que la

favorable de las actividades terciarias, toda vez que, heterogeneidad en la recuperacién del emplen la

Si blen_cc_)n heterogeneldgq entre reglonmgtores, que el centro ha mostrado un mayor rezago,
se a_mtlmpa gue las actividades secundarlgs hayanpareceria responder tanto adiferencias en el
continuado mostrando una desaceleracion. En desanpefio econdémico de los sectores entre las
efecto, en todas las regiones se anticipa que haya gistintas regionesgomo a su composicién sectorial
contribuido la reactivacion del comercio y de 10s por g partelos resultadoslel Recuadrat sugieren
servicios, en particular el turismo, como resultado que una disminucién hipotética en la tasa de la
parte, de menores restricciones a la movilidad en el jnrormalidad laboral de las regiones resultaria en

contexto de la pandemiaAsimismo, se preve qua incrementossignificativosn el tamafio promedio de
recuperacion en el norte haya continuado

apoyandose en eflesempefio de las manufacturas

! La regionnorte incluye Baja California, Chihuahua, Coahulaievo México, Estado de México, Guanajuato, Hida Morelos, Puebla,
Ledn, Sonora y Tamaulipasgcehtro norteconsidera Aguascalientes, Querétaro y Tlaxcalg elsuresta compuesto potCampeche, Chiapas,

Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecasgcaitro lo integran Ciudad de
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los establecimients y en el
principalmente en el sur

PIB per cépita,

Entre el primer y el segundo trimestre de 2021, la
inflacién general anual promedio aumentd en todas
las regiones. Este comportamiento estuvo asociado
con el incremento que presentd la inflacion
subyaceng¢ en todas ellagxcepto en el sugsi como
por el marcado aumento de la no subyacente
inflacion subyacente en todas las regiones
experimentd presiones al alza provenientes Ide
choquegyue ha seguido implicando la pandemia, que
en algunos casos seieron contrarrestados por
efectos de base de comparacion derigadde las
afectaciones sanitarias del afio pasaBor su parte,

el notable aumento queresentden abril la inflacion

expectativas sobre el nUmero de trabajadores que
laboran en las empresaambién siguié en la zona de
expansbn en todas las regionesya que estas
presentaron un aumento en el trimestre que se
reporta. En lo que respecta a las expectativas de
inversion en activos fijos para los siguientes doce
meses, los resultados sugieren que estas continuaron
mejorando en ekentro y el surademas de quel
indice de difusion correspondiensiguiéubicAndose

por arriba de 50 puntos en todas las regiones.

La mayoria de los directivos consultados en las
distintasregiones anticipa que los precios de venta de
los bienes y seiwios que ofrecen aumenten a una
tasa similar o mayor para los siguientes doce meses
que los doce anteriores. Asimisma,mayoria de los

no subyacente de todas las regiones fue producto, en directivos empresariales consultados también espera

buena medida, delfecto aritmético asociado con los

gue los precios de los insumos se incrementen a una

bajos precios de la gasolina que tuvieron lugar el afio tasa igual o rayor durante los siguientes doce meses

pasado. Posteriormente, dicho efecto se ha ido
desvaneciendpademas de quen agosto ello se vio
reforzado por la disminucion en el precio del gas L.P
Sin embargola incidencia ddos energéticoen la
reduccion de la inflaciébn no subyacerge ha visto
parcialmentecontrarrestadapor el incremento en la
inflacion de los productos agropecuaridé respecto,

en el Reuadro 5se muestra que episodios de escasa
precipitacibon en las principales entidades

respecto de los doce meses anteriores, si bien dicho
porcentaje se redujo en todas las regiones con
relacion al trimestre previoEn ese contexto, le

Recuadro 6 presenta la opinién de los empresarios
respecto de los cambios que han tenido que
implementar en la composicion de sus insumos ante
las afectaciones de la pandemiBor su parte, la

proporcion de directivos entrevistados que espera
una variaci@ en los costos salariales para los

productoras generan presiones al alza en los preciossiguientes doce meses similar o mayor a la del afio

del maiz blanco y del frijdb cual sugiere qubacia
delanteeste tipo de eventopodria continuar siendo
un riesgo al ala paralos precios agropecuaripya
gue la frecuencia de estos se ha incrementadolan
tltima décadaEnlo que va del tercer trimestrdas
presiones sobre la inflacion subyacem@ntinuaron
contrarrestando la gradual reduccién en la inflacion
no subycente, de tal manera quainflacion general
en todas las regionese mantiene en niveles
elevados

Los resultados del mas reciente programa de
entrevistas a directivos empresariales sugieren que,

previo aument6 en todas las regiones.

Los directivos empresariales  entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdémico regional. A la baja: due se presenten
retrasos en la distribucion o aplicacién de las vacunas
0 un nuevo recrudecimiento de la pandemia, que
impligue la adopcion de nuevas medidas para
contenerla; ii) que continlen deteriordndose los
indicadores de seguridad publica, y Gjje persista
incertidumbre interna y que ello afecte a la inversion
Entre los riesgos al alza, los directivos mencionaron:
i) que la pandemia se disipe con mayor rapidez,

en todas las regiones, el indice de difusion de las particularmente por una campafia de vacunacion

expedativas sobre la demanda por los bienes y
servicios que ofrecen continu6 en la zona de
expansion, mejorando en relacién con el trimestre
previo en las regiones centrales, en tanto que el norte

mas acelerada ii) que la actividad tustica se
recuperea un mayor ritmo que el anticipady iii)
gue el crecimiento de Estados Unidos y los programas
de estimulos aplicados en ese pais resulten en un

y el sur registraron una ligera reduccion. Asi, en todas mayor impulso a las economias regionales.

las ragiones, el nivel del indice de difusion continu6
superando el reportado en el cuarto trimestre de
2019 Por su parte, el indice de difusion de las

Hacia delante si bien es previsible que la
recuperacion econdémica continleen todas las
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regiones prevalece incertidumbre sobrel curso de Esdificil anticipar cuales serian las consecuencias mas
la pandemia ya magnitud del impulso que pudieran permanentes de la pandemia sobre las economias
mantener los factoresexternos e internogjue han regionales, en particular sobre la formacién de su
apoyado la reactivacién regional. En efecto, el capital humanoEn todo caso, es necesario que en
surgimiento devariantes mas contagiosas del virus todas las regiones se continle fortaleciendo su marco
SARE0V2 representa un riesgo significativo para la institucional y se brinde mayor certeza juridica a la
recuperacion de las economias regionales, inversion Asimismo es prioritario implementar
especialmente de aquellasomo la del centro, mds medidas que en su conjunto contribuyan a reducir la
especializadas en los serviciofsimismo la informalidad a fin de incrementar el PIB per capita y
persistencia de algunas digpciones en las cadenas el tamafio de los establecimientos en ldistintas
globales de suministro podria limitar efecto de la regiones del paisTodo ello con el objetivade
demanda global sobre la actividad econdmica alcanzar mayores tasas de crecimiento y bienestar de
regional, especialmente en aquellas entidades del la poblacion.

norte y las regiones centrales mas orientadata a

exportacion de manufacturas.
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Gréfica3
Porcentaje de Empresas que Suspendieron Parcial o Totalmente sus Actividades
como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19
Cifras en por ciento

Empresas Manufactureras Empresas No Manufactureras
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con informacién de la Encuesta M ensual de Actividad Econémica Regional. El dato de julio corresponde al
levantamiento del 2 al 30 de agosto de 2021 Resultados obtenidos de la pregunta:fi D e b & ld apntingencia ante la propagacién del COVID-19, indique

si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o total ment
Gréficad Gréficab
Estadia Residencidl Media Mévil de 7 Dias del Namero de Nuevos Casos d
Desviacion Porcentual Respecto del Valor Medio COVID-19 Confirmados con Pruebas de Laboratorio
del Periodo de Referencia Casos por 10,000 habitantes
25 Norte Centro Norte Centro Sur -
! - Norte IT2021 0T 2021 ; 12de[ 2%
=31 dediciembre Centro Norte IVT2020 sep
1
15 E Centro 1.8
i Sur
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1 El indice de estadia residencial mide el incremento porcentual del tiempo Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos de la
que los usuarios de teléfonos celulares se mantuvieron en sus hogares Secretaria de Salud y del Censo de Poblaciony Vivienda 2020.
respecto del periodo de referencia que comprende del 3 de enero al 6 de
febrero de 2020.
Fuente: Elaboracién propia con base endatos del Global M obility Report
de Googleylos datos de poblacién del Censo 2020.
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Para ilustrar lo anterior, la Grafica 4 muestra la razén de las
medias moviles de defunciones y casos en el tiempo, para cada
region y grupo de edad. El nimero de defunciones por cada 100
casos es mas elevado para los grupos de edades mayores en
todas las regiones. Sin embargo, este indicador muestra
reducciones notorias a lo largo de 2021, especialmente en los
grupos de edad con mayores tasas de vacunacion. En el sur se
observan menores reducciones que en el resto de las regiones en
la probabilidad de defuncion de las personas mayores a 60 afios
durante 2021.

A pesar de que las defunciones per capita a nivel regional no han
superado las observadas en la segunda ola, algunos grupos
registran mas defunciones per capita en julio que en enero. La
Grafica 5 muestra indices de defunciones por cada cien mil
habitantes para cada regidn y grupo de edad, normalizando el
valor maximo durante la segunda ola a 100. Las defunciones han
aumentado en todas las regiones y grupos de edad durante la
tercera ola. Entre las personas con menores tasas de vacunacion,
de 0 a 39 afios, las defunciones en julio superaron los niveles
maximos de enero por al menos 40% en todas las regiones
exceptuando el centro. En la region sur, las defunciones per
capita en este grupo de edad registraron niveles mayores al doble
del méximo de la segunda ola.

En los grupos de edad con tasas mds altas de vacunacion las
defunciones por cien mil personas son sustancialmente menores
en la ola actual que en la anterior. En las regiones centro y norte,
las defunciones per capita entre mayores a 50 afios no superaron
en julio el 35% de los niveles maximos de enero. En la regién sur
alcanzaron el 67% del pico de enero.

A manera de conclusion, estos patrones en la informacion
agregada sobre la evolucion de la pandemia en nuestro pais
apuntan a que la vacunacion ha sido efectiva para reducir la
probabilidad de defuncién entre los grupos vacunados. Asi,
resaltan la importancia de continuar los esfuerzos de vacunacion
contra el COVID-19.
Grafica 3
Defunciones Diarias por COVID-19 por Region en 2021
Media mévil de 14 dias de defunciones
por cada 100,000 habitantes 1/
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1 Informacion al 29 de agosto de 2021 Calculado con datos publicados el

1 de septiembre.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de la Secretaria de
Salud yel Censo de Poblacidon y Vivienda 2020.

Graficad

Defunciones por Cada 100 Casos Diarios por Regiones y Grupos de Edad
Razén de medias moviles de 14 dias
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Grafica 5
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Maximo de enero =100, media mévil de 14 dias
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1.1 Indicador Trimestral de la Actividad Economica por debajg respectivamente de los niveles
Regional correspondientes al mismo periodo de referencia

S estima que la recuperacion de la actividad (Cuadrolc).

econdémicahaya continuado en todas las regiones Graficab

durante el segundo trimestre del afidstafica6 y Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regidhal
Cuadrola), en buena medida debido a la evolucion Indice 1T2020=100, a. e.

mas favorable de las actividades terciarias, toda vez a) Total

gue, si bien con heterogeneidad entre regiones y [ 1%

Pronéstico—>
Il Trimestre | 100

sectores, se anticipa que las actividadesuselarias
hayan continuado mostrando una desaceleracién. En
efecto, en todas las regiones se anticipa gaedaya
observado una reactivacion del comercio y de los
servicios, en particular el turismo, como resultado, en

parte, de menores restricciones arwvilidad en el (N;Zﬁfrézﬁg?e(lg_l)

contexto de la pandemigAsimismo, se prevé que la gjr“;;‘;f;’-“ - 85
recuperacibn en el norte haya continuado —— B

apoyandose en el desempefio de las manufacturas g, 2018 2019 2020 o
sin equipo de transporte El crecimiento en las

regiones centrales también habra reflejado la b) No Petrolero

evolucion positiva de la produccion agropecualia. 105
anterior contrarrestd la evoluciébn negativa de la Prondstico—>
mineria no petroleray, en el caso del centro norte, de t 100
las manufacturas, en un esrtno donde la escasez de

insumos y los problemas de logisticajvieron M 95
afectaciones mas notorias eambas actividades s
industriales, especialment& sectorautomotriz.Por Norte (24.8)

su partg se estima quda expansion @l sur en el conoar .
trimestre que se reportdaya sguido apoyandose Sur(14.2)

en el dinamismale la construccion publicgue se ha —"F . . N
venido observando por varios trimestieg en la 2017 2018 2019 2020 2021
mine”’a a.e./ Cifras con ajuste estacional.

L L . . 1 El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre de

La evolucion de la actividad regional en el periodo 2021icorresponde al dato observado.

- . . : Nota: Entre paréntesis se presentala contribucién del PIB regional al PIB
abnl—ljunlo, de 2021 indica que el sur el centro nacional para 201,
continuarian presentando una brecha respecto de 10S  Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
niveles de actividad registrados en el primer ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del
trimestre de ZOZOjUStO antes de que se registrahaa Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGL.
profundacontraccién econémica debril de ese afio  Como complemento del analisis derkcuperacion
como consecuencia de la pandenga tanto que se  de laactividad econdonua regional el Recuadrd
anticipa que & norte y centro norte ya hayan muestra queen todas las regiones la brecha del
recuperado dicho niveEn particulay se estima que ~ producto continla siendo negativaTambién se
el nivel de actividad del noreen elsegunddrimestre  ilustra quela mas amplial primer trimestre de 2021
de 2021 se haya ubicad0.4% por arriba del es ladel centry que, ademas, por el peso que tiene
observado en el primer trimestre del afio prevan esta region en el PIB nacional, es la que mas
tanto que en el cemo norte se situaria contribuye a explicar la evolucion de la brecha
practicamenteen el mismo nivel. Paras regiones  agregada
centro y surse prevé que se hayan situad® $.2.3%
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Cuadrol
Indicadores de Actividad Econdmica Regional
a) Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
1T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-2021
Actividad Econémicd’ 1.1 15 1.1 1.1 0.8 1.0 0.6 1.7 13 2.0
Manufacturas® % -0.3 0.1 0.2 1.0 -0.3 -2.3 -1.0 0.6 15 1.2
Mineria?' 3 1.8 -0.1 0.1 -4.8 1.6 -0.4 1.1 -5.6 2.6 0.9
Construccior®’ ¢ 2.8 0.0 1.8 -1.1 0.0 -1.5 -0.2 -8.7 10.7 149
Comercio*’ ¥ 2.3 2.9 1.6 3.1 1.6 24 -14 4.0 4.3 1.6
Turismo® -0.6 35.2 175 295 -10.3 38.8 2.1 32.8 24 35.1
Aqropecuariow 0.8 0.7 3.7 -3.0 -2.6 3.6 0.5 0.2 1.2 -0.6
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
1T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-2021
Actividad Econémicd’ % -2.7 195 -0.7 23.1 -1.1 19.7 -4.6 17.3 -4.3 16.5
Manufacturas’ % 1.0 36.7 35 41.2 2.4 294 -3.2 45.0 4.1 12.7
Mineria? ¥ -2.7 6.6 0.6 16.3 4.7 314 7.3 20.1 -2.6 3.7
Construcciort’ 4 -7.3 338 -224 04 -225 -11.9 -1.9 -4.7 -10.8 43.1
Comercio*’ ® -2.8 25.6 -0.2 224 0.6 26.2 -7.1 255 -1.6 26.1
Turismo® -48.1 1003.1 -40.2 3553 -422 9328 -58.0 7346 -489 2346.1
Agropecuario’’ 0.0 2.6 -7.0 -5.9 1.2 7.0 -1.3 -0.5 4.4 35

¢) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur

1T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-20211T-20212T-2021
Actividad Econémicd %/ 97.3 98.8 99.3 1004 98.9 99.9 954 97.0 95.7 97.7

Manufacturas® % 101.0 1011 1035 1045 1024 100.0 96.8 97.4 95.9 97.1
Mineria? ¥ 97.3 97.2 100.6 95.7 104.7 1043 107.3 101.3 97.4 98.3
Construcciort’ ¥ 92.7 92.6 77.6 76.7 77.5 76.4 98.1 89.6 89.2 1025
Comercio* ¥ 97.2 100.0 99.8 1029 100.6 103.0 92.9 96.6 98.4 100.1
Turismo® 51.9 70.2 59.8 77.5 57.8 80.2 42.0 55.8 51.1 69.0
Agropecuario’’ 100.0 100.8 93.0 90.2 101.2 1049 98.7 98.9 1044 103.7

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

* Los datos nacionales de actividad econémica, manufacturas, mineriay construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base en informacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el segundo trimestre de 2021 corresponden a un pronéstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de M éxico con base en informacién del Indicador M ensual de la Actividad Minera por entidad federativa
del INEGlylos datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccién a nivel regional se presenta la variacién de la construccion total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacién de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de M éxico con base eninformacién del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del calculo del Producto
Interno Bruto, este indicador no incorpora lainformacion relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la producciény
no unade valor agregado generado en el sector.
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Recuadro 2. Contribuciones Regionales, Estatales y Sectoriales a la Holgura Agregada

1. Introduccion

La crisis de COVID-19 ha afectado de manera heterogénea las
regiones del pais debido, entre otros factores, a las diferencias en
su especializacion sectorial y a la evolucidon de la pandemia y las
medidas para contenerla. Asi, la recuperacién econémica ha
presentado dinamicas distintas a nivel regional ante la apertura
gradual de los sectores econémicos. El objetivo de este Recuadro
es descomponer la brecha del producto, que procura estimar las
condiciones de holgura en la economia, con informacion a nivel
regional y, a su interior, segun la contribucion estatal y sectorial.

Se encuentra que en los ultimos trimestres las brechas del
producto de todas las regiones se encuentran en valores
negativos. La brecha del centro es la mas amplia, pues los
servicios, que se han visto particularmente afectados por la
pandemia, tienen una participacion relativamente mas elevada.
Ello, en conjunto con que el centro tiene el mayor peso en el PIB
nacional, ha ocasionado que la brecha del producto nacional se
explique, mayoritariamente, por la brecha de la regién centro.
También se encuentra que las brechas del sector terciario han
aumentado su participacion en las brechas regionales. Dicho
incremento se asocia a la mayor afectacién y menor recuperacion
de aquel sector, pues sus actividades, como se sefialé, han
resentido en mayor medida los efectos negativos de la pandemia.

2. Metodologia

La brecha del producto mide la diferencia entre la actividad
econdmica y su nivel potencial.! En este Recuadro se utiliza el
filtro de Hodrick-Prescott con correccidn de colas para estimar la
tendencia de largo plazo de cada serie, y compararla con el
desempeiio observado. Para las estimaciones, se usan datos
desestacionalizados de los indicadores trimestrales de Ila
actividad econémica regional (ITAER) calculados para fines de
este Reporte. Las brechas excluyen el sector petrolero, pues la
produccién petrolera ha tendido a responder a factores distintos
del ciclo econoémico.

La Grafica 1a muestra las brechas regionales junto con la brecha
nacional. Se aprecia que exhiben un alto grado de comovimiento
entre ellas y el agregado nacional. En particular, la correlacion
entre la brecha regional y la nacional entre el primer trimestre de
2003 y el primero de 2021 es de 0.96 para el norte, 0.97 para el
centro norte, 0.98 para el centro y 0.94 para el sur. La
concordancia ciclica de Harding y Pagan (2006), que indica la
proporcion del tiempo en que una brecha regional y la nacional
coinciden en signos es de 98.6% para el norte, 97.1% para el
centro norte, 97.5% para el centro y 94.5% para el sur. Para el
primer trimestre de 2021 se estimaron para el norte, centro norte
y sur brechas del producto con valores mas cercanos entre ellos
que con el centro, donde los valores de la brecha del producto
han sido mas negativos durante los ultimos trimestres (Grafica
1b).

1 Ver el Recuadro “Producto Potencial y Brecha del Producto” del Informe sobre la
Inflacién Abril-Junio 2009, Banco de México, p. 74.

2 La agregacion de las brechas individuales puede no coincidir con la brecha
agregada debido a diferencias de aproximacién. También es necesario tomar en

Grafical

Estimacion de la Brecha del Producto Excluyendo Sector Petrolero”
Porcentaje del producto potencial, a. e.
a)1T2003a1T2021

-10

Centro Norte

I -15

Centro
Sur 20
Naconal

EE2S
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

b)1T2018a1T2021

Norte

Centro Norte

Centro L .20

Sur

2019 2020 2021

a.e. Elaborado con cifras ajustadas por estacionalidad.
1 Indices construidos usando el filtro de Hodrick-Prescott con correccién de colas;
ver Informe sobre la Inflacién Abril-Junio 2009, Banco de M éxico, p. 74.

3. Contribucion regional a la holgura nacional

Para estimar la contribucién de la brecha regional a la nacional y
de las brechas sectoriales y estatales a las regionales, se realiza
un ejercicio andlogo al presentado en el Recuadro
“Contribuciones Sectoriales a la Holgura Agregada” en el Informe
Trimestral Enero-Marzo 2021 del Banco de México. La brecha del
producto nacional se aproxima como la suma ponderada de las
brechas regionales usando como ponderador la participacion de
cada region en el PIB nacional. Por su parte, las brechas
regionales se aproximan, primero, con la suma ponderada de las
brechas sectoriales de la region usando como ponderador el peso
de los sectores en el PIB regional. Segundo, las brechas regionales
se aproximan con la suma ponderada de las brechas de las
entidades federativas que la componen usando como
ponderador el peso de cada entidad en el PIB de la region.?

La Gréfica 2 muestra contribucidn de las brechas regionales a la
nacional para el periodo comprendido entre el primer trimestre
de 2018 y el primer trimestre de 2021. Durante la profunda caida
observada en todas las regiones en el segundo trimestre de 2020,
el centro tuvo la mayor contribucién en la brecha nacional, con

cuenta que las brechas regionales se construyeron utilizando el indice Trimestral
de Actividad Econémica Estatal (ITAEE) y no una desagregaci6n del PIB nacional a
nivel estatal. Para una descripcion detallada de la metodologia, consultar el
Informe Trimestral Enero-Marzo 2021 del Banco de México pp. 35-38.
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39.5%, debido, principalmente, a que el sector terciario, que Grafica 2

tiene un peso alto en el PIB de |a region, sufrio afectaciones de Descomposicion de la Estimacion de la Brecha del Producto Nacional
consideracion durante la pandemia y a que el peso de la region por Re;iOHeS

en el PIB nacional es alto. Por su parte, la participacion del norte I )

fue de 24.6%, la del centro norte 18.4%y la del sur 17.5%. Para el - [°
primer trimestre de 2021, el centro aumenté su participacion en a8 __n = a 0
la brecha nacional a 49.7%, al tiempo que el norte y el sur "
redujeron su participacion a 18.6% y 13.1%. Finalmente, el centro

norte ha mantenido su participacion relativamente estable, con Mor =0
18.6% al primer trimestre de 2021. En conclusién, esta =§Z:g2 iz 15
descomposicidn refleja que la recuperacién del centro ha sido — Syr

relativamente menos vigorosa, pues la pandemia ha afectado ;a;;‘;’ngfap“”‘””“'“" 20
particularmente al sector terciario que tiene un peso mas - 25
. s | ] 1 v | Il I v I I n v |
importante en esa region. T e T —

Nota: La brecha nacional se calcula usando el PIB que no incluye el sector petrolero.
Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando cifras del INEGL.

Grafica 3
Descomposicion de la Estimacion de la Brecha del Producto Regional por Sectores

Porciento
a)Norte a) Centro Norte
C 5 5
L L L . L 1 s h . L L L L 0 L . ) L . 0
L -5 -5
r -10 -10
I P rimario N Prim ario
Secundario I -15 Secundario -15
Terciario Terciario
Factor de aproximacién [ -20 Factor de aproximacion -20
—a— Region —— Region
L 55 25
I [} U] v I 1} U v | ] i v 1 1 1] n v | I n [\Y] | 1l 11 [\ |
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
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5 rsS
o L L L L L L L L ! .-._J_.__ 0
5 F -5
-10 r -10
I Primario I Primario
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1 1} i v I ] i v | L} i v | | LI} n v 1 1} i v | I U] \"3 |
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Nota: Las brechas del producto regionales y sectoriales se calculan usando los ITAER que no incluyen el sector petrolero. Para las estimaciones de las brechas sectoriales de
frecuencia trimestral, el filtro HP con correcciéon de colas se implementa con un valor del parametro de suavizamiento siguiendo la metodologia del Infforme sobre la Inflacion
Abril-Junio 2009, Banco de M éxico, p. 74.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando cifras del INEGI.
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4, Contribucion de la holgura sectorial a la holgura
regional

La ampliacién significativa durante el segundo trimestre de 2020
de las brechas regionales reflejé cambios heterogéneos en las
contribuciones de sus sectores. Mientras que en el norte el sector
secundario contribuyé en mayor proporcion a la brecha regional,
en las demas regiones la brecha se atribuye en una proporcién
mayor a las brechas de los sectores terciarios (Grafica 3).
Posteriormente, aunado a la apertura de algunas actividades que
habian cerrado sus operaciones por la pandemia y a la mayor
demanda externa impulsada por una mejoria en la actividad
econémica mundial, desde la segunda mitad de 2020 la
contribucion del sector secundario a las brechas del producto
regionales se ha reducido en todos los casos. En particular, en el
primer trimestre de 2021 en las regiones del norte, centro norte
y centro, aunqgue la contribucién del sector secundario aln se
encuentra en niveles negativos, esta ya es cercana a ceroy, en la
region sur, ya es positiva.

Por su parte, durante los ultimos trimestres (con informacion al
primer trimestre de 2021) la brecha del sector terciario se
mantuvo en terreno negativo amplio en todas las regiones del
pais derivado de que las actividades productivas de dicho sector,
al requerir mayor interaccién fisica, han resentido de manera
particular las afectaciones suscitadas a raiz de la pandemia
(Grafica 3). Ello, junto con la recuperacion relativamente mas
dindmica del sector secundario en el periodo de analisis, ha
implicado un aumento en la contribucion del sector terciario en
las brechas regionales. Por ejemplo, en el norte la participacion
del sector terciario en la brecha regional en el segundo trimestre
de 2020 fue de 47.1%. Para el primer trimestre de 2021 la
participacién habia ascendido a 60.6%. Por su parte, durante el
mismo periodo, la participacién del sector terciario del centro
norte pasé de 58.8% a 66.0%, la del centro pasé de 58.5% a
87.7%, y la del sur pasé de 70.8% a 110.5%; es decir, dado que las
brechas de los sectores primario y secundario del sur ya se
encuentran en valores positivos, la brecha negativa del sector
terciario mas que explica la brecha regional. Los datos mas
recientes para el segundo trimestre de 2021 indican una mejoria
en el sector terciario a nivel nacional, en tanto que el sector
secundario se ha desacelerado. Asi, es posible que ello influya en
la composicién sectorial de las brechas regionales hacia delante.

5. Contribucién de la holgura estatal a la holgura regional
y agregada

La Gréfica 4 presenta la participacion conjunta en el PIB nacional
de las entidades cuyas brechas estimadas se encuentran en
distintos rangos. Por ejemplo, durante 2018 el area verde indica
que los estados con brechas positivas representaron poco mas
del 90% del PIB nacional. A raiz de las afectaciones por la
pandemia, en el segundo trimestre de 2020 la gran mayoria de
los estados tuvieron una brecha entre -30% y -15%. Para el primer
trimestre de 2021, las magnitudes de sus brechas han
disminuido. En ese trimestre, las entidades con brechas entre
-10% y -5% tuvieron la mayor participacién en el PIB nacional.
Adicionalmente, algunas entidades como Campeche, Chiapas y

Tabasco ya presentaron brechas positivas en el primer trimestre
de 2021.

Grafica 4
Participacion de las Entidades en el PIB Nacional por Rangos del Nivel
de su Brecha del Producto Estimada
Cifras en por ciento

100%
80%
60%
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SoX m (-5 0]
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20% (-30, -15]
m<-30
0% T T T T T T T T T T T T T 1
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Nota: Cada area denota la participacion conjunta en el P IB nacional de las entidades
federativas para las cuales en un trimestre dado se estimé una brecha del producto
en el intervalo sefalado.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico usando datos del INEGI.

En la Grafica 5 se descomponen las brechas regionales segun la
contribucion de las brechas estatales del producto. Sobresale la
Ciudad de México, que durante el segundo trimestre de 2020
contribuyé con alrededor de un tercio de la brecha del centro. Sin
embargo, durante los Ultimos trimestres su participacién en la
brecha del centro ha aumentado a casi la mitad. El incremento
mencionado sefiala que la Ciudad de México se ha rezagado en
su recuperacion econdémica en comparacion con los demds
estados de su regién.

6. Consideraciones finales

La pandemia de COVID-19 ha afectado de manera heterogénea
las regiones del pais debido, en parte, a los efectos diferenciados
de los choques econémicos que surgen por las diferencias en la
composicion sectorial de las economias regionales. El estudio de
dichas diferencias complementa la lectura de la holgura
agregada, ya que permite conocer las posibles presiones del lado
de la demanda a nivel subnacional. Dado que en la mayoria de las
entidades el componente del sector terciario en el PIB es el mas
importante, la recuperacion de los niveles agregados dependera
de la evolucion de dicho sector. Las actividades propias del sector
terciario requieren un cierto grado de contacto humano. Asi, se
espera que las campafias de vacunacidn tengan un efecto
positivo en la evolucidn de dicho sector. Sin embargo, el repunte
en los casos de contagio y la aparicion de nuevas variantes del
virus imponen nuevos riesgos para la recuperacion de este sector
Y, como consecuencia, para la actividad econémica agregada.

7. Referencias
Banco de México, 2009, Informe Trimestral Abril —Junio 2009.
Banco de México, 2021, Informe Trimestral Enero — Marzo 2021.

Harding, D. y Pagan, A., 2006, “Synchronization of Cycles”. Journal
of Econometrics, 132(1), pp. 59-79
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico usando datos del INEGI.
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1.2 Actividad Sectorial

En esta seccion se presenta un analisis del
desempefio econdémico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada regibn. La informacion
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los diregts empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 28 de junio
y el 22 de julio de 2021.

1.2.1 Manufacturas

Durante el trimestreabril-junio persistié la debilidad
en las manufacturas en generabpecialmente en el
sector de equipo de transportdcsto Gltimo estuvo
determinado, en buena medidapor los paros
técnicos endiversas armadoras ante la escasez
global de semiconductorg&réfica7). Sin enbargaq

el rubro de manufacturas sin equipo de transporte
también mostr6 ura pérdida de dinamismo en la
mayoria de los subsectores que lo conforman
Sbresakn las contribuciones negativas de la
fabricacion dgoroductos derivados del petroleo y del
carbén de equipo de computacién, comunicacion,
medicion y otros equipos, y de la industria de las
bebidas y del tabaco. En contraste, los rubros con las
principales aportaciones positivas fueron la industria
alimentaria, del papel y la fabricacion de prendas de
vestir.

Para elsegundo trimestre de 202%e estima un
comportamiento heterogéneo de las manufacturas
entre regiones, en un contexto donde la produccién
de equipo de transporte mostré atonia en todas las
regiones, y las manufacturas sin equipo de transporte
exhibieron un comportamiento diferenciado entre
ellas. (Gréafica8). Destaca en particular enayor
dinamismo de la produccién manufacturera sin
equipo de transportenel nortedurante el trimestre
gue se reporta(Gréaficay 10).
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Grafica7

Indicadores de Produccién Manufacturera

indice 2019=100, a. e.
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a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

1 Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
informacion de INEGL.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién del Indicador
Mensual de la Actividad Industrial y del Sistema de Cuentas Nacionales de
M éxico, INEGI.

Grafica8
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector

manufacturero al PIB de la region y la contribucién del PIB de
manufacturas de la regién al PIB nacional de manufacturas, en ese orden
para 2019.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
M anufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica9
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

de Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Lainformacién de Equipo de Transporte para el sur no se considera
por ser muy pequefia.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series de valor de la produccion de la Encuesta M ensual de la
Industria M anufacturera (EMIM), cuya evolucién a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad
M anufacturera que se muestra en la Gréafica 8 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.

GréficalO
Indicador Regional de la Industria Manufacturera

sin Equipo de Transporte
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con

base en las series de valor de la produccién de la Encuesta M ensual de la
Industria M anufacturera (EMIM), cuya evolucién a nivel regional no
necesariamente coincide con la del indicador Regional de Actividad

M anufacturera que se muestra en la Gréafica 8 calculado con base en el
Indicador M ensual de Actividad M anufacturera por Entidad Federativa.

Entre los factores de impulso para la actividad
manufacturera en el periodo que se reporta, los
directivos de todas kregiones especialmente del
norte, destacaron el dinamismo del sector
exportador hacia Estados Unido&n contraste,
indicaronque la actividad continu6 siendo afectada
por el desabasto de diversos insumos industriales,

especialmente de semiconductoresituacion que
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ocasion0 que se continuaran presentando paros
técnicos en las armadoras de vehiculos en el norte y
las regiones centrales.

Region Norte

Los directivos empresariales  entrevistados
mencionaron quela reactivaciéonde los sectores
manufactureroy construccion entEstados Unidos
apoyola demanda de productos metalicokambién
sefialaron incrementoen la demandanacional e
internacionalde productos a base de minerales no
metalicos y productos de plastico, papel y carton.
Ademas en este Ultimo setr, los directivos
indicaron que el desempefio positiveldcomercio
electronico en general sigui6 impulsando la demanda
de cajas para empaqu®or su parte fabricantes de
utensilios de cocina metalicos y articulos de
porcelanay loza destacargueelaumentodel gasto

de los hogares en renovacion y remodelacién
residencial ha favoredo la demanda de sus
productos.Adicionalmentelosdirectivos destacaron
que el relajamiento de las medidgmara limitar la
propagacion dda pandemiaen el paisse reflejoen

un aumento ensu produccion Por su parte,los
directivos empresariales en el subsector de equipo
transportesefalaronque se mantuvda demanda de
vehiculos ligeros por parte del mercado
estadounidense, lo cual implic6 que continuaran
exportando enla medida que la escasez de insumos
lo permitid.

Entre los factores limitantes para la actividad, los
directivos de diversas industrias cor@automotriz,
metalicas bésicas, quimica, del plastico y del papel,
sefialaron importantes alzas en los precios ldg
insumos tanto a nivel nacional como internacional,
especialmente de petroquimicos, acero, aluminio,
papel y carton. La mayoria de los directivos
consultadosonsideraon que estos incrementos son
resultado dé proceso de recuperacion econémica, el
cud se ha enfrentado a mdultiples problemas de
abasto en la cadena de suministiddicionalmente,
fuentes entrevistadas en la industria textil
magquiladora sefialaron que tuvieron que realizar
paros parciales y totales en produccién debido a los
problemas con ke suministro de energia eléctrica
durante el trimestre
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Regién Centro Norte

De acuerdo a las fuentes consultadas, los bajos

niveles de construccion de vivienda residencial en el
paislimitaronla actividad en la fabricacion de puertas
y molduras deamadera, asi como en la de productos
de griferia y tuberia para uso residendror su parte,
en la industria alimentaria los directivos
entrevistados  sefialaron diversos fendémenos
climéaticos adversqdales como la sequia en México,
heladas en Brasil eundaciones en paises de Asia y
Europa, los cualesencarecieron el precio de las
oleaginosas y granosLo anterior afectg, en
particular,la producciérde alimento para el ganado
lecheroy de café solubleAsimismo, fabricantes de
productos metalicoy de aitopartesrefirieron como
factores limitantes la escasez y encarecimientd de
acero a nivel internacionad] retraso en la entrega de
insumos ocasionados por el cierre de fabrigas
puertos en China e India debido a rebrotes de
COVIB19, los incrementosn los costos de logistica

su parte, en la industria textil los directivos
mencionaron que la falta de clases presenciales ha
mantenido estancada lalemanda de uniformes
escolares. Estasituacion también reperaitio
negativamente en la industria alimentaria, en
particular en el segmento de botanas y productos de
confiteria, donde ademdss directivos sefialaronn
incremento considerable en los precios dwis
materias primasasi como en los precios del gas.

Comofactor positivo para la actividadyd directivos
entrevistados en la industria automotiteentificaron
ala solidez de la demanda por unidades de gama baja
por parte de Estados Unidp# cual asociaroa los
estimulos econémicos que han sido otorgadosese
pais.Enla industria quirta, los contactos sefialaron
el crecimiento en las ventade desinfectantes en
aerosol, mientras que en el sector farmacéutico
refiieron que la venta de medicamentos
especializados se mantuwn niveles elevadodPor
su pate, las fuentes consultadas en la industria del

derivados de la escasez de contenedores, y aumentoshule mencionaron que se observé un crecimiento en

en los tiempos de revisibn de mercancias en los
puertos de México

Como factores de impulso los directivos
empresariales en la region centro norte sefialaron
guela demanda poautos nuevos en Estados Unidos,
particularmente en el segmento de lujo, beneficié a
productores de sistemas de encendido electrénico.
Ademas, la evolucion favorable de la economia en
Estados Unidoscontribuyé a incrementar las
exportaciones de equipo médim y de
telecomunicaciones, asi como de productos
electronicos, hacia ese paiSe manera similadas
fuentes consultadasen la industria alimentaria
indicaron que la demanda de pescados
industrializados fue impulsada por la recuperacion
economicamundial,en particular deEstados Unidos,

y de ciertos paises ehsia y Europd?or su partelos
directivos entrevistadogn la industria farmacéutica
refirieron que la reactivacién de las compras por
parte del sector publico durante el bimestre mayo
junio increnent6 su volumen de actividad

Region Centro

Como factores limitantespara la actividad las
fuentes entrevistadas en la industria del plastico
sefalaronafectaciones por la escasez de resinas de
PVC, polipropileno y polietilensituacion que elevo
considerablemente los precios de estos insuniesr
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la demanda por hules resistentes a la abragitn
parte de la industria minera. En la industria de
derivados del petréleplos directivosmencionaron
gue la demanda por mamparas de acrilico se
mantuvo solidaen la industria restaurantera y de
servicios para cumplir con las medidas de
distanciamiento  social requeridas por las
autoridades. En la industria alimentadasatacaron

el crecimiento sostenidde lasremesagrovenientes

de Estados Unidog la evolucion de la demanda
externa como factores que impulsaron la elaboracion
de alimentos procesados tales como productos
panificadoscondimentosbotanas, y confiteria.

Region Sur

Como elementos de impulso parla actividad
manufacturera, en la industria quimica las fuentes
refirieron la sélida demanda de polietileno para la
elaboracion de productos plasticos, especialmente
para aquellosutilizados para la manufactura de
exportacion y en la fabricacion de matdes
desechables para el sector salud. En la produccion de
alimentos, los directivos entrevistados reportaron
como elementos favorablesina mayor demanda
externa de derivados del azlicar y carne procesgda,
una gradual recuperacion de datividad turisticaEn
lasindustriasmetélicas basicas y de materiales para
la construccion, se sefialé un repunte en la
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autoconstruccion de vivienda asociado, en lo
fundamental,al incremento en los flujos de remesas.
Adicionalmentemencionarorel impulso derivado de

las inversiones en obras publicasdestacando la
construccion de la refineria Dos Bocas, el Tren Maya,
las obras hidraulicas en Villahermosa, asi como las
obras ferroviarias y portuarias pertenecientes al
proyecto del corredor interoceanico del Istmo de
Tehuantepec.

Los principales factordsnitantes para la actividad,
en opinion de los directivos entrevistasldueron las
afectacionesla provision de materias primasara la
produccion alimentaria, en particular paral
procesamiento de carne bovinaa Iproduccién de
azucar y la elaboracion de concentrado de naranja.
Asimismo, en el procesamiento de carne porcina, los
directivossefalaronel efectonegativo que tuvieron
sobre sus operacionesos elevados preciosle
algunos insumos, particularments de los granos
forrajeros En la manufactura de materiales para la
construccion, los directivomencionaronlos bajos
niveles de inversién privada en sectores comlo
turismo yla mineria petrolera. Por su parte, en la
produccién de bebidas, los directivosacon como
factor limitante loscortes en el suministro de la
energia eléctricgue se registraroduranteel mes de
abril. Asimismo, se presentaron afectaciones en la
refinacion de hidrocarburosgeneradas por la
interrupcién temporal de la refineria de Ntitlan
como consecuencia de un incendio en sus
instalaciones.

1.2.2 Mineria

Durante el periodo abrunio de 2021,d mineria
mostré atonia. Lo anterior reflejgnacontraccion del
subsector de minerales metélicos y no metalicos y el
estancamiento deal extracciéon de petréleo y gakn
contraste, los servicios relacionados con la amim
aumentaron en el trimestre(Grafica 11). Con la
informacion disponiblea nivel regional para el
segundo trimestrale 202, se estima que en el norte

y las regiones centrales la mineria haya registrado
una contraccion con respecto al trimestre anterior,
como consecuencia, fundamentalmente, del
desempefio en la extracciéon deinerales; en tanto
gue en el sur se prevé qua mineriahaya exhibido
una expansioriGraficasl2y 13).

Banco de México

Gréficall

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.
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a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en las series del
Indicador M ensual de la Actividad Industrial.

Gréafical2
Indicador Regional de Actividad Minera
a) indice 2019=100, a. e.

Norte (2.9, 13.7) Centro Norte(1.4, 5.4)
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b) Contribucién Regional al Crecimiento Anual de la
Actividad Minera
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
minero al PIB de laregién yla contribucién del PIB de mineria de laregi6n
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series del Indicador M ensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.
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Gréfical3
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales

Metalicos y No Metalicos
indice 2019=100, a. e.

Norte (53.9)
Centro Norte(35.6) +
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador
nacional de actividad minera de minerales metalicos y no metdlicos para
201.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales
Entidades y M unicipios del INEGI.

Los directivos consultadodestacaronque, como
consecuencia del alza en los precios del petréleo,
Pemex aumenté su demanda por servicios. Al
respedo, los directivos entrevistados de empresas
proveedoras de la mineria petrolera manifestaron un
aumento en la demanda de servicios de hoteleria en
plataformas, de mantenimiento preventivo en
infraestructura petrolera y de estudios de
factibilidad, estos fimos en el estado de Tabasco. En
adicion, durante el periodo que se reportda
contribucién de nuevos pozosa la produccion
petrolera en las regiones sur y norteontrarresté
parte de los efectos negativos de la declinacién
natural de pozos maduros yslincidencias operativas
gue se registrarondurante abril en el sector,
especificamente en la Sonda de Campeche

En la mineria no petroler&n todas las regiondas
fuentes consultadas destacaron comno factorque
limitd su desempefitns incrementognlos costos de
operacion debido al aumento en el preciae
insumos, tales como combustibles,brocas
especializadas y explosivoy, en los servicios

18

logisticos En particularen el norte sefialaron que el
encarecimiento de los productos de acero uditlos

en la extraccion de materiales de construccidomo
grava y arenagontribuyo a incrementael precio de
estos Ultimosy redujo la cantidad demandada en el
periodo que se reporta. En el centro norte refirieron
gue la elevada demandaor productos deivados del
aceroimpacto6 al alza el precio de esos bienes, lo que
limitd la compra de estructuras especializadas para
brindar soporte en las zonas de menor accesibilidad
de las minas, donde existe una mayor concentracion
de minerales. En el centro, algunos directivos
entrevistados indicaron que se encuentran a la
espera de los permisostorgadospor la autoridad
ambiental a nivel federal para poder aumentar su
nivel de operacionlo cual en su opinion, esta
llevando mas tiempo para su obtencién que antes d
la pandemia.

Entre los factores que impulsaron a la mineria
durante el trimestre que se reporta, los directivos
consultados en todas las regiones destacajoe bs
precios de venta de la mayoria de los metales
industrialespresentaron un alza signifidgaa durante
abril y principios de mayo ante la recuperacién de la
actividad industrial mundialParticularmente, en el
norte la mayor actividad de la industria maquiladora
de exportacién impulsé la demanda de cobre, plomo,
acero y zinckn el centro norteespecificamente en
las minas ubicadas en Zacatecas, Durango y San Luis
Potosi, los directivos mencionaron el acceso a zonas
de mayor concentracion de metales como oro, plata,
plomo y zinc. Adicionalmente, en esta region
sefialaron la implementacion de nue/métodos de
separacion de metales como un factor que mejor6 el
grado de rendimiento en la obtencién de metal puro.
En el caso dalentro, la demanda de materiales para
la construccién continu6 impulsada por los
requerimientos de insumos para la constridecdel
Tren Interurbano CDMXToluca. Adicionalmentda
demanda de plata y cobree incrementdpor parte

del sector de electronica para la elaboracion de
conductores
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1.2.3 Construccion Gréaficals
. L Valor Real de la Produccion en la Industria
En el segundo trimestre de 2021, la construccion de la Construccion por Region
mantuvo una moderad#&rayectoria al alza, asociada indice 2019=100, a. e.
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tanto que el privado se mantiene en niveles bajos [ 150

(Graficalb). En contrasteen el resto de las regiones L 100

la construccién se contrajo debidol @esempefio
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Gréficald 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

indice de Produccion en la Industria de la Construccion

. c) Privada
Indice 2019=100, a. e. )
- 120 Norte (24.8) r 200
Nad | Jdio Centro Norte(16.8)
acdona o Centro (39.5) - 170
1 Sur(18.9)
I 140
100
I 110
90
I 80
80
I 50
70 .
Junio
——T———T———T—7——T 77— 77— 20
r T T T T T T 60 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real
de la construccioén nacional para 2019 de acuerdo ala Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con

a. e/ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en el componente de
la construccion del Indicador M ensual de la Actividad Industrial (IMAl) del

INEGL.
base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGL
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En las cuatro regiones del pais, los directivos servicios. Ademas, lasfuentes consultadas
entrevistados sefialaron como factonggsitivospara destacaron la dificultad para la contratacién de
el desemperio del secta avance en las metas de personal de obra, principalmente eraquellas
colocacion de créditos de los principales fondos de locdidades con mayor crecimiento industridé la
vivienday las reducciones efas tasas de interés  region.

ofrecidas por Infonavit a partir de mayo del presente gp, |4 gbra pablicdps directivosdestacarorel lento
afo, principalmenteen los segrentos de vivienda  gjercicio en el presupuesto de obra pablica en que
social y mediakn contrastelas fuentes consultadas  incurrieron algunas entidades de la regién durante el
destacaronel efecto negativode la incertidumbre trimestre. Sin embargo, mencionaron conparte de
generada por Ipersistencia de la pandemi que |3 actividad registrada durante el periodo de
resto dinamismo a la adquisicicse vivienda con  referencia las obras del viaducto y del tren
financiamiento privado y redujola magnitud de interurbano en Tijuana, los trabajos de mejora al
proyectos enfocados al desarrollo de viviersdeial entorno urbano en Saltillo, la segunda etapa del
y residencial. En el mismo sentido, reportaron la transporte multimodal en Ciudad Juéarez, asi como la
desaceleracion que gistro la inversion del sector rehabilitacion de carreteras en Chihuahua.

hotelero en las distintas regione®mo respuestaal
riesgo denuevas restriccionegslada la evolucion
reciente de la pandemidRespecto a la obra publica, L0s directivos empresariales consultados asociaron el
los directivos subrayaromna menor ejecucién de desempefio negativo de la construccion privada con
proyectos de infraestictura a nivel subnacional, & menor capacidad de pago de los trabajadores

Region Centro Norte

como resultado dela suspensiontemporal de ~ &fectados por los paros técnicos que registed
licitacionespor elreciente proceso electoral industria automotriz en la regigry que ejercio un

. efecto negativo sobre la adquisicién de vivienDe
Region Norte igual manera, sefialaron las restricciones impuestas
En el norte, los directivos entrevistados relacionaron POr las autoridades de Canada para viajar, lo que
la ligera expansion de la construccion priveldeante inhibid las inversiones en vivienda turistjwar parte

el trimestre con las inversiones realizadas por los de ciudadanos de ese pais en destinos turisticos de la

sectores automotriz y de la electronica en nuevos '€9ion. Asimismo, destacaron el menor ritmo de

espacios industriales, y en la ampliacion y adecuacionNVersion — en  mantenimiento de  autopistas
de los ya existentes a partir del mes de abril concesionadas y la postergacién de inversiones en el

conforme se avanzé en la flexibilizacion de sector minero ante la incertidumbre generada par
actividad productiva por los efectos de la pandemia. Mayor fiscalizacion al sector y las dificultades en el
Asimismo, sefialaron la construccion de centros de ©torgamiento de concesiones. Como elementos
distribucion ante el crecimiento en la demanda de la POSitivos  para la  construccion de vivienda,
industria alimentaria y el crecimiento del comercio en Mencionaron la continuidad en el desarrollo de
linea. En el mismo sentido, mencionarom | Proyectos verticales de vivienda media en Jalisco; el

reactivacion de proyectos de inversion en el sector iNicio  dé nuevos proyectos de este tipo en
energético  inicialmente  pospuestos  por la Michoacan; y la publicacion de los nuevos planes de
contingencia sanitaria, en especifico la instalacion de desarrollo urbano en San Luis Pot@siue permitio
plataformas petroleras en el sur de Tamaulipas. la reactivacion, en la parte final del trimestre que se

Adicionalmente, resaltaron la reactivacion de T€POra, de proyectos habitacionales en dicha
proyectos de construccion en la industria de entidad. Adianalmente, la construccion de vivienda

preparacion  de  alimentos. Los directivos vertical de lujo continué beneficiAindose del sector

empresariales entrevistados asociaron el dinamismo turistico en Mazatlan y en la Riviera Nayarit, mientras
en la industria de la vivienda a la recuperacion del 9ue la apertura de vuelos desde Estados Unidos hacia

empleo observada en la regién. Como elementos L0S Cabos a partir de mayo favorecio las inversiones
negativos en el componente pddo de la por parte de ciudadanos de ese pais en el mercado de

construccion, se sefialé la debilidad de la inversion en Vivienda  residencial  turistica. = Finalmente, los
proyectos asociados al comercio minorista y los directivos empresariales destacaron la ampliacion de
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plantas para el sector agroindustrial en Michoacan, e en mayor medida a la continuidade daquellos
inversiones en infraestructura de almacenamiento proyectos iniciados en trimestres previos. Asimismo,
para el comercio electrénico en Jalisco. mencionaron un menor dinamismo en la ejecucion de
las obras asociadas al proyecto del Tiatierurbano
CDMXToluca como resultado del retraso en
licitaciones. También destacaron un menor awaat
previsto en las obras de mantenimiento y adecuacion
de espacios desarrolladas en Puebla con recursos
federales. Como factores de impulso para la
construccion publica, se destacaron los mayores
avances en obras registrados durante mayo en el
proyecto e rescate de la planta coquizadora en Tula,
asi como en el Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA), en donde se continu6 con el
desarrollo de la torre de control, y con los trabajos de
nivelacion y compactacién de tierra en terrenos
aledafios.

En su componente publico, los directivos indicaron
como factores negativos los bajos niveles de
construccion publica en Colima, Baja California Sur y
Zacatecas por parte de los tres 6rdenes de gobierno,
principalmene en obras de urbanizacion, carreteras
y en el rubro educativo. Asimismo, se destaco el
efecto que generaron sobre la actividad los retrasos
en el desarrollo del proyecto de la via alterna a la
zona industrial de San Luis Potosi ante los bloqueos
impuestospor grupos sindicales durante el mes de
abril. En contraste, como elementos positivos se
sefialo una ligera reactivacion de la inversion publica
federal destinada al desarrollo y conservacion de
carreteras en Durango y San Luis Potosi, la
continuidad de obas asociadas a la construccion de RegionSur
distribuidores viales en Morelia, y el desarrollo de
obras de mantenimiento vial con inversion publica
municipal en Durango y Jalisco.

En el sur, los directivos indicaron como elementos
favorables para la construccion privada la
reactivacion de proyectos dirigidos al desarrollo
Region Centro inmobiliario en Veracruz y Tabasco, viéndose
favorecida, en este Ultimo, por los efectos indirectos
de la nversion en la refineria Dos Boc#glemas,
mencionaron el impulso que ejercid6 sobre el
desarrollo de vivienda en Yucatan y Quintana Roo
reanudacion de proceso migraorio desde otras
partes del pais hacia estos estados ante la percepcién
de un mejorentorno de seguridadAunado a ello,
indicaron un ligero repunte en la edificacion de plazas
comerciales, como parte de la reactivacion de estas
actividades en la regién, asi como de inversiones
privadas en el sector salud de Veracruz. En contraste,
como esultado de la crisis sanitaridas fuentes
consultadas sefalaron una reduccién en la inversion
en vivienda erChiapas, Guerrero y Oaxaca, viéndose
acotada a proyectos de ampliacion y mantenimiento.
Ademas,reportaron que enfrentanmayoresplazos

en la exedicion de permisos pata construcciémor
parte delasautoridades municipales

Entre los elementos negativos para la construccion
privada, los directiwvs empresariales mencionaron la
desaceleracion registrada en mayo en inversiones
orientadas a la industria automotriz en Guanajuato y
Querétaro. De igual manera sefalaron el retraso en
obras del corredor Salaman€uerétaro ante la
dificultad que enfrentéel sector para el traslado de
maqguinaria y la contratacién de personal como
consecuencia del deterioro en la seguridad puablica en
la regién. Asimismo, mencionaron la postergacion de
inversiones destinadas al desarrollo de bodegas y
centros comerciales en uanajuato, Querétaro y
Puebla, generada por el efecto que ejercieron sobre
el costo de los proyectos los incrementos en los
precios de insumos como el concreto y el acero. En
contraparte, como elementos positivos destacaron el
desarrollo de nuevos proyediale vivienda media, y

la adecuacion de espacios en la Ciudad de México
para garantizar la seguridad sanitaria en el entorno Como factores de impulso en la obra publica, los
laboral y educativo. Adicionalmente, destacaron directivos sefialaron la continuacion de Ia
nuevas inversiones destinadas a la construccion deconstruccion del Tren Maya, del Corredor
centros logisticos en el correddéxicoQuerétaro. Interoceanico del Istmo de Tehuantepgcde la
refineria Dos Bocas, junto con los trabajos de
infraestructura vial y pluvial necesarios para esas
obras. A ello agregaron el desarrollo de obras como
parte del Plan de Infraestructura de Ciclovies

Los directivos consultadomdicaron como factor
negativo para la obra publica la reducida inversion
destinada a nuevos proyectos por parte de los
gobiernos estatales, por lo que la actividsel limito
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Mérida, y el inicio, durante junio, de trabajake
conservacion y modernizacion de carreteras y
caminos en el estado de Oaxaca por parte del
Gobierno Federal. No obstante, subrayaron una
menor ejecucion de recursos estatales en el
desarrollo de obra publica y la disminucién en la
magnitud de proyectosde infraestructura, como
resultado de las reducciones en el presupuesto
asignado por la efderacion aentidades de esta
region
1.2.4 Actividad Comercial

De acuerdo coel indice de Ingresos por Suministro

de Bienes y Servicios de Empresas Comerciales al pa

Menor, enel segundo trimestrele 2021 en todas las
regiones la actividad comercis¢ expandio respecto
del trimestre anterior Sin embargo, la region centro
ha mostrado una menatrecuperaciéren sus niveles
gue el resto de las regiones en el contexto de la
pandemia(Graficalb).

Gréfical6
Indicador Regional de la Actividad Comercial

indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucién de laregién al indicador
nacional de actividad comercial para 2019.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México con

base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de
Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.

Los directivos entrevistados de todas las regiones
coincidieron, en geeral,en que los mayores niveles
de actividad comercial registrados durante el
segundo trimestre estuvieron vinculados con una
menor incidencia en los casos de COIAD
reportados, lo que permiti6 a las autoridades
sanitarias reducir restricciones deoab, ampliar
horarios y facilitar la reapertura de establecimientos
comerciales que habian sido cerrados. La actividad
comercial también se vio estimulada por una mayor
demanda de bienes y servicios asociada a la

22

reactivacion de la actividad turistica. Adnterior se
sumo la decision de las empresas de permitir el
regreso de algunos de sus empleados a sus unidades
de trabajo, lo que reactivd la demanda de autos,
servicios de transportacion y de alimentos
preparados. La recuperacion de la economia en su
conjunto continué también impulsando el comercio
electrénico y, con ello, la demanda de vehiculos de
reparto y refacciones automotrices.

En todas las regiones, los directivos consultados
reconocieron, no obstante, que los incrementos en
los precios de los cobustibles, en combinacién con
Ira escasez internacional de contenedores y de
Insumos como hule espuma, madera, acero, plasticos
y aluminios, limitaron la ofertale algunos bienes
finales. Entre ellos destacaron algunos textiles,
varillas, andamios, muebleg articulos de linea
blanca. Adicionalmente, la menor disponibilidad de
carton limité el empaquetamiento de productos para
su venta final.

Region Norte

Los directivos consultados en el norte destacaron
como factor de impulso el crecimiento sostenido de
la economia de Estados Unidos, el cual estimulo el
consumo privado regional mediante la generacion de
empleos en la manufactura de exportacion y el envio
sostenido de remesas. En su opinion, también operé
como factor de impulso la extensién de la prohihicié
al flujo de turistas nacionales por via terrestre hacia
los Estados Unidos, al favorecer lantas en los
establecimientos comerciales nacionales de la region.
Asimismo, losdirectivos entrevistados enfatizaron
gue la reapertura econémica y el aumente da
movilidad de las personas contribuyeron a un
repunte en las ventas de establecimientos
comerciales, en particular de ferreterias, tiendas de
conveniencia, tiendas de  autoservicio vy
supermercados. Algunos directivos de agencias de
autos sefialaron, a swez, que el incremento en la
movilidad de las personas estimul6 la demanda de
unidades, a pesar del incremento en sus precios y en
el tiempo de entrega. Finalmente, algunas fuentes
entrevistadas destacaron que su estrategia de
sustituir el formato dehipermercados por bodegas
(establecimientos mas pequefios con menores costos
de operacion y mayor rentabilidadasi como una
mayor promocion de sus nuevas lineas de productos,
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contribuyeron a incrementar las ventas entre sus los hogares, especialmente de aquellos con menores
clientes. ingresos. Las fuentes entrevistadas también citaron
Entre los factores limitstes, los directivos ggsmgsiggsr;[ggcg? t:rncl‘: |OaSCtInViI\(/j(:gs Crg?x?rf('i dl:s
consultados destacaron que la falta de P

microprocesadores indujo una reducciébn en la ocupacion hotelera ir_npuestos por I_a_s,autoridades de
fabricacion de automoviles, lo que se reflejé en una salud en algunas enthlade_s. En opinion de Ias'fuentes
menor disponibilidad de estos en las agencias. entyewstadas,_ estas indujeron un menor arribo de
También mencionaron la menor movilidad de las visitantes nacionaleso cual se reflej@n una menor
persmas derivada, en primer lugar, del incremento demanda de, _coml')Ausfile_s pa:ja SEIVICIoS del
en los precios de la gasolina: y, en segundo, dej fransporte turlst[co. simismo, destacaron que la
repunte, hacia el cierre del trimestre, del nimero de venta de papeleriay frutas y verduras empaquetadas,

casos de COVALD. se vio afectada por un incremento en sus precios
derivado de los aumentos en los costos de la celulosa,
Regién Centro Norte insumo requerido para fabrar papel, asi como para

elaborar las cajas y empaques de cartdn necesarios

Los directivos consultados de la region centro norte L .
para trasladar y exhibir los productos agropecuarios

destacaron omo factor de impulso el flujo creciente
de remesas hacia Zacatecas, San Luis Potosi, JaliscaRegion Centro
Michoacan, que elevo el ingreso disponible de las
familias e impulsé la actividad comercial en dichas
entidades. A su vez, directivos entrevistados de Baja
Calfornia Sury Nayarit mencionaron que la campana

de vacunacion contra el COVID en Estados Unidos

estimulé la ocupacion hotelera en estas zonas
turisticas, lo que elevé la demanda de bebidas y de
insumos para la preparacion de alimentos. Por su
parte, Bs fuentes consultadas destacaron un

incremento en la demanda de vehiculos ligeros y

En la region centro, los directivos consultados
destacaron que el avance en el programa de
vacunacion contra leCOVIEL9 en México generd

mayor confianza entre los consumidores, lo que
estimulé su movilidad y elevd las ventas de los
establecimientos comerciales. La mayor confianza de
los consumidores permitié, a su vez, que durante las
festividades del trimestrese incrementaran las

ventas de productos de uso personal cuya demanda
pickups por parte de empresas. Ademas, en S€ encontraba estancada, entre ellos lentes, zapatos

: ropa informal. Las fuentes entrevistadas
Aguascalientes, destacaron un repunte en la venta de ?/e ortgron adicionalmente, resultados favorables en
pinturas e impermeabilizantes derivado de un mayor P ’ ’

ritmo en la construcciénprivada. Finalmente, I(;is (;/entas de estsIbIeC|r|r1|entp§ de cc)jducto_s
directivos entrevistados de Jalisco resaltaron como | uraderos como mue esoi e?ctr()lnlpos y epolrtlvods,
factor de impulso el incremento en sus ventas de 0 que asociaron a una t% avia redatlv_amente clevada
equipos y accesorios de iluminacion para su uso engerr:nanenbclla €n sus rest;. encias guertos segmentos
hospitales y edificios publicos, asi como para e la poblacion. También mencionaron que este

. . ultimo rupo de consumidores continud
proyecios de infraestructura en ais regiones, en demandar%io partl'c:ulos de ferreteria tlapaleria
particular elTren Maya. y tlap '

requeridos  para realizar reparaciones Yy
Durante el periodo que se reporta, algunos directivos remodelaciones en sus viviendas. Finalmente, las
entrevistados refirieron como factor limitante de la fuentes consultadas reportaron un incremento en las
actividad comercial la decision de las autoridades de ventas de productos para remodelacion, limpieza y
salud de Canada de mantener la prohibicion de desinfeccién, el cual asiaron a la reapertura de
vuelos hacia México hasta la primera semana de espacios comerciales, hoteles y el regreso al trabajo
junio, lo cual continué limitando las ventas de en oficinas.

establecimientos comerciales en zonas turisticas.
Otro factor que, en opinion de las fuentes
consultadas, limité la actividad comercial, fue el
incremento en los precios de productos de consumo
basico como huey, frijol, arroz y limén, que se
tradujo en una disminucién del poder adquisitivo de

Por otro ladg las fuentes entrevistadasdicaronque

la escasez de microprocesadores redujo la
disponibilidad para su venta de productos
electrénicos como teléfonos celulares,
computadoras, lavadoras, refrigeradores, vy
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automdviles. Los directivos entrevistados indicaron con sus estrategias de promociones y servicios
también que a pesar del avance ehprograma de  digitales; en tanto que la diversificacion de productos
vacunacion contra el COVID implementado en la y descuentos fue destacada como factor de impulso
region, las ventas de los centros comerciales fueron por directivos de empresas comercializadoras de
limitadas por la cautela adoptada por ciertos articulos de linea blanca y otros productos para el
segmentos de la poblacién a salir de compras dado elhogar.

surgimiento de variantes mas contagassdel virus.

Lo anterior explicaria, en partea disminucion
observada en la demanda de ropa de alto costo y
ropa formal. Finalmente, comentaron que los
empleos no se han recuperado en su totalidad, lo que
habria limitado el poder adquisitivo de las féias y

su demanda de articulos de primera necesidad.

En sentido opuesto, los directivos consultados
mencionaronque las restricciones impuestas por las
autoridades sanitarias en diversas entidades de la
region para contener la pandemia desalentaron las
operaciones en piso de venta de mueblerias y tiendas
departamentales. Lo anterior, coincidieron, realu;
las ventas de muebles, articulos para el hogar,
Region Sur electrénicos y articulos de papeleria y oficina.
Algunas fuentes consultadas también expresaron que
el arribo de ciudadanos centroamericanos a la region
sur, especialmente a ciudades fronterizas de Chiapas
con Guatemala, incrementé la percepciéon de
inseguridad y riesgo de contagio de COY3en la
zona.Estopropicid, a su vez, una menor movilidad de
las familias y una caida en el numero de turistas, lo
cual afectd la actividad comercial en esa entidad
federativa. Finalmente, las fuentes entrevistadas
mencionaron que ante la escasez de apoyos
economicos a incertidumbre asociada al proceso
electoral de junio, la inversion privada se contrajo, lo
gue inhibi6 el desempefio econémico y, en
consecuencia, la actividad comercial de la region.

Los directivos entrevistados sefialaron como factor
de impulso el avance en el proceso de vacunacion en
Estados Unidos, que reactivo el turismo proveniente
de ese pais. Esto se tradujo, indmar en un
incremento de la actividad comercial derivado de la
mayor demanda de alimentos preparados, insumos
alimenticios y de productos de limpieza vy
desinfeccion. El canal anterior de impulso a la
actividad comercial habria operado también ante la
recupeacion del turismo interno que se registré en
el mismo periodo. A su vez, las fuentes consultadas
subrayaron que el mayor ingreso de los hogares
derivado de las actividades turistidagpulsoéla venta

de articulos de linea blanca, electrénicos Yy
automdviles. Destacaron también que el reciente 1.2.5 Turismo
proceso electoral se tradujo en una importante
derrama econoémica entre las empresas de servicios y
de impresion contratadas por los partidos politicos, lo
qgue elevo el ingreso y el consumo de las familias
relacionadas con estas actividades. Asimismo,

mencionaron que el programa de estimulo fiscal en la ) : ) .
. ; L debajo de los niveles preios a la pandemia
frontera sur que introdujo una reduccién de 50% en . L .
. especialmente en la regidcentro (Gréafical?). En
la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA), redundo o’ . .
especifico, durante jio los niveles de cuartos

en un incremento en las ventas de diversos .
establecimientos  comeiales.  Adicionalmente ocupados en las regiones norte, centro norte, centro
. A sur sesituaronrespectiamente enl7.1, 25.6, 44.2
destacaron que los establecimientos espemallzadosy 0 : X L ;
y 34.0% debajo de los observados, en promedio, en

en la comercializacion de materiales para la .
- . - enero y febrero de 2020. Psu parte, los arribos de
construccion se vieron beneficiados por una mayor . .
pasajeros a aeropuertos, tanto nacionales como

demanda de productos como cemento, varilla y : s
. ) . internacionales, también dean recuperado, aunque
alambrén, derivada de obras secundarias la . : :
se mantuvieron en niveles por debajo de los

ejecucion continua de obras publicas, principalmente . . . .

de larefineria Dos Bocas. Finalmente, los directivos registrados previo a la pandemia (Grafiéab y 18).
entrevistados de cadenas de supermercados
resaltaron los resultados positivos que obtuvieron

La actividad en el sector turistico, medida mediante
el nimero decuartos de hotel ocupados y el arribo
de pasajeros en  aeropuertos, continué
recuperandosalurante elsegundo trimestre del afio
en todas las regiones del pags bien aln sehica por

24 Reporte sobre las Economias Regiona¥sil - Junio 2021

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México



Gréfical?7

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turisti
indice 2019=100, a. e.
a) Cuartos Ocupados
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b) Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién regional al nimero total
de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para 2019 para la respectiva
gréfica.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y
Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

Banco de México

Los contactos entrevistados en todas las regiones
coincidieron en que la actividad turisticastevo
impulsada por las menores restricciones sanitarias
ante la mejoria de los seméforos epidemiolégicos, asi
como por el avance de la vacunacion en México y
otros paises, principalmente en Estados Unidos y
Canada. Esto favorecio la movilidad del turismo
domeéstico y receptivoal crear mayor confianza a la
poblacién nacional y extranjera para retomar viajes
de placer y de negocios, si bien estos ultimos, en
opinion de las fuentes consultadas, se recuperaron
en menor medida. Asimismogl proceso de
vacunacion propicid una mayor reactivacion de
eventos sociales, recreativos, congresos Yy
convenciones de negocids, que a su vez beneficié

la demanda de servicios de hospedaje en ciudad y

playa.

Como elementos que limitaron el nivel de actividad
turistica durante el segundo trimestre, en las cuatro
regiones laguentes consultadas mencionaron qak
turismo receptivo fue afectado podas alertas
emitidaspor el gobierno de Estados Unides abril
(luego del periodo vacacional de Semana Santa) y
junio paa viajes a México por el mayor nivel de
contagics de COVIELY, y por el incremento en los
indices de inseguridagdviolencia en la mayoria de las
entidadesdel pais. Adicionalmente, en el norte y las
regiones centrales destacaron que el ritmo de
vacuna@®n relativamente mas lento en México
respecto a otros paises, asi como la aparicién de
nuevas variantes mas contagiosdsl virus SARS
CoV2, hicieron que los turistas nacionales e
internacionales se mostraran mas precavidos para
retomar sus viajes. Asiamo, los directivos de estas
regiones sefalaron que el turismo de negocios
continu6 siendo limitado por el mayor usde
plataformas digitales par realizar reuniones
virtuales.
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Gréfical8
Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice 2019=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2019.
Fuente: Elaboraciéony desestacionalizacion del Banco de M éxico con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

Regién Norte previo impulsaron los viajes recreativos y actividades
ecoturisticas dentro de la regié®el mismo modo,
los directivos entreigtados destacaron que la
demanda de los servicios de hospedaje se vio
beneficiadapor la realizacibn de eventos politicos
asociados a lazcientescampanas electorales.

En la regidbn norte, los directivos consultados
sefialaron que el mayor avance ewvéunaciorde la
poblacién estadounidense y de los mexicanos
residentesen los municipios fronterizoslurante el
segundo trimestre del afio, mejord la confianza de
turistasprovenientes de Estados Unidos para realizar Como factores limitantes para la actividad turistica
visitas de negocio y por motivos médicos en Ciudad duranteel segundo trimestre, Bfuentes consultadas
Juarez, Tijuana y Monterrey, favoreciendo la mencionaron el deterioro de la percepcion de
ocupacion hotelera de esas ciudadesr su parte, el  seguridad en algunas carreteras de la region. En este
turismo doméstico estuvo impulsadde acuerdo a  sentido, en opinion de las fuentes consultaddas

los entrevisados,por una mayor afluencia en zonas alertas emitidas por el gobierno de Estados Unidos en
de playa durante Semana Sajaaociado a mayores  abril y junio para no viajaa Tamaulipas y al Valle de
esfuerzos promocionales por parte dalgunos Mexicali en Baja California, ante los hechos de
gobiernos estatalgsasi como a una oferta turistica violencia registrados en dichastidades pudohaber
relativamente mas accesible para las familias afectadonegativamente el arribo de connacionales
respecto a otras playadel pais. Adicionalmente, el por via terrestre hacia algws estadosde la region.
avance en la vacunacion nacional y la mejoria en elFinalmente, algunas fues consultadas sefalaron
semaforo epidenulégico respecto al trimestre  que si bien las restricciones de aforo y movilidad
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fueron menores respecto a trimestr@gsevios estas
afectaron negativamente la ocupacion hotelera, ya
qgue a finales de mayo y principios de junia
demanda por servicios de admpiento temporal
excedio los limites de aforo permitidos.

Region Centro Norte

Las fuentes entrevistadas en la regién centro norte
destacaron como elementos positiyo®s eventos
politicos realizados durante las campafas
electorales, lo que benefici6 la oenda de los

Banco de México

hoteles y limitadosus operaciones, en particular los
servicios de alimentacibn y las actividades
recreativasya que contrataron menos pgonal

Region Centro

Los directivos entrevistados en la region centro
sefalaron que el turismo receptivo se vio favorecido
por el avance de la vacunacion de otros paispsry

la entrada de viajeroa Méxicosin restriccionegno

se solicita la prueba negativa de COWVII®O o
certificados de vacunacién). Dichos factores

servicios de hospedaje en ciudad. Por su parte, elincentivaronla llegada de turistas extranjeros de

turismo doméstico de playacontinu6é viéndose
favorecido por las facilidades para realizar
actividades laborales y académicasdistancia, asi
como porunamayor preferencia de la poblacién par
realizar viajes internos ante la desconfianza de

paises cercanos para visitar familiares o atender
actividades laborales. Por otra parte, mencionaron
gue las vacaciones de Semana Sgrites festejos del

Dia de la Madre y del Dia del Padre impulsaron el
turismo local, principalmente los viajes cortos entre

vacacionar fuera del pais dada la presencia de nuevadas entidades de la region. Asimismo, las fuentes

variantes del virus. Los directivoslicarontambién

consultadas destacaron que la reapertura de

gue las facilidades que ofrecen los hoteles de playa distintos servicios recreativog la eactivacion de

para realizar pruebas de COMD), los protocolos

eventos sociales particularédmpulsaron los viajes

sanitarios implementados por estos y la reapertura por carretera y avion, asi como los niveles de
de rutas aéreas, generd mayor confianza a los turistashospedaje, especialmente durante fines de semana
extranjeros para retomar sus viajes hacia México. en entidades como Guanajuato Yy Querétaro.

Asimismo, argumentaron queel dinamismo del
sector de servicios inmobiliarios, principa&nte de

vivienda residencial turistica en playas de la region,

Finalmente,indicaron que la publicidad en redes
scciales sobre el cumplimiento de los protocolos
sanitarios por parte de los hoteleg atractivos

beneficié la demanda de servicios de hospedaje turisticos de la region h&avorecidola reactivacion

temporal por parte de viajeros estadounidenses,
guienes han viajado asos destinoson el fin de
adquirir propiedades

No obstante lo anteriorlos directivos mencionaron
qgue el turismo internacional de negocigsntinué

del sector.

Entre los principales factores que limitaron la
actividad turistica de la regién, las fuentes
entrevistadas destacaronla desconfianza que se
mantiene por parte de Igpoblacion mundial para

siendoafectadopor los requisitos y restricciones que realizar viajes largos en avion, lo cubnita
algunos paises mantienen para los ciudadanos queprincipalmente la llegada de turistas europeos y
realizan viajes al extranjero, asi como por el retraso asjaticos. Tambiénmencionaron la preferencia del
en el desarrollo de proyectos de empresas tyrismo extrajero para visitar destinos de playa y la
transnacionales de la industria manufacturera, baja reactivacién de reuniones de negocios en las
principalmente del sector automotiizio cual ha  entidades de la region, lo que limit6 la demanda de
limitado la ocupacion hotelera en ciudades |o5 hoteles en ciudadAsimismo los directivos
Adicionalmente, destacaron que a pesar de la mayor j,qicaron que la disminuciéren los ingresos de las
demanda presentada en el segundo trimestiel familias derivadode la afectacion que han sufrido

regién siguieron imitando i ofert de los servicios de 1 12 pérdica de emplecs, igeneradouna lenta
9 9 reactivacion de los viajes de placer. Finalmente,

hospedaje.Finalmente,los directivos empresariales : .
consideraron que la falta de regulacion para las

refirieron que la fuerte competencia en precies la . -

. . plataformasen lineaque ofrecen servicios de renta
region, para atraer mayor demandaafimpulsado a de casas o dmrtamentos particulares, meafectado
la baja las tarifas de hospedaje, tanto en playa comoI q da de h dai P los hot ’I de | L,
en ciudad, lo cual ha mermado los ingresos de los a demanda de hospedaje en 1os hoteles de la region.
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Region Sur 1.2.6 Otros Servicios

En la region sur, los directivos consultados sefialaronEn un contexto de relajamiento de las restricciones
una mayor recuperacion del turismo internacional asociadas con la emergencia sanitaria durante el
ante el avance de la vacunaciémundial,asi como  trimestre que se reporta, los servicios continuaron
por lareapertura y mayor frecuencide vuelos en las  reactivandose, si bien persist& comportamiento
rutas aéreasprincipalmente en el aeropuerto de heterogéneo entresus componentes(Gréfica19).
Cancun,lo que incrementd el arribo de turistas Avanzaroralgunosde los subsectores mas rezagados
provenientes de Estados Unidoy Canadd, y en en su recuperacigntales como los servicios de
menor medida de Sudamérica y Europa. esparcimiento, de alojami¢a temporal y de
Adicionalmentedestacaron la llegada de cruceros a preparacion de alimentos y bebidas, de transporte, y
las costas de Quintana Roo hacia finales del segundade informacion en medios masivdsn contraste, los
trimestre, lo que beneficié la actividad turistiesm servicios educativos, y los servicios profesionales,
dicha entidad Por otro lado, las fuentes corporativos y de apoyo a negocios, exhibieron un
entrevistadas mencionaron que las bajas tarifas débil desempefio.

hoteleras y la reactivaciérde convenciones y Grafical9

reuniones de negocios, impulsaron el turismo Producto Interno Bruto del Sector Servicios
domeésticq si bien reconocieron que skgmentode indice 2019=100, a. e.

negocios permanece en niveles por debajo de los Transporte(14.1) [ 120

—— Inf. en Medios Masivo$6.7)

observados antes de la pandemiambién refirieron Financierog(10.5) L 110
. . . —— Inmobiliarios (24.2)

un aumento en el turismo |_nt_rarreg|onal qu Profs., Corps. y Apoyo a Negodibs, L oo

favorecio la demanda de servicios de hospedaje

temporal.

F 90
. . . - 80
Contrario a lo anterior, las fuentes entrevistadas
resaltaron queel retraso en la reactivaciéon de
algunas rutas de crucerpasi como la ausencia de

F 70

una mayor promocion turistica de la region tara - 0 |Timeswe)
nivel nacional como internacional, lirmibn la 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
demanda del turismo doméstico y receptivo.

Ademas, sefalaron una desaceleracibn en la Il Trimestre[ 12

recuperacion del turismo nacional, lo gse reflejo
en una disminucion en la demanda mervicios de
hospedaje.Losdirectivos indicarortambién queel

incrementoen los precios de la energia eléctrydas

combustibles asi como de losxssumos requeridos S - 65
para el cumplimiento de los protocolos sanitarios Esparcimiento(0.9) L 50
limit6 el nivel de actividadpda vez queaumento los Algamiento y Prep. de Alimentds.8)

I 110

r 95

I 80

o L Resto (12.6) L 35
costos @ operacionde los hoteles de la region
dificulté la posibilidad de ofrecer mejores tarifas de — T T — & — & — - 20
. . . 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
hospedaje Finalmente, la llegada masiva de sargazo
en algunos puntos de Cancun y la Riviera Mdgeto a.e./ Cifras con ajuste estacional,

i . ; Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector al PIB de
de manera negativa la cantidad de reservacioses servicios para 2019.
esa&s Zonas. 1 Resto incluye otros servicios excepto actividades gubernamentales y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto del INEGI.
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Los directivos consultados en la regiébn norte medios digitalescomo resultado del incremento de
destacaron comdactor de impulso en los servicios usuarios de internet, mientras que observarana

de transporte lademanda dekector comercial para  reduccion en la demandaor servicios destreaming

el traslado de mercancia a las tiendas de televisién por cable y de interneh casa a partir
departamentales y de convenienckn contraste, sus de la mayor movilidad de los hogareBn el sur
clientes de la industria automotriz y las maquiladoras relacionaron el desempefio positivie este periodo
sufrieron paros técnicos asociados a la falta de con la publicidad contratada para el procesectoral
insumos, por lo que disminuyeron la contratacion de y por parte de empresas privadas. Sin embargo,
servicios de transporte. En etentro norte algunos directivos empresariales comentaron que
reportaron un incremento enel tradado de disminuyd la demanda proveniente de las cadenas
materiales para la construccion, productos comerciales y que se agudizé la competencia con las
alimenticios, abarrotes figiene Sin embargo, este  plataformas digitales por los servicios publicitario
sector también fue afectado por los paros técnicos de
la industria automotriz y por la sequia en Sinaloa. En
el centro, de acuerdo con los contactos
empresariales, los servicios de transporte se
beneficiaron del traslado de insumos para
restaurantes, asi como depa, calzado, accesorios y
productos electronicobacia tiendas de autoservicio
Por el contrario, comentaron que el desabasto de
microprocesadees, los paros técnicos en las
armadoras de la regidy el robo de mercancias
afectaron sus actividades. Ensef, indicaron que se
incrementaron las operaciones de comercio exterior
en el puerto de Veracryen particular de vehiculos y
de productosagricolas como el azucar y la soya, y Con respecto a los servicios financietos,contactos
destacaron un aumento en el traslado de materiales empresariales en la regién norte destacaron el
para la construccion del Tren Maya. En cambio, crecimiento en el otorgamiento de créditos
sefialaron que las obras del Corredor Transistmico, enempresariales a sectores que presentawonmayor
particular aquellas relacionadas con la modernizacién avance en su recuperacion como el manufacturero y
de la via férreaocasionaron interrupciones en las los servicios de transpote. En contraste
operaciones de importacion por medio de servicios mencionaron que el crédito otorgado a empresas que
ferroviarios, a la vez que los precios de los se dedican al turismo y al comercio al por menor
energéticos y, consecuentemente, del transporte Sigue otorgandose con cautela, ya que consideran
maritimo se mantuvieron elevados gue son las actidades mas debilitadas por la
pandemia. En el centro norte sefialaron como factor
de impulso la recuperacion de la actividad econémica
de algunasempresas que se dedican a los sectores
agropecuario y turisticolo que se tradujo en una
mayor cantidad de éditos empresariales. Por el
contrario, la incertidumbre porel periodo electoral
ocasiond una disminucion en el monto de
inversiones, el deteriorode la inseguridad limito el
crédito solicitado por empresasledicadas a la
produccion deaguacate en Michoacan. En el centro
argumentaron que elincremento en el nivel de
actividad de las empresas exportadoras favorecio la
solicitud de créditos y el pago de adeudos contraidos
por esas empresas. Sin embargo, las elecciones
intermedias yla muliiplicacién de contagios de

Las fuentes consultadasen los servicios de
esparcimiento y de preparacion de alimentos y
bebidasen todas las regiones coincidieron en cle
relajamiento de las restricciones de operacién segun
el seméforo epidemiolégico de cada ciudad y el
incremento en la movilidad de las personas
favorecieron la recuperacion de estas actividades.
Ademas, continuaron con modalidades de servicio a
domicilio. No obstante, indicaron como sus
principales factores limitantes las restricciones
relacionadas con el aforo y &orario, la debilidad
econdémica general y desempleo

En cuanto a los servicios de informacidan reedios
masivos, los contactos empresariales en el norte
indicaron quelos hogares expandieron su demanda
de ancho de banda fija y mdvil. En contraste, las
empresas redujeron su demanda por servicios de
telefonia fija. Por su parte, en el centro norte
reportaron una recuperacion en las solicitudes de
soluciones tecnolégicas para los servicios financieros
y en la telefonia movil empresarial, al tiempo que
continué el despliegue de la red 5G en mas ciudades.
No obstante, las fuentes consultadas refirierore da
inversion federal en telecomunicaciones continu6 en
niveles bajos en esa region. Ercehtro, destacaron

el crecimiento en sus ingresos por publicidad en
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COVIEL9 restringierorsus operacioneal aumentar

casaspor periodos cortos erzonas turisticas, y un

el grado de incertidumbre de los inversionistas. Las mayor dinamismo en la venta de vivienda, aunque de

fuentes consultadas en el sur indicaron como
factores de impulsta continuidad déos altos niveles
de rentabilidad de lagmpresas agropecuarias, el

menor valor. Por el contrario, la ocupacion de
espacios comerciales, bodegas y naves industriales,
aungue ha mejorado, contindia en un nivel menor al

aumento en la actividad de empresas exportadoras y observadoantes de la pandemia.

el entorno de reapertura de diferentegctoresen la
region,lo que incrementda colocacién de créditos
empresariales. No obstante, mencionaraue la
pandemia continta genenao incertidumbre ente
los inversionistas, lo que limité solicitud de créditos
destinados das empresas elos sectoregurismo y
de preparacion de alimentos

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, lodirectivos consultadoen la
regién nortecomentaron que algunas empresas del
sector sufrieron afectaciones por la incertidumbre
asociada con el periodo electogapor el incremento

de la inseguridad en la franja fronteriza. Sin embargo,
al principio del trimestre observaromn incremento

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en en la demanda de estudios de mercado e informacion

la region nortelos contactosreportaron un solido

estratégica, principalmente de empresas

dinamismo en el arrendamiento de naves industriales automotrices que buscan ampliausoperaciones en

y en la venta de vivienda en ciudades turisticasmm

otras entidades del paisEn el centro norte, las

actividad manufacturera. Sin embargo, el segmento fuentes consultadas sefalaron que los servicios
comercial continu6 debilitado, a la vez que los precios dedicados a los sectores de la construcgiéurismo,

de las viviendas se incremanon significativamente
debido, en parte, a un aumento en los costos de
construccion En la regién centro norte, las fuentes
consultadas destacaron ldemanda por vivienda
vertical media y residencial en lar'&aMetropolitana

de Guadalajaray de viviendamedia en Michoacan,
asi como una recuperacion etos segmentos
comercial y de vivienda turistica En contraste,
reportaron una menor demanda de oficinas y de
vivienda econémica, asi como la cautdéala banca
comercialparaotorgar créditos hipotecariodor su
parte, en el centrose beneficiaron de la renovacién

asi como los servicios de seguridad pamgorativos
registraron una disminucién. En omtraste,
destacaron la contratacion de servicios de cobranza
judicial, de auditoria, asi como dasesoriapara
fusiones y adquisicionegparala reforma en materia
de subcontratacion laboral. Por su parte, las fuentes
contactadas en la regién centro mganaron quela
falta de liquidez de algunos clientes, la incertidumbre
asociada 4as elecciones intermedias y la eliminacion
de los servicios de subcontratacion afectaron el
desempefio de estos sectoresNo obstante,
sefialaron quela recuperacion de la advidad

de los arrendamientos de espacios industriales, del econdmica en general ha impulsado la recontratacion
arrendamiento de vivienda en zonas cercanas a de servicios de consultoria, legales y de apoyo a

instituciones educativagor estudiantes foraneos
gue anticipaban un regreso a clases presensiatie

la flexibilizaciébn de los contratos para oficinas y
locales No obstante, en opiniébn de los contactos
empresarialesla venta de vivienda en los segmentos
bajo y medio se vio limitada por un cambio en las
reglas de operaciéon del Infonavit que implique
ahora los créditos hipotecarioootorgados ya no
cubren los gastosiniciales para la adquisicion de
vivienda como los notariales Adicionalmente, las
afectaciones econdmicas quban padecido los
hogaresmpactaron negativamente en los segmentos
residenciales medio y altdos directivos consultados
en el sur comentaron como factores de impulso el

nivel relativamente bajo de las tasas de interés en
México y Estados Unidos, un aumento en la renta de

30

negocios En el sur, los directivos empresariales
sefialaron como las principales limitantes las
demoras en procesos burocraticos, el
endeudamientoy el retraso en los pagos por parte de
clientes.Por el contrario, identificaroan repunteen

las consultorias de mercadotecnia dg sistemas
computacionales para comercio electrénico y
medicion de preferencias de consumo, y en las
asesorias legales pak@areanudacion de procesos de
licitacion. Ademas, el regreso de trabajadores
extranjeros a los destinos turisticos de Quintana Roo
ha impulsado la demanda de visas de trabajo.

En los servicios educativos, los directivos
empresariales de las regiones nortey centro
coincidieron en quéas dificultades econémicas que
han padecido los hages y las empresas produjeron
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una reduccion de las inscripciones a posgrados y
educacién continugpara capacitacionesasi como
una ligera reduccion en las inscripcionesde
instituciones privadaslel nivel basicoNo obstante,

las inscripciones mostraron una ligera mejoria ante la
expectativa de que se reabrirdas escuelas, asi como
por el esfuerzo que han realizado para adoptar
tecnologias que permitan mejorar la calidael d
aprendizaje a distanciagPor su parte, en el centro
norte la caida del poder adquisitivo de lasgaresue

la principal limitante, mientras que las estrategias de
promocion y los planes de apoyo financiero fueron
los principales factores de impulso. E sur,
destacaron que el desempleo de los padres de familia
fue el principal factor que limitd su demanda. En
cambio, reportaron el interés por los programas en
linea de educacién media superior y la posibilidad en
algunos casos de reanudar clases pregaas.

En la region norte algunos directivde empresas
proveedoras de servicios de saltgportaron quela
demanda por pruebas de€COVIBL9 se mantuvo
elevada, en tanto que el turismo médico por servicios
dentales mostré estabilidad. Sin embargo, pEemo
sector fue limitado por el temor a los contagios de
COVIEL9 y la creciente inseguridad en las entidades

fronterizas. En las regiones centrales y sur, las fuentes 2015

Banco de México

1.2.7 Sector Agropecuario

Durante el segundo trimestre de 2021, la actividad
agropecuaria, medidaon el Indice de Produccion

Agropecuaria RegiondPAR), exhibié un incremento

en el centro norte, luego de la disminucion registrada
el trimestre anterior Las regionescentro y sur
mostraron un nivel de produccion similar al
observado en promedio, durante el afio previo. Por
su parte, el norte presentd una disminucion,
continuando asi con la trayectoria descendente que
ha venido mostrando desde principios de 2020
(Grafica20).

Gréafica20

indice de Produccion Agropecuaria Regional
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consultadas destacaron la reactivacion de las cirugias a.e./cifras con ajuste estacional.

programadas y de las consultanédicas como
consecuencia de la creciente urgencia de los
pacientes por atender sus enfermedades y por la
mejoria en la confianza ante el avance en el proceso
de vacunacién. Sin embardos contactos sefialaron
las afectaciones relacionadas clancaida dl poder
adquisitivo de los hogarespn la disminucién de la
demanda que enfrentan los hospitales privados que
atienden pacientes de COVID ante el temor al
contagiqg y con un estancamiento eta venta de
pélizas de seguros de gastos médicos
Adiciondmente, en el sur apuntaron la necesidad de
sustituir algunos insumos, en detrimento de su
calidad, debido al incremento en sus precios, asi
como la falta de vacunas para una parte del personal
médico.
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de laregién al indicador
de produccién agropecuaria nacional para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del célculo del Producto Interno
Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa al valor
generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
producciényno unade valor agregado generado en el sector.

En la produccién agricolan todas las regionese
observd una expansién en losolimenes de
produccion de frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales. En las regiones norte y centro norte,
los directivosdestacaron eimpulso de la demanda
proveniente de Estados Unidos, lo cual se reflejé en
mayores volumenes de produccién de tomate y uva
enel norte, y de aguacate e centro norte A su vez,

en la regiébn centro, mencionaron una ligera
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recuperacionde la demandatanto interna como En todas las regiones la produccion de industriales y
externa,ante el avance del programa de vacunacion forrajes se contrajo en el trimestre que se reporta. En
contra el COVHR9 y la reactivacibon de las la regon norte, la produccion de sorgo disminuyo
actividades y el incremento de la superficie como consecuencia de la helada registrada en
sembrada En el sur, las fuentes consultadas febrero en el noreste del pais. Adicionalmente, los
resaltaron el nivel del precio de productos como pifia, directivos entrevistados en esa region destacaron las
mango y platano, lo cuaicentivola incorporacion de  afectaciones de la sequia sobre los rendimientos en
mejores paquetes tecnoldgicos relacionados, por la producion de sorgo y alfalfa de temporal.
ejemplo, con una ryor calidad de las semillas y el Asimismo, en el centro, los directivos empresariales
control de plagas, asi como un incremento en la sefialaron una menor produccion debido a la sequia,
superficie cultivada. la cual limitd la superficie sembrada por la
incertidumbre respecto a la disponibilidad de agua.
%or su parte, lafuentes consultadas re el sur
atribuyeronla disminucioren la produccion deafia
de azlcar y café cerezdaa inundaciones registradas
en diferentes zonas desaregion.

La produccion de cereales, leguminosas y oleaginosa
se expandio ligeramente en la region centro norte en
el trimestre que se reporta, luego de la caida
observada el trimestre previo. En contraste, el resto
de las regiones registré una disminucide acuerdo
con lo reportado por los directivos entrevistados en El sector pecuario registré una expansiéon en todas las
el centro norte, el nivel de almacenamiento en regiones del pais. En opinibde las fuentes
algunas presas de Sinalosi bien era bajo, redté consultadas, en las regiones centro norte y sur la
suficiente para la produccién en el ciclo otofo  produccion fue impulsada por las exportaciones de
invierno 20262021, en particulaparalas cosechas carne de porcino a los mercados asiatigogor la
correspondientes al segundo trimestre de 2021, en menor oferta de ese producto por parte de China
un contexto desequia Asimismo, los altos precios debido a los rebrotes de la peste porgien sus hatos.
internacionales del maiz y trigo beneficiaron los Por su parte, en las regiones norte y centro norte la
ingresos de los productores de esos granos. Por suproduccion de ganado se beneficié de un aumento en
parte, la contraccion observada en las regiones norte la demanda de Estados Unidos. En el centro, los
y centro se atribuyé, en opinibn de las fuentes contactos empresariales vincularon el aumento en la
consultadas, a la sequia. En especifico, estasproduccion a una mayor demanda nawal de carne
mencionaron gque en el norte la produccién de maiz de cerdo y pollo derivada de cierta sustitucion de
se redijo ante los bajos niveles de almacenamiento carne de res por fuentes de proteina mas
de agua en las presas; en tanto que en el centro laeconomicas. I& el sur,los directivos entrevistados
sequia se reflej6 en una menor superficie sembrada destacaron la expansién de su infraestructura
para la produccion de trigd.a caida en el sute productiva ylasfavorables condicionemcsanitarias,
algunos productos agricolaspor su parte, fue lo cual impulso el crecimiento de simventario
atribuida al exceso de humedad ocasionado por ganaderq en particular del nimero de cabezas para
lluvias extraordinarias en esa region, lo que afect6 las el hato ganadero y de la poblacién avicola

cosechas de cultivos como ajonjoli y garbanzo.
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1.3 Otros Indicadores
1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaliacion Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevé a cabo el Banco de México
durante elsegundo trimestre de 202%| porcentaje
de empresas que indicd haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
mostré una reducdn en el norte y el sur, mientras
gue se mantuvo practicamente sin cambio en el
centro y aumenté ligeramente en el centro norte
(Grafica21a).Por syparte, el porcentaje de empresas
gue menciond haber recurrido al financiamiento por
medio de proveedoreslisminuyé en el nortey el
centro, a la vez que se incremento en el centro norte
y el sur(Gréafica21b). Elporcentaje de empresas que
sefald haber utilizadeecursos propios como fuente
de financiamiento se incrementd en todas las
regiones del pai€rafica21c).
Gréfica2l
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron

cada fuente de financiamiento
a) Bancos Comerciales
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¢) Recursos Propios
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Fuente: Banco de M éxico.

En el segundo trimestre de 2021, en todas las
regiones el crédito vigente da banca comercial a las
empresas privadas no financieras continud
contrayéndose a tasa anual, aunque a un menor
ritmo que el trimestre anterior en el centro norte
(Gréfica2?2). Estareducciona tasa anuatlel crédito
bancario ha sido generalizada en los tres grandes
sectores de actividad econOmicde las distintas
regiones del pais, si biean todos los sectores de la
region centro norte se registré unastiinuciéon en el
ritmo de contraccién, asi como en el sector
agropecuario de las regiones norte y cent@rafica
23).
Grafica22
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las

Empresas Privadas No Financiefas

Variacion real anual en por ciento
7%

‘ Distribucién I 35
2021 F 30
v |-
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Centro Norte(15.6) r -10
Centro(57.6) L -15
Sur(6.1) ) 4 20
—e— Total Il Trimestre 25
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al crédito
vigente de la banca comercial nacional para 2019.

1 Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias
y grupos financieros. El célculo de la variacién real anual no considera
efectos de variaciones en el tipo de cambio.

Fuente: Banco de M éxico.
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Gréfica23
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento
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Fuente: Banco de México.

1.3.2 Mercado Laboral Regional Sin embargp en el centroy el surel nimero de
puestos de trabajo afiliados al IMSS se mantuvo por
debajo de los niveles observados previtmadio de la
pandemia en términos desestacionalizadoEn
particular, en el centro y sur ese indicador se ubicé en
agostoen un nivel 3y 2.7 merr que el registrado
en febrero de 2020, respectivamenteon cifras
desestacionalizadagn cambio, en el nortg centro
Durante el trimestre que se reportanetodas las norte este indicador ya se encuentraé2y 0.36 por
regiones el nimero de puestos de trabajo afiliados al arriba de dicho nivel.

IMSS continu6 exhibiendo una recuperacion, incluso
a un mayor ritmo que en el trimestre anteriai,bien

en el centro la reactivaciéon continu6 siendo
relativamente mas débil. Posteriormenten julio y
agostq este segmento del empleo formal siguid
expandiéndose etodas las regionegrincipalmente

en el sur Grafica24). Cabe sefialar que lo anterior se
ha dado en un contexto donde se esta transitando
hacia una nueva regulacibn en materia de
subcontratacion laboral.

En ¢ segundo trimestredel afioy principios del
tercero, diversos indicadores del mercado laboral
exhibieron una moderada mejoria respecto del
primer trimestre. Dicho mercado ha mostrado
avances, si bien aun no se heecuperado
plenamente
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Gréfica24

NUmero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, &, e.
a) indice febrero 2020=100
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b) Contribucion regional a la variacién mensual nacional
por ciento
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al total de
puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2019.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base endatos del IMSS.

Banco de México

Durante el periodo abdAunio, el aumento en el
namero de puestos de trabajo afiliados al IMSS en el
norte se atribuy6 fundamentalmente a que continuo
la reactivacionde las manufacturas y, en menor
medida, de las actividades terciari@réfica25y 26).

En las regiones centrales y en el sur, la recuperacion
del empleo se derivd principalmentede un
incremento en elcomercio y las manufacturas; asi
comoen los servicios y la construccion ehcentro
norte y, en mayor medida, en el sl aumento de
julio y agostoreflej6 una expansioren el nivel de
empleo formal de lasnanufacturasen todas las
regiones, asi como del comercio en el norte, centro
norte y sury de los servicios en el centycsur, en un
contexto donde las empresas estan ajustanda la
entrada en vigor de unaueva regulacion en materia
de subcontratacion laboral También destaca el
incremento del sector agropecuario en el centro
norte durante julia
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Gréfica2b
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.

Contribucion sectorial a la variacion mensual, por ciento
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b) Centro Norte
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Cuadro?2
NuUmero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econdmica, a. e.
a) Variacion Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T-21
Total 0.7 1.1 1.1 1.7 0.9 1.2 0.3 0.5 0.8 1.8
Agropecuario -0.1 0.9 -0.4 0.7 0.1 15 1.3 0.9 -1.5 -1.1
Mineria 1.4 1.7 1.0 1.6 1.4 0.8 2.7 6.6 1.2 0.0
Elec.y Agua -0.7 -0.1 -0.1 0.3 0.1 -0.1 0.0 0.4 -3.1 -1.1
Construccion 1.9 0.9 1.6 -0.4 1.0 2.4 1.0 -1.4 5.5 5.5
Manufacturas 1.4 1.4 1.8 2.0 1.4 0.8 0.9 1.0 1.0 2.1
Comercio 0.9 1.3 0.9 1.3 0.9 1.1 1.0 1.4 0.4 1.1
Servicios 0.0 0.8 0.4 1.1 0.6 1.3 -0.6 -0.1 0.6 2.4

b) Contribucién Sectorial a la Variacion Trimestral Regional

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T7-21 1T-21 2T7-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21
Total 0.7 1.1 1.1 1.7 0.9 1.2 0.3 0.5 0.8 1.8
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec.y Agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccion 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 -0.1 0.6 0.6
Manufacturas 0.4 0.4 0.7 0.8 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2
Comercio 0.2 0.3 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.1 0.3
Servicios 0.0 0.3 0.1 0.3 0.2 0.5 -0.3 0.0 0.3 1.1
Dif. Estadistica* 0.0 0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.3

c) Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
1T-21 2T7-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T-21 1T-21 2T7-21 1T-21 27-21
Total 96.8 97.9 99.6 101.4 97.9 99.1 95.4 95.9 92.8 94.4
Agropecuario 99.4 100.2 94.9 95.6 100.6 102.2 105.8 106.8 95.7 94.7
Mineria 95.4 97.1 92.9 94.5 99.2 100.0 95.7 102.1 92.7 92.7
Elec.y Agua 99.5 99.4 99.3 99.6 101.9 101.8 98.4 98.8 98.5 97.4

Construccion 94.3 95.1 93.6 93.2 92.7 94.9 94.7 93.4 97.0 102.3
Manufacturas 100.4 101.9 104.1 106.2 100.2 101.0 97.0 97.9 95.0 97.0
Comercio 97.8 99.1 98.8 100.1 100.0 1011 96.8 98.2 95.7 96.7
Servicios 94.1 94.9 96.0 97.0 96.0 97.3 93.8 93.7 90.0 92.1

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
* Es la diferencia entre el total yla suma de los sectores ajustados por estacionalidad.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Gréfica26
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Region

indice febrero 2020=100, a. e.

a) Construccién b) Manufacturas
110 ~ 110 1 Norte
105 1 105 A Centro Norte
Centro
100 A 100 A
Sur
95 | 95 4
90 A 90 A
85 4 Norte 85
Centro Norte
80 - Centro 80 4
Sur Agosto Agosto
75 T T T T T 75 T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
c) Comercio d) Servicios
110 7 110 1
Norte
105 7 1057 Centro Norte
100 100 A Centro
Sur
95 A 95
90 A 90 1
85 4 Norte 85
Centro Norte
80 A Cent 80
Sern o Agosto Agosto
75 u . . . . 75 . . . . .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

a.e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.

Entreel primer y el segundo trimestréel presente heterogeneidad estan influyendenmayor medida
afo, la ocupacioétotal se incrementé en 3.millones diferencias en el desempefio economico dms
de personas, luego del estancamiento mostrado en sectores entrdas regionesy, en menomedida, su
lostrimestresprevios. Asi, eal segundo trimestre de  composicion sectorial

2021la poblacién ocupada se ubicé en Bhillones

de personas, cifrasimilar a la de 551 millones
registrada en el primer trimestre de 2028. nivel
regional, la poblacién ocupadaumenté en 0.50.3,
1.6 y 0.4 millones de personas con relaciéon al
trimestre previo en las regiones norte, centiorte,
centrad*y sur, respectivamentéCm este incremento

la poblacion ocupada en todas las regiosesubicé
por arriba delos niveles observados en el primer
trimestre de 202(QGréfica27). El Recuadr@ analiza
las diferencias regionalesn la recuperacion del
emplea Los resultados sugieren que en dicha

Respecto de la poblaciGaconémicamente activa
(PEA), esta aument62millones de personas entre
el primer y el segundo trimestre, lo que permitio
superar en 1.1%su niveldel primer trimestrede
2020. A nivel regionacon datos al segundo trimestre
de 2021, la PEA en las regiones norte, centro norte,
centro*y sur aumenté 0.4, 0.3, 1y 0.4 millones de
personas en comparacién con el trimestre previo,
respectivamente, ubicandose en nivelgerioresa

los del primertrimestre del afio previo.

4 H INEGI informé que,recumplimiento a lo ordnado por el Ministro correspondiente al Estadde Méxicopara el segundo trimestre de
instructor de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion en el acuerdo 2021 se construyéplicando las proyecciones de poblacion empleadas
de fecha 9 de julio de 2021 dictado en el incidente de suspension con anterioridad a la concesion de la suspensfir lo que las sumas
derivado de la Controversia Constitucional 78/2021, la cifra poblacional  de las cifras regionales pueden diferir de los datos nacionales.
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Asi, en todas las regiones el aumento en la poblacionComo complemento del andlisis de los mercados
ocupadasuperoel incremento observado en la PEA, laborales regionales que presenta en este Reporte
de tal manera que la tasa de desocupacion disminuy6 el Recuadro 4 muestra que una disminucién
en el trimestre que se reporta, con cifras ajustadas hipotética en la tasa de la informalidad laboral de las
por estacionalidadGréfica28). Finalmente, latasade regiones resultaria en incrementsignificativosen el
informalidad laboral aument6 en todas las regiones, tamafio promedio de los establecimientos y en el PIB
e incluso alcanzé un nivel mayor al observado per cépita, principal@nte en el sur.

durante el primetrimestre de 2020 en el centro y en

el sur Grafica29).

Gréfica27
Poblacion No Econémicamente Activa (PNEA),

Paoblacion Ocupada y Desocupada 1/
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1 Se actualizaron las cifras del primer y tercer trimestre de 2020 derivado de la publicacién de resultados del Censo de Poblaciény Vivienda 2020, yla
actualizacién en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los indicadores laborales paralas entidades federativas de M éxico estimados por
modelos estadisticos del INEGI.

2/ En ciertos casos el cambio respecto al primer trimestre de 2020 puede tener alguna discrepancia con la diferencia de las cifras presentadas en el
panel a) por efectos de redondeo.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de M éxico para el segundo trimestre de 2021se construy6 aplicando las proyecciones de poblacion
anteriores a la actualizacié n de las estimaciones trimestrales de poblacién (ver nota al pie 4).

Nota: La poblacién no econémicamente activa (PNEA) incluye a las personas de 15 ymas afios de edad que en la semana de referencia Unicamente
realizaron actividades no econémicas y no buscaron trabajo.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGI. Los datos del primer trimestre de 2020 corresponden ala Encuesta Nacional
de Ocupaciény Empleo (ENOE), las del segundo corresponden alos indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico con estimacion
por modelos estadisticos del INEGIy a partir del tercer trimestre de 2020 a la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo Nueva Edicion (ENOE™).
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Gréfica28

Desocupacion y Participacion Laboral
Por ciento, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Se actualizaron las cifras del primer ytercer trimestre de 2020 derivado
de la publicacion de resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020,y
la actualizacién en las estimaciones trimestrales de poblacién que genera
el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los
indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico estimados
por modelos estadisticos del INEGI.

2/ Porcentaje de la Poblacion Econdémicamente Activa (PEA) respecto
de lade 15 ymas afios de edad.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de México para el
segundo trimestre de 2021 se construyd aplicando las proyecciones de
poblacién anteriores a la actualizacion de las estimaciones trimestrales de
poblacién (ver nota al pie 4).

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a los indicadores laborales para las entidades
federativas de México con estimacién por modelos estadisticos del
INEGly a partir del tercero de 2020 corrresponden ala nueva ediciéon de la
Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").

Gréfica29

Tasa de Informalidad Labordl
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccién de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econdmicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

2/ Se actualizaron las cifras del primer ytercer trimestre de 2020 derivado
de la publicacién de resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020,y
la actualizacién enlas estimaciones trimestrales de poblacién que genera
el Marco de Muestreo de Viviendas del INEGI. Por su parte, las cifras del
segundo trimestre de 2020 también fueron actualizadas utilizando los
indicadores laborales para las entidades federativas de M éxico estimados
por modelos estadisticos del INEGI.

* La cifra poblacional correspondiente al Estado de México para el
segundo trimestre de 2021 se construyé aplicando las proyecciones de
poblacién anteriores a la actualizacién de las estimaciones trimestrales de
poblacién (ver nota al pie 4).

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a los indicadores laborales para las entidades
federativas de México con estimacion por modelos estadisticos del
INEGIlya partir del tercero de 2020 corrresponden ala nueva edicién de la
Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE").
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Encuanto a la evolucién de los salarios en el sector Grafica30

formal, durante el segundo trimestre de 2021 el Salario Diario Nominal Asociado a los
salario base promedio de cotizacién (SBC) asociado a Trabajadores Asegurados al IMSS

los trabajadores asegurados en el IMB&sentdun Variacion anual en por ciento
incremento anual de 6.1% a nivel nacional, por **] Total Marzo, Agosto
debajodel 7.8% registrado el trimestre anterior. La 10 - Contro Norte ,

Centro

menor tasa de variacion anual observada durante el Sor

segundo trimestre del afio pareciera haber estado
influida por el proceso de recuperacion del empleo de
menores salariosSin embargo, paragostode 2021, 4 A
este indicador present6 una variacion anual d4%3.

En este sentido, el centro, centro norte y sur
mostraron variaciones anuales de 7.45 Y. 6.6%, 0
respectivamente, mientras que el norte presenté una
variacion anual de 8.1%rafica30).

2017
20187
20197
2020
20217

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Recuadro 3. Evolucidn Reciente del Empleo y la Actividad Econdmica Regional

1. Introduccion

La reactivacion del empleo en las regiones de México ha
mostrado una dindmica diferenciada. En particular, la region
centro ha registrado una recuperacién mas lenta que la
observada en el resto de las regiones (Grafica 1). Lo anterior
puede ser el resultado de las diferencias en el grado de
reactivacion economica que se ha observado entre regiones
(Grafica 2), el cual a su vez puede estar influido por la
composicion sectorial dentro de las regiones y por la evolucién
heterogénea en la actividad econdmica de los sectores al interior
de la region. En efecto, respecto de esto ultimo, se ha observado
una recuperacion heterogénea de los sectores entre regiones
(Gréfica 3).

Grafica 1
Personal Ocupado Total Agregado por Regién
ler Trimestre 2020 = 100

105
100
95
90
85
80
75
| v v ol o v 1

2018 2019 2020 2021

Norte Centro Norte Centro Sur

Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos de INEGI (ENOE, ENOE", y ETOE).

Grafica 2
Actividad Econémica Regional (ITAER)
ler Trimestre 2020=100, a.e.
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ae./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGL.

En el presente Recuadro se busca identificar, mediante un
modelo econométrico, en qué medida la evolucién agregada del
empleo en las regiones es relativamente congruente con la
dinamica heterogénea de la actividad econémica regional. Dicho
modelo también es utilizado para construir contrafactuales que
ilustran cémo se hubiera comportado el empleo en cada region
si la dindmica local hubiera sido igual a la nacional y si la

1 La informacién del ITAEE fue convertida en pesos utilizando la estructura del PIB
del afio base (2013).

2 Construccion; Energia, Mineria y Agua (excluyendo petrdleo); Manufacturas;
Comercio; y Resto Terciario.

3 Se analizaron modelos alternativos, con una elasticidad nacional, elasticidades
sectoriales nacionales y elasticidades regionales; siendo el modelo de

composicion sectorial local también fuera igual a la agregada a
nivel nacional. Ello permite estimar qué parte del
comportamiento diferenciado en el empleo de las regiones es
atribuible a la dindmica econdmica sectorial regional y cudl a la
composicion sectorial de las regiones. Los principales resultados
sugieren que, comparando el periodo previo y posterior a la
pandemia, la dinamica diferenciada en la actividad econdmica
regional ayuda a explicar la mayor recuperacién del empleo en
las regiones norte y centro norte, y la reactivaciéon mas lenta de
las regiones centro y sur. Ademas, se estima que la composicién
sectorial ha influido negativamente en la evolucion del empleo
de la regién centro.
Grafica 3
Crecimiento Regional del ITAEE del Primer Trimestre de 2020
al Primer Trimestre de 2021
Cifras en por ciento

% Norte Centro Norte Centro Sur
5
Construccién
.10 M Energia, Mineria y Agua
Manufacturas
Comercio
-15 M Resto Terciario

Nota: Se excluye al sector primario e industria petrolera.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGI.

2. Modelo

Con la finalidad de determinar la relaciéon entre la actividad
econdmica y el personal ocupado se estimaron elasticidades
regionales por sector entre ambas variables. Para ello se emple6

el siguiente modelo basado en Kapsos (2005):
5 4

list = Z ZﬁersDrYist + ysss + aiEi + gtTt + Aituit + Eist (1)

s=1r=1

donde [;; es el logaritmo natural del personal ocupado total para
la entidad i, en el subsector s, para el trimestre t; y;s; es el
logarirmo de la actividad econémica construida a partir del ITAEE
y el PIB de las entidades federativas a precios constantes de
2013; S es una variable dicotémica que identifica cada uno de
los cinco subsectores de actividad analizados;? D,. es una variable
dicotémica que denota la regidn; y T; corresponde a los efectos
fijos para cada trimestre. Por lo tanto, la interaccion SgD, Vs
permite estimar elasticidades diferenciadas a nivel de sector y
region [, obteniendo asi 20 elasticidades distintas.? La
estimacion de distintas elasticidades para cada sector en cada
region permite considerar las diferencias en las vocaciones
sectoriales, en la intensidad de uso del factor trabajo y en la

elasticidades sectoriales por region el que tenia un mejor ajuste del modelo en los
niveles de personal ocupado por regiones. La base de datos utilizada estd
desagregada a nivel sectorial y por entidad federativa, por lo que se cuenta con 5
subsectores, 32 entidades y 16 trimestres de informacidn (2560 observaciones).
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eficiencia productiva de cada region. Finalmente, se agregaron
las siguientes variables dicotémicas: E; que denota efectos fijos
por entidad federativa, y U;; para capturar incrementos en el
personal ocupado en los cuatro trimestres de 2019 para la region
sur.4

Los datos de actividad econdmica utilizados corresponden a los
sectores disponibles para el ITAEE excluyendo al sector primario
de la economia, asi como el sector petrolero.5 Por su parte, los
datos de empleo fueron obtenidos de la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE) utilizando la poblacién ocupada
(mayores de 15 aiios) de los sectores equivalentes. El periodo de
analisis comprende del primer trimestre de 2016 al cuarto
trimestre de 2019, de tal forma que es posible obtener estimados
de la correlacion reciente entre ambas variables, pero
excluyendo el periodo posterior al inicio de la pandemia
(2020-2021).

3. Resultados del Modelo Estimado

En el Cuadro 1 se muestran los resultados de la estimacion de la
ecuacion (1).5 Las elasticidades exhiben un comportamiento
heterogéneo entre subsectores y entre regiones. La region con
elasticidades mas altas en todos los subsectores analizados es el
centro, seguida por la region norte. En contraste, la regién con
menores elasticidades sectoriales es el sur. En la regidn centro,
los sectores con mayor participacion en el empleo (comercio y
resto del terciario), tienen una elasticidad mayor que el resto de
las regiones, y por tanto son los mas susceptibles a los cambios
en la dinamica de dicha actividad.

Cuadro 1.
Resultados de la Ecuacidn (1), Matriz de Elasticidades de la Actividad

Econémica y el Empleo 2016-2019
Centro
Norte Centro Sur
Norte
Construccién 0.355%%*  0.275%%*  0.454%**  0.102***
(0.0630)  (0.0351) (0.0337) (0.0372)
Energia, Mineriay Agua 0.263***  0.106** 0.305***  -0.0883*

(0.0753)  (0.0428) (0.0377) (0.0452)

Manufacturas 0.421%%*  0.313***  0.477*** 0.120™**
(0.0588)  (0.0242) (0.0300) (0.0292)
Comercio 0.387***  0.306*** 0.463*** 0.140***
(0.0594)  (0.0303) (0.0249) (0.0346)
Resto Terciario 0.448***  0.366*** 0.510%** 0.217***

(0.0552) (0.0299) (0.0216)  (0.0327)
Errores Estandar Robustos en Paréntesis.

=+ <001, ** p<0.05, * p<0.1

Nota: Se tienen 2560 observaciones, con una R*2 de 0.99. Se incluyen efectos fijos
por entidad, trimestre y sector de actividad.

Fuente: Elaboracién de Banco de M éxico con base en informacion del INEGI
(ENOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

4 Se ha detectado un incremento en el empleo durante este periodo de tiempo
asociado a programas sociales de vinculacion laboral, especialmente en el sur. Asi,
lainclusion de la variable dicotémica se realizé para tomar en cuenta crecimientos
en el personal ocupado no capturados por la actividad econémica durante los
cuatro trimestres de 2019 en la regién sur, especificamente en el sector
manufacturero y de servicios.

ol

Se excluye al petrdleo por tener una dindmica del empleo no necesariamente
vinculada a niveles de actividad, y al sector primario debido a |a volatilidad en su
valor agregado que no permite tener estimaciones del modelo que sean (tiles
para el andlisis que se propone.

@

Se utilizaron ponderadores de poblacidn en la estimacion con la finalidad de tomar
en consideracion los distintos pesos relativos de las entidades. Adicionalmente, se
emplean errores estandar robustos.

Con dichas estimaciones, se obtiene el personal ocupado
predicho por el modelo para cada entidad en el periodo
comprendido dentro de la muestra (2016-2019) y, utilizando los
valores del ITAEE, se obtiene también el personal ocupado en
2000-2021 (ajuste del modelo fuera de la muestra). En ambos
casos, el personal ocupado estimado por entidad federativa se
agrega para obtener medidas a nivel nacional (Grafica 4) y
regional (Grafica 5). El analisis grafico para el periodo dentro de
la muestra, tanto a nivel nacional como regional, indica que el
modelo cuenta con un relativo buen ajuste entre el personal
ocupado observado y el estimado.? Por su parte, para el periodo
fuera de la muestra, el personal ocupado estimado por el modelo
indica cdmo se hubiera comportado el personal ocupado dado el
nivel de la actividad econdmica con las elasticidades obtenidas
con datos previos a la pandemia.

Grafica 4
Personal Ocupado Estimado y Observado
Cifras en millones
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Nota: Intervalo de Confianza en gris al 95%, los datos observados y
estimados excluyen el sector primario y petrolero.Los datos del personal
ocupado correspondientes al segundo trimestre de 2020 corresponden a
laETOE.
Fuente: Estimacion de Banco de M éxico con base en informacion del
INEGI (ENOE, ETOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

Durante el 2020 y el primer trimestre de 2021 el personal
ocupado predicho por el modelo en todas las regiones se
encuentra dentro de los intervalos de confianza al 95%. Lo
anterior sugiere que la evolucion del personal ocupado
observado es congruente, desde el punto de vista estadistico, con
el empleo que de acuerdo al modelo econométrico deberian
haber registrado dichas regiones, dada su evolucién econdmica
sectorial.®

7 El error absoluto medio de la estimacion varia de 0.96% para la regidn centro, a
2.27% para el sur, con 0.81% a nivel nacional.

% Para los dos ultimos trimestres de 2020 y el primer trimestre de 2021, |a diferencia
entre el valor estimado y el observado del personal ocupado de la region centro
asciende a 2.56% del total observado. En las regiones norte y centro norte esta
diferencia es de -0.95% y de -0.21% respectivamente, mientras que el sur es la
regién con las mayores discrepancias (3.19%). Para la region sur en 2019 se incluy6
una interaccién entre la variable de tiempo y los sectores de servicio y
manufactura, los cuales mostraron una dinamica distinta que el resto. Las
estimaciones de |a regidn sur se realizaron incorporando el promedio de dichas
interacciones para el periodo fuera de la muestra.
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Gréfica 5
Personal Ocupado Estimado y Observado
Cifras en millones
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Nota: Intervalos de Confianza en gris al 95%, los datos observados y estimados excluyen el sector primario y petrolero. Los datos del personal ocupado
correspondientes al segundo trimestre de 2020 no se encuentran disponibles en la ENOE a nivel regional/sector.
Fuente: Estimaciéon de Banco de M éxico con base en informacién del INEGI (ENOE, ITAEE, Cuentas Nacionales).

4. Relevancia de la Evolucién Econdmica y la Estructura
Sectorial al Interior de las Regiones

Con la finalidad de identificar la relevancia de la dindmica y la
estructura sectorial de cada regién sobre la evolucién del empleo
a nivel regional, se calculé un contrafactual de la evolucién del
empleo que resultaria si todos los sectores de las entidades
federativas de cada region crecieran al ritmo del promedio
nacional de cada sector y si la composicidon sectorial de las
entidades fuera igual a aquella a nivel nacional. Para ello, en
primer lugar se calculd un escenario alternativo en donde solo se
varia la composicién sectorial:

Vi = oYy 2)
de tal forma que Y es el nivel de la actividad econémica del
sector s en la entidad i durante el periodo t que se observaria
dada la actividad econdmica agregada en la entidad (¥;;), pero
considerando la participacién del sector s en la actividad
econémica nacional (al).?

En segundo lugar, para considerar el efecto de la dindmica de
crecimiento sectorial se estima un escenario en donde se supone
que todos los sectores en cada entidad crecen al mismo ritmo
que el promedio nacional de cada sector. Los calculos se elaboran
empleando la siguiente ecuacién:

N2 __ y2018
Yist - Yis Kst

(3)

9 Se uso la estructura promedio del periodo de la muestra (2016-2019).

10 | o5 contrafactuales para cada regién asumen las mismas elasticidades, efectos
fijos por entidad y temporales que los estimados en el modelo base.

donde Y{¥? es el nivel de actividad econdmica del sector s en la
entidad ¢ en el periodo t si su actividad creciera al mismo ritmo
que el del PIB sectorial en el promedio nacional, utilizando el nivel
de actividad econémica del periodo base (Y;2018). K, representa
el crecimiento del sector s desde el 2018 y hasta el periodo t.

Para obtener el estimado del empleo contrafactual a partir de la
ecuacion (1) se sustituye el logaritmo actividad econdmica
observada (y;s¢) por el logaritmo de la actividad econdmica

contrafactual (ya sea yis o yNZ):

5 4
=) FaSiDo b + s + 8.5+ 0T, + Tl

s=1r=1

(4)

donde N toma el valor N1 o N2. Asi se obtienen l:"?} l:”:%
Posteriormente, se toma la diferencia entre l’l;t (estimado del

modelo original) y [, con la finalidad de obtener la posicién

relativa de cada entidad siguiendo su propia dinamica y
estructura sectorial, con respecto a un contrafactual que tiene la
misma estructura productiva y factores idiosincraticos, pero que
sigue el crecimiento econdmico o que tiene la estructura sectorial
nacional.’® De este modo, el efecto total del contrafactual
considerando tanto composicién sectorial como dindamica
econdmica se puede expresar como:

Desviacién % con = (=Y 4 (I, — M2 (5)
respecto al contrafactuali C T !
Diferencia por  Diferencia por
Composicién Dindmica
Sectorial Econdmica
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Dado que la ecuacidn (5) genera desviaciones para cada sector,
entidad, y trimestre, es necesario agregarlas para obtener las
diferencias regionales respecto del contrafactual a nivel
regional.’ Los resultados agregados se presentan en la Grafica 6.
En ella se muestran las desviaciones del empleo respecto al
contrafactual para los periodos previos y posteriores al inicio de
la pandemia. Ahi también es posible dimensionar la importancia
del efecto de composicion econémica y del de la dinamica de
crecimiento.

Grafica 6
Descomposicion de las Desviaciones en el Personal Ocupado
Respecto del Escenario Contrafactual
Cifras en por ciento
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Fuente: Estimacién de Banco de M éxico con datos del INEGI.

Dif. por Dinamica Econdmica

Ahora bien, para dimensionar los impactos generados por la
pandemia se tomo la diferencia de los efectos de composicion y
dinamica sectorial entre los dos periodos de andlisis (antes y
durante la pandemia). Los resultados se presentan en la Grafica
7. Se puede observar que la region centro muestra un cambio
desfavorable en la estimacion de desviacién respecto al
contrafactual durante la pandemia en relacion a la estimacion de
desviacion antes de la pandemia. En particular, la brecha
respecto al contrafactual se amplié en terreno negativo en 0.43
puntos porcentuales. Dicho comportamiento es explicado tanto
por el efecto de composicidn sectorial, como por la dinamica
econdmica de los sectores en esa region relativo al contrafactual.
Cabe sefialar que si bien el componente de dindmica econémica
cuenta con una aportacién mayoritaria al cambio estimado, es en
esta regiéon en donde la estructura sectorial registra el mayor
peso explicativo relativo del estimado total de ambos efectos,
ademas de ser la Unica regidn en donde contribuye
negativamente. Por el contrario, las regiones norte y centro norte
han exhibido evoluciones favorables en el empleo en relacién a
sus correspondientes contrafactuales, con incrementos de 1.25 y
0.5 puntos porcentuales, respectivamente, en las brechas
respecto al contrafactual. Ello se explica principalmente por la
evolucion mas favorable de su dinamica econémica, si bien la

11 Para ello se multiplican dichas diferencias porcentuales por el nivel de personal
ocupado estimado por la ecuacién 1 (L,;,) de tal forma que la unidad de medicién
se convierte en el nimero de personas ocupadas. El paso siguiente consiste en
agregar dichas diferencias (total, por composicién sectorial y por dindmica
economica) del personal ocupado por entidad y sector para obtener los
estimados regionales. Finalmente, los agregados de personal ocupado por regién

estructura sectorial de dichas regiones también ha influido
positivamente en la mayor reactivacion del empleo relativo a sus
contrafactuales. Finalmente, la region sur muestra un ligero
deterioro de -0.09 puntos porcentuales, explicado por el cambio
a la baja en el efecto de dinamismo sectorial, el cual es
parcialmente contrarrestado por el efecto favorable de su
composicion econdmica sectorial.

Grafica 7
Descomposicion de las Desviaciones en el Personal Ocupado
Respecto del Escenario Contrafactual
Diferencias entre el periodo previo (2016-2019)y
durante la pandemia (2020-2021)
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Fuente: Estimacion de Banco de M éxico con datos del INEGI.

5. Consideraciones Finales

El periodo de crisis sanitaria resulté en fuertes cambios en los
niveles del personal ocupado, generando una recuperacion
heterogénea del empleo entre las regiones. El presente Recuadro
muestra que dichas diferencias pueden ser explicadas por la
heterogeneidad en el crecimiento econémico regional, y que es
importante considerar no solo diferencias en las estructuras
productivas en las regiones de México, sino también que los
sectores han presentado comportamientos dispares entre
regiones. Los resultados indican que la region centro, que es la
mas rezagada en la reactivacion del empleo, registra efectos
negativos derivados de su composicidn sectorial y de un menor
dinamismo econdmico al interior de cada sector. Ello sugiere que,
para que logre converger en su recuperacién del empleo con
respecto a las demas regiones, requiere incrementar su nivel de
actividad econémica sobre todo en el sector donde de acuerdo a
su composicidn sectorial cuenta con mayores participaciones.
Asi, se beneficiaria de una mayor reactivacion del mercado
interior.

6. Referencias

Kapsos, W., 2005, “The employment intensity of growth: Trends
and macroeconomic determinants”. International Labour Office
(ILO), Employment Strategy Paper 2005/12.

se dividen por la cantidad de personal ocupado a nivel regional estimado a partir
de la ecuacion 1 (L,;) para obtener el diferencial como porcentaje del empleo.
Con estas diferencias porcentuales regionales es posible identificar la importancia
relativa de cada componente (dindmica econdmica y estructura sectorial).
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Recuadro 4. La Informalidad Laboral y su Efecto en el Tamaio de los Establecimientos y en el PIB per Capita
de las Regiones de México

1. Introduccién

Durante 2019, la tasa de informalidad laboral en México fue de
56.5% y durante la pandemia de COVID-19 se incremento 2.0
puntos porcentuales entre el tercer trimestre de 2020 y el
segundo trimestre de 2021. Al interior del pais existen diferencias
en la tasa de informalidad laboral. Mientras que el norte tuvo la
menor tasa de informalidad en el 2019, con 39.1%, el sur
presentd la mayor tasa, con 69.9%. Por su parte, la tasa para el
centro norte fue de 54.4% y de 58.5% para el centro.

Las entidades federativas con altos niveles de informalidad
tienden a presentar niveles de productividad menores. La Grafica
1 muestra la relacion entre la informalidad y dos medidas
indirectas de productividad agregada: el PIB per capita y el
tamaiio del establecimiento promedio. En la Grafica 1la se
observa que las entidades federativas del norte tienen los
menores niveles de informalidad y los mayores niveles de PIB per
capita. Por su parte, para el sur se aprecian altos niveles de
informalidad y bajos niveles de PIB per capita. En la Grafica 1b se
muestra una relacién negativa entre la informalidad y el tamafio
del establecimiento promedio entre las entidades. Las entidades
con alta informalidad, como las del sur, tienen establecimientos
con un menor nimero de empleados. En el norte los
establecimientos son de mayor tamafio.!

Este Recuadro utiliza un modelo ocupacional de equilibrio
general basado en Leal-Ordofiez (2013 y 2014), pero calibrado
para cada una de las regiones de México, que permite simular
computacionalmente el PIB per capita de las economias
regionales, asi como la distribucion de establecimientos y de
trabajadores formales e informales. Con este modelo se realizan
dos ejercicios contrafactuales para estimar el efecto en el PIB per
capita y el tamafio promedio de los establecimientos derivado de
igualar la informalidad laboral de cada regién con la del norte, la
region con la menor tasa. En el primer ejercicio se reduce la
informalidad al incrementar la efectividad de las autoridades en
detectar y castigar a los empleadores informales. En el segundo
ejercicio se reduce la informalidad al ajustar la productividad
entre firmas, lo cual hace menos rentable operar en la
informalidad. La simulacion en el modelo indica que disminuir la
informalidad al mismo nivel que el norte incrementa el PIB per
capita y el tamafio promedio de los establecimientos en las
regiones, siendo el mayor efecto en el sur.

1 El PIB per capita de la CDMX es relativamente alto para el nivel de informalidad
que presenta, posiblemente debido, entre otras razones, a sus economias de
localizacién. Por ejemplo, su cualidad de ciudad capital, de cluster financiero,
educativo, cultural y de la administracién plblica le permite el asentamiento de
empresas y organismos que generan ingresos que no se relacionan con la
informalidad y el tamafio de los establecimientos con la misma intensidad que en
el resto de las entidades.

Grafica 1
Relacion entre la Informalidad Laboral y Medidas Indirectas de

Productividad por Entidades Federativas
a)PIB per Capita e Informalidad Laboral (2019)
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Nota: Para el calculo del PIB per cépita se excluye el PIB petrolero.
Fuente: Elaboracion de Banco de M éxico con datos de INEGI.

2. Metodologia y Datos

En el modelo ocupacional de equilibrio general basado en Leal-
Ordofiez (2013 y 2014) el talento empresarial determina si los
individuos forman establecimientos para producir
(emprendedores) o trabajan para los emprendedores
(asalariados). El talento empresarial representa todos los
factores no modelados explicitamente que afectan la
productividad individual, tales como la calidad institucional, la
educacion, el acceso al crédito o el respeto a la propiedad
privada, por citar algunos.? Los emprendedores rentan capital
para complementar el trabajo de sus empleados. Las autoridades
gravan los ingresos de los individuos, la renta del capital y la
némina. La recoleccién de impuestos tiene un cumplimiento
parcial, pues las autoridades Unicamente pueden detectar y
hacer cumplir el pago de impuestos a los emprendedores que
rentan un nivel relativamente alto de capital. Asi, los
emprendedores pueden optar por operar a una escala baja y
evitar el pago de impuestos, con la condicién de rentar un nivel
de capital relativamente bajo. El mecanismo de deteccion de

2 Para una resefia de trabajos sobre la mala asignacion del talento y recursos
(misallocation of talent and resources), consultar Restuccia y Rogerson (2017).
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emprendedores que omiten el pago de impuestos, junto con la
distribucidn del talento empresarial, resultan en una distribucion
endogena de establecimientos y de trabajadores formales e
informales, las cuales, junto con la calibracion para cada region,
reproducen la distribucién de establecimientos segun el nimero
de trabajadores y la tasa de informalidad laboral observadas en
2019.3

En el modelo hay dos mecanismos que distorsionan la seleccion
de ocupaciones y las decisiones de producciéon y, como
consecuencia, afectan la economia agregada. Por un lado, la
carga fiscal impone mayores costos de produccién a los
emprendedores, por lo que para algunos de ellos serd mas
rentable reducir su produccién y operar con trabajadores
informales. En este caso la posibilidad de producir con
trabajadores informales mitiga los efectos negativos de la carga
fiscal. Por el otro lado, la posibilidad de operar informalmente
motiva a algunos asalariados a cambiar de ocupacién y ser
informales, distorsionando la seleccion de ocupaciones y la
economia agregada. Similarmente, algunos emprendedores
voluntariamente reducen sus niveles de capital para evitar su
deteccién haciéndose informales. En el nivel agregado ambos
mecanismos reducen tanto el capital como el PIB per capita. En
las economias con bajos niveles de productividad la posibilidad
de operar informalmente mitiga, hasta cierto punto, los efectos
distorsionadores de la carga fiscal, puesto que en estas
economias opera un mayor nimero de establecimientos con
niveles menores de ganancias. De esta forma, la carga fiscal
puede incidir en las decisiones de estos establecimientos de
abandonar el mercado. Como consecuencia, la intensificacion
parcial de la deteccién de informales con el fin de disminuir los
niveles de informalidad laboral e incrementar la recaudacién
puede, incluso, disminuir el PIB per capita.

En economias con altos niveles de productividad mas
establecimientos tienen incentivos para aumentar su escala de
operacién con el fin de incrementar su rentabilidad. De esta
forma, para ellos operar con una escala menor en el sector
informal no es una estrategia rentable. En este caso, la
intensificacion de la deteccion de informales siempre incrementa
la recaudacion y el PIB per capita.

El modelo se calibra siguiendo el enfoque de Leal-Ordofiez
(2014), el cual busca reproducir dentro del modelo el tamafio de
las economias regionales (relacién del capital con el producto), su
distribucion de establecimientos en términos del numero de
trabajadores y la tasa de informalidad laboral observados en
2019. Para el ejercicio se usan datos del Censo Econdmico y de

3 El modelo, naturalmente, es una sobre simplificacién del funcionamiento de la
economia, pero que es Util para el entendimiento de los mecanismos que pueden
tener consecuencias sobre el PIB per cdpita del pais. Asi, el modelo se abstrae de
algunas de las complejidades sobre la informalidad en nuestro pais. Por ejemplo,
no se incluyen las decisiones o posibilidades de los trabajadores de emplearse en
el sector informal o formal, como se discute en Alcaraz, Chiquiar y Salcedo (2015).
Asimismo, en el modelo todos los trabajadores de un establecimiento son
formales o informales, y no se incorpora la posibilidad de que existan empresas
formales que empleen tanto trabajadores formales como informales.

4 La calibracién busca reproducir dentro del modelo el tamafio de las economias
regionales, la tasa de informalidad y la distribucion de establecimientos
observados en 2019 para cada regidn. Para hacerlo, se estiman parametros
relacionados con la depreciacion y el retorno del capital, con la distribucion del
talento empresarial, con la capacidad para dirigir un mayor nimero de empleados

los PIB estatales del INEGI y de poblacidon de la CONAVI y la
CONAPO.* De acuerdo a la calibracion, el norte es la regiéon que
posee la productividad mas alta y distribuida entre un mayor
numero de individuos. Por su parte, el sur es la region menos
productiva. Como se menciond anteriormente, el talento engloba
los factores no modelados explicitamente que determinan la
productividad, tales como, por citar algunos, la calidad
institucional o la disponibilidad de infraestructura, las cuales
difieren entre regiones y se relacionan con su desempefio
econémico.®

En la Gréfica 2, el escenario “Base” resulta de |a calibracion para
cada region. En el escenario “Mayor Deteccion” se muestra un
ejercicio contrafactual que resulta de variar la capacidad de
deteccion de informales hasta obtener la tasa de informalidad del
norte, la region con la menor tasa, y de ajustar la carga fiscal con
el fin de que no varie la recaudacion fiscal con relacion a su nivel
en el escenario “Base”. El incremento en la capacidad de detectar
a los emprendedores informales se simula al disminuir el umbral
del capital informal que las autoridades pueden detectar. En este
escenario el PIB per cdpita aumenta 11.8% en el centro norte,
12.9% en el centro y 19.9% en el sur. El tamafio promedio de los
establecimientos se incrementa en todas las regiones: de 5.5 a
7.8 empleados en el centro norte, de 6.1 a 9.1 en el centro y de
4.4a7.7enelsur.

El escenario “Mayor Productividad” de la Grafica 2 indica un
ejercicio contrafactual en el que se ajusta la distribucion del
talento empresarial hasta obtener los niveles de informalidad del
norte, dejando sin cambios la capacidad de deteccion de
informales y la carga fiscal. Este ejercicio recrea una derrama
hipotética del know-how entre establecimientos; es decir, dadas
las condiciones de productividad a nivel establecimiento
existentes en las economias regionales, qué cambios se
observarian si un mayor numero de establecimientos tuvieran
acceso a los niveles mas altos de talento empresarial.

En este escenario, el PIB per capita aumentaria en todas las
regiones: 19.2% en el centro norte, 22.2% en el centro y 39.6%
en el sur. El sur tendria el mayor incremento debido a que es la
economia con la menor productividad de sus establecimientos.
Similarmente, el tamafio de los establecimientos aumentaria en
todas las regiones: en el centro norte pasaria de 5.5 a 7.1
empleados, en el centro de 6.1 a 8.1y en el sur de 4.4 a 6.8. Por
Ultimo, los ingresos fiscales tendrian aumentos considerables en
todas las regiones.

por parte de los empleadores y con la capacidad para detectar establecimientos
informales por parte de las autoridades.

“»

Diversos Recuadros del Reporte sobre las Economias Regionales del Banco de
México han documentado diferencias en la productividad a nivel regional y su
relacién con el desarrollo econémico: “Desempefio Institucional y Econémico en
las Regiones de México” del Reporte sobre las Economias Regionales (RER) Abril
— Junio 2018, “La Fortaleza de las Instituciones, el Tamano de las Empresas y la
Vocacion Exportadora en las Economias Regionales” del RER Abril — Junio 2019,
“Determinantes de la Productividad Laboral en la Industria Manufacturera
Regional” del RER Octubre - Diciembre 2016, “Infraestructura y Desarrollo
Econdmico Regional: 2000 — 2015” del RER Julio — Septiembre 2018 e
“Infraestructura de Transporte en México: Retos y Oportunidades” del RER Julio
— Septiembre 2016.
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Grafica 2
Escenarios Contrafactuales Provenientes de Ajustar la Capacidad de Deteccidn de Informales o la Productividad

(a) Producto Interno Bruto per Capita (escenario base =100)
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(b) Tasa de Informalidad Laboral (por ciento)
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Nota: La Grafica 2 muestra diferentes escenarios contrafactuales provenientes de variar las tasas de informalidad laboral en cada regién para obtener la tasa del norte. El
escenario base resulta de la calibracié n del modelo de Leal-Ordofiez (2013 y 2014) para cada region. En el escenario de M ayor Deteccidn se ajusta la deteccion de
emprendedores informales para obtener en cada regidn la tasa de informalidad laboral del norte y se ajusta la tasa impositiva para dejar la recaudacion fiscal sin cambios. En el
escenario M ayor Productividad se ajusta la distribucién del talento empresarial en cada regio n hasta obtener la tasa de informalidad del norte.

Como referencia adicional, en la columna b del Cuadro 2 se
incluye un escenario extremo en el que se le asigna a las
autoridades la capacidad maxima para detectar a los
emprendedores informales y, como consecuencia, eliminar por
completo la informalidad (“Sin informalidad”). La carga fiscal se
ajusta para dejar sin cambios los ingresos fiscales en relacién con
el “Escenario Base”. En el escenario “Sin informalidad”, el PIB per
cdpita de las regiones aumenta: 19.6% en el norte, 28.4% en el
centro norte, 27.2% en el centro y 31.5% en el sur.® Por ultimo,
en este escenario el tamano del establecimiento promedio del
norte aumenta de 9.3 a 39.4 empleados, el del centro norte de
5.5a23.8, el del centro de 6.1 a 26.8 y el del sur de 4.4 a 16.6.

3. Consideraciones Finales

Meéxico presenta altas tasas de informalidad laboral que difieren
a nivel regional. El modelo de Leal-Ordofiez (2013 y 2014),
calibrado para cada region de México, indica que en todas las
regiones se pueden obtener incrementos en el PIB per capitay en
el tamafio de establecimientos al disminuir la informalidad
laboral proveniente de endurecer la capacidad de las autoridades
para detectar emprendedores informales. El modelo también
sugiere que una derrama productiva entre establecimientos
resultaria en menores tasas de informalidad laboral que se

® Estos efectos deben ser tomados como cotas superiores, pues en este modelo el
aumentar la capacidad de deteccion de informales no tiene costo para las
autoridades; en realidad, la deteccion de personas que operan en el sector
informal depende de los recursos institucionales asignados para ese fin. Los
efectos en el PIB per cdpita en Leal-Ordofiez (2014) son ligeramente menores,

Cuadro 2
Escenario Contrafactual proveniente de ajustar la Capacidad de Detecci6n de
Informales hasta eliminar la Informalidad Laboral

a) Escenario b)Sin
base informalidad
Tasa de informalidad 38.9 0.0
PIB per capita 100.0 119.6
Tamafio de establecimiento 9.3 39.4
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 53.4 0.0
Centro Norte PIB per capita 100.0 128.4
Tamafio de establecimiento 5.5 23.8
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 56.0 0.0
Centro PIB per capita 100.0 127.2
Tamafio de establecimiento 6.1 26.8
Ingresos fiscales 100.0 100.0
Tasa de informalidad 67.0 0.0
PIB per capita 100.0 131.5
Tamafio de establecimiento 4.4 16.6
Ingresos fiscales 100.0 100.0

Notas: 1) Este Cuadro muestra un escenario co ntrafactual proveniente de ajustar tanto la
deteccién de informales hasta eliminar por completo la informalidad, como la carga fiscal para
dejar la recaudacié n fiscal sin cambios entre escenarios ("Sin informalidad”). El "Escenario base"
resulta de la calibracié n del modelo de Leal-Ordofiez (2018 y 204) para cada regién. 2) El PIB per
capitaylos ingresos fiscales se normalizan a 100 en el "Escenario Base™.

debido a que la calibracidén usada en este Recuadro considera la informalidad
laboral en todos los sectores econémicos. En Leal-Ordofiez (2014), la calibraciéon
de la informalidad laboral se enfoca en los sectores de manufactura, de comercio
y de servicios, donde las tasas son menores.
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conjugarian con una distribucion de establecimientos mas
eficiente y, en el agregado, en un PIB per cépita de mayor
tamaiio; todo esto sin necesidad de ajustar la carga fiscal o la
capacidad para detectar actividades informales. Los resultados
sugieren que la conjuncion de politicas encaminadas a mejorar la
productividad del sector privado, tales como el respeto a la
propiedad privada, un mejor acceso al crédito, la igualdad en
posiciones gerenciales entre hombres y mujeres y la educacion
de calidad, entre otras, y la adecuacion del marco normativo para
cumplir con las obligaciones fiscales, tienen el potencial de
incrementar el PIB per cdpita, el tamafio de los establecimientos
y los ingresos fiscales en todas las regiones.
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1.3.3 Confianza de los Consumidores periodo julio-agosto de 2021, la confianza del
consumidor sigui6 mejorando en las regiones
centrales, en tanto que en el resto de las regiones se
registrocierta disminuciénAsi, en las regionemrte

y centro norteeste indicador se ubicd esgosto de
2021 por arriba del niel registrado en febrero de
2020

Gréfica31
Indicador y Componentes de Confianza del Consumidor

Laconfianza del consumidaontinud recyperandose
en el segundo trimestrede 2021 enlas cuatro
regionegGréfica3la) como reflejo déa evolucion de
todos los componentes que integran el indicador
(Grafica31lb a Grafica31f). Posteriormente, erel
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO) del
INEGIlydel Banco de M éxico. Lainformacién de abril a julio de 2020 corresponde ala Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO). El
dato del tercer trimestre de 2021corresponde al promedio de los meses de julio yagosto.
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2. Inflacién Regional niveles que exhibié la no subyacente en todas ellas,
en especial en abriEn agosto la inflacion anual de la
regionnorte, centro nortey centrodisminuyo a 5.80,
6.20 y 5.17%, en el mismo ordeRllo reflejé la
reduccion en su inflacibn no subyacente,
contrarrestadoparcialmentepor el aumento ersu
inflacion subyacente respecto al promedio del
trimestre previo.En el caso del sur, estos dos efectos
se compensaron, de modo que su inflacion anual se
situ6 en 5.61% en agosto, magnitud similar a su
promedo del segundo trimestre

La inflacion general anual aumenté de un promedio
de 3.99% en el primer trimestre de 2021 a uno de
5.95% en el segundo. Este comportamiento estuvo
determinado por el incrementogque presentd la
inflacibn subyacente a lo largo del trimestre de
referencia, asi como por el marcado aumento de la
inflacion no subyacente en abril. La inflacion
subyacente ha continuado experimentando
presiones al alza producto de choques relacionados
con la pandemia, mismos que han afectado las

cadenas de suministro y los procesos productivos, lo Gréafica32

que a su vez se ha traducido en mayores costos de Inflacién General Anual por Region
produccion, en un entorno en el que las condiciones Cifras en por ciento

de holgura en la economia se han venido reduciendo o Norte Marzo | [ 8

con hetaogeneidad entre sectores. Asimismo, la
gradual reapertura de algunos servicios con
capacidad limitada, como los de alimentacion,
turisticos y de entretenimiento han presionado a sus
precios, contribuyendo también al crecimiento de la
inflacion subyacenteEn cuanto a la inflacion no
subyacente, el notable aumento que tuvo en abril fue
producto, principalmente, del efecto aritmético |,
asociado con los bajos precios de la gasolina que s 017 2018 2019 2020 2021
tUVIerO_n Iuga_r un ano antes_ En los meses Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
posteriores, dicho efecto se haoidlesvaneciendo,  deiBanco de México.
ademas de que en agosto ello se vio reforzado por la

.. ., . . Grdica 33

Q|s_m|nuc_;|on en el pI‘ECIO,C!el gas L.P. Sin er_n,bargo’ la Incidencias a la Inflacion General Anual Nacional
incidencia de los energéticos en la reduccion de la Cifras en por ciento

inflacion no subyagente se ha visto pgrmalmente Nacional Agosto [
compensada por el incremento da inflacion de los :i“ft 7

. entro

productos agropecuarios. De esta forma, a pesar de = Centro Norte 6
que la inflaciébn no subyacente disminuy6 durante el Norte , 5

segundo trimestre y principios del tercero, ello ha
sido contrarrestado por el aumento de la inflacion
subyacente, lo cual mantieran niveles elevados a la

inflacion general anual, que en agosto se situ6é en
5.59% !

. . ., . f T T T T T T T T 0
En todas las regiones, la inflacion anual promedio 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

aumento entre el primer y el segundo trimestre de 5 N

., . Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en datos del INEGly
2021, manteniéndose en niveles elevados en 10 que geisanco de México.
va del tercero. En p#cular, entre dichos trimestres
la inflacion anual promedio de la regién norte, centro
norte, centro y sur paso6 d&18, 4.42, 3.48 y 4140a En el segundo trimestre de 2021, la inflacion
6.31, 6.48, 5.66 y 5.63%, respectivame(Braficas subyacente anual de las regiones experimento
32y 33). Este comportamiento se debioé al aumento presiones al alza provenientes del incremento en los
que presentd la inflacion subyacente en todas las costos de los procesos productivos, asi como del
regiones, excepto en el sur donde se mantuvo estable aumento en la inflacion de los servicios, derivado de
entre trimestres, en combinacién con los elewad la gradu&reapertura de varios de ellos. En particular,

2.1 Inflaci6bn Subyacente
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mientras que en el primer trimestre de 2021 la
inflacion subyacente anual promedio de la region
norte, centro norte y centro fué.36, 4.45y 3.30%
respectivamentegsta aumentd a 4.68, 4.85 y 3.96%
en el sgundo (Grafica34). En el sur pas6 de 4.34 a
4.32%, pues si bien también resintié los choques de
la pandemia, se registraron efectos de base de
comparacion mas notoriogue en el resto de las
regiones, debido al aumento en los precios de las
mercancias observados el afio previo por la crisis
sanitaria.En agosto la inflacion subyacente anual de
la region nortey centro nortefue 5.22, 5.14%, mayor
a las del centro y sung se situaron en 4.38 y 4.76%,
respectivamente. Asi, comparado con el segundo
trimestre, todas presentaron incrementosA
diferencia de lo observado en el afio previo, en el cual
la inflacién de los servicios disminuyé compensando
parcialmente el aumento @l la de las mercancias,
durante 2021 se han registrado presiones al alza en
ambos componentes que han provocado que la
inflacion subyacente se sitie en niveldsvados en
todas las regiones
Gréfica34
Inflacion Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

En la Gréfica 35 se presentan las medidas de
tendencia (media movil de tres observaciones) de las

variaciones mensuales ajustadas por estacionalidad y
anualizadas del indice subyacente para cada una de

las regones. Dichas series, al partir de la variacion

mensual del indice de precios, no se ven afectadas

por los efectos aritméticos de la base de comparacién
que contiene el indicador de inflacién anual y, por

5 Ladescomposicion en efectos base de comparacion y choques nuevos
ser realiza conforme la descomposicion logaritmica de la inflacion anual
segun se describio en la nota al pie 33 del Informe Trimestral Almib
2021. Los choques nuevos son estimados comsvidciones de la
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consiguiente, ofreaeinformacion sobre la dinamica

de la inflacion en el marge8e observa que, en lo que
va del afio, dichas medidas presentan trayectorias al
alza y se ubican en niveles cercanos a 6.5% en la
region norte y alrededor de 6% en las demas

Grafica35
Variacion Mensual Desestacionalizada
Anualizada del indice Subyacente
Promedio movil de tres meses de las cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly

del Banco de M éxico.

La inflacion anual de las mercancias de todas las
regiones se sitla en niveles elewadsi bien durante

el trimestre de referencia y en lo que va del tercero
ha presentado cierta volatilidafGrafica36a). Este
comportamiento estd asociado con los choques
adicionales recientes derivados de la pandemia,
como se ha mencionado, en conjuncion con efectos
de base de comparacion, derivados de las
afectaciones del afio pasado.

En el caso de las mercancias alinm@as, entre el
primer y el segundo trimestre de 20&L inflacién
anual promedio descendié en todas las regiones, con
excepcion del centro, sobresaliendo las reducciones
en la region sur y en la nor{&réafica36c). En estas
dos ultimas regioneslominé el efectode base de
comparaciora la bajaluego del incremento que sus
precios registraron el afio pasadal respecto, en la
Grafica37a se distinguen los efectos de base de
comparacion (barras rojas) de los chogues nuevos
(barras verdes) para las cuatro regiones en el caso de
la inflacion de mercancias alimentictdsn efecto, la
region sury la region norte fueron las que registraron
efectos base negativos de mayor magnitud en abril y
mayo de 2021. En lo que va del tercer trimestre, la

variacion mensual de cada mes respecto de la variaciéon promedio
histdrica para un mes dado. Los efectos de base de comparacion son
estimados como las variaciones mensuales doce meses antes relativas
al promedio histérico de la variaciénemsual.
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inflacion anual de las mercancias alimenticias exhibi6é acuerdo a laGrafica37c seobserva que, en general,
aumentos en todas las regies reflejando las se han presentadahoques nuevos a lo largo del
presiones de los choques recientes. En el sur, aun corpresente afio, asi como efectos de base de
el incremento sefalado, sus niveles se sitiGan por comparacion por las bajas variaciones de precio
debajo de las demas debido al efecto de base de registradas el afio pasado, derivadas de las medidas
comparacion de los aumentos en sus precios de distanciamiento social que afectaron las
observados el afio previo. actividades de varios servicios. El aumo en la
inflacion de los servicios ha estado apoyado en el
incremento de la del rubro de otros servicios, pues
varios enfrentan mayores costodigitacionesen la
oferta, al tiempo que los turisticos, de alimentacion y
de entretenimiento se han caradaieado por registrar
variaciones anuales de precio mas elevadas en el

de base de comparacion fueromotorios lo contexto del avance de los programas de vacunacion
recientemente, en junio y julio, mientras que los . de los prograr
y el menor distanciamiento social. A su vez, la

choques nuevos han sido importantes a o largo de inflacién anual de la vivienda y la educacién continta
todo 2021 (Grafica37h). y

situandose en niveles bajos emdas las regiones. La
Por su parte, la inflacion anual promedio de los inflacion anual de los servicios presenta niveles
servicios continué aumentando en todas las regiones superiores en las regiones norte y centro norte, lo
durante el segundo trimestre, mientras que su nivel cual podria estar asociado con la mayor reactivacion
en agosto fue superioal promedio observado en econémica que dichas regiones han venido
dicho trimestre en todas ellagGréafica 36d). De presentando en comparacion con la ceny la sur

Gréfica36
Inflacién Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento
a) Mercancias b) Mercancias No Alimenticias

En lo refereng a la inflacién anual de las mercancias
no alimenticias, su promedio fue mayor en el
segundo trimestre respecto del primero en todas las
regionegGraficadeh). Ello se debibé a quminaron

los efectos de los choques recientpags los efectos
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly del Banco de M éxico.
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Variacién Anual
Variacion Anual del Mes Anterior

Gréfica37
a) Mercancias Alimenticias y Efecto Base
Variacién anual en por ciento y puntos porcentuales
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2.2 Inflaciébn No Subyacente variaciones anuales de los precios del gas L.P. que se
registraron en todas las regiones. No obstamte?8

de julio de 2021la Secretaria de Energia (SENER)
publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la
G5ANBOGNAI RS SYSNHSYyOAL
O2yadzYAR2NJ RS 31 a fA0dzZ R2
Directriz la SENER consider6 necesario que la
Comisién Reguladora de HEg& emitiese una
regulacion de precios méaximos en el precio del gas
L.P., la cual por seonsideradale emergencia tendra

una vigencia de seis mes&erivado de sta medida,
entre julio y agosto los precios de este combustible
en las regiones norte, cao norte, centro y sur
registraron variaciones del451, -9.19, -1837

y -10.24% respectivamente

Entre el primer y el segundo trimestre de 2021, la
inflacion no subyacente de las regiomeste, centro
norte, centro y suaumentd notablemente, pasando
de niveles de 3.68, 4.35 4.03 y 4.62%
respectivamente,a 11.21, 11.91, 11.12 y 9.73%
(Gréficas38y 39). Este resultado estuvo influido por
los elevados niveles que este indicador alcanz6 en
abril en todas las regiones, exhibiendo descensos
posteriormente, situandose en agosto en 7.53, 9.67,
7.67 y 8.23%, respectivamente. No obstante, la
reduccion que ha presentado la inflacion no
subyacente en todas las regiones ha sido gradual,
pues a su interior, si &n la inflacion de los
energéticos ha disminuido, ello ha sido
contrarrestado parcialmente por el incremento en la La inflaciébn anual de los productos agropecuarios
de los productos agropecuario&n comparacion con  aumentd en todas las regiones durante el segundo
las demas regiones, la centro norte presenta los trimestre de 2021 e inicios del tercero, destacando
niveles mas elevados de inflacion no satsnte, los elevados niveles registrados en la region centro
pues reporta las variaciones anuales de precio de norte (Graficadl). Al interior de este componente, las
agropecuarios mas altas, destacando las de losregiones centro norte, centro y sur presentaron una
productos pecuarias tendencia al alza en el rubro de las frutas y verduras
a finales del segundo trimestre e inicios deicero,
mientras que la inflacién de los productos pecuarios
continué ubicandose en niveles elevados en todas
ellas en el segundo trimestre y en lo que va del
tercero.

En efecto, en el segundo trimestre de 2021, la
inflacibn anual de los energéticos alcanzd niveles
significativamente superioreslas observados en el
trimestre previo en todas las regiones, influidos por
el elevado registro de abril, si bien en los meses
posteriores la inflacién de los energéticos ha venido En el Recuadro 5 se muestra que episodios de escasa
descendiendo (Grafica 40). A su vez, se precipitacibn en las principales dddades
comportamiento reflejo, principalmente, el efecto productoras generan presiones al alza en los precios
aritmético de la significativa reduccion que del maiz blanco y del frijol, lo cual sugiere que hacia
presentaron los precios de las gasolinas el afio pasadodelante este tipo de eventos podria continuar siendo

y su posterior desvanecimientdcn los elevados un riesgo al alza para los precios agropecuarios, ya
niveles que presento la inflacion de los energéticos en que la frecuencia de estos se m@rementado en la

el trimestre de referencia también influyeron las altas Ultima década
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Gréfica38
Inflacién No Subyacente Anual por Regién
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
delBanco de México.
Gréfica39
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Gréfica40
Variacion Anual del indice de Precios de
los Energéticos por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Gréficadl
Inflacion Anual de Bienes Agropecuarios por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
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Recuadro 5. El Efecto de la Baja Precipitacion en el Precio del
Maiz Blanco y del Frijol

1. Introduccién

El maiz blanco y el frijol son dos alimentos importantes en la
canasta basica de los hogares mexicanos.! Su produccion
nacional se destina en su mayoria al consumo interno y solo una
pequeiia proporcién de la demanda se satisface con
importaciones (2.4% en el caso de maiz blanco y 12.9% para el
frijol (SIAP, 2021a)). Una escasa precipitacion podria ocasionar
una menor produccion de maiz blanco y frijol, causando un
incremento en los precios en el mercado nacional. Por ejemplo,
el precio del maiz blanco o del frijol en la Ciudad de México se
podria incrementar si Jalisco, Sinaloa o Zacatecas, experimentan
niveles de precipitacion por debajo de lo esperado durante la
temporada de lluvias o si las presas agricolas no cuentan con
suficiente agua para riego. Lo anterior se explica por la
importancia de las tres entidades en la produccién nacional. En
general, los precios en cada mercado se verian afectados por
eventos de escasa precipitacion si estos afectan la produccion de
sus principales entidades productoras.

Si bien el precio de ambos productos estd influido por la
referencia internacional, el volumen importado del producto en
el mercado doméstico y por las decisiones de produccién, el
hecho de que la mayor parte de la produccién de maiz blanco y
frijol se destine a consumo interno hace que sus precios
domeésticos sean sensibles, de forma transitoria, a choques de
escasa precipitacion en el pais. El efecto de una escasa
precipitacion en el precio de ambos productos puede
exacerbarse si esta condicion se presenta en las principales
entidades productoras. En este contexto, este Recuadro
cuantifica el efecto de episodios de escasa precipitacion sobre el
precio del maiz blanco y del frijol utilizando datos de precios y
precipitacion para el periodo de 2001 a 2020 y muestra que, en

1 En México el maiz blanco es utilizado principalmente para consumo humano en
forma de tortilla y harinas, mientras que el maiz amarillo es un insumo importante
de las industrias pecuaria, almidonera y para la elaboracién de botanas.

2 Si bien en todas las entidades del pais se siembra maiz blanco, Sinaloa y Jalisco
destacan como los principales productores, pues ambas entidades han contribuido
con el 35% de la produccién nacional histdrica acumulada para el periodo 2004-
2020. Para el frijol, las principales entidades productoras son Zacatecas y Sinaloa
con el 42% de la produccion nacional histérica acumulada. Los principales
productores de maiz blanco y de frijol comercializan su produccién con el resto de
las entidades del pais, ya sea de manera directa o a través de entidades que actian
como intermediarios.

3 Para maiz blanco se utilizaron precios promedio mensuales de maiz grano
obtenidos del Sistema Nacional de Integracién e Informacién de Mercados (SNIIM)
de la Secretaria de Economia calculados con las cotizaciones registradas en 26
centrales de abasto distribuidas en 24 entidades federativas.

4 Los datos de precios para frijol incluyen informacién para 45 ciudades (mercados)
distribuidas en 31 entidades federativas (se excluye Tlaxcala debido a la falta de
informacion sobre redes de distribucidn). Para generar estas series se utilizé6 como
referencia el precio del frijol en cada ciudad en agosto de 2018, mismo que se
retropold de enero de 2001 a julio de 2018 y se extrapold de septiembre de 2018 a
diciembre de 2020 usando la variacion del INPC correspondiente a cada ciudad
(mercado).

> El criterio para la conformacion de la muestra fue que cada mercado (central de
abasto en el caso de maiz blanco o ciudad en el caso de frijol) contara con al menos
el 85% de las observaciones del periodo (un total de 240 meses contando de enero
2001 a diciembre 2020).

© El promedio de largo plazo o normal climatoldgica se calculd con informacion de
precipitacion acumulada mensual para 40 afios (1980-2019). El uso de variables que
identifcan desviaciones del promedio del largo plazo se ha utilizado en otros

efecto, cuando la precipitacion en las entidades productoras se
encuentra por debajo de su promedio de largo plazo, el precio de
ambos productos se incrementa significativamente.

2. Estimacion del Efecto de la Sequia en los Precios del
Maiz Blanco y del Frijol

Para cuantificar la relacion entre episodios de escasa
precipitacion y el nivel de precios del maiz blanco y del frijol se
estimé un modelo econométrico de datos en panel a nivel de
mercado y con periodicidad mensual para el periodo de enero de
2001 a diciembre de 2020. Las estimaciones consideran
informacion de precios de maiz blanco en 26 centrales de abasto?
y de precios de frijol en 45 ciudades.*®* La especificacion
econométrica estimada para cada producto es la siguiente:

P
InPrecioy; = u; + Z PP it jp + Cije' O + Tpj + €5 (€Y}

p=0
en donde lnPreciom corresponde al logaritmo del precio del
producto en cuestion (maiz blanco o frijol) en el mercado i
(central de abasto o ciudad) en el afio t y el mesjy P~;; es una
variable dicotémica que identifica si la precipitacién mensual en
al menos una de las dos principales entidades proveedoras del
mercado i estuvo 0.5 o 1.0 desviaciones estandar (d.e.) por
debajo de su promedio de largo plazo.®? Las dos principales
entidades proveedoras de cada mercado se determinaron
utilizando un indicador de relevancia en la produccién.® La
estimacion incluye rezagos que permiten aproximar el efecto
acumulado de periodos prolongados de escasa precipitacion en
el precio de cada producto durante su periodo vegetativo: 6

estudios que relacionan variables climaticas con otras de interés, véase Skoufias y
Vinha (2013).

7 La ecuacién 1 también se estim6 considerando los escenarios en los que la
precipitacién en las dos principales entidades proveedoras estuvo 1.5 d.e. y 2 d.e.
por debajo de su promedio de largo plazo sin encontrar resultados estadisticamente
significativos debido a la poca frecuencia con la que estos escenarios se observan
en la muestra.

2 Para cada mercado j, el indicador de relevancia se construye mediante el siguiente
calculo:

1

dm‘

* %produccion,;

Snij =
N

5 1

n—lm
en donde %produccion,; es el porcentaje que representa la entidad proveedora n en
la produccién histérica (calculada usando informacién de produccién mensual
disponible para el periodo 2004-2020) del mes j a nivel nacional y d,; es la distancia
(en kildémetros) entre el mercado i y la entidad proveedora n. En el célculo se
consideran las N entidades proveedoras de cada mercado en cada mes. El indicador
de relevancia aumenta con la importancia relativa de la entidad proveedora en la
produccidn nacional y disminuye mientras mas alejada esté del mercado i. Las dos
principales entidades proveedoras de cada mercado en cada mes son aquellas con
los dos valores mas altos en este indicador. Para el calculo del indicador de
relevancia se utilizé informacién de produccién mensual obtenida del SIAP y la
informacion de redes de comercializacion entre mercados y estados productores
obtenida del SNIIM.

* Y%producciony,
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