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Reporte sobre las Economias Regionales

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucion de la actividad econdmica, la inflacion vy las
expectativas de los agentes econdmicos en las distintas regiones que conforman al pais.

°* La informacion que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de
Meéxico como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion econdmica vy
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

* En este documento se analiza el desempeno econdmico y la inflacidn de las regiones en el
primer trimestre de 2021, asi como las perspectivas de directivos empresariales
entrevistados entre el 5y el 29 de abril de 2021 sobre |a actividad econdmica regional y la
inflacion en los siguientes doce meses.
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II. Resultados Enero — Marzo 2021

A. Actividad Econdmica Regional

B axcomntxco Reporte sobre las Economias Regionales Enero—Marzo 2021



Actividad Econdmica Regional

* En el primer trimestre de 2021, la actividad econédmica en todas las regiones de México exhibio
una desaceleracion en su ritmo de recuperacion.

v Las regiones resintieron el recrudecimiento de la pandemia que se registrd a principios del ano.

v Ademas, se presentaron problemas en el suministro de gas natural y electricidad, y de otros
insumos para la produccion, lo cual afecté de manera mas notoria al norte y las regiones
centrales.

v’ La construccién de proyectos de infraestructura publica y un mejor desempeno de la mineria
petrolera apoyaron la recuperacion del sur.

* Asi, se estima que el norte y las regiones centrales hayan presentado una menor tasa de
crecimiento que el sur.

* A pesar del mejor desempeiio relativo estimado para el sur en el primer trimestre de 2021, esta
region, junto con el centro, continuarian presentando una mayor brecha respecto de los niveles
de actividad registrados en el primer trimestre de 2020 que las regiones norte y centro norte.
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Se estima que en todas las regiones se haya observado una desaceleracion en el ritmo de recuperacion
en el primer trimestre de 2021. El centro y el sur continuarian presentando una mayor brecha respecto
de los niveles de actividad del 1T-2020 que el norte y centro norte.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional
Indice 1T 2020=100, a. e.

Total No Petrolero
—————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 105 e 105
Centro Norte Prondstico —> Centro Norte Prondéstico ——>
| Trimestre | Trimestre
Centro
-------- - T ] S o)o) - 100
Sur
—————————————————————————————————————————————————————————————————— - 95 - 95
——————————————————————————————————————————————————————————————— - 90 - 90
———————————————————————————————————————————————————————————————————— - 85 - 85
Centro
I T T T T 80 I T T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

a.e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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Como consecuencia del recrudecimiento de la pandemia a finales de 2020 y principios de 2021, se
registro cierto retroceso en el proceso de reanudacion gradual de las operaciones de las empresas,
especialmente en las no manufactureras de la region centro.

Porcentaje de Empresas que Suspendieron Parcial o Totalmente sus Actividades
como Consecuencia de la Pandemia de COVID-19

w0 . Manufacturero Cifras en por golento No Manufacturero
Diciembre 2020 i Diciembre 2020 i
60 1 Norte i %0 1 :
40 A i 40 |
i | Centro
20 - i 20 -
Centro Norte ;
i Norte
0 : ) O T T T T T T T T III T T T 1
S 8% 88 8 8 8 8 8 & & § 7 S S8 8 8 38R/ 88 7 ] 8§ §
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacidn de la Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional. El dato de abril corresponde al levantamiento del 3 al 28 de mayo de 2021. Resultados obtenidos de la pregunta: “Debido a la
contingencia ante la propagacién del COVID-19, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente debido exclusivamente a este factor”
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Los problemas en el suministro de gas natural y electricidad, y de otros insumos afectaron mayormente la
produccion manufacturera en el norte y las regiones centrales, si bien en marzo se observé un aumento en la
produccion de ese sector en todas las regiones.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.
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Marzo
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Interrupciones en la Provision de Gas Natural y Electricidad en Febrero y sus
Efectos sobre la Actividad Econdmica Regional

Suspension del Proceso Productivo debido a la Escasez de Gas

Natural o Electricidad
Porcentaje de empresas

Sector Manufacturero Sector No Manufacturero
100 -
100 -
80 - -
No se detuvo.
ol 718
: 88.9 g2 94.1 1 lgoa T
Se detuvo parcialmente al 95.6 ; 99.9
menos un dia. 40 1 40 -
B Se detuvo totalmente al 20 4 146 20 A
menos un dia. . 9.4 o5 2.9 9.7 a0 7.0 o1
O T — T — T _ 1 0 T - T T _ 1
1.7 1.7 2.9 0.0 03 03 0.0
Norte Centro Norte Centro Sur Norte Centro Norte Centro Sur

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion de la Encuesta Mensual de Actividad Econémica Regional (EMAER), correspondiente al levantamiento del 1 al 30 de marzo de 2021.
Resultados obtenidos de la pregunta: “Para el mes de febrero de 2021, indique si el proceso productivo de su empresa se detuvo parcial o totalmente y el nimero de dias que permanecié en
esta situacion debido a la escasez de gas natural o electricidad".
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Interrupciones en la Provision de Gas Natural y Electricidad en Febrero y sus
Efectos sobre la Actividad Econdmica Regional

Variacion Trimestral del PIB Total
172021 vs. 472020, a.e.

W Estimado con Paros'/ m Estimado sin Paros

. 0.76

Nacional 0.99 _- A0.22pp

Nort 0.52 7
orte 0.81 L A0.28pp

.37 ]
Centro Norte _) L A0.15pp

0.52 |

| 0.91 i

] 120 -
Sur L A0.04pp

1.24 |

0.0 0.5 1.0 1.5

Fuente: Elaborado con informacion de la EMAER, Banxico e INEGI.

Variacion Trimestral del PIB Manufacturero
172021 vs. 472020, a.e.

1
B Estimado con Paros / M Estimado sin Paros

i -0.20 - A0.37pp
Nacional Jl0.16 |
-0.40 L

A0.48pp
Norte 0.09 ]
-0.50 | ]

Centro Norte - ~ A0.28pp
-0.22 d
-1.35 1

Centro - A0.21pp
-1.14 4
1.75 L

A0.26
= R e

-2.0 -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0

1/ El dato estimado con paros del PIB Total para las regiones corresponde al prondstico del primer trimestre de 2021 del ITAER, mientras que el dato estimado con paros del PIB Manufacturero regional se refiere al
prondstico del primer trimestre de 2021 del Indicador Regional de Actividad Manufacturera. Por su parte, el crecimiento nacional del PIB Total y del PIB Manufacturero toma las cifras publicadas por el INEGI del PIB y el

IGAE manufacturero, respectivamente.
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Para la totalidad del primer trimestre de 2021 se estima que la mineria haya continuado expandiéndose en
las regiones centrales y el sur. En contraste, para el norte se anticipa un relativo estancamiento influido por
la atonia de la mineria no petrolera.

Indicador Regional de Actividad Minera
Indice 2019=100, a. e.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 140
Prondstico ——>
Marzo
- 120
- 100
- 80
I T T T T 60

2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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En cuanto a la construccion en 1T-2021, destaca la recuperacion en el sur, al tiempo que en el centro norte se
registro una incipiente reactivacion, si bien desde niveles bajos. En contraste, en las regiones norte y centro
persistio la debilidad del sector.

Valor Real de la Produccion en la Industria de la Construccion por Region

Indice 2019=100, a. e. Promedio mdvil de 3 meses excepto para 2020y 2021
--------------------------------------------------------------------------------------------------- - 150

Centro Norte

- 125

- 100

2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacidn del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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La actividad comercial continud su recuperacion en el norte, el centro norte y el sur, ubicandose en 1T-2021
incluso en un nivel superior al observado previo al inicio de la pandemia. El centro exhibio un retroceso en el
trimestre en su conjunto como resultado fundamentalmente de la disminucion registrada en enero.

Indice de Ingresos por Suministro de Bienes y
Servicios de Empresas Comerciales al por Menor

110
100
90
80
Centro
Marzo
I T T T T 70
2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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Distanciamiento Social y Consumo Regional durante la Pandemia de COVID-19

Aislamiento y Consumo durante la Pandemia en las Entidades Federativas
Medida de Aislamiento con base en la Estadia Residencial ¥/
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1/ Desviacion porcentual del mes correspondiente respecto al periodo de referencia que comprende del 3 de enero al 6 de febrero de 2020.
2/ Desviacién porcentual del mes sefialado respecto a febrero de 2020.

Nota: Cada punto en la gréfica corresponde a una entidad federativa en un mes dado.

Fuente: Elaboracién de Banco de México con base en datos del INEGI y del Global Mobility Report de Google.
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Distanciamiento Social y Consumo Regional durante la Pandemia de COVID-19

Contribucidn Estimada de la Estadia Residencial a la Brecha del Consumo por Region Mediante un Modelo Econométrico
Puntos porcentuales

Centro Norte

10

— Brecha del consumo

0
total observada

- Asociado al cambio en
estadia residencial

- Asociado a otros
factores %

1/ La brecha del consumo representa la desviacién porcentual del indice de ingresos por suministros de bienes y servicios de comercio al por menor en el mes correspondiente respecto a febrero de 2020.
2/ Otros factores incluye los efectos fijos por entidad, los efectos fijos por mes y el error de ajuste del modelo.
Fuente: Elaboracién de Banco de México con base en datos del INEGI y del Global Mobility Report de Google.
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La actividad en el sector turistico mejoro su desempeno durante marzo y abril en todas las regiones del pais,
luego de registrar variaciones negativas en los dos primeros meses del afo en las regiones centrales y el sur,
en un contexto en el que aumento el numero de casos de COVID-19 después de las fiestas decembrinas.

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico

Cuartos Ocupados

Norte

Centro Norte

Centro

2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

Indice 2019=100, a. e.

120

100

80

60

40

20

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

Centro Norte

Centro

2017 2018

Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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El Mercado de Propiedades Residenciales de Alquiler Temporal en México

Propiedades de Airbnb y Cuartos de Hotel Disponibles
Proporcién

1.0
0.9
0.8
0.7
m Propiedades Airbnb”’ 0-6
0.5
0.4
M Cuartos de hotel Zz

0.1

0.0
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1/ Cada propiedad de Airbnb se supone equivalente a un cuarto de hotel independientemente de su nimero de habitaciones.
Cada afio se calcula como el promedio de los datos mensuales. Para el calculo de 2016 se incluyen los meses de agosto a diciembre, mientras que para 2021 se incluyen los meses de enero a marzo.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos de AirDNA y de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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El Mercado de Propiedades Residenciales de Alquiler Temporal en México

Cuartos Ocupados en Hoteles y Reservaciones en Airbnb
Indice febrero 2020 = 100, a.e.
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independientemente de su nimero de habitaciones.

a.e./ Cifras con ajuste estacional. La linea roja vertical indica el mes de febrero 2020 correspondiente al mes anterior al inicio de la pandemia. Cada propiedad en Airbnb se supone equivalente a un cuarto de hotel

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de AirDNA y de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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El Mercado de Propiedades Residenciales de Alquiler Temporal en México

Proporcion de Ocupacidn para Alojamientos de Cuarto Compartidoy Proporciones de Propiedades en Airbnb con Amenidades para
Cuarto Privado Propiedades Entrantes, Salientes y Estables en 2019-2020
Porcentaje Porcentaje Diferencia
. 5.7 pp
® Propiedad completa = Cuarto privado Otros M Salientes ™ Entrantes M Estables
90 sf\
§ <o 79 78
Durante demi : Diferencia
panaemia % 70 3.80p
(Mar-20 a Abr-21) c __
2 K60 /\4 51 51 53
erend
S o s
Q =
o S 40
- 9
. 2 £ 30
Pre-pandemia e 16 18
(Ene-19 a Feb-20) s 20 B
5 10
a
0

Jardin Televisidon Alberca Lugar de Internet
0% 20% 40% 60% 80% 100% trabajo
Nota: Las proporciones en cada tipo de propiedad se ponderan por la tasa ocupacién que tuvo cada Nota: En la base de datos, las propiedades entrantes (15.7% de la muestra) se observan solamente en el periodo
propiedad en el mes. Esta tasa de ocupacion se calcula como el cociente entre los dias ocupados y los de pandemia (2020T2-2020T4). Las propiedades salientes (35.8%) se observan solamente en el periodo pre-
dias disponibles en el mes para cada propiedad. pandemia (2019T1-2020T1). Las propiedades estables (48.4%) son aquellas que se observan durante ambos
Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos de AirDNA. periodos, pre-pandemia y pandemia.

Lugar de trabajo se refiere a un espacio apto para trabajar con una computadora, conectarse a internet
inaldmbrico y realizar video llamadas.

Debido al redondeo de los porcentajes, las diferencias pueden ser diferentes a las que se muestran en las barras.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos de AirDNA.
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La tasa anual de crecimiento del crédito vigente de la banca comercial a las empresas privadas no financieras
continud disminuyendo en todas las regiones.

Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras ¥/

Variacion anual real en porciento s

- 30

Centro Norte - 25

- 20

- 15

Centro

- -15

- -20

| Trimestre
I T T T ‘25

2017 2018 2019 2020 2021

1/ Excluye a las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros. El célculo de la variacién real anual no considera efectos de variaciones en el tipo de cambio.
Fuente: Banco de México.
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Durante el 1T-2021, el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS continud exhibiendo una moderada
recuperacion en todas las regiones del pais, si bien a un menor ritmo que en el trimestre anterior y con una
notoria heterogeneidad en los niveles alcanzados respecto a los observados antes de la pandemia.

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS Tasa de Desocupacion
Indice 1T 2020=100, a. e. 1/ Por ciento, a. e.

------------------------------------------------------------ - 105 S - |

Centro
100 6
95 4

Centro Norte

90 2

| Trimestre
T T T T I\{Iayo 85 f T T T T 0

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI. El dato del segundo trimestre de
2020 corresponde a la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo (ETOE) y los del tercero y cuarto a la Encuesta Nacional de
Ocupacién y Empleo Nueva Edicién (ENOEN).

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ Permanentes y eventuales urbanos.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos del IMSS.
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B. Inflacion Regional
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En el primer trimestre de 2021 y en abril, la inflacion general anual se incrementd en todas las regiones del
pais respecto del nivel promedio del cuarto trimestre de 2020, y para mayo disminuyo en todas las regiones.

Inflacion General Anual por Region
Cifras en por ciento

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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En abril y mayo se observé un comportamiento diferenciado, en el cual la inflacion subyacente de la regidn
norte y de la sur disminuyd, mientras que la de la centro norte y la centro continué con la tendencia al alza.

Inflacion Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento

Mayo
I T T T T T v T 1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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En 1T-2021 y en abril, la inflacion no subyacente en todas las regiones registré una trayectoria al alza,
influida por el efecto aritmético de la significativa reduccion en los precios de las gasolinas del ano pasado.
Para mayo, esta disminuy0, conforme comenzo a revertirse dicho efecto aritmético.

Inflacion No Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— Fommmmmmmmmmmm——-— 16
Marzo :
| S P}
/" \‘\ Centro i
N\ AN e 18
Sur \ ; J

I T T T T T T _4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Divergencia en el Comportamiento de la Inflacion Subyacente a nivel Regional
durante la Pandemia de COVID-19

Diferencial de la Inflacion Subyacente Anual Regional Modelo a Estimar
Respecto a la Nacional
Puntos porcentuales

i = C+Xltﬂ+a]+yt+6]t+ult
- 1.0

i
I Marzo
1

S res e 1 es la inflacion subyacente anual en la entidad i
en el mes t.

* X;; es un vector de variables que incluye:

v' Empleo IMSS (tasa de crecimiento)

v’ Personal ocupado en el comercio al por menor

(tasa de crecimiento).

v’ Casos Nuevos de COVID-19 (por cada cien mil
_ habitantes).
Centro v’ Movilidad a tiendas minoristas (Google

Mayo Mobility Report).

I T T T T T T T T T T T T T i T T T T T T T T T T T T T '1.0
209 M M J S N 220M M S N 2021 M M

Fuente: Estimacion de Banco de México con base en datos del INEGI.
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Divergencia en el Comportamiento de la Inflacion Subyacente a nivel Regional
durante la Pandemia de COVID-19

Diferencias de la Inflacion Subyacente Anual Regional con Respecto a la Nacional

Regidn Norte - Nacional Regidn Centro Norte - Nacional
0.8 r 0.8 r

0.4 0.4

0.0 0.0
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Movilidad £ E 5 FS52588 385 ¢%8 ¢ £ £33 3529858 ¢:% ¢35 ;
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Efectos Fijos

Residual del Modelo
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Fuente: Estimacion de Banco de México con datos del IMSS, INEGI, Google Mobility Report y de la Secretaria de Salud.
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La evolucidn de los indices Regionales de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros en el trimestre que
se reporta sugiere una mejoria en las expectativas empresariales.

Indice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros:
Expectativas sobre la Actividad en los Proximos 3 Meses
Indices de difusion, a. e.

Manufactureros 2 No Manufactureros 70
Marzo | Marzo |
! i Norte
S i Centro Norte i Centro 60
A2 ! :
© 1
o |
S
5 Centro Norte ! §
S |
o l i
Ve | |
o ! !
o i - 40 |
| i Mayo
. . . — Mavo | 30 | ' ' — ' 30
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.
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El indice de difusidon de la demanda prevista por los bienes y servicios que ofrecen los directivos consultados
sugiere que dichas expectativas continuaron mejorando durante el 1T-2021, si bien esa mejoria fue mas
moderada en la region centro. En todas las regiones el nivel del indice de difusion superé al reportado en el
4T-2019.

Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda Esperada en los Proximos 12 Meses /
Indices de difusién
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto al volumen de ventas de sus productos o servicios durante los 12 meses previos, icodmo espera que cambie su volumen de ventas para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que
condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020 y primer de 2021 se obtuvieron con base en informacion recabada entre el 23 de marzo y el 23 de abril de 2020, el 22 de junio y el 16 de
julio de 2020, el 21 de septiembre y el 15 de octubre de 2020, el 4y el 28 de enero de 2021y el 5y el 29 de abril de 2021, respectivamente.
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En cuanto a los indices de difusion correspondientes a las expectativas sobre el nimero de trabajadores que
laboran en las empresas y sobre la inversion en activos fijos, continuaron en aumento en todas las regiones,
excepto en el centro para el nUmero de trabajadores y el centro norte en el caso de la inversion.

Expectativas de Directivos Empresariales: Personal Contratado y
Acervo de Capital Fisico en los Préximos 12 Meses Y/
Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, ¢como espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los proximos 12 meses?” y “Respecto a la inversion en activos fijos realizada por
su empresa durante los 12 meses previos, ¢cOmo espera que cambie el nivel de inversion para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al primer, segundo, tercer y cuarto
trimestre de 2020 y primer de 2021 se obtuvieron con base en informacidn recabada entre el 23 de marzo y el 23 de abril de 2020, el 22 de junio y el 16 de julio de 2020, el 21 de septiembre y el 15 de octubre de 2020, el 4 y el 28 de enero de 2021y el
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Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres
Principales Factores que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en sus Entidades en

los Préximos Seis Meses (con base en informacién recabada entre el 1y el 31 de marzo de 2021 )V
Condiciones Externas

Condiciones Econdmicas Internas

—Norte
—Centro Norte
—Centro
—Sur

Finanzas Publicas Gobernanza

Politica Monetaria Inflacion

1/ Pregunta: ¢cudles considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado. Las cifras correspondientes a marzo de 2021 se obtuvieron con base en informacidn recabada entre el 1y el 31 de marzo de 2021.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcién abierta de “otros” en la que los contactos empresariales pueden indicar otros factores que consideren relevantes. Para el levantamiento de marzo, junio, septiembre, diciembre de 2020
y marzo de 2021 en este rubro destaca que practicamente la totalidad del nUmero de menciones hace referencia a la pandemia de COVID-19.

Fuente: Banco de México.
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Opinion de los Directivos Empresariales acerca de los Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidn recabada entre el 5y el 29 de abril de 2021) ¥/

Riesgos al alza Riesgos a la baja

—
Retrasos en la distribuciéon o aplicacion de las

vacunas O un nuevo recrudecimiento de la

Que la pandemia se disipe con mayor ‘ pandemia, que implique la adopcién de nuevas
‘ rapidez, particularmente por una medidas para contenerla.
campafa de vacunacién mds acelerada. I I

Que continuen deteriorandose los indicadores de
seguridad publica.

Que el crecimiento de Estados Unidos vy | |
los programas de estimulos aplicados en | : ) ) )

‘ ese pais resulten en un mayor impulso a ‘ Que per5|§ta mF?rtldumbre interna y que ello
las economias regionales. | afecte a la inversion.

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econdmico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éCudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 5y el 29 de abril de 2021.
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El porcentaje de directivos que espera que los precios de sus insumos se incrementen a una tasa mayor durante
los proximos doce meses respecto del ano previo se elevé de manera significativa en todas las regiones.

Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de Insumos en los Préximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos V/
Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: Respecto a los 12 meses previos, ¢cémo ant|C|pa el cambio en los preuos de los insumos (bienes y serV|C|os) que se utilizan en su sector para los préximos 12
meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020 y primer de 2021 se obtuvieron con base en
informacién recabada entre el 23 de marzo y el 23 de abril de 2020, el 22 de junio y el 16 de julio de 2020, el 21 de septiembre y el 15 de octubre de 2020, el 4 y el 28 de enero de 2021y el 5y el 29 de abril
ge pe d
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El porcentaje de directivos que espera una variacion en los costos salariales para los siguientes doce meses
similar a la del ano previo se incrementé en todas las regiones.

Expectativas de Directivos Empresariales:
Costos Salariales en los Préximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos Y/
Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, ¢como anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los préximos 12 meses?”, realizada
en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020 y primer de 2021 se obtuvieron con base en informacién recabada entre el 23
de marzoy el 23 de abril de 2020, el 22 de junio y el 16 de julio de 2020, el 21 de septiembre y el 15 de octubre de 2020, el 4 y el 28 de enero de 2021y el 5y el 29 de abril de 2021, respectivamente.
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La mayoria de los directivos consultados anticipa que los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen
aumenten a una tasa similar o mayor para los siguientes doce meses en relacion con los doce meses anteriores.

Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de Venta en los Préximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos V/
Porcentaje de respuestas
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, ¢cdmo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que
condujo el Banco de México. Las cifras correspondientes al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020 y primer de 2021 se obtuvieron con base en informacion recabada entre el 23 de marzo y el
23 de abril de 2020, el 22 de junio y el 16 de julio de 2020, el 21 de septiembre y el 15 de octubre de 2020, el 4y el 28 de enero de 2021y el 5y el 29 de abril de 2021, respectivamente.
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Consideraciones Finales

Se estima que en el 1T-2021 el norte y las regiones centrales hayan avanzado en su recuperacion a un ritmo mas lento
gue el sur debido, en buena medida, al impacto diferenciado de los choques que se presentaron en ese trimestre. Sin
embargo, el sur y el centro seguirian presentando mayores brechas respecto de los niveles de actividad y de empleo
en el 1T-2020 que el norte y el centro norte.

Hacia delante, se anticipa que la recuperacion de la actividad productiva continte en todas las regiones, aunque las
fuentes de crecimiento podrian seguir siendo heterogéneas.

v Aquellas regiones mas vinculadas con la economia de Estados Unidos, como el norte y las centrales, seguiran beneficiandose de |la
importante recuperacion gue se anticipa en ese pais.

v’ Los proyectos de infraestructura que se estan desarrollando en la regidn sur podrian continuar apoyando su recuperacion.

v’ El avance en el programa de vacunacion contribuira a la reactivacion del mercado interno y del turismo, lo cual podria favorecer una
recuperacion mas solida del centro y del sur.

El proceso de recuperacidon no se encuentra exento de riesgos.
v" El desabasto de ciertos insumos industriales podria continuar afectando la produccion manufacturera.

v’ Ademds, se desconocen las consecuencias mas permanentes de la pandemia sobre las economias regionales, en particular sobre
sus mercados laborales y la formacion de capital humano.

v’ Serd importante que las regiones mantengan flexibilidad en la asignacion de recursos para permitir los ajustes necesarios y que
fortalezcan sus instituciones.
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