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Introduccion

® E| Reporte sobre las Economias Regionales, que se publica
trimestralmente, presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucion reciente de Ia
actividad econdmica, el comportamiento de los precios y las
expectativas tanto de consumidores como de directivos de
empresas en las regiones del pais.V

® En este documento se analiza el desempeno econdomico de las
regiones en el cuarto trimestre de 2011, asi como las
perspectivas sobre la actividad econdmica regional y Ia
inflacion en el primer y segundo semestres de 2012.

1];3 1/ Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte: Baja California Sur, Aguascalientes, Colima,
A

Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Distrito Federal, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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Principales Resultados

© Durante el cuarto trimestre de 2011 el crecimiento
economico continuo desacelerandose en todas las regiones
del pais, exceptuando al sur.

= Ello se debiod al debilitamiento de la demanda externa (la
economia del sur es menos sensible al ciclo externo).

= La moderacion en el ritmo de crecimiento se anticipo vy
fue mas notoria en el norte y en el centro del pais.
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Principales Resultados

En todas las regiones la inflacion general repuntd desde

finales de 2011 hasta enero de 2012.

L

Ello obedecio fundamentalmente a factores transitorios:
i) alza en los precios de los productos agropecuarios, v ii)
ajuste en el precio relativo de algunos bienes.

Al bajar la inflacion en febrero de 2012, |la naturaleza
transitoria del choque fue evidente.

La inflacion subyacente —que refleja en mayor grado la
tendencia de mediano plazo de la inflacion— en todas las
regiones fue mas baja que el indicador general.

Ademas, en todas las regiones la inflacion general
excluyendo alimentos y energéticos, fue cercana a 2 por
ciento (en el norte incluso fue menor).
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Principales Resultados

©® Los directivos empresariales que consulté el Banco de
Meéxico al inicio del ano esperan que durante 2012 la
economia se seguira expandiendo, y que la inflacion se
mantendra bajo control.

® La valoraciéon de riesgos de los directivos empresariales, con
relacion al trimestre previo, se modifico asi:

=  Aumentd la preocupacion por el desempeno de las
economias europeas.

= Consideraron que disminuyo6 la probabilidad de recesion
en EEUUA.

= Mejoraron su percepcion sobre la situacion que
enfrentan con relacion al problema de la inseguridad.

L
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Actividad Econdmica Regional

Indice Coincidente Regional 2011 ¥/
Variacion Trimestral promedio en por ciento

1.83

1.58

1.48

1.41 1.37
1.08
0.98

1T 2T 3T 4T 1T 2T | 3T | 4T 1T | 2T | 3T | 4T 1T § 27 § 3T | 4T

Norte Centro Norte Centro Sur

IE 1/ Los datos del ICR del cuarto trimestre de 2011 corresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS e INEGI.
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Actividad Econdmica Regional

Indicador Regional de Manufacturas: 2011/
Variacion anual en por ciento de datos desestacionalizados

9.1

8.0

7.3
6.6

1T 2T 3T 4T

Norte Centro Norte Centro Sur

B 1/ Los datos del indicador del cuarto trimestre de 2011 corresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI.
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Actividad Econdmica Regional

Ventas Netas al Menudeo: 2011
Variacion anual en por ciento de datos desestacionalizados

7-9 7.6 7.7

7.3

4.4
3.6 3.5
0.9
2T 3T 47 1T § 27 | 3T | 4T 1T § 2T | 3T 1T | 2T § 3T | 4T
[ 1T |
-0.5
Norte Centro Norte Centro Sur

2
IB Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI.
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Actividad Econdmica Regional

Zonas Afectadas por la Sequia en América del Norte/
Al 31 de octubre de 2010

Intensidad de la Sequia:
D0 Anormalmente Seco
D1 Sequia - Moderada
- D2 Sequia - Severa
- D3 Sequia - Extrema
- D4 Sequia - Excepcional

B 1/ Simbologia. A: Sequias que estan iniciando. H: Sequias mayores a 6 meses. AH: Regidn en transicion, tiene impacto de corto y
1 A largo plazo. A partir de septiembre de 2011 S=A, L=H y AH=SL.

BANCO®:MEXICO Fuente: Monitor de Sequia de América del Norte (NADM), CONAGUA



Actividad Econdmica Regional

Zonas Afectadas por la Sequia en América del Norte/
Al 31 de julio de 2011
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Intensidad de la Sequia:
D0 Anormalmente Seco
D1 Sequia - Moderada
- D2 Sequia - Severa
- D3 Sequia - Extrema
- D4 Sequia - Excepcional
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B 1/ Simbologia. A: Sequias que estan iniciando. H: Sequias mayores a 6 meses. AH: Regidn en transicion, tiene impacto de corto y
1 A largo plazo. A partir de septiembre de 2011 S=A, L=H y AH=SL.
Fuente: Monitor de Sequia de América del Norte (NADM), CONAGUA
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Actividad Econdmica Regional

Zonas Afectadas por la Sequia en América del Norte!/
Al 31 de octubre de 2011

h-l.-‘

t |

Intensidad de la Sequia:
D0 Anormalmente Seco
D1 Sequia - Moderada
- D2 Sequia - Severa
- D3 Sequia - Extrema
- D4 Sequia - Excepcional

B 1/ Simbologia. A: Sequias que estan iniciando. H: Sequias mayores a 6 meses. AH: Regidn en transicion, tiene impacto de corto y
1 A largo plazo. A partir de septiembre de 2011 S=A, L=H y AH=SL.

Fuente: Monitor de Sequia de América del Norte (NADM), CONAGUA
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Actividad Econdmica Regional

Zonas Afectadas por la Sequia en América del Norte!/

Intensidad de la Sequia:

DO Anormalmente Seco

D1 Sequia -
- D2 Sequia -
- D3 Sequia -
- D4 Sequia -

Moderada
Severa
Extrema
Excepcional

Al 31 de diciembre de 2011

AN

o

IB 1/ Simbologia. A: Sequias que estan iniciando. H: Sequias mayores a 6 meses. AH: Regidn en transicion, tiene impacto de corto y
A

largo plazo. A partir de septiembre de 2011 S=A, L=H y AH=SL.
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Fuente: Monitor de Sequia de América del Norte (NADM), CONAGUA



Actividad Econdmica Regional

Zonas Afectadas por la Sequia en América del Norte!/
Al 29 de febrero de 2012

% =

Intensidad de la Sequia:
DO Anormalmente Seco

D1 Sequia - Moderada
- D2 Sequia - Severa
- D3 Sequia - Extrema
- D4 Sequia - Excepcional

B 1/ Simbologia. A: Sequias que estan iniciando. H: Sequias mayores a 6 meses. AH: Regidn en transicion, tiene impacto de corto y
1 A largo plazo. A partir de septiembre de 2011 S=A, L=H y AH=SL.
BANCO®:MEXICO Fuente: Monitor de Sequia de América del Norte (NADM), CONAGUA



Actividad Econdmica Regional

Produccion de Maiz y Frijol: 2011/
Indice promedio 2006-2010=100

a) Maiz b) Frijol

125 - 125 -
104.6
100 100
75 75
50 50
25 25
0 0
Norte Centro Centro Sur NacionaIZ/ Norte Centro Centro Sur Nacionalz/
Norte Norte

1/ El valor base de 100 denota el promedio de produccién en los afios 2006 a 2010 para la regién correspondiente.
2/ El indice nacional se calcula como el promedio ponderado de los indices regionales. Los ponderadores equivalen a la aportacién de cada regién a la produccién
nacional en 2011. En el caso del maiz en grano, éstos son: norte 8.2%, centro norte 43.8%, centro 18.6% y sur 29.4%. Para el frijol son: norte 7.9%, centro norte 49.8%,

BANCOoEMEXICO ~ centro 18:2%y sur 24.1%. =

Fuente: Banco de México con base en datos de la SAGARPA.




Actividad Econdmica Regional

Indice Regional de Confianza del Consumidor
Indice junio 2008=100, promedio trimestral

Norte ——Centro Norte —Centro —Sur -a-Nacional
130
120 AT
110 -

100 el AN
. N I~ —
80 /\/

70

2
\Z
151 Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI y del Banco de México.
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8.0

Norte

Inflacidn Regional

Inflacion General Regional Anual
Cifras en por ciento

——~Centro Norte —~Centro —Sur ——Nacional

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0 '

EMMJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ S NEF

2007

L
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2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI.



Inflacidn Regional

Inflacion Subyacente Regional Anual
Cifras en por ciento

a) Subyacente b) Subyacente Excluyendo Tortilla de Maiz
Norte —Centro Norte Norte ——Centro Norte
—~Centro —Sur —~Centro —Sur
—Nacional —Nacional
7.0 7.0
6.0 6.0 .
5.0 - 5.0 //jh\\w
4.0 - 4.0 w
2.0 2.0
1.0 1.0
0.0 1 T T N e I | 0.0 1 1 T [ Y I A |
EMSEMSEMSEMSEMSEF EMSEMSEMSEMSEMSEF
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

P
\2
151 Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI y del propio Banco de México.
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Inflacidn Regional

Inflacion General Regional Anual Excluyendo Alimentos y Energial/
Cifras en por ciento

Norte —Centro Norte —Centro —Sur ——Nacional
7.0
6.0
5.0 /
4.0 \%3 '
3.0 1
2.0 N
1.0
OO | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
EMMIJ SNEMMIJ] SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMJ S NEF
2007 2008 2009 2010 2011 2012

IB 1/ Este indicador excluye de la canasta general a los alimentos procesados y agropecuarios consumidos dentro y fuera de
A

casa, a las bebidas no alcohdlicas y a los energéticos.
BANCOMEXICO ~ Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI y del propio Banco de México.




Inflacidn Regional

Inflacion Subyacente Regional Anual
Cifras en por ciento

a) Servicios b) Mercancias
Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte
—~Centro —Sur —~Centro —Sur
—Nacional —Nacional
9.0 9.0
8.0 8.0

7.0 7.0 ﬂ
6.0 6.0 A\

5.0 A 5.0

4.0 - \ 4.0 %}/

3.0 — 3.0

2.0 2.0

1.0 — 1.0

0.0 N N N I N S I I N N Sy v v | 0.0 | T N N N S e e S N N S v v |
EMSEMSEMSEMSE EMSEF EMSEMSEMSEMSE EMSEF
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

P
\2
151 Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI y del propio Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:

Demanda Esperada por sus Productos ¥/

Indices de difusidon

a) Primer semestre 2012 b) Segundo semestre 2012
91.5

82.2 82.8

77.4
C
NS
[7)]
T c
(¢
o
x
i
[
l:g
(]
(&}
©
S
)
C
(@]
O
I T
Norte

Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y 10 de febrero de 2012.
Fuente: Banco de México.
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Opinidn de Directivos Empresariales:
Perspectivas sobre la Demanda

En todas las regiones, la mayoria de los directivos empresariales
consultados por el Banco de México anticipd para 2012 lo
siguiente:

® Una mayor contribucion de la demanda interna, respecto a la
externa, al crecimiento econdmico regional.

® Impulso al desarrollo de la infraestructura como resultado de
la aprobacion de la Ley de Asociaciones Publico Privadas.

®* No obstante, consideraron que las exportaciones, asi como las
inversiones, en el sector automotriz continuaran siendo
factores de impulso a la actividad econdmica de todas las
regiones.

L
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Opinidn de Directivos Empresariales:
Perspectivas sobre la Demanda

Ademas los citados directivos de empresas expresaron:

® En el norte y en el centro, que continuara observandose una
retroalimentacion entre el empleo, las ventas y la expansion
del crédito al consumo.

® En el centro norte esperan una mejoria en las condiciones
climaticas que favorezcan la produccion agricola.

L
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:

Personal Ocupado /
Indices de difusién

a) Primer semestre 2012 b) Segundo semestre 2012
c 73.2 72.9
2 .
o
o
k
C
0
1§
o©
<
(@]
Q
Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

IE 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y 10 de febrero de 2012.
Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Directivos Empresariales que Anticipan Aumentos en el Personal Ocupado:

Primer y Segundo Semestres de 2012%/
Por ciento y composicion segun dificultad de contratacion

= Dificil W Facil

43.0
38.5

14.0
16.3

29.0
22.2

[ [ [
1S 2S 1S 2S 1S 2S 1S 2S
Norte Centro Norte Centro Sur

1/ Las cifras sobre cada barra indican, para cada region y periodo, el porcentaje de directivos empresariales que esperan aumentar la contratacion de personal
en sus empresas, mientras que las cifras al interior de cada barra sefialan la composicion de estos directivos que considera le resultara dificil o facil

contratar el personal que busca. Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y el 10 de febrero de 2012.

BANCO#®:MEXICO Fuente: Banco de México.




Opinion de Directivos Empresariales sobre
Obras Regionales de Infraestructura?/

a) Situacion de la Infraestructura para el b) Infraestructura Prioritaria para el
Crecimiento Econdmico Regional Crecimiento Econdmico Regional
B Adecuada B Insuficiente B Urbana B Industrial m Transporte

Energia W Otra

Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

IB 1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y 10 de febrero de 2012.
A

2/ “Otra” incluye infraestructura relacionada con los recursos humanos, las comunicaciones y la tecnologia
BANCO®==MEXICO Fuente: Banco de México.




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Inflacion de Precios de Insumos!/
Indice de difusion

a) Primer semestre 2012 b) Segundo semestre 2012

Expansion

50.4

S
S 28.7
o
<
o
@)
[ T
Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y 10 de febrero de 2012.
Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Inflacién de los Precios de Venta V/
Indice de difusion

a) Primer semestre 2012 b) Segundo semestre 2012

C
0
(%]
[
@
o
35
[
0
o
£ 21.9
[
o
@)
[ T
Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 9 de enero y 10 de febrero de 2012.
Fuente: Banco de México.
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Consideraciones Finales

© El andlisis econdmico que se presenta en este Reporte indica
gue durante el cuarto trimestre de 2011 las economias
regionales continuaron expandiéndose aunque, con excepcion
del sur, éstas exhibieron una desaceleracion.

® El repunte que exhibid la inflacion general desde finales de
2011 hasta enero de 2012 obedecio a factores de caracter
transitorio y al ajuste en los precios relativos de algunos bienes
en la economia. Asi, en febrero la inflacion de todas las
regiones se redujo. Mas aun, el desempeno regional de la
inflacion subyacente apunta a que en el mediano plazo Ia
inflacion general seguira presentando niveles bajos y estables.

© Las perspectivas de los directivos empresariales para 2012 son
de crecimiento econdmico con baja inflacion.

L
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