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Reporte sobre las Economias Regionales

 E| Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucion de la actividad econdmica, la inflacidon vy las
perspectivas de los agentes economicos en las distintas regiones que conforman al pais.

* El contenido del Reporte que se presenta es considerado por la Junta de Gobierno del Banco
de México como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion economica y
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

 El documento analiza el desempeno econdmico y la inflacion de las regiones en el cuarto
trimestre de 2025, asi como las perspectivas de directivos empresariales entrevistados entre
el 2y el 29 de enero de 2026 sobre la actividad econdmica regional y el comportamiento de
los precios en los siguientes doce meses.
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Se estima que durante el 4T-2025 la actividad econdmica habria crecido en todas las regiones.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional
Indice 1T 2020=100, a. e.
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a.e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado por el Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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La debilidad en las manufacturas persistio en el 4T-2025, con un desempeio regional mixto. Las regiones
centrales habrian seguido contrayéndose, el norte habria mostrado un ligero aumento y el sur habria
mantenido su expansion.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado por el Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Localizacion y especializacion de la industria manufacturera, 2013-2023

e Durante el periodo 2013-2018, la concentracion geografica y la especializacion productiva de |la manufactura disminuyeron,
principalmente por el retroceso de industrias vinculadas con la extraccion petrolera en el sur. Entre 2018 y 2023, esta tendencia
se revirtio parcialmente, ante la reconfiguracidon de las cadenas globales de valor, la estabilizacion de la produccion petrolera y el
dinamismo de las industrias alimentaria, de equipo de transporte, y de computo, con una mayor contribucion del norte y el sur en
términos de especializacion.

Indice Global de Localizacion (IGL) e Contribuciones sectoriales al IGL, Contribuciones regionales al IGE,
Indice Global de Especializacion (IGE) 2013-2023 2013-2023
0.40 - B Quimica B Metalicas basicas
. ETLCAN i En'Frada e i i ECOVID-19 et SalleE okl Norte M Centro norte B Centro M Sur
: : China a la OMC : : : B Equipo de transporte B Equipo de computacion
0.38 4 | | Tensiones | 1 Conflicto Derivados del petréleo Otras
' : : China-EUA" ! ' Rusia- 0.4 ~ 0.4 -
i i 0.37 . i iUcrania 05
036 | | L 031
= \ | | T-MEC 0.3 - 0.3 1
! : ! ! ! 0.02 |
0.34 ] i 0 33 i i i i 0-2 T 0:0 0.2 7
i i Trayectoria i : i .32 '
) i i decreciente en i . | '
Rl ' pdn.petrolera ! ! 0.1 1 0.1 1
1031 ! o
0.30 T . T . T T II I T 1 0-0 T 0.0 T T
1993 1998 2003 2008 2013 2018 2023 2013 2018 2023 2013 2018 2023
Nota: la linea verde representa tanto el IGL como el IGE ya que, por Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI. Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI.

construccion, ambos son iguales.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI.
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En el 4T-2025, el avance de la construccion en el centro se explico por el impulso de la obra publica. En
contraste, el retroceso en el norte y el sur obedeciéo al desempeno desfavorable de este componente,
mientras que en el centro norte respondid a la contraccion de la construccidn privada.

Valor real de la produccion en la industria de la construccion
Indice 2019=100, a. e.

Privada Publica
--------------------------------------------------------------------------- - 160
A T T ety A W N Trimestre T 20
------------------------------------------------------------------ - 130 N 35
Centro norte
—————————————————————————————————————————————————— - 100 ) N aes
____________________________ \ L 70 Centro Centro norte
R L e LRERRE - 145
Centro
I T T T T T T T T 40 r T T T T T T T Nortel 25
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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Durante el 4T-2025, la actividad minera habria continuado expandiéndose en las regiones centro y sur. En
contraste, el norte y centro norte habrian exhibido una caida, tras el crecimiento del trimestre anterior.

Indicador Regional de Actividad Minera
Indice 2019=100, a. e.

------------------------------------------------------------------------------------------------ - 130

Centro norte

- 120

- 110

- 100

Prondstico del

IV Trimestre

. . . . . . . . . . 70
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI.

[E BANCO®MEXICO Reporte sobre las Economias Regionales Octubre — Diciembre 2025



En el 4T-2025, las ventas en los establecimientos comerciales de las cuatro regiones continuaron exhibiendo
una trayectoria al alza.

Indicador Regional de Actividad Comercial
Indice 2019=100, a. e.

--------------------------------------------------------------------------------------------------- - 125

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 120
Centro norte

115

110

105

100

95

81.4 76.3 .
77.7 78.9 IV Trimestre
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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Durante el 4T-2025, la actividad turistica, medida mediante el nimero de cuartos de hotel ocupados,
registré una expansion en todas las regiones en relacidon con el trimestre previo, con excepcion del norte,
que continué mostrando debilidad, si bien se mantiene en niveles relativamente elevados.

Indicador Regional de Cuartos Ocupados
Indice 2019=100, a. e.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 130
Norte
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 120
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a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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Inclusion digital en las regiones de México

e Lainclusion digital se entiende como la capacidad efectiva de hogares y personas para acceder, costear, usar y aprovechar tecnologias
digitales. Implica no solo contar con internet, sino participar en ambitos educativos, laborales, financieros y gubernamentales.

e Entre 2017 y 2024, la inclusién digital en México ha registrado avances significativos, evidenciando una mayor incorporacion de las
tecnologias digitales en la vida cotidiana. Sin embargo, estos avances coexisten con diferencias regionales.

Dimensiones y variables para el indice de inclusion digital Indice global de inclusién digital
Habilidades Acceso digital Norte ——Centro norte ——Centro —Sur
) L. . S . 6.5 A
Competencias basicas @] — Disponibilidady calidad
paratareas digitales I:—‘h ’a“ 5G de internet y dispositivos
s rd\ e

P
J —a 5.5 -
50 A
Condiciones @::j ;@ Gasto en
econdmicas conectividad 45 -
-

Restricciones financieras Capacidad monetaria que
explicitas quelimitan el _— se destina a internet y
. . _—
accesodigital

c@ telefonia movil 40 -

ﬁ%’ {a 3.5 T T T T T T .

¢
2 9 a
2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: la ENDUTIH de 2019 fue excluida del estudio por no contar con representatividad a nivel de
entidad federativa. Los valores corresponden a indices normalizados en una escala de 0 a 10;
valores mas altos indican mayor inclusidon digital. Los bigotes en cada linea representan los
intervalos de confianza al 95%.

Fuente: elaborado por el Banco de México con base en la ENDUTIH publicada por el INEGI. Fuente: elaborado por el Banco de México con base en la ENDUTIH publicada por el INEGI.

Uso digital
Frecuenciay tipos de
actividades enlinea
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Durante el 4T-2025, la proporcion de la produccidon agricola concentrada en municipios afectados por sequia
continuo en niveles bajos.

Porcentaje de la produccidon agricola expuesta a la sequia por region
Cifras en por ciento

i Norte mmm Centro Norte Febreror 90
B Centro . Sur 80I\?:Iayo 2024
—~Porcentaje . L 80
70
60
50
40
Promedio 30
desde 2020 - EF T IE - - - - - - - DN - - - == |
Promedio | _______________________ 20
desde 2016
10
5.0
| [ 0

I I
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: el porcentaje que se muestra es la suma ponderada del indice de exposicion a la sequia de los 16 productos agricolas, los cuales se ponderan utilizando su peso en la produccion de los 16 productos que se consideran.
Fuente: elaborado por el Banco de México con base en datos del SIAP y CONAGUA.
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En 2025, el mercado laboral mostré senales de enfriamiento respecto de los anos anteriores. En particular, el
empleo formal afiliado al IMSS continué mostrando debilidad durante el 4T-2025 en todas las regiones, con
excepcion del centro, donde se observo cierta reactivacion.

Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSSY/ Tasa de desocupacion
Indice 2019=100, a. e. Por ciento, a. e.
------------------------------------------------------------------------- - 115 e
Norte
R L 6
------------------------------------------------ =1 110
Centro | = mmmmmmmmemmmemoeeoeeo e oo - 5
---------------------------------------------------------- - 105
Centronorte ,/ ~,/ J/ | i et W N\ N\ e )
Centro
----------- L 100
' ** Total excluyendo o= - AT N - A - - oo N L3
puestos de trabajo de
plataformas digitales 2/
---------------------------------------------------------------- L 95
_________________________________________________________ L 2
Sur
| Trimestre* IV Trimestre
I T T T T T T T T 90 I T T T T T T T T 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a enero.

1/ Permanentes y eventuales urbanos.

2/En la estimacién de esta serie no se consideran los nuevos puestos de trabajo afiliado al IMSS asociados con la prueba piloto del programa de incorporacién de personas trabajadoras de plataformas digitales al régimen obligatorio del
seguro social. En enero se registraron 138,128 puestos de trabajo asociados con dicha prueba a nivel nacional.

Fuente: elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en datos del INEGI.
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Diferencias en el acceso al empleo por region y género

e Las diferencias por género en el acceso al empleo se explican porque las mujeres enfrentan una menor probabilidad de recibir una
oferta laboral y, cuando |la obtienen, esta con menor frecuencia implica un salario mas alto en comparacion con los hombres en las
cuatro regiones.

Probabilidad de recibir una oferta de empleo Distribuciones de probabilidad del logaritmo
en una semana de ofertas salariales
. —— Mujer —— Hombre
. LA . Hombre Norte Centro norte
-6.6%
[ -10.3% -13.4% / h=679 |
1 \-[ - 0.03 Hy=7.10 N
0, = 0.36 Ty = kil
- 0.02
Centro Sur
My =6.78 My =6.99
- 0.01
T - 0 T T
Norte Centro norte Centro Sur 9 9

Fuente: elaborado por el Banco de México con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE).
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Heterogeneidad regional en la movilidad de las personas al trabajo en México

e En las regiones norte y centro norte predomina el uso del automovil para ir al trabajo; en la centro, el transporte publico, y en el sur, los
traslados a pie. Los resultados también revelan que una proporcion significativa de la poblacidon ocupada destina mas de 60 minutos
diarios para trasladarse a su centro de trabajo y que existe una gran heterogeneidad segin medio de transporte y posicion ocupacional.

Distribucion de la modalidad de Porcentaje de poblacion con duracion de Porcentaje de poblacion con traslados al
transporte al trabajo trayecto al trabajo mayor a 60 minutos trabajo mayores a 60 minutos
Porcentajes por region, 2020 Por region, medio de transporte y tipo de Por regidn y posicidn en el trabajo, 2020
localidad, 2020
14 8 Medio de SO Posicién en el trabajo: | Norte Centro Sur
transporte norte norte
ﬁ. Trabajadorsin pago 1/ m
Caminando
Jornalero o pedn 11.5 | 11.0
Bicicleta Ayudante con pago| 9.3 6.8 16.2 8.8
P
Tra nspge Empleado uobrero| 8.5
publico . -
ﬁ zm. | 70 | 28 | 7.8 Trabajadorporcuental g4 ) 59 | 115 | 9.9
axi propia

Auto de app Resto| 4.2 2.5 8.6 10.0 ’
Patron o empleador
> ZM.| 55 | 59 | 142 | 46
ove

Escala de color por regién [IMin." Max.

Auto/moto B Caminando Bicicleta Auto /moto |Resto| 4.2 | 48 | 97 | 71
M Transporte publico ™ Taxi/Apps M Otros Escala de color por region IVin: MKl

Nota: personas mayores de 15 afios que mencionaron que trabajaron. Definiciones de zona metropolitana proviene de SEDATU-CONAPO-INEGI (2023), "Resto" se refiere a municipios no incluidos en las zonas metropolitanas. 1/ Segun
INEGI, un trabajador sin pago es una persona que ayudo en negocios o labores agricolas de familiares o no familiares sin recibir pago.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos de INEGI, Censo de Poblacién 2020.
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La inflacion general anual presenté un comportamiento diferenciado entre el 3T y el 4T-2025. En lo
que va del 1T-2026, la inflacidon general anual aumento en todas las regiones, con excepcion del norte.

Incidencias a la inflacion general anual por region
Cifras en por ciento

Norte Centro norte
- 10 — . i
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*/Datos a febrero.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI.
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Entre el 3T y el 4T-2025, la inflacion subyacente anual aumento en el norte y en las regiones centrales,
mientras que en el sur mostré un comportamiento lateral. Este resultado respondio principalmente a la
evolucion de la inflacion de mercancias en cada region.

Incidencias a la inflacidon subyacente anual por region
Cifras en por ciento

Norte - 10 Centro norte - 10 Centro 10 Sur 10
INPC Subyacente _ INPCSubyacente INPCSubyacente INPC Subyacente
(variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento) (variacién anual en por ciento)
Servicios | ¢ Servicios | 3 Servicios | g Servicios| o
Promedio w0 & 0 Q&
Promedio g é - 6 2003-2019 % E §_ 6 Promedio é § - 6 Promedio E § :‘3_ 6
Yk < N Y= & _ <
2003-2019 £k & 3.6 ml : 2003-2019 & ¥ g 2003-2019 8.
3.2 S § 3.7 l -
I y
- 4 -4 BEEEBEBERERER L a L 4
-2 -2 -2 2
-0 -0 L0 0

2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

*/Datos a febrero.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI.
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Entre el 3T y el 4T-2025, la inflacion no subyacente anual se redujo en todas las regiones, con excepcion del
centro, donde aumento debido en parte al ajuste en las tarifas de transporte publico registrado en

Incidencias a la inflacion no subyacente anual por region

Cifras en por ciento

Centro norte
INPCNo Subyacente

(variacion anual en por ciento)

Agropecuarios
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- 12
INPC No Subyacente
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&
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*/Datos a febrero.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos del INEGI.
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Los contactos empresariales continuaron anticipando una expansion en la demanda, el empleo y la inversion

para los proximos doce meses.

Expectativas de directivos empresariales: demanda, personal contratado y
acervo de capital fisico en los préximos 12 meses V/
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto de los 12 meses previos, icOmo espera que cambie su volumen de ventas para los proximos 12 meses?, icomo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los
préximos 12 meses?” y “Respecto de la inversion en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, écomo espera que cambie el nivel de inversidn para los préximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de
México. Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del cuarto trimestre de 2025 se obtuvieron entre el 2 y el 29 de enero de 2026.
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Durante el 4T-2025, en todas las regiones continud siendo significativamente mayor el porcentaje de
directivos que anticipa que los precios de venta, los costos de insumos y los costos salariales registren tasas
de crecimiento iguales o menores a las observadas los doce meses previos.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual en los proximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas

Precios de venta Precios de insumos Costos salariales
oH BR BN BN DU BN E E
norte
norte 100 norte 100 100
B Aumenten a
tasa mayor 30 80 - 80
= Aumenten a
tasa similar
- 60
Aumenten a 60 60
tasa menor
= No cambien ) 20 0 L 40
© Y
< 9
B Disminuyan ~ o o
20 I i o 20 & - 20
-
[
0 0 - 0
S O R < i T T B B AR S B
EE E£EE EE  Eg Es E&5 EE EE =5 EE EE EGE

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del cuarto trimestre de 2025 se obtuvieron entre el 2 y el 29 de enero de 2026.
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Distribucion regional de respuestas de representantes de empresas al ser consultados sobre los tres
principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica
en sus entidades en los proximos seis meses
Porcentaje de respuestas
Con base en informacién recabada entre el 1y el 30 de diciembre de 2025/

Centro norte Centro Sur
Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de

Factor Factor Factor Factor
respuestas respuestas respuestas respuestas
Inflacion 27.7% Gobernanza 30.7% Gobernanza 26.9% Gobernanza 27.9%
Gobernanza 21.7% Inflacion 26.1% Inflacion 24.8% Inflacion 27.2%

Condiciones Condiciones Condiciones Condiciones

ICl , . , . , .

J—— 19.9% economicas 17.2% economicas 18.4% economicas 18.9%
X : : .
Internas Internas Internas

1/ Pregunta: ¢cudles considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econédmica en su entidad federativa durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.
Fuente: elaborado por el Banco de México.
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Opinion de los directivos empresariales acerca de los riesgos para la actividad econdmica regional
(con base en informacidn recabada entre el 2 y el 29 de enero de 2026) V/

Riesgos a la baja Riesgos al alza

|
‘ Que se deterioren los indicadores de
| seguridad publica.

| | ‘ Que el gasto publico, en particular en
_ - ‘ inversion en obras de infraestructura, sea
Que se intensifigue el entorno de

, _ _ o mayor que el esperado.
‘ incertidumbre asociado con la revision del

I I
T-MEC y su posible impacto en las Que se observen, tanto en el ambito
exportaciones. nacional como en el internacional,
1 condiciones mas favorables que
| Que la inversion publica en infraestructura, promuevan la inversién privada.

‘ tanto estatal como federal, sea menor que | 1
Que el impacto de la Copa Mundial de la

‘ la anticipada.
‘ FIFA 2026 sobre la actividad turistica

regional sea mayor al anticipado.
| W—

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econdmico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éCuales son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 2 y el 29 de enero de 2026.
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Il. Resultados Octubre — Diciembre 2025
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B. Inflacion Regional

C. Perspectivas sobre las Economias Regionales

(con base en informacion recabada entre el 2y el 29 de enero de 2026)

Ill. Consideraciones Finales
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Consideraciones finales

> Las perspectivas apuntan a que las economias regionales continuaran enfrentando un entorno de elevada incertidumbre y
riesgos relevantes.

> En ese contexto, aprovechar el trato preferencial del comercio en el marco del T-MEC continuara siendo clave para impulsar
las exportaciones y ampliar la participacion de las regiones en las cadenas de valor de Norteamérica.

» Al mismo tiempo, es fundamental fortalecer las fuentes internas de crecimiento y consolidar condiciones propicias para la
inversion. Entre las prioridades destacan:

" Impulsar la construccion y modernizacion de infraestructura —de transporte, digital, energética y social— para enfrentar
desafios persistentes del desarrollo regional, como la pobreza y las brechas en productividad, conectividad y acceso a
mercados entre regiones.

®  Apoyar la formacidon de capital humano y ampliar la inclusion digital para acelerar la adopcion tecnoldgica en las
regiones, asi como reducir las brechas de género en el acceso al empleo, con el propdsito de elevar la productividad y
facilitar la insercion regional en las nuevas dinamicas de produccién global.

> Un enfoque integral, inclusivo y de largo plazo—que reconozca las diferencias regionales, fortalezca el estado de derecho,
aproveche la integracion comercial con América del Norte y se centre en la productividad, la innovacion y la inversion—
permitira enfrentar los retos actuales y sentar las bases para un futuro mas prospero y un desarrollo regional mas
equilibrado.
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