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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas
regiones del pais en tres vertientes: la evolucidon de la actividad econdmica, la inflacidn, y las expectativas
de los agentes econdmicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México
para promover un entendimiento mas amplio y profundo sobre el desempefo de las economias regionales.
La informacién que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para

complementar su vision sobre la situaciéon econdmica y los prondsticos de la economia nacional.
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Resumen

La actividad econdémica del pais mostré una
contraccion en el segundo trimestre de 2018
respecto del primero, lo cual contrasta con la
reactivacion observada en los dos trimestres previos.
Esto fue resultado, en parte, de la reversién del
dinamismo que habia mostrado la inversidn a finales
de 2017 y principios de 2018, especialmente en el
rubro de construccion, asi como de un menor
dinamismo de las exportaciones. Por el lado de la
produccién, sobresalen dentro de la produccién
industrial la tendencia negativa que presenté la
construccion durante el trimestre, como resultado de
reducciones en los rubros de ingenieria civil y de
trabajos de edificacién, y la trayectoria a la baja que
mantuvo la mineria, como reflejo de la menor
extraccién de petréleo y gas, asi como de la atonia en
la mineria de minerales metalicos y no metalicos. En
contraste, las manufacturas mostraron cierta
recuperacion respecto al débil desempefio que
registraron durante el mismo periodo. Asimismo,
destaca la importante caida en el nivel de actividad
del sector primario y la desaceleraciéon en diversos
servicios.

La pérdida de dinamismo de la actividad productiva
nacional en el segundo trimestre de 2018 se reflejé
en todas las regiones del pais.! En efecto, se estima
que en las regiones norte, centro norte y sur se haya
presentado una contraccion en los niveles de
produccién, y que en el centro se haya registrado una
desaceleracion. Este desempefio se atribuye, en
buena medida, a la disminucién generalizada de la
mineria y la construccion en todo el pais, con
excepcidn de la construccién en el centro y de las
manufacturas en el centro norte; al débil
comportamiento del turismo en el norte y en las
regiones centrales, y del comercio en el centro; y a la
contraccion de la produccidon agropecuaria en las
regiones centro norte y sur.

Como complemento al andlisis de la actividad
econdmica regional, se presentan en este Reporte
diversos Recuadros informativos. En el Recuadro 1 se
estima la relacién que existe entre el desempefo

1 Regionalizacion: el norte incluye Baja California, Chihuahua, Coahuila,
Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco,
Michoacén, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo
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institucional y el econdmico en las regiones de
México. Por su parte, en el Recuadro 2 se analiza la
contribucién de la estructura econédmica y espacial,
esta Ultima medida a partir de la distancia que existe
entre las entidades federativas, al crecimiento de las
exportaciones manufactureras regionales durante el
periodo 2007 — 2016. Finalmente, en el Recuadro 3 se
estima el impacto de las remesas sobre la formacién
de capital fisico y humano en los hogares receptores
de las distintas regiones del pais.

Por su parte, después de haber promediado 5.31% en
el primer trimestre de 2018, la inflacion general anual
disminuyé a 4.55 y 4.51% en abril y mayo,
respectivamente. No obstante, en junio la inflacidn
general anual repuntd a 4.65%, y para agosto alcanzé
490%. Lo anterior como resultado de Ia
materializacién de algunos de los riesgos al alza que
se habian venido sefalando, provocando
incrementos importantes en la inflacion no
subyacente. En especifico, algunos energéticos
registraron incrementos de precios mayores a los
anticipados, tanto por aumentos que se habian
venido acumulando en sus referencias
internacionales, como por la depreciacién del tipo de
cambio durante la mayor parte del segundo trimestre
de 2018. Con relacidn a la inflacién subyacente, esta
continué mostrando una tendencia a la baja en el
trimestre que se reporta, como consecuencia del
relajamiento de las condiciones ciclicas de la
economia, el cual fue superior al anticipado, asi como
por los efectos de las acciones de politica monetaria
implementadas por el Banco de México, las cuales
han prevenido la generacidn de efectos de segundo
orden derivados de los distintos choques que han
impactado a la economia.

La evolucién de la inflacion general que ha tenido
lugar a nivel nacional desde inicios de 2018 se
observé en todas las regiones del pais. No obstante,
la region centro ha registrado mayores niveles de
inflacion que el resto desde finales del afio pasado
debido, principalmente, al impacto que tuvieron en
esa region los precios de los energéticos y de algunos

integran la Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala; y el sur, Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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servicios. En particular, las tasas de variacion anual de
los precios en los rubros de vivienda y de otros
servicios distintos a la educacién son mayores en el
centro que en el resto de las regiones. Lo anterior
como resultado, en opinién de los directivos
empresariales entrevistados, de una mayor demanda
en algunas entidades de esa regidn, especialmente en
aquellas con una importante presencia del cluster
automotriz.

Los directivos empresariales consultados en las
cuatro regiones esperan que la demanda por sus
bienes y servicios se incremente durante los
siguientes doce meses, si bien dicha senal resultd
menos intensa con relacidn al trimestre anterior.
Asimismo, anticipan un incremento del personal
contratado y del acervo de capital fisico, si bien en
general dicha senal fue mas débil que en el trimestre
previo.

Los directivos empresariales encuestados durante el
periodo que se reporta mencionaron los siguientes
riesgos para el crecimiento econémico regional. Entre
los riesgos a la baja, sefialaron: i) que se presente un
deterioro en la seguridad publica; ii) que la
incertidumbre que prevalece tanto en el dmbito
interno como en el externo se refleje en menores
niveles de inversién; y iii) que la renegociacion del
TLCAN no resulte favorable para el sector productivo
mexicano. Adicionalmente, en el sur destacaron el
impacto de fendmenos climaticos adversos sobre el
desempefio regional. Al respecto, el Recuadro 4
cuantifica los efectos de los ciclones tropicales en la
actividad econdmica de las entidades costeras de
México. En contraste, entre los riesgos al alza, las
fuentes consultadas destacaron: i) que |la

renegociacion del TLCAN resulte favorable para
Meéxico; y ii) un aumento mayor al anticipado de la
inversion.

Con respecto a la evolucién esperada de los precios
para los proximos doce meses, la mayoria de los
contactos empresariales entrevistados anticipa que
las tasas de crecimiento anual de los precios de venta
de los bienes y servicios que ofrecen, asi como de los
insumos y del costo del factor trabajo sean menores
o iguales que el afio anterior.

Dado el panorama complejo que enfrentan las
economias regionales, tanto en el dmbito externo
como en el interno, es necesario seguir fortaleciendo
el marco macroeconémico, asi como continuar
impulsando la adopcién de medidas que generen una
mayor productividad, ya que, en Ultima instancia,
esta es la Unica forma de generar empleos mejor
remunerados y reducir la pobreza de manera
sostenible. En especifico, es fundamental mantener
la apertura de la economia, mejorar el marco
institucional y enfrentar los problemas estructurales
gue podrian limitar la eficiencia en el funcionamiento
microecondmico de los mercados regionales. Asi,
politicas que reduzcan la inseguridad, que aumenten
el nivel de competencia, que abatan la corrupcion,
que mejoren la gobernanza de las instituciones
publicas y la dotacidn de infraestructura, y que
garanticen el pleno respeto de la propiedad privada,
son fundamentales para propiciar un mejor
desempefio econémico y, asi, un mayor bienestar de
la poblacién en todas las regiones del pais.
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1.  Actividad Econédmica Regional 2

En el segundo trimestre de 2018, la actividad
econémica del pais exhibié una contraccién con
relacién al primero. Ello contrasta con la reactivacién
observada en los dos trimestres previos y fue
resultado, en parte, de la reversién del dinamismo
gue habia mostrado la inversidn a finales de 2017 y
principios de 2018, especialmente en construccion,
asi como de un incipiente cambio de tendencia
negativo en el gasto en maquinaria y equipo,
principalmente en su componente importado. A su
vez, se observd una moderacién en el ritmo de
crecimiento de las exportaciones. Al interior de la
produccién industrial, destaca la trayectoria negativa
registrada tanto en la construccion como en la
mineria, la primera relacionada con las reducciones
en los rubros de ingenieria civil y de trabajos de
edificacién, y la segunda con la tendencia a la baja de
la extraccién de petréleo y de gas, y con el menor
dinamismo en la produccidn de minerales. Por el
contrario, las manufacturas exhibieron cierta
recuperacion respecto al débil desempefio que
presentaron durante la mayor parte de 2017 e inicios
de 2018. Asimismo, destaca el retroceso de la
actividad primaria y un menor ritmo de crecimiento
en diversos servicios.

1.1 Indicador Trimestral de Ila Actividad

Econdmica Regional

Con base en la informacion oportuna disponible, se
estima que en todas las regiones del pais se habra
observado un debilitamiento del desempefio
econdmico en el segundo trimestre de 2018 respecto
del primero. En particular, se estima que en las
regiones norte, centro norte y sur se habrd registrado
una contraccidn en la actividad econémica, luego del
mayor dinamismo observado en esas tres regiones
durante el trimestre previo. Por su parte, en el centro
se habra presentado cierta expansion, si bien inferior
a la del trimestre anterior.

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacion estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

Banco de México

El comportamiento de las economias regionales
estuvo asociado, en buena medida, con la
contraccion de la mineria y de la construccién en
todas las regiones del pais, con excepcién del centro
en este ultimo sector, y con la disminucion de las
manufacturas en el centro norte; el débil desempefio
del turismo en el norte y en las regiones centrales, y
del comercio en el centro; asi como con la caida de la
actividad agropecuaria en el centro norte y el sur
(Grafica 1y Cuadro 1).

Como complemento al andlisis de la actividad
econdmica regional, el Recuadro 1 estudia la relacion
gue existe entre el desempeiio institucional y el
econdémico en las regiones del pais.

Grafica 1
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional ¥/
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1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre de 2018
corresponde al dato observado.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI
ajustados por estacionalidad.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 25
de junio y el 19 de julio de 2018.
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econdmica Regional
Variacién trimestral en por ciento

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur

1T-2018 2T-2018 1T-2018 2T-2018 1T-2018 2T-2018 1T-2018 2T-2018 1T-2018 2T-2018

Actividad Econémica¥? 0.98 -0.15 0.84 -0.09 195 -0.18 0.70 0.36 1.59 -0.16

Manufacturas *? 0.72 0.22 0.33 0.55 331 -0.36 -1.05 0.55 3.00 1.14
Mineria ¥ ¥ -0.61 -0.23 -2.14 -1.77 1.84 -353 -3.03 -2.63 0.04 -1.38
Construccién ¥ 225 -1.74 648 -381 319 -027 -154 0.88 6.28 -1.95
Comercio ¥ 1.68 1.12 1.14 1.74 -0.03 1.63 1.76 -0.01 0.72 0.89
Turismo © 1.95  0.40 3.39 -1.77 094 -1.84 257 0.23 1.92 2.50
Agropecuario K 2.84 -0.50 6.13 11.17 0.73 -4.01 -3.17 1.08 2.70 -1.27

*/ Los datos nacionales de actividad econédmica, manufacturas, mineria y construccién corresponden al PIB trimestral ajustado por estacionalidad del INEGI.

1/ Datos regionales calculados con base en informacion del INEGI ajustada por estacionalidad.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER) y de la produccién manufacturera a nivel regional en el segundo trimestre de 2018
corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base en informacién del INEGI.

4/ Los datos de mineria del segundo trimestre de 2018 para las regiones son preliminares.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por suministros de bienes y servicios del comercio al por menor. Cifras del INEGI ajustadas
por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacién del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco de México
con base en informacién de la SAGARPA. Cabe mencionar que, a diferencia del calculo del Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacién relativa
al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.
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Recuadro 1
Desempeiio Institucional y Econédmico en las Regiones de México

1. Introduccion

Un elemento fundamental para hacer frente a los retos que
pudieran enfrentar las economias regionales es el mantener
un marco macroecondmico sélido que propicie condiciones
de certidumbre a los agentes econdmicos. No obstante, la
estabilidad macroecondmica por si misma, si bien necesaria,
no es suficiente para generar un mayor crecimiento. En
efecto, la literatura econdmica sugiere que el desarrollo
institucional es el factor mas profundo que determina al
desempefio econdmico, incluso rebasando en importancia a
la ubicacidn geografica y la integracion comercial con el resto
del mundo (Acemoglu et al., 2001; Acemoglu et al., 2005;
Acemoglu y Robinson, 2010; Engerman y Sokoloff, 2000;
Rodrik et al., 2004). En efecto, las instituciones juegan un
papel central para explicar las divergencias en el desempefio
economico de las distintas regiones de un pais (Rodriguez
Pose, 2013).

La fortaleza de las instituciones proporciona los incentivos
adecuados para la inversiéon y el crecimiento de Ia
productividad (Acemoglu et al., 2002). En particular, la
proteccion de los derechos de propiedad y la certeza juridica
son parte esencial de un buen disefio institucional que
incentive la inversidn y la innovacion (Banerjee y lyer, 2005;
Besley y Ghatak, 2010; Brunt, 2011). Por su parte, una buena
gobernanza e instituciones eficientes y eficaces inciden
favorablemente sobre el desarrollo econdmico, al reducir los
costos de transaccion y deshacer cuellos de botella que
dificultan la actividad econdémica (Kovac y Spruk, 2016). En
particular, el abatimiento de la corrupcion, la rendicion de
cuentas, el balance de poder interinstitucional y Ila
simplificacion administrativa propician mayor competitividad
y dinamismo en la economia, ya que contribuyen a derribar
las barreras de entrada, a limitar la busqueda de rentas y a
impulsar la adopcion de nuevas tecnologias.

Asi, el disefio y funcionamiento de las instituciones son
elementos primordiales para el crecimiento de las economias
regionales. El objetivo de este Recuadro es analizar la relacion
gue existe entre el desempeiio de las instituciones publicas y
la facilidad para hacer negocios, con la productividad laboral
en la industria manufacturera regional en México.

2. Datos y Modelos Econométrico

Para estimar el impacto del desempefio institucional en la
productividad laboral de la industria manufacturera de las
entidades federativas, se tomd el indice de Productividad
Laboral de las Manufacturas (IPLM) estimado por el INEGI, el
cual se define como la razén entre el indice de volumen fisico
de la produccidn total y el indice de horas trabajadas en el
sector manufacturero, para el periodo 2010 - 2015. Estas
cifras se obtienen de la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera.

Para medir el desempefio institucional (DI) del sector publico
se utilizé el indice de Desarrollo Democratico de México
(IDDM), en cuya elaboracion participan El Centro de Estudios
Politicos y Sociales (CESOP), la consultoria Polilat, la Unidn
Social de Empresarios de México (USEM) y la Fundacion
Konrad Adenauer, con el apoyo institucional del Instituto
Nacional Electoral (INE) y la colaboracion técnica de El Colegio
de México. En especifico, se utilizé la dimensién de Calidad
Institucional y Eficiencia Politica, la cual se integra, a su vez,
por tres indicadores principales: i) Estado de Derecho; ii)
Rendicién de Cuentas; vy iii) Fortalecimiento de la Sociedad
Civil. Asimismo, de los informes del Banco Mundial “Doing
Business” 2009, 2012, 2014 y 2016, se tomd el indicador
Facilidad para Abrir un Negocio (IFAN), el cual refleja los
procedimientos que un empresario necesita cubrir para iniciar
formalmente la operacion de un negocio, asi como el tiempo
y los costos asociados. Los tramites registrados en este
indicador incluyen todos aquellos procesos que deben realizar
los empresarios tanto para obtener todas las licencias y
permisos, como para realizar cualquier notificacion,
comprobaciéon o inscripcion ante las autoridades
correspondientes, que se exijan respecto al negocio y sus
empleados.

La Figura 1 muestra la distribucién del promedio del DI por
entidad federativa para el periodo 2010 — 2015. Entre mas
oscuro sea el color de la entidad mayor es el desempeio
institucional. Asi, se observa que la mayoria de las entidades
con un DI superior se encuentra en las regiones centrales del
pais.

Figura 1
Desempeiio Institucional por Entidad Federativa, 2010 - 2015

Bajo Alto

desempefio desempefio

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacién del IDDM.
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Figura 2
Facilidad para Abrir Nuevos Negocios por Entidad Federativa, 2009 — 2016

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacién del Banco Mundial.

La Figura 2 presenta la distribucion del promedio del IFAN
para el periodo 2009-2016. Si bien existe una alta
heterogeneidad en la distribucion de este indicador entre las
entidades federativas de México, destaca que aquellas
entidades mds vinculadas al sector externo tienden a
presentar un IFAN de mayor magnitud.

Para la estimacion del modelo econométrico se utilizd un
modelo de datos panel de minimos cuadrados generalizados.
En especifico, el modelo a estimar es el siguiente:

Lnply; = a +yDI;; + 8F; + BX;r + ;¢ D

Donde Lnpl;; refiere al logaritmo natural del IPLM para cada
afio y entidad federativa; DI;; es el indicador de desempefio
institucional; F;;es el IFAN. X;; son diversas variables de
control que afectan los niveles de productividad laboral, en
particular: i) densidad carretera, medida en cientos de
kilbmetros, para considerar la infraestructura fisica en las
entidades federativas; ii) el capital humano, medido por el
porcentaje de la poblacion econdmicamente activa con grado
de preparatoria o mas; iii) inseguridad, medida por los
homicidios dolosos por cada diez mil habitantes; iv) tasa de
desocupacidn; v) poblacion en cada entidad; y vi) una variable
dicotémica para el Bajio,! ya que esta region del pais ha
mostrado un mayor dinamismo en la exportacion de
manufacturas, especialmente de equipo de transporte.
Finalmente, &; es el término de error.

3. Resultados

Las estimaciones de los coeficientes de la ecuacion (1) se
presentan en la primera columna del Cuadro 1, mientras que
la segunda columna muestra los coeficientes Beta o

1 Los datos asociados a las variables de control se obtuvieron del INEGI. Cabe
mencionar que la zona del Bajio esta constituida por los estados de
Aguascalientes, Guanajuato, Querétaro y San Luis Potosi.

coeficientes estandarizados.?

Como es de esperarse, el desempefio institucional presenta
una relacion positiva y estadisticamente significativa con la
productividad laboral de las manufacturas. De igual forma, las
estimaciones indican que la facilidad para abrir negocios se
encuentra positivamente correlacionada con el IPLM.

Asimismo, y de acuerdo a la teoria del capital humano, un
mayor nivel educativo esta asociado a un aumento en la
productividad laboral (Shultz, 1975), ya que la escolaridad
permite al trabajador desarrollar sus capacidades laborales y
mejora su adaptacion a las nuevas tecnologias. Por su parte,
en relacion con la variable de infraestructura, se observa una
relacidon positiva y estadisticamente significativa, lo cual es
congruente con lo esperado, ya que la infraestructura es
identificada como un determinante importante de Ia
productividad y el crecimiento econémico (Mitze y Ozyurt,
2014). En contraste, se observa una relacion negativa entre la
inseguridad y la productividad laboral, si bien dicha relacion
no es estadisticamente significativa.

Cuadro 1
Estimacion de los Determinantes de la Productividad Laboral en la Industria
Manufacturera

Variables Coeficiente  Beta-Coeficiente
Desempenio institucional  0.014 *** 0.172 ***
Facilidad para 0.005 ** 0.151 **
abrir negocios
Infraestructura 0.064 ** 0.106 **
Capital humano 0.017 * 0.113 *
Tasa de homicidios -0.002 -0.037
Otros controles v v
Numero de entidades 32 32
Observaciones 128 128

Nota: **, * denotan significancia estadistica al 5 y 10%, respectivamente.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI, del Banco Mundial y del
IDDM.

Es notoria, con base en los coeficientes beta, la importancia
relativa seglin estas estimaciones del desempefio
institucional y de la facilidad para abrir negocios como
determinantes de la productividad laboral, registrando una
relevancia incluso superior a la del capital humano y de la
infraestructura.

4. Consideraciones Finales

La evidencia presentada en este Recuadro sugiere que la
productividad laboral en la industria manufacturera se
relaciona de manera importante con el desempefo

2 Los coeficientes Beta miden el cambio, en términos de desviaciones estandar, en
la variable dependiente ante un cambio de una desviacion estandar en la variable
independiente (Freedman, 2009). Dichos coeficientes no tienen una
interpretacion directa pero usualmente son empleados para comparar la
importancia relativa de las variables (independientemente de las unidades de
medicion).
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institucional a nivel estatal, por lo que una parte importante
de las diferencias en el desempefio econémico regional es
muy probable que se explique por la heterogeneidad que
existe en los niveles de desarrollo institucional a nivel local.

Asi, en este Recuadro se analiza la variacion regional en el
desempefio institucional en el pais para ilustrar la gran
relevancia que el marco institucional tiene como
determinante de la productividad de las regiones. Estos
resultados ponen en perspectiva el impacto posible que
podria tener un mejoramiento institucional en el pais sobre su
crecimiento econémico.
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1.2 Actividad Sectorial

En esta seccion se presenta un andlisis del
desempeiio econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacion
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 25 de junio
y el 19 de julio de 2018.

1.2.1 Manufacturas

Durante el segundo trimestre de 2018, las
manufacturas presentaron cierta recuperacion con
relacién al débil desempefio que registraron durante
la mayor parte de 2017 e inicios de 2018. Lo anterior
se derivé de la mejoria que continuaron exhibiendo
las manufacturas, excluyendo el subsector de equipo
de transporte, toda vez que este Ultimo mostré cierta
debilidad en relacion con la reactivacion que
presentd en los primeros meses de 2018. Asi, se
estima que la actividad manufacturera en las
regiones norte y sur siguid expandiéndose, si bien en
esta Ultima regiéon a un menor ritmo, y que en el
centro exhibié un incipiente repunte. En contraste, el
centro norte se contrajo, lo cual interrumpié la
tendencia positiva que habia mostrado en los ultimos
trimestres (Grafica 2).

Grafica 2
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI
ajustados por estacionalidad.

En la regidon norte, los directivos empresariales
entrevistados sefialaron que la fabricacion de
productos metdlicos se vio favorecida por el
incremento de las exportaciones hacia Estados
Unidos, en particular de partes y estructuras
metdlicas para las industrias de la construccién,
aeroespacial 'y automotriz.  Adicionalmente,
destacaron la expansién en la produccién de acero y
aluminio, en un contexto en el que diversos paises,
incluyendo México, han impuesto aranceles a esos
productos.

Los directivos empresariales en la regiéon centro
destacaron el dinamismo de las exportaciones
automotrices, particularmente de camionetas pick-
up vy vehiculos de uso multiple (SUV). Lo anterior
también impacté de manera favorable a algunas
industrias vinculadas con este sector, tales como las
industrias metalicas basicas, del plastico y del hule.
Asimismo, los contactos empresariales de la industria
quimica hicieron referencia al impulso adicional
derivado de la mayor demanda de tintas, adhesivos,
fertilizantes y productos farmacéuticos.

En opinidn de las fuentes consultadas en el sur, la
produccién manufacturera continué expandiéndose
debido a un incremento en las exportaciones de
productos metalicos para la industria energética
estadounidense y, en menor medida, para la
canadiense. A su vez, reportaron un aumento en la
produccién de derivados del petréleo después de que
se solucionaron los problemas técnicos registrados
en la refineria de Salina Cruz. Adicionalmente,
algunos directivos empresariales de esa region
mencionaron que la industria de bebidas se vio
favorecida por un mayor consumo, lo cual asociaron,
principalmente, a la presencia de temperaturas mas
altas que las esperadas.

8 Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2018



Finalmente, los contactos empresariales de la region
centro norte destacaron el desempeiio desfavorable
de ciertos subsectores mas vinculados al mercado
externo. En particular, sefialaron una menor
actividad en el sector automotriz debido a un paro
técnico en una armadora de la regidn para reducir
una acumulacién no planeada de inventarios, lo cual,
a su vez, afectd de manera negativa la produccién de
autopartes.

Banco de México

El desempeiio de las exportaciones manufactureras a
nivel regional responde tanto a las caracteristicas de
la estructura econémica, como a factores
relacionados con el espacio geografico, en particular
las economias de localizacién y las relaciones
econdmicas entre las entidades federativas. Al
respecto, el Recuadro 2 analiza la contribucién de
estos factores al crecimiento de las exportaciones
manufactureras regionales.
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Recuadro 2
Descomposicion del Crecimiento de las Exportaciones Manufactureras Regionales, 2007 - 2016:
Un Analisis con el Enfoque Espacial de Cambio y Participacion

1. Introduccion

La puesta en marcha del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN) a partir de 1994 condujo a una
mayor integracidn de la economia mexicana a la dinamica de
los flujos de inversion y comercio internacional, lo cual ha
permitido mayores oportunidades de desarrollo econémico
para el pais. Este cambio estructural se ha reflejado, a su vez,
en una mayor orientacion exportadora, especialmente en las
manufacturas.

No obstante, el desempefio exportador del pais no ha sido
homogéneo entre las distintas entidades federativas, a la vez
gue ha habido cambios de composicidon en la actividad de
diferentes subsectores a medida que se van aprovechando
mas las ventajas comparativas del pais (Aguayo, 2004;
Chiquiar y Ramos Francia, 2008; Camberos y Bracamontes,
2018). En este sentido, se ha observado un importante
proceso de redistribucidn regional de la actividad econémica,
tanto en términos de entidades federativas, como de
subsectores manufactureros (Chiquiar, 2005). Con ello, el
desarrollo econémico en las distintas regiones del pais ha
evolucionado de manera heterogénea, como lo muestran las
diferencias en el grado de integraciéon con las cadenas
globales de valor, asi como del desempefio regional en
términos de atraccién de inversidon extranjera directa y
generacion de exportaciones del sector manufacturero
(Banco de México, 2017b y 2017c).

Considerando lo anterior, este Recuadro examina los factores
econdémicos que pudieran explicar las diferencias en la tasa de
crecimiento de las exportaciones regionales durante el
periodo 2007 - 2016. Para ello se utiliza el enfoque espacial de
“cambio y participacién”, que consiste en descomponer la
tasa de crecimiento de la variable de interés en una serie de
efectos asociados al cambio estructural, a la especializacion y
a la competitividad. Para tal fin, se utiliza una matriz de pesos
espaciales, ya que el desempefio de una entidad federativa
puede ser influenciado por el de las regiones o estados
vecinos debido a la presencia de efectos de derrama
econdmica (Nazara y Hewings, 2004).

2. Metodologia

El analisis “cambio y participacién” es una de las técnicas mas
utilizadas en la economia regional para evaluar los
componentes del crecimiento de una variable en una
determinada region geografica. El modelo se basa en la

1 El analisis parte de la descomposicion de “cambio y participacion” tradicional
desarrollada inicialmente por Dunn (1960), y ampliada en versiones posteriores
por Esteban-Marquillas (1972), entre otros. El analisis “cambio y participacion” es
referido en la literatura en inglés como “shift-share analysis”.

descomposicién del crecimiento (o variacion) de un indicador
econdmico en una region o entidad r, durante un periodo de
tiempo. El punto de partida es la siguiente ecuacion:

= ol =il — t-1
Axi,r = xi,r - X = gi,rxi,r (1)

ir
donde, para propdsitos de este Recuadro, x se refiere a las
exportaciones manufactureras y g;, es su tasa de
crecimiento. Los subindices i y r corresponden a los
subsectores manufactureros (i = 1, 2,..., 21) y a las entidades
federativas (r = 1, 2,..., 32), respectivamente; mientras que el
superindice t denota al tiempo.

La ecuacion (1) puede reformularse de la siguiente forma:
Bxir = [gn + (Gin — 9n) + (92 — 9in) + (9ir —9i) X7 @
\ J \

H_J Y J Y . J
EN ES EDE ECL

donde g, es la tasa de crecimiento de las exportaciones
manufactureras totales a nivel nacional, g;, es la tasa de
crecimiento de dicha variable en el subsector i a nivel
nacional, y gfr es la tasa de crecimiento de las exportaciones
del subsector i, ponderada espacialmente, de los vecinos de
la entidad r, la cual se define como:

_ Z£=1 Wr,kxit,k - Zﬁzl Wr,kxz?,;l

s
Gir = = 3
Tiemt WricXije ®

donde w,, es el elemento de la matriz de distancias
espaciales normalizada por renglones (W) que captura las
interacciones entre las entidades r y k.2

La expresion (2) captura el enfoque espacial de “cambio y
participaciéon”, e indica que el crecimiento de las
exportaciones manufactureras del sector i en la entidad 7 se
compone de cuatro elementos. El primero es el efecto
nacional (EN), el cual muestra el volumen de exportaciones
que se obtendria en la entidad federativa si estas tuviesen el
mismo dinamismo que las exportaciones nacionales. El
segundo es el efecto sectorial (ES), que mide la influencia de
la mezcla o estructura de la industria manufacturera en el
estado comparada con la nacional. Los dos ultimos términos
involucran, a su vez, los componentes espaciales: el efecto de
derrama espacial potencial (EDE) y el efecto de
competitividad local (ECL). El EDE se refiere al crecimiento
potencial de las exportaciones en el subsector i de la entidad
r, ajustado por el crecimiento nacional, si el crecimiento de
las exportaciones de ese subsector en las entidades vecinas
incidiera en el de r. Cabe destacar que el EDE solo se

2 Para la formulacién de la ecuacion (3), véase Matlaba et al. (2014). Por su parte,
la estimacion de los ponderadores espaciales se realiza empleando una matriz
inversa de distancias. Para una explicacion mas detallada sobre los tipos y
construccion de estas matrices de pesos espaciales, véase por ejemplo a LeSage
y Pace (2009), y Baronio et al. (2012).
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presenta cuando existe una alta autocorrelacién espacial
entre la entidad r y sus entidades vecinas. Por su parte, el ECL
mide el grado en el cual el subsector manufacturero i de la
entidad r presenta un mayor (menor) ritmo de crecimiento
con respecto a los estados vecinos, lo cual reflejaria una
ventaja (desventaja) competitiva a nivel regional.

Asi, este analisis reconoce la existencia de una estructura
espacial entre entidades federativas; es decir, se plantea la
posibilidad de que estas se encuentren interconectadas entre
si. La intuicion es que, para una entidad particular, el
desempefio econémico de las entidades vecinas puede tener
una influencia sobre la misma, en particular a través de la
conformacioén de clusteres regionales.

3. Desempeiio de las Exportaciones Manufactureras
Regionales

El Recuadro considera la informacién de las exportaciones
manufactureras por entidad federativa publicada por el INEGI,
la cual cuenta con datos anuales para el periodo 2007 - 2016,
asi como con su respectivo desglose de subsectores
manufactureros de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte (SCIAN). La Grafica 1 muestra
la evolucion de las exportaciones manufactureras regionales
y nacionales para el periodo de estudio.
Grafica 1
Exportaciones Manufactureras Regionales
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del INEGI.

Dentro del periodo de analisis, destaca la caida de las
exportaciones manufactureras totales como consecuencia de
la crisis econémica global de 2008 - 2009, asi como su
posterior recuperacién en todas las regiones del pais. No
obstante, el desempefio de las exportaciones regionales
resultdé heterogéneo. En este sentido, la region centro destaca
con un dinamismo exportador significativamente superior al
promedio nacional; las regiones norte y centro norte revelan
un desempeiio ligeramente inferior al promedio; mientras
que la region sur registra una disminucion en su actividad
exportadora a partir de 2014. Cabe sefialar que el impulso
exportador de la regidon centro ha estado sustentado,
principalmente, en el dinamismo de la fabricacién de equipo
de transporte. En contraste, la industria manufacturera de la

region sur esta mas vinculada al sector petrolero y a la
agroindustria.

La heterogeneidad en el desempefio regional también puede
apreciarse al revisar la evolucién de las participaciones
regionales en las exportaciones manufactureras del pais
(Cuadro 1). Un primer aspecto a destacar es que el mayor
dinamismo exportador de la region centro se reflejéo en un
aumento significativo en su participacion en las exportaciones
manufactureras nacionales durante el periodo de analisis.
Otro rasgo a resaltar es que el norte y, en menor medida, las
regiones centro norte y sur, mostraron una disminucion en su
participacion nacional, si bien la primera continta
concentrando la mayor parte de las exportaciones
manufactureras.

Cuadro 1
Exportaciones Manufactureras Regionales, 2007 - 2016

Tasa de Crecimiento Participacién (%) Variacién de la

Prom. Anual 2007 2016 Participacién
Norte 4.2 66.2 62.2 -4.0
Centro Norte 4.3 13.7 13.0 -0.7
Centro 8.6 16.7 22.8 6.1
Sur -0.7 3.4 2.1 -1.3
Nacional 4.9 100.0 100.0 0.0

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del INEGI.
4. Andlisis Espacial de “Cambio y Participacion”

En este contexto, se analizan con el enfoque espacial de
“cambio y participacidon” los cambios en la estructura de las
exportaciones manufactureras estatales para el periodo
2007 - 2016.

Siguiendo este enfoque, se llevé a cabo la descomposicion del
crecimiento de las exportaciones manufactureras regionales
sustentada en la ecuacion (2). La Gréafica 2 muestra las
magnitudes de los efectos ES, EDE y ECL para cada una de
las regiones, una vez descontado el efecto nacional —comun,
por construccién— para todas las regiones (4.89%), el cual
corresponde a la estimacion del crecimiento agregado de
todas las exportaciones atribuible a una tendencia general, y
no a la evolucién estatal y/o sectorial en lo particular.
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Grafica 2
Descomposicion del Crecimiento de las Exportaciones Manufactureras
Regionales, 2007 - 2016
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del INEGI.

Los resultados muestran que el mayor crecimiento de las
exportaciones de la region centro se explica, en buena
medida, por el ES (1.92%), ya que esta region tiende a
especializarse en aquellos subsectores con un desempefio
superior al promedio nacional, especialmente en la
fabricacién de equipo de transporte (Cuadro 3). En contraste,
el débil desempeiio exportador en la regidn sur también
responde principalmente al ES (-2.94%), lo cual se deriva de
un mayor nivel de especializacién en aquellas actividades
manufactureras con un menor dinamismo exportador, en
particular la industria quimica y, en menor medida, las
industrias metalicas basicas, la fabricacion de prendas de
vestir y la fabricacion de productos derivados del petréleo, lo
cual fue compensado parcialmente por el desempefio de las
exportaciones en la industria alimentaria.?

En las dos regiones mencionadas, también tiene un papel
importante el ECL, sugiriendo que diversos estados en esas
regiones han tenido un desempefio dependiente de la
evolucion de la demanda global (positiva en el centro y
negativa en el sur) por productos en los cuales se especializan,
dadas sus ventajas comparativas.

Asimismo, el ES contribuyd negativamente al crecimiento de
las exportaciones en las regiones norte (-0.45%) y centro
norte (-0.05%) debido, fundamentalmente, al menor
crecimiento, relativo al nacional, de las exportaciones de
equipo de computacién, lo cual fue compensado
parcialmente por la evolucién de las exportaciones de equipo
de transporte. Cabe destacar que la caida en las exportaciones
en el centro norte se atribuyd, en mayor medida, a una menor
competitividad local en los bienes producidos en esa region.

3 Con respecto a este patrén de especializacién, véase Recuadro 1 en el Reporte
sobre las Economias Regionales Enero - Marzo de 2016.

Cuadro 2
Descomposicion del Efecto Sectorial, 2007 - 2016
Puntos porcentuales

Regién
Subsector manufacturero Norte Centro Norte Centro Sur
Ind. alimentaria 0.04 0.12 0.17 0.55
Bebidas y del tabaco 0.03 0.22 0.03 0.21
Fab. insumos textiles -0.01 -0.01 -0.04 -0.01
Fab. prod. textiles -0.01 -0.01 -0.01 -0.04
Fab. prendas de vestir -0.09 -0.20 -0.20 -0.76
Fab. de prod. de piel 0.00 0.00 -0.01 -0.01
Ind. de la madera -0.01 -0.01 0.00 -0.01
Ind. del papel -0.01 -0.01 -0.01 -0.01
Impresién e ind. conexas 0.03 0.00 0.03 0.00
Fab.derivados del petréleo -0.02 0.00 -0.11 -0.66
Industria quimica -0.13 -0.08 -0.33 -1.91
Ind. del plastico 0.11 0.14 0.18 0.07
Fab.prod. minerales no metalicos 0.00 0.00 0.00 0.00
Ind. metdlicas basicas -0.21 -0.22 -0.09 -0.89
Fab. prod. metalicos -0.04 -0.01 -0.02 -0.01
Fab. maq. y eq. 0.12 0.04 0.04 0.07
Fab. eq. de computacién -1.61 -1.60 -0.08 -0.01
Fab.aparatos eléctricos -0.01 0.00 0.00 0.00
Fab. eq. de transporte 1.20 1.56 2.36 0.19
Fab. de muebles 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras industrias 0.17 0.01 0.03 0.27
Efecto Sectorial Total -0.45 -0.05 1.92 -2.94

Nota: Las estimaciones de los efectos se realizaron por entidad federativa, y
posteriormente se agregaron a nivel regional.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del INEGI.

Con relacién a la contribucion del EDE, esta es positiva en el
norte y las regiones centrales debido a que las entidades
federativas que las integran tienden a estar mds cerca de
aquellas que presentan un mejor desempefio en las
exportaciones manufactureras. Asi, es muy probable que
estas regiones se beneficien mutuamente de las
externalidades generadas por los sectores exportadores mas
dindmicos, los cuales se han organizado en clusteres
regionales para aprovechar las ganancias en productividad
derivadas de las economias de aglomeracion y escala, lo que
los vuelve mas competitivos en el mercado internacional
(Banco de México, 2014). No obstante, la importancia relativa
de este efecto es menor a la de los otros efectos identificados.

5. Consideraciones Finales

Este Recuadro, sugiere que en el periodo 2007-2016 se
registré una recomposicion de la plataforma de exportaciones
manufactureras al interior de las regiones del pais. Esta
conclusiéon se desprende de un analisis “cambio y
participacion” espacial, el cual descompone el crecimiento
registrado en el periodo en cuatro efectos: nacional, sectorial,
de derrama espacial y de competitividad local. Los resultados
muestran que el notable incremento en la participacidn de la
region centro en las exportaciones manufactureras totales se
atribuyo, principalmente, a la composicion sectorial de sus
exportaciones, especialmente a su especializacion en la
produccion de equipo de transporte, y a la competitividad de
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sus entidades, en particular de aquellas localizadas en el Bajio,
lo cual reafirma su posicion como zona de fuerte actividad
manufacturera con orientacion al mercado externo. En
contraste, el sur parece rezagarse respecto al resto de las
regiones, no solo por contar con una base exportadora mas
modesta, sino también por depender de subsectores con un
menor dinamismo exportador. No obstante, esta conclusién
también puede significar una importante area de oportunidad
para esta region en la medida que logre diversificar y ampliar
sus actividades productivas hacia sectores mas dinamicos de
la economia.

En este sentido, para acortar las brechas entre regiones, es
importante continuar impulsando los cambios estructurales
gue requiere la economia nacional para generar condiciones
mas propicias para la inversiéon, a través de una mejor
dotacién de infraestructura fisica, el desarrollo del capital
humanoy el reforzamiento del estado de derecho, entre otras
medidas, para la consecucién de un crecimiento regional mas
balanceado.
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1.2.2 Mineria

En el periodo abril — junio de 2018, la mineria
continué exhibiendo una tendencia negativa
derivada, en gran medida, de la trayectoria
decreciente de la extraccion de petrdleo y gas,
especialmente en el sur. No obstante, cabe destacar
que la actividad minera se contrajo en todas las
regiones respecto al nivel observado en el trimestre
anterior, lo cual también respondi® a menores
niveles de actividad de la mineria no petrolera
(Grafica 3).

Grafica 3
Indicador Regional de la Actividad Minera %/
a) indice 2013=100, promedio trimestral
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1/ Los valores del indicador en el segundo trimestre de 2018 son preliminares.
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos del INEGI.

Las fuentes consultadas en las regiones norte, centro
y sur atribuyeron el deterioro de la mineria,
fundamentalmente, al desempefio adverso que han
venido presentando las actividades vinculadas a la
extracciéon de hidrocarburos en esas regiones.
Adicionalmente, entre los elementos que afectaron la
actividad minera en la regién norte, los contactos
empresariales mencionaron el cierre temporal de
algunas minas debido a los problemas de seguridad
publica e industrial que se registraron durante el
periodo que se reporta.

Por su parte, los directivos empresariales en el centro
norte relacionaron la reduccion en el nivel de
actividad en el sector con la disminucidn en el precio
de ciertos metales preciosos, en particular del oro y
la plata, como consecuencia de la fortaleza del délar
en los mercados internacionales, asi como con el bajo
aprovechamiento de la plata, el plomo y el zinc
derivado de un menor rendimiento por tonelada de
roca extraida.

1.2.3 Construccién

La construccion mostré una tendencia negativa
durante el segundo trimestre, resultado de
disminuciones en los rubros de obras de ingenieria
civil y de trabajos de edificacion, como consecuencia,
en parte, del desvanecimiento de los efectos de las
actividades de reconstruccidn posteriores a los
sismos de septiembre. En cambio, los trabajos
especializados  continuaron  exhibiendo  una
tendencia positiva, la cual se puede asociar, en buena
medida, a algunas obras de infraestructura publica,
particularmente las relacionadas con la construccidn
del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México (Grafica 4).
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Grafica 4
indice del Valor Real de la Produccién en la Industria de la
Construccion
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a. e./Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se representa
con la linea sélida y la segunda con la punteada.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI.

En efecto, con base en la informacion de la Encuesta
Mensual de Empresas Constructoras (ENEC), en las
regiones norte, centro norte y sur, el sector mostré
una contraccién como consecuencia del desempefio
desfavorable en la obra tanto publica como privada,
con excepcién del sur, donde la construccidon privada
mantuvo su trayectoria ascendente. Por su parte, en
el centro la construccidon presentd una incipiente
reactivacién, después de la caida observada en el
trimestre previo, lo cual se atribuyé a un incremento
de la obra privada (Gréfica 5).2

Grafica 5
Valor Real de la Produccidn en la Industria de la Construccion
por Region
indice 2013=100, promedio trimestral
a) Total
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El valor de la produccidn que se reporta en la ENEC en términos reales
difiere del comportamiento de los indices de volumen de la
construccion publicados tanto en el Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), como en el de la Inversién Fija Bruta (IFB) debido a
que la ENEC no considera la autoconstruccion que realizan las
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en
datos del INEGI.
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Centro
Sur

Il Trimestre
T

En opinién de los directivos empresariales
entrevistados en la regidon norte y en el sur, el
desempefio desfavorable de la actividad en el
periodo que cubre este Reporte se atribuyo, en parte,
al encarecimiento de algunos insumos utilizados en la
construccion, especialmente en la edificacion de
vivienda de interés social. Adicionalmente, las
fuentes consultadas en el centro norte y el sur
relacionaron la contraccion en el nivel de actividad a
la disminucién en la inversién en infraestructura por
parte de los gobiernos estatales y municipales.
Asimismo, en el centro norte senalaron la clausura
temporal de un segmento de las obras de la Linea 3
del Tren Ligero de Guadalajara por parte de las
autoridades municipales debido a algunas
afectaciones asociadas con la temporada de lluvias.
Por el contrario, en el centro, los contactos
empresariales destacaron el dinamismo en los

empresas, la construccién de vivienda o residencial que llevan a cabo
los hogares (autoconstruccion o autoproduccion), ni la construccion de
pozos petroleros.
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segmentos industrial, comercial, asi como en la
construccion de desarrollos de usos mixtos y hoteles.

1.2.4 Actividad Comercial

La actividad comercial, medida con el indice de
ingresos por suministro de bienes y servicios de
empresas comerciales al por menor, continud
presentando una trayectoria positiva en la mayoria
de las regiones del pais durante el segundo trimestre
de 2018. En efecto, el indicador mostré una
expansidn en todas las regiones en el trimestre que
se reporta, con excepcion del centro, donde exhibio
cierto estancamiento (Grafica 6).

Grafica 6
Indicador Regional de la Actividad Comercial
indice 2013=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos del INEGI.

En el norte, las fuentes consultadas atribuyeron el
crecimiento en sus ventas a la evolucion positiva del
empleo y a la depreciacion del tipo de cambio real
durante buena parte del trimestre de referencia, lo
cual impulsé al mercado doméstico en la zona
fronteriza, asi como a las estrategias de
mercadotecnia implementadas por las empresas.
Asimismo, en las regiones centrales, los directivos
empresariales destacaron el empuje que la industria
automotriz continud ejerciendo sobre la actividad
comercial en el Bajio, el dinamismo en el comercio
electronico y el incremento en las ventas, en
particular de electrodomésticos, derivado del pasado
Mundial de Futbol. No obstante, algunos directivos
consultados en el centro indicaron que la inseguridad
y el encarecimiento del financiamiento impactaron
negativamente la actividad comercial en esa regién,
especialmente las ventas de automdviles nuevos. Por
su parte, en el sur, los contactos entrevistados

continuaron relacionando el aumento en el comercio
con el buen desempeiio del turismo y con sus
estrategias de venta, en particular un aumento en el
numero de puntos de venta.

1.2.5 Turismo

Durante el segundo trimestre de 2018, la actividad
turistica, medida a través del nimero de cuartos de
hotel ocupados y el arribo de pasajeros a
aeropuertos, reflejo6 un desempefio heterogéneo
entre las distintas regiones. En particular, el nimero
de cuartos ocupados disminuyd en las regiones norte
y centro norte, a la vez que en el centro se mantuvo
en niveles similares a los observados en el trimestre
previo. En contraste, el nivel de la actividad turistica
en la region sur siguié aumentando en el trimestre
gue se reporta. En lo referente al arribo de pasajeros,
este continué registrando una trayectoria
ascendente en todas las regiones, excepto en el
centro, donde presentd un relativo estancamiento
(Gréfica 7).

Grafica 7
Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2013=100, promedio trimestral
a) Cuartos Ocupados
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b) Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
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Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y
Servicios Auxiliares (ASA).

Las fuentes empresariales en el norte y en las
regiones centrales comentaron que la actividad
turistica se vio afectada por un deterioro en la
percepcién de la seguridad publica, asi como por un
menor dinamismo del turismo de negocios debido,
principalmente, a la incertidumbre asociada a la
renegociaciéon del TLCAN. Adicionalmente, los
directivos empresariales entrevistados en el norte
destacaron la disminucion en el numero de
congresos, conferencias y eventos corporativos en
algunas localidades de la regién. Asimismo, los
contactos empresariales en el centro norte resaltaron
una menor captaciéon de turismo extranjero como
consecuencia de la cancelacién de viajes a Los Cabos,
lo cual asociaron a la tormenta tropical Bud. Por su
parte, las fuentes consultadas en la region centro
sefialaron que el reciente Mundial de Futbol redujo la
afluencia de  viajeros, principalmente de
mexicoamericanos, a diversos destinos turisticos de
esa region. En contraste, en el sur los directivos
empresariales mencionaron que el retiro de las
alertas de viaje para visitar el Caribe mexicano y las
condiciones climaticas mas favorables coadyuvaron a
un mejor desempefio del sector.

1.2.6 Otros Servicios

En el segundo trimestre de 2018, los servicios
registraron una desaceleracion con relacion al
dinamismo reportado en los trimestres previos. Al
interior, los servicios de informacién en medios
masivos, transporte y almacenamiento, financieros y
de seguros, servicios de apoyo a los negocios,
servicios inmobiliarios y de alquiler, servicios de salud
y de asistencia social y los servicios de apoyo a los
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negocios registraron un desempefio favorable. Por el
contrario, los servicios educativos y los servicios
profesionales y técnicos mostraron una ligera
contraccion en el trimestre que cubre este Reporte
(Grafica 8).

Grafica 8
Producto Interno Bruto de los Agregados del Sector Servicios
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGI
ajustados por estacionalidad.
Con relacion a los servicios de informacidn en medios
masivos, los directivos empresariales en el norte
indicaron un incremento de demanda por servicios
de tecnologias de la informacién, en particular
servicios de alojamiento de pdaginas web y servicios
“en la nube”. En el centro norte, algunas fuentes
consultadas mencionaron que aumenté la demanda
por transferencia de datos en teléfonos moviles
debido a la expansién de la tecnologia 4.5G. Por su
parte, los contactos empresariales de la region centro
comentaron que se registré un alza en el nimero de
suscriptores de paquetes de internet y telefonia para
hogares y negocios. En el sur, los directivos
empresariales consultados sefialaron que el reciente
proceso electoral favorecié la demanda de servicios
de publicidad en medios masivos.
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En lo referente a los servicios de transporte, los
contactos empresariales entrevistados en todas las
regiones del pais destacaron que se vieron
beneficiados por el efecto multiplicador de la
industria automotriz sobre este sector, tanto en el
autotransporte de carga, como en el movimiento de
carga maritima.

Por lo que toca al sector financiero, las fuentes
consultadas en el norte reportaron que las Afores
registraron un mayor crecimiento, como reflejo de la
evolucién positiva del empleo formal. Por su parte,
los directivos empresariales en el centro norte y el sur
mencionaron que se observé un mayor flujo de
crédito dirigido a proyectos relacionados con la
actividad turistica. Los contactos empresariales en el
centro destacaron la dinamica de los Fideicomisos de
Inversion en Bienes Raices (FIBRAS) para |la
construccion de oficinas, vivienda de lujo vy
desarrollos de usos mixtos.

En lo concerniente a los servicios inmobiliarios, los
directivos entrevistados en el norte y en las regiones
centrales comentaron como efecto positivo para el
sector el incremento en la ocupacién de oficinas y
espacios industriales ligados principalmente a la
actividad manufacturera en esas regiones. En el sur,
los contactos empresariales sefialaron que la
percepcion de una mejora en las condiciones de
seguridad en algunas entidades de esa regidn genero
una mayor inmigracion, lo cual impulsd, a su vez, el
arrendamiento y el desarrollo inmobiliario.

En lo que respecta a los servicios de apoyo a los
negocios, las fuentes consultadas indicaron que la
mineria y ciertas actividades agropecuarias en el
centro norte, el comercio electrénico en el centro, asi
como el turismo en el sur, impulsaron el sector,
fundamentalmente aquellos servicios relacionados
con la contratacion de personal y la facturacién. En
contraste, en el norte sefialaron que la incertidumbre
asociada a la renegociacion del TLCAN limitd la
demanda de este tipo de servicios.

En lo que se refiere a los servicios profesionales, los
contactos empresariales en el norte y en las regiones
centrales reportaron que estos fueron afectados de
manera negativa por la incertidumbre derivada del
proceso electoral de 2018 y la inseguridad, en
particular los servicios de consultoria. Los directivos
empresariales consultados en el sur mencionaron
gue el débil desempefio del sector energético en esa
region también afecté el comportamiento de los
servicios profesionales.

En relacion con los servicios educativos, los contactos
empresariales en el norte comentaron que estos se
vieron afectados por el proceso de emigracion de
algunos residentes en esa regién hacia el Bajio.
Asimismo, en la regidn centro norte, las fuentes
consultadas indicaron una reduccién en el nimero de
créditos educativos y becas. Por su parte, en la region
centro, los directivos empresariales destacaron una
menor demanda de cursos de educacidn continua. En
el sur, los contactos empresariales reportaron que el
débil desempeno de la actividad econdmica en
general en esa region limitd la demanda de este tipo
de servicios.

Finalmente, en lo que se refiere a los servicios de
salud, los directivos entrevistados en el norte
asociaron el aumento en el sector a la depreciacion
que presento el tipo de cambio real durante la mayor
parte del trimestre que se reporta, lo cual incentivé
el turismo médico. En el centro, las fuentes
consultadas mencionaron que el sector se fortalecié
por un mayor nivel de actividad en los servicios
subrogados por parte de las instituciones publicas de
salud. Adicionalmente, en el centro norte y el sur, los
directivos empresariales han comentado que los
servicios de salud son impulsados por los flujos de
remesas en esas regiones. Al respecto, el Recuadro 3
estima el impacto de las remesas sobre la formacién
de capital fisico y humano en los hogares receptores
de las distintas regiones del pais.
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Recuadro 3
Impacto de las Remesas sobre la Formacion de Capital en los Hogares Receptores en México: Un Analisis Regional

1. Introducciéon

El dinamismo reciente de las remesas en México contribuyd
al crecimiento anual promedio del PIB en 0.3 puntos
porcentuales durante el periodo 2015 - 2017. Este tipo de
transferencias es fundamental para el desarrollo econémico
de ciertas regiones del pais y, en particular, para la reduccion
en los niveles de pobreza (Manic, 2017).

Dado lo anterior, es relevante analizar como estos flujos
monetarios afectan los patrones de gasto de los hogares
mexicanos y, en especifico, si estan contribuyendo a la
acumulacién de capital fisico y humano. Al respecto, cabe
mencionar que el capital humano se asocia tanto a la
escolaridad como a la salud de los individuos, la cual impacta
directamente en las capacidades fisicas y cognitivas de las
personas, y contribuye a aumentar la productividad laboral.
Lo anterior genera un efecto positivo en el nivel de los salarios
reales de los individuos, en el desempefio de las empresas y,
en un nivel mas agregado, en el crecimiento econémico
(Becker, 1964; Grossman, 1972).

El objetivo de este Recuadro es estimar el impacto de las
remesas sobre la formacidn de capital fisico (vivienda y bienes
durables) y humano (educacion y salud) en los hogares
receptores de las distintas regiones del pais, utilizando para
ello la informacién proveniente de los hogares entrevistados
en la Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares
(ENIGH) 2016.

2. Distribucion Regional de las Remesas en México y
Perfiles de Consumo

En este Recuadro se contabilizan como remesas los ingresos
provenientes de otros paises reportados por los hogares en la
ENIGH 2016. Al analizar la distribucion de los hogares que
reciben remesas para cada una de las entidades federativas,
se puede observar que esta dista de ser homogénea en el pais
(Figura 1). En efecto, la region centro norte concentra la
mayor cantidad de entidades con altos porcentajes de
hogares receptores de remesas internacionales, seguida por
las regiones centro (en donde destaca Guanajuato) y sur (con
Guerrero como el estado con el mayor porcentaje de hogares
que reciben remesas en esa region).

Con lafinalidad de medir el impacto de las remesas en el gasto
de los hogares receptores, se clasificaron los gastos de las
familias que reciben remesas internacionales en 6 rubros para
cada una de las regiones (Cuadro 1). Como se puede apreciar,
los hogares de la regidn sur dedican una mayor proporcién de
su gasto al rubro de Alimentacion, ya que cuentan con un

1 Véase el Recuadro 1 del Reporte sobre las Economias Regionales, Octubre —
Diciembre 2017 y el Recuadro 2 del Reporte sobre las Economias Regionales,
Enero —Marzo 2017.

ingreso promedio menor que el correspondiente a los hogares
localizados en otras regiones del pais.?

En contraste, la mayor proporcién del gasto en Durables y
Vivienda se observa en los hogares de la regién norte. Sin
embargo, dichos hogares también muestran una menor
participacion de los gastos en Salud en sus gastos totales,
posiblemente por ser la regidon con la mayor proporcion de
empleo formal y acceso a servicios de salud,? lo que les hace
incurrir en menores gastos catastroéficos en este rubro.*
Figura 1

Porcentaje de Hogares Receptores de Remesas
por Entidad Federativa, 2016V

Bajo

Media Bajo
B Media Alla
I Al

1/ La clasificacion es por cuartiles, con ocho entidades por cada grupo. “Alto” lo conforman
las ocho entidades con una mayor proporcion de hogares receptores, mientras que “Bajo”
corresponde a las ocho entidades con una menor proporcién de dichos hogares.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacion del INEGI.

Cuadro 1
Distribucion del Gasto de las Familias Receptoras de Remesas, 2016

Regién  Alimentaciéon Durables Vivienda Educacion Salud Otros

Norte 35% 5% 8% 3% 3% 46%
Centro Norte 40% 4% 5% 3% 6% 42%
Centro 38% 3% 6% 4% 5% 44%
Sur 45% 3% 5% 2% 4% 40%
Nacional 40% 4% 6% 3% 5% 43%

Nota: Algunos de los gastos que se incluyen en estos rubros son: i) Durables: compra de
automdviles; ii) Vivienda: mantenimiento, ampliacién, construccién y remodelacion; iii)
Salud: servicios médicos, medicamentos y seguro médico; y iv) Otros: transporte, limpieza
y cuidados personales, comunicaciones y vestido.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacion del INEGI.

2 De acuerdo con la ENIGH 2016, el ingreso corriente trimestral promedio por
trabajo de las familias receptoras es menor en el sur ($11,049) que en el norte
($21,442), el centro norte ($16,478) y el centro ($19,262).

3 De acuerdo con estimaciones propias utilizando datos de la Encuesta Nacional de
Ocupacién y Empleo (ENOE) para el tercer trimestre de 2016, la tasa de
informalidad laboral (TIL1) es significativamente mayor en el sur (71.7%) que en
las regiones norte (39.8%), centro norte (55.9%) y centro (58.5%).

4 En la literatura se reconoce que la condicién de aseguramiento es determinante
en los gastos de salud (Diaz-Gonzélez y Ramirez Garcia, 2017). Ademas, los
hogares mas pobres incurren en mayores gastos catastroficos de salud en
términos relativos a su nivel de ingreso (Méndez, 2017).
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En lo que se refiere a los gastos en Educacidn, los hogares de
la region centro destinan un porcentaje de sus gastos a dicho
rubro mayor que en el resto de las regiones, y especialmente
respecto al sur.

Dentro de los hogares receptores de remesas, la participacion
de estas transferencias en el gasto total es muy homogénea
entre regiones, en alrededor de 32%. No obstante, el monto
de las remesas que reciben los hogares de las distintas
regiones del pais difiere de manera importante en términos
absolutos. En efecto, los hogares receptores de las regiones
norte y centro perciben, en promedio, un monto de remesas
significativamente mayor que aquellos localizados en las
regiones centro norte y sur (Cuadro 2).
Cuadro 2

Participacion de las Remesas en el Gasto Total
de las Familias Receptoras, 2016

Participacién =~ Remesas Gasto total  Porcentaje
L, de las promedio por promedio por de hogares
Region

remesas en el hogar al hogar al receptores

gasto total  trimestre”  trimestre”/ de remesas
Norte 34% 9,037.42 26,682.93 3.8%
Centro Norte 30% 6,656.17 22,341.15 9.7%
Centro 34% 8,524.92 25,425.45 4.7%
Sur 34% 5,903.76 17,445.00 4.0%
Nacional 32% 7,223.76 22,537.64 5.9%

1/ Corresponde a lo reportado por los hogares durante el periodo de levantamiento de la
ENIGH 2016, el cual se realizé del 21 de agosto al 28 de noviembre de 2016.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacién del INEGI.

3. Modelo Econométrico y Datos

Para estimar el impacto de las remesas internacionales en la
distribucion del gasto de los hogares de México, se toméd
como base el modelo Working-Lesser (Adams y Cuecuecha,
2010; Manic, 2017) el cual permite diferenciar entre distintos
tipos de gasto y considera las caracteristicas socioeconémicas
de los hogares:

E; = a; + BiE + y;E(In(E)) + Z(yi}zj +64EZ) (1)
J
donde E; es el gasto en el conjunto de bienes i (clasificados en
la anterior seccién) y E es el gasto total, tal que ) E; = E.
Adicionalmente, se consideran diversas caracteristicas de los
hogares (Z;) que pueden afectar la distribucién del gasto
familiar, tales como el capital humano, la composicion
familiar, el entorno rural o urbano, la regién del pais, o si el
hogar recibe remesas internacionales. Para la seleccion de las
caracteristicas de los hogares, y de manera similar a Adams y
Cuecuecha (2010), se considerd el nivel de escolaridad del jefe
de familia; el nimero de miembros con escolaridad primaria,
media, y superior; la cantidad de personas menores de 5 afios
y de entre 6 y 15 afios; el estrato socioeconémico

del CONAPO;® el nimero de integrantes que trabajan; y si se
habla una lengua indigena en el hogar.

Para calcular el efecto de una variacion en el gasto total sobre
el gasto en el rubro i, se obtiene la proporcién marginal dentro
del presupuesto (marginal budget share, MBS por sus siglas
en inglés) a partir de la ecuacién (1):

MBS, =

dE,
= pi+ y,-(1+lnE)+Z(0”Zj) @

J
Estos efectos marginales se obtienen tanto para los hogares
que recibieron remesas (grupo bajo tratamiento) como para
aquellos hogares que no las recibieron (grupo de control).®
Posteriormente, se estima el Efecto Promedio sobre los
Tratados (ATT por sus siglas en inglés):

ATT,,; = E(MBS,,|s =) — E(MBSy|s = 1) 3)

donde E(MBS;,|s = r) representa el MBS promedio para los
hogares que reciben remesas condicionado a las
caracteristicas de dichos hogares, en tanto que
E(MBS;|s =) se define como el MBS promedio para
aquellos hogares que no reciben remesas condicionado a las
caracteristicas de los hogares que si lo hacen (contrafactual).
Asi, esta diferencia es equivalente al impacto promedio de las
remesas en el MBS de los hogares receptores, es decir, el
efecto de las remesas, en el margen, sobre sus patrones de
gasto.

4. Resultados

En el Cuadro 3 se reportan las estimaciones de los ATT como
porcentaje de su contrafactual. Lo anterior se realizd para
cada grupo de gasto, tanto a nivel regional como nacional.

Los resultados a nivel nacional indican que la recepcién de
remesas tiende a aumentar, en el margen, los gastos
relacionados con la vivienda (compra, renta y adecuacion de
bienes inmuebles) y con la salud en 69.4% y 104.7%,
respectivamente, en los hogares receptores.” Las
estimaciones también sugieren que los gastos en alimentos y

> Se refiere a la clasificacion de las viviendas del pais de acuerdo con ciertas
caracteristicas socioeconémicas de las personas en el hogar, asi como con las
caracteristicas fisicas y el equipamiento de la vivienda.

6 Esto genera un problema de identificacion, ya que no es posible medir el
contrafactual de manera directa; en otras palabras, no se puede medir el efecto
de no recibir remesas en los hogares que las reciben. Para corregir el sesgo por
seleccion, se empled el método de Heckman en dos etapas (Heckman, 1979). En
particular, se utilizaron como variables instrumentales: i) la cantidad de
migrantes que obtuvieron su matricula consular de alta seguridad expedida por
la Secretaria de Relaciones Exteriores para cada municipio de origen en México;
ii) la tasa de desempleo en los Estados Unidos asociada a cada municipio de
México, la cual se estimé como el promedio de las tasas de desempleo estatales
en aquel pais ponderadas por la migracién municipal; y iii) siguiendo a Adams y
Cuecuecha (2010), la interaccidn de este ultimo instrumento con la edad del jefe
de familia.

7 De manera congruente con este resultado, Taylor y Mora (2006), y Mora y
Arellano (2016) encuentran un efecto positivo de las remesas en la inversion en
capital fisico para el sector rural de México, asi como en los gastos en salud; en
tanto que Adams y Cuecuecha (2010) documentan un impacto positivo de las
remesas en los gastos relacionados con la vivienda y la educacion en Guatemala.
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bienes durables no se ven afectados por la recepcion de
remesas con relacidn al contrafactual. Si bien estos resultados
también indican que la recepcion de remesas no influye
significativamente en el gasto en educacidn de los hogares (lo
cual puede ser resultado de que una fraccion
significativamente importante de dichos hogares utiliza el
sistema de educacion publica), otros margenes de decision en
relacidn con la formacién de capital humano que influyen en
su desempeiio econdmico futuro pueden ser influidos por las
remesas; por ejemplo la asistencia escolar y el trabajo infantil
(ver Alcaraz, Chiquiar, y Salcedo, 2012).

Cuadro 3
Efectos de las Remesas en el Gasto de los Hogares Receptores, 2016/
Region Alimentos Durables Vivienda
Nacional -7.47% -41.44% 69.40% ***
Norte -5.17% -41.29% 74.34% ***
Centro Norte -7.30% -37.79% 63.50% ***
Centro -10.44% -39.65% 65.32% ***
Sur -6.15% -57.66% 94.14% ***
Region Educacién Salud Otros
Nacional -3.30% 104.73% *** -6.53%
Norte -6.38% 110.94% *** -7.27% **
Centro Norte -0.71% 103.38% *** -7.18% **
Centro -1.30% 99.09% *** -2.71%
Sur -12.26% 112.16% *** -8.22% *

Nota: Los simbolos ***, ** y * denotan significancia estadistica al 1, 5y 10 por ciento,
respectivamente. N=70,133.

1/ Los coeficientes son el resultado de dividir el efecto promedio de los hogares tratados
(ATT) y el MBS promedio del contrafactual.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacion del INEGI.

De manera similar a los resultados obtenidos a nivel nacional,
se estima que los hogares receptores de remesas
incrementan, en promedio, su gasto en vivienda y salud en
todas las regiones del pais como consecuencia de dichas
transferencias, si bien a tasas diferenciadas. En particular, los
hogares en el sur que reciben remesas gastan en vivienda un
94% mas, en el margen, con respecto a una situacion donde
no las recibieran, mientras que para la region centro norte
dicha variaciéon es menor (63.5%). Asimismo, los hogares
receptores en la regidon sur también cuentan con el mayor
aumento en el MBS en salud como consecuencia de las
remesas (112%), a la vez que el menor efecto se registra en la
region centro (99%).

Finalmente, en el caso de aquellos gastos no considerados en
las categorias anteriores, los hogares receptores de todas las
regiones, excepto los del centro, muestran reducciones
estadisticamente significativas en su MBS de entre 7% y 8%
como resultado de las remesas.?

8 Cabe sefialar que la participacion de este rubro dentro del presupuesto es similar
a la de alimentacidn, la cual no registré cambios estadisticamente significativos.

5. Consideraciones Finales

El presente Recuadro muestra el impacto de las remesas en el
gasto de los hogares receptores en México. La evidencia
sugiere que, en el margen, dichos hogares tienden a
incrementar su gasto en vivienda y en salud respecto a lo que
habrian gastado de no haber recibido dichas transferencias.
Asi, las remesas no sélo tienen un impacto sobre el
crecimiento actual, sino también sobre las oportunidades de
desarrollo econdmico y crecimiento futuro a través de
mayores inversiones en capital fisico y humano, lo cual afecta
directamente el bienestar de los hogares, en particular el de
aquellos que se localizan en las zonas mas rezagadas del pais.
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1.2.7 Sector Agropecuario

La actividad agropecuaria, medida a través del indice
de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR),
presentd, en general, una contraccién en el segundo
trimestre de 2018, si bien su comportamiento fue
mixto a nivel regional. En efecto, en las regiones
centro norte y sur la produccién agropecuaria
disminuyd, luego de la expansion registrada en el
trimestre previo. En contraste, en el norte y el centro
el nivel de actividad agropecuaria exhibié un
incremento (Grafica 9).

Grafica 9
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Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos de la SAGARPA. Cabe mencionar que a diferencia del calculo del
Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacidn relativa al
valor generado por las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la
produccién y no una de valor agregado generado en el sector.

El menor nivel de actividad agricola en las regiones
centro norte y sur se explica por un decremento en la
produccién de frutas, hortalizas y tubérculos,
especialmente de limén, chile verde, meldn y sandia.
Ello fue resultado, en opinién de las fuentes
empresariales consultadas en esas regiones, de que
algunas cosechas de estos productos se adelantaron
en el trimestre previo.

En cambio, el dinamismo de algunos componentes de
la actividad agricola en las regiones norte y centro se
asocio, fundamentalmente, a un incremento en la
produccién de cereales vy leguminosas,
principalmente maiz, asi como de ciertas frutas,
hortalizas y tubérculos, en particular tomate vy
naranja. Los directivos empresariales de esas
regiones asociaron el mejor desempefio de la
actividad a las condiciones climaticas favorables, lo
que permitid un aumento en el rendimiento de los
cultivos.

En cuanto a la actividad pecuaria, esta registrd una
ligera contraccion en el norte y el centro norte. En
opinion de los directivos consultados, dicha
contraccién se derivd, en parte, de una disminucién
en las exportaciones a Estados Unidos de ganado en
pie y de carne en canal debido a una acumulacién no
planeada de los inventarios en ese pais.

Por el contrario, en el centro y el sur la produccion
pecuaria presentd variaciones trimestrales positivas.
Lo anterior obedecio, principalmente, a una mayor
produccién de carne de porcino y de ave, asi como de
leche. Al respecto, los contactos empresariales
entrevistados en esas regiones relacionaron el
crecimiento de la actividad pecuaria tanto a un mejor
control sanitario, como a una mayor estabilidad en el
costo de sus insumos, particularmente en los precios
de algunos granos.
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1.3 Otros Indicadores

1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que lleva a cabo el Banco de México,* el
porcentaje de empresas que refirio el uso del crédito
de la banca comercial para financiar sus actividades
aumenté en todas las regiones, con excepcién del
norte, donde permanecié relativamente estable
(Grafica 10a). Por su parte, el porcentaje de empresas
gue menciond haber recurrido al financiamiento a
través de proveedores disminuyd en las regiones
centrales, a la vez que aumentd en el norte y el sur
(Grafica 10b). En lo que se refiere al financiamiento a
través de recursos propios, el porcentaje de
empresas que sefiald haber usado esa fuente de
financiamiento disminuyd en las regiones norte vy
centro, y aumento en el centro norte y el sur (Grafica
10c).

Grafica 10
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pagina web del Banco de México el 22 de agosto de 2018.
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1.3.2 Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al
IMSS

Durante el segundo trimestre de 2018, el nimero de
puestos de trabajo afiliados al IMSS continué
aumentando en todas las regiones del pais, si bien a
un ritmo mas moderado que el del trimestre previo,
particularmente en el norte y las regiones centrales
(Gréfica 11). Lo anterior responde,
fundamentalmente, al crecimiento del empleo
formal en las manufacturas, el comercio y algunos
servicios, asi como en la construccién en las regiones
centralesy el sur, y la mineria en el centro y el sur. En
contraste, el empleo formal en el sector agropecuario
presentd una contraccidén en las cuatro regiones del
pais.
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Grafica 11
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos del IMSS.

1.3.3 Confianza de los Consumidores

El indice de confianza del consumidor exhibié una
importante expansion en el periodo julio — agosto de
2018 en las cuatro regiones del pais, continuando asi
con la recuperacidon que habia venido mostrando
durante el segundo trimestre de este afio (Grafica
12). Esta expansidn se asocié a la evolucién de los
cinco componentes que integran el indice,
principalmente los correspondientes a la percepcion
sobre la situacién econdmica esperada del pais en el
norte y las regiones centrales, y a la posibilidad para
realizar compras de bienes duraderos en la regién sur
(Gréfica 13).

Grafica 12
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Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en
datos del INEGI y del Banco de México.

Grafica 13
Componentes del indice Regional de Confianza del Consumidor
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d) Situacion Econdmica Futura del Pais
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Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en

datos del INEGI y del Banco de México.
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2. Inflacion Regional

Durante los primeros cinco meses de 2018, la
inflacion general anual presentd una disminucion. No
obstante, a partir de junio se materializaron algunos
de los riesgos al alza que habia venido sefialando este
Instituto Central, los cuales provocaron incrementos
importantes en la inflacién no subyacente, la cual aun
presenta niveles elevados. Estos eventos ocasionaron
un retraso en el ritmo de convergencia de la inflacién
general hacia su meta. En particular, algunos
energéticos, como la gasolina y el gas L.P., tuvieron
incrementos de precios mayores a los previstos,
tanto por aumentos que se habian venido
acumulando en sus referencias internacionales,
como por la depreciacién del tipo de cambio durante
la mayor parte del segundo trimestre de 2018. En
cuanto a la inflacion subyacente, esta siguio
exhibiendo una trayectoria a la baja en el trimestre
referido, como consecuencia del relajamiento de las
condiciones ciclicas de la economia, el cual fue
superior al anticipado, asi como por los efectos de las
acciones de politica monetaria implementadas por el
Banco de Meéxico, las cuales han prevenido la
generacion de efectos de segundo orden derivados
de los distintos choques que han impactado a la
economia.> De esta forma, después de haber
promediado 5.31% en el primer trimestre de 2018 y
4.55 y 4.51% en abril y mayo, respectivamente, en
junio la inflacién general anual repunté a 4.65%, y
para agosto alcanzé 4.90%. Cabe destacar que una
parte importante del aumento de la inflacidén
reportado se debe a los incrementos de precios en la
gasolinay en el gas L.P.

En general, en todas las regiones, se presentaron
disminuciones en los niveles de inflacion general
durante los primeros cinco meses de 2018,
exhibiendo incrementos a partir de junio. Asi,
mientras que en el primer trimestre de 2018 la
inflacion general anual promedio de las regiones
norte, centro norte, centro y sur fue 4.59, 5.15, 5.84
y 5.12%, respectivamente, en el segundo trimestre de
2018 esta se ubicé en 4.45, 4.36, 4.81y 4.31%, en el

5 Un efecto directo se refiere al impacto sobre el INPC de un incremento
en el precio de un genérico, dada su ponderacién. Por su parte, un
efecto indirecto considera el impacto que tiene el incremento del
precio de un genérico sobre los precios de otros bienes que lo pueden
estar utilizando como insumo. Finalmente, un efecto de segundo orden

mismo orden. Por su parte, en agosto de 2018, la
inflacion general anual de las regiones norte, centro
norte, centro y sur fue 4.87, 4.78, 5.15 y 4.36%,
respectivamente. Si bien la dindmica de la inflacidn
en todas las regiones es similar, destacan los mayores
niveles de inflacion que ha presentado desde finales
del afio pasado la regidon centro (Gréfica 14). Lo
anterior se explica, principalmente, por las mayores
tasas de crecimiento que han tenido en esta region
los precios de los energéticos, asi como los de los
servicios.

Grafica 14
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del
Banco de México.

2.1 Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente en las regiones consideradas
en este Reporte tuvo, en general, una trayectoria
descendente en el segundo trimestre de 2018
(Gréfica 15). Lo anterior fue reflejo, como se
menciond, tanto del relajamiento de las condiciones
ciclicas de la economia, que fue superior al
anticipado, como de las acciones de politica
monetaria implementadas por el Banco de México.
No obstante, la regidn centro ha exhibido mayores
niveles de inflacidon subyacente a lo largo de 2018.
Este comportamiento se asocia, como ya se
menciond, a la evolucion que ha tenido el rubro de
servicios en esa regién, el cual se ubica en niveles
cercanos a 4%, mientras que en el resto de las
regiones presenta niveles inferiores a 3% (Grafica

corresponde a una situacién en la que un choque de oferta contamina
las expectativas de inflacién y, por lo tanto, puede conducir a
incrementos mas generalizados en los precios de bienes y servicios no
directamente asociados con el choque inicial.
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16b). Como se destacd en el Reporte anterior, las
tasas de variacion anual de los precios del rubro de
vivienda son mayores en el centro en comparacién
con las de otras regiones, debido a la mayor demanda
por ese servicio en algunas ubicaciones, como en el
Area Metropolitana de la Ciudad de México y en el
Bajio. Asimismo, las tasas de variacién anual del rubro
de servicios distintos a la educacién y a la vivienda en
la regidén centro también se han caracterizado por
presentar niveles superiores al resto de las regiones,
lo cual se explica, en parte, por la mayor demanda de
algunos servicios en relacion a otras regiones.

Por su parte, las variaciones anuales de los precios de
las mercancias de las regiones del pais tuvieron un
comportamiento a la baja en el periodo de referencia
(Grafica 16a). Destaca que en julio, con excepcion de
la regién sur, las demas regiones exhibieron un ligero
repunte en el rubro de mercancias. Dicho repunte
podria haber reflejado parte de la depreciacion que
experimentd la moneda nacional durante la mayor
parte del segundo trimestre. Cabe recordar, como se
presentd en el Reporte previo, que el traspaso del
tipo de cambio a los precios para cada una de las
distintas regiones del pais va disminuyendo conforme
las regiones se alejan de la frontera con los Estados
Unidos. Asi, la regién sur no presentd el repunte
mencionado en las variaciones anuales de los precios
de las mercancias, lo cual podria ser reflejo de la
menor respuesta de los precios a las fluctuaciones
cambiarias en esa regién. No obstante, los niveles de
dichas variaciones han sido superiores a los del resto
de las regiones durante 2018, caracteristica que
podria estar asociada a la menor infraestructura para
el transporte de bienes. En cambio, los niveles de las
variaciones anuales de precios de las mercancias en
la regidn norte han sido inferiores a los del resto de
las regiones.

Banco de México
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Grafica 16
Inflacién Subyacente Anual por Rubro y Regién
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Centro Norte N r 2

Centro
Sur ri

—— Nadonal Agosto
T

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

b) Servicios
Norte r8
Centro Norte
Centro F7
Sur
—— Nadonal

Agosto
T

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Banco de México.

2.2 Inflacién No Subyacente

La inflacidn no subyacente tuvo una disminucion en
todas las regiones del pais en enero de 2018 debido,
principalmente, a un efecto de alta base de
comparacién (Grafica 17). Si bien durante lo que va
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del afio, y en especial, desde el segundo trimestre, la
inflacién de los productos agropecuarios en todas las
regiones ha venido disminuyendo (Gréfica 18a), la
tendencia decreciente de la inflacién no subyacente
ha estado acotada por el crecimiento que han
exhibido los precios del rubro de energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno (Grafica 18b). De hecho,
a partir de mayo, la mayoria de las regiones
exhibieron incluso un aumento en su inflacién no
subyacente, debido a los incrementos de precios que
han experimentado los energéticos en todas las
regiones a lo largo del afio (Grafica 19), destacando
los aumentos de precios en gasolinasy en gas L.P. Ello
refleja la evolucidn de las referencias internacionales
de estos combustibles, del tipo de cambio vy, en el
caso de las gasolinas, también la politica de
suavizacién de precios implementada por el Gobierno
Federal. Si bien la evolucién de la inflacién no
subyacente en todas las regiones ha tenido un
comportamiento similar, determinado en buena
medida por las elevadas tasas de variacion anual que
han tenido los precios de los energéticos, la regidon
sur ha exhibido recientemente menores niveles de
inflaciéon no subyacente que el resto. Ello se debe a
gue tanto las tasas de variacién anual de los precios
de los productos agropecuarios, como los de los
energéticos y las tarifas autorizadas por el gobierno
de la regidn sur, han sido inferiores al resto de las
regiones.

Grafica 17
Inflacion No Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento
Norte r 15
Centro Norte
Centro
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del
Banco de México.

Grafica 18
Inflacién No Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento
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Grafica 19
Variacion Anual de los Energéticos por Region
Cifras en por ciento
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3. Perspectivas sobre las Economias

Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER) que levanta el Banco de
México entre empresas del sector manufacturero y
no manufacturero para los propdsitos especificos de
este Reporte. La segunda fuente, ya referida en la
Seccidn 1, corresponde a las entrevistas que realizé el
Banco de México entre el 25 de junio y el 19 de julio
de 2018 a directivos empresariales de diversos
sectores econdmicos en cada una de las regiones.

3.1 Actividad Econémica

Durante el segundo trimestre de 2018, los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros que se obtienen a partir de la EMAER
indican que la actividad manufacturera y la no
manufacturera se expandiran durante los siguientes
tres meses en cada una de las regiones del pais
(Gréfica 20a y 20b). No obstante, cabe destacar que
para ambos sectores, la sefial de expansidon se
debilité en el margen en todas las regiones, con
excepcion del sur en el caso del sector no
manufacturero.

Banco de México

Grafica 20
indice Regional de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros: Expectativas
sobre la Actividad en los Préximos 3 Meses ¥/
indices de difusién
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Para los préximos doce meses, los directivos
entrevistados en las cuatro regiones también
anticipan un aumento en la demanda por sus bienes
y servicios, si bien dicha sefal resultd ligeramente
menos intensa con relacidon al trimestre previo,
nuevamente con excepcién del sur (Gréfica 21a). Los
empresarios entrevistados prevén que el impulso a la
demanda se apoyarda en el crecimiento de los
sectores agropecuario, manufacturero,
telecomunicaciones, transporte, turismo v
construccion. En cuanto a los factores externos que
impulsardn la demanda, las fuentes consultadas
resaltaron el dinamismo de la economia de Estados
Unidos, el acceso a los mercados de la region Asia -
Pacifico en condiciones mas favorables, una
renegociacion exitosa del TLCAN para México, asi
como mejores condiciones para la atraccion de
turismo extranjero.
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Grafica 21
Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda, Personal
Contratado y
Acervo de Capital Fisico en los Préximos 12 Meses ¥/
indices de difusién
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En congruencia con el aumento esperado en la
demanda por sus bienes y servicios, los directivos
entrevistados anticipan una expansion del personal
contratado y del acervo de capital fisico en las
distintas regiones, si bien también en general esta
sefial tendié a ser menos intensa que en el trimestre
previo. En efecto, en cuanto al personal contratado,
la sefial de expansién se debilitdé en todas las

regiones, con excepcion del centro norte. Con
relacion al acervo de capital fisico, la sefal fue menos
intensa en las regiones centrales y el sur con relacién
al trimestre previo (Grafica 21b y 21c).

Con relacion a la plantilla laboral, las fuentes
consultadas en el norte mencionaron que el impulso
en el empleo provendrd de los sectores turismo,
construccion e inmuebles, y otros servicios. En la
region centro norte, los empresarios entrevistados
también esperan una mayor contratacion de personal
en el sector agropecuario, el turismo y la
construccion. Por su parte, las fuentes consultadas en
la region centro anticipan un aumento en el nivel de
empleo en el comercio, la agroindustria y los servicios
financieros, mientras que aquellas en el sur indicaron
que el impulso al empleo se concentrard
principalmente en la construccién, los servicios, la
mineria y la generacion de electricidad. En cuanto a
los tipos de inversién que los directivos empresariales
en las distintas regiones sefalaron con mayor
frecuencia destacan la adquisicion de maquinaria y
equipo, bienes inmuebles, mobiliario y equipo de
oficina, y equipo de computo y periféricos.

A continuacion se presentan los principales factores
externos e internos que, de acuerdo con la opinién de
los directivos empresariales consultados en los meses
previos, impulsaran el crecimiento de la demanda
regional durante los proximos doce meses.

Region Norte

Los directivos entrevistados destacaron al arribo de
IED destinada al sector energético como uno de los
principales factores externos de impulso a la
demanda, particularmente la asociada con energias
limpias (parques edlicos y solares). Asimismo,
mencionaron que un mayor crecimiento esperado de
la economia de Estados Unidos acelerard la
exportacion de manufacturas, especialmente de
equipo de transporte (tracto camiones vy
aeroespacial), de alimentos y bebidas, asi como de
productos eléctricos y electrénicos. Por su parte, los
contactos empresariales del sector agropecuario
esperan mayores ventas hacia Estados Unidos como
resultado de la caida en la produccion de vegetales
en ese pais. Indicaron también que la industria de
carnicos incrementaria sus ventas en la regién Asia -
Pacifico como resultado de la inminente entrada en
vigor del Tratado Integral y Progresista de Asociacion
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Transpacifico (CPTPP, por sus siglas en inglés).
Adicionalmente, los directivos consultados en el
sector salud anticipan que se mantenga el dinamismo
en la demanda por sus servicios ante la expectativa
de que, en su percepcién, el tipo de cambio real
continde en niveles depreciados. En cuanto a los
factores internos de impulso a la demanda, los
directivos entrevistados anticiparon un aumento
moderado en el sector comercio apoyado
principalmente por la apertura de nuevos puntos de
venta, asi como por la posible disminucién del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la zona fronteriza.
También prevén que el dinamismo del sector de las
telecomunicaciones se sostenga como resultado del
crecimiento de los servicios de banda ancha,
almacenamiento en nube y ciberseguridad, asi como
de la expansion de los servicios “triple-play” dirigidos
a hogares y pequeias empresas. Las fuentes
consultadas en el sector turismo esperan que los
segmentos de placer y de negocios registren una
expansion debido a una mayor disponibilidad de
habitaciones, a una percepcion de mayor seguridad
en algunas entidades de la region, asi como a la
realizacion de actividades de promocién para la
atraccion de eventos tales como congresos,
seminarios y exposiciones. En el sector de Ia
construccion, los directivos entrevistados prevén un
crecimiento en la edificacidn vertical, especialmente
de usos mixtos, asi como una moderacién en el
dinamismo de la construccién privada de tipo
comercial e industrial. Asimismo esperan una
recuperacidn en la vivienda de nivel medio vy
residencial; en tanto que para la construccién de
vivienda econdémica anticipan una desaceleracion
derivada de una posible disminucién en los apoyos
federales para la adquisicion de vivienda en ese
segmento. En lo que se refiere a la obra publica, las
fuentes entrevistadas anticiparon un menor
dinamismo como resultado del cambio de gobierno a
nivel federal. Finalmente, los directivos consultados
en el sector de servicios financieros mencionaron que
este sector experimentard una expansion moderada
debido a un incremento en el financiamiento
bancario para la adquisicidon de equipo agropecuario,
asi como a un mejor desempefio en el segmento de
las Afores, lo cual asociaron al crecimiento esperado
en el empleo formal.

Banco de México

Region Centro Norte

Los directivos empresariales entrevistados
identificaron al dinamismo de la economia de Estados
Unidos como principal factor externo de impulso a la
demanda, el cual estimulard la produccién de
autopartes y herramientas, asi como de productos
electrénicos, textiles y agropecuarios. Asimismo, las
fuentes consultadas en este Ultimo sector esperan un
incremento en sus exportaciones a Canada, Europa 'y
Asia, mientras que los contactos relacionados a la
industria agroalimentaria sefialaron que los aranceles
aplicados por Estados Unidos a otros paises
representan una oportunidad de crecimiento en esa
industria. En el turismo, los directivos entrevistados
proyectan un impulso adicional en ese sector debido
al incremento en el nimero de convenios “avién -
hospedaje” con agencias internacionales, a la mejoria
en las clasificaciones internacionales relativas a la
calidad de los servicios turisticos en México, a la
temporada invernal de Estados Unidos y Canada, asi
como a la llegada de nuevas empresas extranjeras.
Con respecto a los factores internos, los directivos
empresariales en el comercio y el sector agropecuario
mencionaron que las nuevas estrategias de
publicidad, crecimiento y mejora de productos
aumentaran sus ventas. En el sector manufacturero,
los directivos entrevistados prevén un aumento en la
demanda de herramientas, bombas y motores
hidraulicos para vivienda, pinturas, pisos vy
recubrimientos, lo cual asociaron al dinamismo
esperado en la edificacion residencial. En el sector de
la construccidn, las fuentes consultadas anticipan un
incremento apoyado, en parte, en el gasto publico
destinado al mantenimiento de autopistas
concesionadas, asi como en un mayor flujo de
inversiéon privada destinada al desarrollo de
infraestructura hotelera e inmobiliaria. Las fuentes
consultadas mencionaron también que la puesta en
operacion de la Zona Econdémica Especial (ZEE) de
Lazaro Cardenas impulsara al turismo de negocios.
Por su parte, los directivos consultados en el sector
de autotransporte esperan que la nueva
infraestructura portuaria de la regién, asi como un
aumento esperado en el traslado de equipo de
transporte, alimentos, productos eléctricos e
insumos para la construccién se reflejen en un mejor
desempeno del sector. Adicionalmente, los contactos
empresariales en el sector de las telecomunicaciones
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mencionaron que el despliegue de la red 4.5G y el
crecimiento de los servicios de telefonia en nuevas
poblaciones incrementardan la demanda en ese
sector. Las fuentes entrevistadas en el sector de
servicios de salud proyectan que el sector publico
continde subrogando la atencidn médica con los
hospitales del sector privado y que el crecimiento en
la colocacion de pélizas de seguros de gastos médicos
impulse la demanda del sector. Finalmente, los
directivos de empresas proveedoras de servicios
financieros sefialaron que cuentan con perspectivas
positivas ante la evolucion favorable del mercado
interno y la aprobacién por parte del Congreso de la
Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia
Financiera (Ley Fintech).

Region Centro

Los directivos empresariales consultados destacaron
como principal factor externo de impulso para la
regidn centro una renegociacién del TLCAN favorable
para México. Asimismo, mencionaron que el
lanzamiento de nuevos modelos de automdviles en
2019 y el dinamismo esperado en las exportaciones
de Pickups, SUVs, camiones de pasajeros y de
transporte pesado hacia Estados Unidos, Canad3, y
algunos  paises asiaticos y sudamericanos
incrementard la demanda de autopartes y, de
manera indirecta, la de otras industrias, como la del
hule y el plastico. Las fuentes consultadas prevén
también que se mantenga el dinamismo tanto en las
exportaciones del segmento aeroespacial, comoen la
fabricacion de equipo médico, este ultimo hacia
Europay Estados Unidos. Por otro lado, en opinién de
los directivos empresariales, la depreciacién del tipo
de cambio real continuara impulsando la demanda de
servicios turisticos por parte de extranjeros. Con
respecto a los factores internos de impulso, los
directivos empresariales esperan que el buen
desempefio de las industrias automotriz vy
aeroespacial continle ejerciendo un efecto de
derrama en los sectores transporte, construccion,
comercio, servicios de salud y educacion. Por otra
parte, las fuentes consultadas del sector comercio
anticipan que el incremento en la confianza de los
consumidores contribuird a reactivar la actividad.
Asimismo, prevén que el segmento del comercio
electrénico conservara su dinamismo, impulsando asi
la demanda por servicios de tecnologia de la

informacidn, tales como el desarrollo de aplicaciones
y disefios de pdginas web. En el sector de transporte,
los contactos empresariales destacaron que la
entrada en vigor de nuevas normas ambientales en
entidades como Jalisco, Sonora, Monterrey y la
Ciudad de México en 2019 favorecera la demanda en
el segmento de camiones. En el sector de las
telecomunicaciones, los directivos entrevistados
mencionaron que el uso de la red compartida
incrementard la demanda de paquetes de servicios
de telefonia fija, mévil, banda ancha, datos moviles y
televisidn, y destacaron que algunas empresas de
telecomunicaciones incentivaran el uso de los
servicios de banca en linea, salud, educacién y
comerciales, entre otros. Por otro lado, las fuentes
consultadas anticipan un incremento en la demanda
por servicios profesionales relacionados con
contabilidad y auditoria y, en especifico, con la
implementacién del Sistema Nacional Anticorrupcién
que plantea la obligacion de presentar auditorias
externas para certificacion de los procesos de
licitacidn, asi como por servicios de salud subrogados
ante la creciente saturacidon de los sistemas de salud
publica en los estados del Bajio y en el Estado de
México. En el sector de la construccidn, los directivos
entrevistados mencionaron que la continuidad de los
grandes proyectos de obra publica impulsara Ia
actividad en la region. Asimismo, sefialaron que la
obra privada mantendrd su trayectoria creciente
gracias al dinamismo de la edificacién industrial y, a
través de los Fideicomisos de Inversién en Bienes
Raices (FIBRAS), de la infraestructura turistica,
comercial, habitacional y de usos mixtos,
principalmente en la Ciudad de México, el Estado de
México y Querétaro. Finalmente, los referidos
directivos prevén que las actividades relacionadas
con la reconstruccién y rehabilitacion de las zonas
afectadas por los sismos de septiembre de 2017
continden impulsando al sector, si bien en menor
escala.

Region Sur

Los directivos consultados en el sur sefialaron que el
principal factor externo que impulsara la demanda de
bienes y servicios en esa region es el dinamismo
esperado para la economia de Estados Unidos. Las
fuentes entrevistadas en el sector agropecuario y en
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la industria alimentaria destacaron la expectativa de
mayores precios internacionales, lo cual, en su
opinidn, podria reflejarse en un mejor desempefio de
su actividad. Los contactos empresariales también
mencionaron que la evolucidon esperada en las
inversiones destinadas a la produccién de
hidrocarburos de Estados Unidos y Canada
fortalecera la demanda por insumos metalicos de la
region sur. En cuanto al turismo receptivo, las fuentes
consultadas anticipan un desempefo favorable de
ese rubro debido a la apertura de nuevas rutas
aéreas, a una mayor disponibilidad de habitaciones, a
una mejor infraestructura maritima, asi como a un
nivel competitivo del tipo de cambio real. En lo que
se refiere a los factores internos de impulso, los
empresarios entrevistados anticiparon que la
demanda por productos agropecuarios y alimentos
aumentara como resultado, en cierta medida, de la
puesta en marcha de nuevas plantas procesadoras de
carne en Veracruz y Yucatan, asi como del
desempeiio esperado en el turismo. Adicionalmente,
las fuentes consultadas prevén que la disminucién en
la incertidumbre politica reactivard diversos
proyectos de inversién privada en los ramos hotelero,
residencial, comercial e industrial, asi como de
inversién publica en infraestructura hidraulica y de
transporte. Asimismo, los directivos entrevistados
destacaron un probable repunte en el sector
comercio apoyado, principalmente, en la apertura de
nuevos puntos de venta. En relacién con el sector
turismo, los directivos consultados mencionaron que
este se verd favorecido por el incremento en la oferta
de hospedaje, la expansiéon de rutas aéreas y la
ampliacidn de las terminales en los aeropuertos. Por
su parte, los contactos empresariales entrevistados
en el sector de servicios financieros esperan una
mayor demanda de crédito por parte del sector
turismo para adquirir capital de trabajo y ampliar su
capacidad instalada. De igual forma, mencionaron
que el crédito al consumo continuard en expansion
debido a la ampliacién en la red de sucursales
bancarias en la region. Finalmente, los directivos
entrevistados sefialaron que el inicio de operaciones
de las ZEE ubicadas en el sur, y en particular la
publicacidn de los Lineamientos para el otorgamiento

6 El 29 de junio de 2018 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién
los requisitos, procedimientos y criterios de evaluacién para los
interesados en administrar o invertir en una ZEE. En particular, se
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de Permisos, Asignaciones y Autorizaciones en
materia de ZEE, se reflejard en un mayor flujo de
inversidon privada hacia esa regién. Al respecto, las
fuentes consultadas esperan que los primeros
permisos para los Administradores Integrales de las
zonas se expidan durante el tercer trimestre de 2018,
y que las primeras empresas ancla se establezcan
durante el dltimo trimestre del afio.®

3.2 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional

Los directivos empresariales consultados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos meses en sus respectivas regiones.
Respecto de los primeros, los directivos destacaron,
en general: i) que se presente un deterioro en la
seguridad publica; ii) que la incertidumbre que
prevalece tanto en el dmbito interno como en el
externo se refleje en menores niveles de inversién; y
iii) que la renegociacion del TLCAN no resulte
favorable para el sector productivo mexicano. En
particular, en las regiones norte y centro norte
mencionaron la posibilidad de que laimplementacién
de medidas proteccionistas en algunos paises afecte
el desempefio de las empresas mexicanas. Por su
parte, en el centro sefialaron que la escasez de mano
de obra calificada podria afectar la competitividad de
algunas industrias tales como la textil y la alimentaria,
en tanto que en el sur destacaron el impacto de
fendmenos climaticos adversos sobre la actividad
econdmica. Al respecto, el Recuadro 4 estima el
impacto de los ciclones tropicales sobre la actividad
econdmica de los estados costeros de México.

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones mencionaron: i) que la
renegociacion del TLCAN resulte favorable para
Meéxico; y ii) un aumento mayor que el esperado en
los niveles de inversion. En especifico, las fuentes
consultadas en el norte sefialaron una probable
reduccion del IVA en la zona fronteriza, asi como un
desempeiio mejor al anticipado en las exportaciones
manufactureras. Los directivos empresariales en las
regiones centrales refirieron un posible aumento en
el dinamismo del sector automotriz, lo cual

solicitara el cumplimiento de una inversion de 90 millones de ddlares y
la creacion de 800 empleos durante un periodo de 5 afios.
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asociaron, en parte, al mayor flujo esperado de IED
en ese sector. Finalmente, en el sur mencionaron un
repunte en la inversion en infraestructura, asi como
en el sector energético y en el turismo.
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Recuadro 4
El Impacto de los Ciclones Tropicales en la Actividad Econémica Regional

1. Introduccion

Los Ciclones Tropicales (CT) son sistemas atmosféricos de
tormenta que, como resultado de la combinacién de
intensidad, tamafio, velocidad sostenida, avance de los
vientos y volimenes de Iluvia, pueden ocasionar afectaciones
en la actividad econdmica de las regiones expuestas a este
tipo de eventos naturales.! México, por su ubicacion
geografica en las inmediaciones del trépico de Cancer, se
encuentra entre los diez paises con mayor exposicion a estos
sucesos; especialmente las 17 entidades costeras: 11 en el
Pacifico y 6 en el Atlantico (Hsiang y Jina, 2014).

Un caso emblematico del efecto de los CT en la actividad
econdmica es el huracan Wilma, uno de los mas intensos
registrados en la cuenca del Atlantico, el cual impactd al
estado de Quintana Roo en el mes de octubre de 2005. Como
se observa en la Gréfica 1, la actividad econdmica en esta
entidad se contrajo durante el trimestre en el que estuvo
activo este huracan, afectando principalmente al sector
terciario, lo cual contrasta con el desempefio del resto del pais
en ese periodo. Sin embargo, no se observd que dicho
fendmeno haya tenido efectos de largo plazo en la entidad,
toda vez que esta retomo su trayectoria de crecimiento (véase
Informe sobre la Inflacién, Octubre - Diciembre 2005 del
Banco de México).
Grafica 1

Impacto del Huracédn Wilma en la Actividad Econémica
indice 2013=100

1
100 ~ Ciclén Tropical Wilma
95 16 - 27 de Octubre de 2005 :

PIB Nacional excluyendo
Quintana Roo

90
85
80

75 ITAEE Terciario
70 4 Quintana Roo
65
60 A 1

1
55 1 1

1 IV Trimestre
50 e e e LI B s p e e e e e e e

2003T1 200374 200473  2005T2 200671 200674  2007T3
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por
estacionalidad.

1 En el hemisferio norte, los CT se originan en los océanos Pacifico y Atldntico entre
junio y noviembre, teniendo una mayor frecuencia en septiembre. De acuerdo
con la velocidad sostenida del viento que alcanzan, los CT se clasifican en: i)
depresion tropical, ii) tormenta tropical y iii) huracanes. Con base en la escala
Saffir-Simpson, los huracanes categoria 1 presentan vientos que se encuentran
en el rango de 119-153 km/h; la categoria 2 en el rango 154-177 km/hr; la
categoria 3 pertenece al rango 178-208 km/hr; la categoria 4 al rango 209-251
km/hr; y la categoria 5 presenta vientos mayores a 252 km/hr.

En este contexto, el objetivo del presente Recuadro es
cuantificar los efectos de los CT en la actividad econédmica de
las entidades costeras de México. Dado que los CT son
impredecibles en cuanto a su ocurrencia, duracién,
trayectoria e intensidad, es posible evaluar directamente sus
consecuencias econdémicas, toda vez que representan una
variacion exdgena que incide sobre el desempefio de la
actividad econdmica. Para el analisis se sigue la metodologia
sugerida por Hsiang (2010) y UNIATMOS (2018).

2. La Medicion de la Exposicion a los Ciclones Tropicales

La literatura relativa al estudio de los efectos de los CT sobre
la actividad econdmica ha utilizado la velocidad del viento
como una variable proxy de la intensidad de los mismos
(Emanuel, 2011; Hsiang y lJina, 2014; Ishizawa et al., 2017;
Boose et al., 2004).

En este Recuadro, la medida de exposicidon al viento se
construyd a nivel de entidad federativa considerando un radio
de influencia de 150 km a lo largo de la trayectoria del CT
(Figura 1; véase UNIATMOS, 2018; Dominguez y Magania,
2018). Posteriormente, se utilizé el indice de Poder de
Disipacion (IPD) sugerido por Emanuel (2005) para medir la
energia que un CT emite a su paso.? Este indicador captura
tanto la severidad como la persistencia del fendmeno al
contabilizar las intersecciones entre los radios de influencia
generados en cada punto de la trayectoria del evento.
Finalmente, el IPD se pondera con la poblacion de las
localidades urbanas y rurales en cada estado del pais, para lo
cual se utiliza el Marco Geoestadistico de junio 2017 y el
Censo de Poblacién y Vivienda 2010, ambos publicados por el
INEGI, para asi obtener el IPD por entidad federativa.

2 De acuerdo con Emanuel (2005), el IPD es una aproximacion del poder neto de
emision de un CT que utiliza la velocidad maxima de viento sostenido V., para
capturar la energia fisica que estos fendomenos atmosféricos irradian sobre un
territorio determinado usando la siguiente expresion:

T

IPD = f V3o dt
0
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Figura 1
Radios de Influencia de los Ciclones Tropicales

©
Radio de influencia
del viento

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en los mapas de UNIATMOS (2018).

La informacidn referente a la velocidad y la trayectoria de los
CT se obtuvo del Best Track Archive of Climate Stewardship
(IBTrACS) publicado por el Centro Nacional de Huracanes de
la Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica (NOAA)
del gobierno de Estados Unidos. Esta base de datos contiene
los registros para cada seis horas sobre las coordenadas
geograficas de la trayectoria y la velocidad del viento
sostenido de los CT desde 1850. Con respecto a los datos de
actividad econdmica de las entidades federativas, se
utilizaron las series originales del Indicador Trimestral de la
Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) total y para los tres
grandes sectores econdmicos (primario, secundario y
terciario), excluyendo la mineria petrolera, publicados por el
INEGI.

3. Los Ciclones Tropicales en México entre 2003 y 2016

En los ultimos afios, los CT han capturado mayor atencién
debido a que se ha documentado un incremento en la
intensidad de los mismos. Holland y Bruyére (2014) muestran
que la proporcion de huracanes categorias 4 y 5 a nivel
mundial, la clase mds poderosa de CT, aumentd entre 25% y
30% con respecto a 1975. Cabe destacar que en el Atldntico
se ha originado la mayoria de los huracanes categorias 4 y 5
en afios recientes.

La Figura 2 muestra un conteo del nimero de veces que un
municipio estuvo dentro de un radio de influencia de viento
de un CT para el periodo 2003 - 2016. Como se observa,
existen alrededor de 600 municipios que presentan una
elevada exposicion a los CT (municipios en rojo intenso). En el
Pacifico, estos municipios se localizan principalmente en las
entidades de Baja California Sur, Colima, Jalisco, Michoacan,
Guerrero y Oaxaca. Por su parte, en el Atlantico puede
apreciarse que la mayor parte de los municipios de Veracruz,
Tabasco, Campeche y Quintana Roo exhibieron una elevada
frecuencia de estos eventos naturales durante el periodo de
estudio. En contraste, las entidades que no colindan con

ninguln litoral exhiben un nimero de eventos notablemente
menor.

Figura 2
Conteo de la Exposicion de los Municipios a los Radios de Influencia de los
Ciclones Tropicales, 2003 - 2016
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Nota: Este indicador cuantifica el nimero de veces que el conjunto de las localidades que
conforman los municipios han estado expuestas a los radios de influencia de vientos de los
CT.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacién del IBTrACS.

Los CT pueden ocasionar disminuciones considerables en la
actividad econémica de aquellas entidades federativas mas
expuestas a estos fendmenos. Al respecto, la Grafica 2
muestra el comportamiento del ITAEE un trimestre antes y
cuatro trimestres después del impacto de algunos de los CT
mas intensos registrados entre 2003 y 2016. En general, se
observa que los CT pueden incluso impactar la actividad
econdmica en los trimestres posteriores a su ocurrencia. No
obstante, una primera aproximacion sugiere que dicho efecto
tiende a disiparse.
Grafica 2

Actividad Econémica Antes y Después de la Ocurrencia de un Ciclén Tropical
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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4. Estimacion del Efecto de los Ciclones Tropicales en la
Actividad Econémica

Derivado del analisis anterior, las entidades mas alejadas de
los litorales presentan una menor propension a este tipo de
afectaciones. Por esta razon, la estimacion del efecto de los
CT presentada en este Recuadro se enfoca en las 17 entidades
costeras.? De acuerdo con datos del INEGI, estas entidades
representaron alrededor del 44 por ciento del PIB nacional
entre 2003 y 2016.

Para medir el impacto de los CT sobre la actividad econémica
estatal se empled el modelo de Hsiang y Jina (2014), el cual
explota la variacion exdgena que introducen los CT. Dicha
metodologia consiste en estimar la siguiente ecuacidn usando
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO):

4
AIN(ITAEE,) = p; + 1 + it + Z BiIPD;,_; + &, )
j=0

Donde AIn(ITAEE; ;) es el crecimiento trimestral del ITAEE en
la entidad i y en el trimestre t; u; y n, representan efectos
fijos por entidad federativa y trimestre, respectivamente, con
el objetivo de controlar por las distintas estructuras
econdémicas de cada entidad federativa y patrones
recurrentes en cada trimestre que puedan afectar la actividad
econdmica; y; es el coeficiente que captura la heterogeneidad
en la tendencia del crecimiento de cada entidad; y &;, es el
término de error del modelo. Por su parte, IPD;, mide la
exposicion acumulada al viento de los CT para la entidad i en
el periodo t. De manera similar a Hsiang y Jina (2014) y a
Hsiang (2010), se estandarizé el IPD;, con respecto a sus
valores observados en la muestra. Asi, el coeficiente §; mide
el efecto en el crecimiento de la actividad econdmica estatal j
trimestres después del impacto de un CT con un IPD
equivalente a una desviacion estandar por arriba del
promedio de los CT observados entre 2003 y 2016.*

El Cuadro 1 presenta los resultados de la estimacion del
modelo (1) para el ITAEE agregado y los tres grandes sectores
de la economia: primario, secundario y terciario.

3 las 17 entidades costeras consideradas en este Recuadro son: Baja California,
Sonora y Tamaulipas en la region norte; Baja California Sur, Colima, Jalisco,
Michoacan, Nayarit y Sinaloa en el centro norte; asi como Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatén en el sur.

4 También es posible dimensionar estos efectos en términos del IPD generado por
algunos de los CT mas emblematicos que han impactado a México en afios
recientes. Por ejemplo, el huracan Patricia, uno de los huracanes con vientos mas
intensos registrados hasta 2016 y que azotd las costas de Colima, Jalisco y
Michoacan en octubre de 2015, tuvo un IPD equivalente a 13 desviaciones
estandar por arriba de la media. Por su parte, Odile, que afectd Baja California
Sur y Sonora en septiembre de 2014, tuvo un IPD de casi tres desviaciones
estandar por arriba del CT promedio observado entre 2003 y 2016.

Cuadro 1
Efecto Acumulado de los Ciclones Tropicales en el Crecimiento de la
Actividad Econémica en los Estados Costeros, 2003 — 2016
Puntos porcentuales

Efecto del viento Total Primario Secundario Terciario
Contemporaneo -0.901 *** -0.597 0.554 * -1.094 ***
(0.298) (1.249) (0.262) (0.300)
Un trimestre -0.196 * 1.389 1.056 ** -0.381 **
(0.094) (1.436) (0.391) (0.132)
Dos trimestres -0.016 0.446 0.627 -0.070
(0.128) (1.591) (0.435) (0.068)
Tres trimestres 0.045 0.533 0.940 -0.145
(0.306) (0.625) (0.736) (0.226)
Cuatro trimestres -0.218 1.384 0.499 -0.302 **
(0.287) (1.395) (0.863) (0.123)
Efectos fijos de tiempo Si Si Si Si
Efectos fijos de entidad Si Si Si Si
Tendencia lineal por entidad Si Si Si Si
Numero de observaciones 884 884 884 884
Numero de entidades 17 17 17 17

Nota: Errores estandar en paréntesis. *** denota significancia al 1%, p<0.01; ** al 5%,
p<0.05; y * al 10%, p<0.1.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del IBTrACS, SMN vy el INEGI.

Asi, ante un CT con un IPD equivalente a una desviacion
estandar por arriba del promedio en el periodo de analisis, la
actividad econémica de una entidad costera podria reducir su
crecimiento en 0.9 puntos porcentuales (p.p.) en el trimestre
del suceso, si bien este efecto tiende a disiparse dos
trimestres después del evento.”> En particular, en el sector
terciario se observa un efecto similar, aunque de una
magnitud mayor, reduciéndose la actividad en dicho sector en
una magnitud cercana a 1.1 p.p. en el trimestre de ocurrencia,
lo cual se explica, en buena parte, por los efectos negativos
que tienen estos fendmenos en algunas de las principales
actividades desarrolladas en las entidades costeras,
especialmente el turismo y el comercio. En el sector primario
no se encontraron impactos significativos, aunque el signo del
coeficiente es el esperado en el trimestre del evento, toda vez
que la agricultura es una actividad altamente vulnerable a los
CT (Hsiang, 2010).

Por el otro lado, un CT de estas caracteristicas tendria un
efecto positivo de 0.6 y 1.1 p.p. en el crecimiento del sector
secundario en el trimestre del evento y el subsecuente,
respectivamente. Esto se explica, posiblemente, por el
impulso en la construccién derivado de los esfuerzos de
reconstruccion y rehabilitacion, tanto en las edificaciones
como en la infraestructura, lo cual es congruente con los
hallazgos de otros estudios (Hsiang, 2010).

5 Estas estimaciones son robustas bajo distintas especificaciones de la ecuacién (1)
y la eliminacidn de valores atipicos en la muestra.
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5. Consideraciones Finales

En este Recuadro, se identificaron las entidades federativas
con mayor exposicion a los CT. En el Pacifico destacan Baja
California Sur, Jalisco, Colima, Michoacan y Guerrero,
mientras que en el Atlantico sobresalen Veracruz, Tabasco,
Campeche y Quintana Roo. En linea con la literatura, los
resultados de este Recuadro sugieren que la exposicion a los
CT tiene un impacto negativo en el crecimiento de la actividad
econdmica de las entidades costeras, si bien este es de corto
plazo, es heterogéneo entre sectores y tiende a diluirse
alrededor del segundo trimestre después de la ocurrencia del
evento.

A la luz de estos hallazgos y del reciente incremento de la
severidad de los CT (Holland y Bruyére, 2014), resulta
fundamental continuar fortaleciendo los mecanismos de
adaptacidon al cambio climatico. En particular, es necesario
implementar acciones que reduzcan la vulnerabilidad de la
poblacidn y los sectores productivos, y que desarrollen la
resistencia de la infraestructura estratégica, con el objeto de
aumentar la resiliencia de las regiones mas expuestas al
impacto de estos fenémenos.
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3.3 Costo de Insumos, Salarios e Inflacion

En lo que respecta a los precios de venta de los bienes
y servicios que ofrecen, la mayoria de los contactos
empresariales consultados en las distintas regiones
continlda esperando variaciones anuales similares o
menores que las observadas en los doce meses
previos. Cabe destacar que el porcentaje de los
directivos empresariales entrevistados que anticipa
una variacion mayor disminuyd en todas las regiones,
con excepcidn del centro norte (Grafica 22).

Grafica 22
Expectativas de Directivos Empresariales: Variacion Anual
de sus Precios de Venta en los Préximos 12 Meses ¥/
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos,
écomo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los
préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de
México.

Fuente: Banco de México.

De manera congruente con la evolucion esperada de
los precios de venta, la mayoria de las fuentes
consultadas en todas las regiones estima que tanto
los costos salariales como el precio de sus insumos
crecerdn a una tasa similar o menor que la registrada
en los doce meses previos. Cabe destacar que el
porcentaje de directivos empresariales que anticipé
un variacion anual mayor que la observada en los
doce meses anteriores aumentoé en el centro norte en
el primer caso, asi como en todas las regiones, con
excepcion del sur, en el segundo (Grafica 23ay 23b).

Banco de México

Grafica 23
Expectativas de Directivos Empresariales: Variacion Anual
de los Costos Salariales y Precios de Insumos en los Préximos
12 Meses V/
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos,
écoémo anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los trabajadores que
laboran en su sector para los préximos 12 meses?” y “Respecto a los 12 meses
previos, ¢écomo anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y
servicios) que se utilizan en su sector para los préximos 12 meses?”, realizadas
en las entrevistas que condujo el Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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4. Consideraciones Finales

En el segundo trimestre de 2018, la economia
mexicana presentd una contraccion respecto del
primero, lo cual contrasta con la reactivacién
registrada en los dos trimestres previos. Ello fue
resultado, en parte, de la reversidn del dinamismo
que habia mostrado la inversién y de un
debilitamiento de las exportaciones. Lo anterior
se reflejé6 en el desempefio de las distintas
regiones del pais. En efecto, se estima que se
habrd registrado una disminuciéon en la actividad
en las regiones norte, centro norte y sur, asi como
una desaceleracién en el centro, después del
dinamismo observado en las cuatro regiones en el
trimestre previo.

La inflacion general anual promedio pasd de
5.31% en el primer trimestre de 2018 a 4.55 y
4.51% en abril y mayo, respectivamente. No
obstante, en junio la inflacion general anual
repuntd a 4.65%, llegando a 4.90% en agosto. Esta
evolucion fue resultado, en parte, de que algunos
energéticos registraron incrementos de precios
mayores a los esperados. En cuanto a la inflacién
subyacente, esta continué mostrando una
trayectoria a la baja en el trimestre de referencia
como consecuencia tanto del relajamiento de las
condiciones ciclicas de la economia, como de los
efectos de las acciones de politica monetaria
implementadas por el Banco de México. Cabe
mencionar que la regién centro ha mostrado los
mayores niveles de inflacion desde finales de 2017
como resultado, principalmente, del mayor
crecimiento de los precios de los energéticos y de
los servicios respecto al resto de las regiones.

Las fuentes consultadas en las distintas regiones
del pais anticipan, en general, un incremento en la
demanda por sus bienes y servicios para los
siguientes doce meses, si bien dicha sefial resultd
menos intensa con relacién al trimestre previo. En
congruencia con lo anterior, los directivos
entrevistados en todas las regiones también
esperan un aumento en el personal contratado y
en el acervo de capital fisico en sus empresas. En
cuanto a la evolucidon de los precios para los
proximos doce meses, la mayoria de los referidos
directivos en las distintas regiones prevé que la
tasa de crecimiento anual de los precios de venta
de los bienes y servicios que producen, de los
precios de los insumos y de los costos salariales
sea menor o igual que la del afo anterior.

Finalmente, para enfrentar los problemas que
podrian presentarse dada la complejidad tanto del
entorno doméstico como del internacional, es
fundamental impulsar la resiliencia y |la
competitividad de las economias regionales. Para
ello es necesario, por un lado, continuar
fortaleciendo el marco macroeconémico del pais
y, por el otro, seguir implementando acciones que
contribuyan a aumentar la productividad, de tal
manera que las actividades econdmicas se
desarrollen en el marco de un sistema de
incentivos que conlleve a una asignacién mas
eficiente de los recursos disponibles, y que esto se
refleje, a suvez, en un aumento en el bienestar de
la poblacidn en todas las regiones del pais.
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividid al pais para propédsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviacion general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México, y posteriormente se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada estado en la regién a
la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regién a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada estado en la regiéon a la que
pertenece y se desestacionaliza por region por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de

precios al consumidor por region. Cabe destacar que
la informacién utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
region, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la region.
El prondstico se obtiene de un andlisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccién Agropecuaria Regional: el
indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) es
un indice trimestral que mide la produccién agricola
regional, disefiado por el Banco de México con
informacién de los avances de produccién de
diferentes bienes agropecuarios proveniente de la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo
Rural, Pesca y Alimentacién (SAGARPA). Por lo
anterior, los datos tienen caracter de cifras
preliminares.

El IPAR se divide en cinco indicadores, de acuerdo con
el tipo de cultivo o producto agropecuario: IPAR
frutas, hortalizas y tubérculos, IPAR cereales y
leguminosas, IPAR pecuario, IPAR industrial y forrajes
e IPAR total, el cual combina los cuatro primeros
IPAR. Se utilizan dos criterios principales para
seleccionar los productos que forman parte de cada
IPAR: aquellos productos para los que SAGARPA
publica avances de produccién mensual y aquellos
gue registraron produccién positiva en cada regiéon
durante cada trimestre de 2006 a 2010. De esta
manera el conjunto de bienes que cada IPAR contiene
varia entre regiones de acuerdo con el tipo de
producto que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas y tubérculos contiene los
siguientes cultivos: aguacate, ajo, brdcoli, calabacita,
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cebolla, chile verde, coliflor, durazno, fresa, guayaba,
lechuga, limén, mango, melén, naranja, nopalitos,
papa, papaya, pepino, piiia, platano, sandia, tomate
rojo, tomate verde, toronja y zanahoria. El IPAR
cereales y leguminosas contiene arroz palay, frijol,
maiz grano y trigo grano. El IPAR pecuario contiene
carne de ave, carne de res, carne de caprino, carne de
guajolote, carne de ovino, carne de porcino, cera en
grena, huevo, lana sucia, leche de bovino, leche de
caprino y miel. El IPAR industriales y forrajes
considera alfalfa verde, avena forrajera, cacao, cafia
de azlcar, copra, maiz forrajero, sorgo forrajero y
sorgo grano.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres base primer
trimestre 2006, donde las ponderaciones para cada
cultivo se obtienen de acuerdo con la proporcién que
representan del valor total de la produccion en 2006
- 2007, siguiendo la metodologia de FAO de tomar un
promedio de produccion mayor a un afo. El IPAR
total se obtiene por medio de la suma ponderada
aritmética de los IPAR frutas, hortalizas y tubérculos,
IPAR cereales y leguminosas, IPAR pecuario e IPAR
industriales y forrajes, utilizando como ponderadores
la proporcién del valor total de la canasta contenida
en cada IPAR con respecto al valor de la produccién
agropecuaria total en 2006 - 2007.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién que tiene cada producto a nivel
regional, en la regién norte el IPAR frutas, hortalizas
y tubérculos tiene una ponderacion del 22.08%, el
IPAR cereales y leguminosas del 5.77%, el IPAR
pecuario del 57.86% y finalmente el IPAR industriales
y forrajes del 14.29%. En el centro norte las
ponderaciones de cada grupo de productos son,
respectivamente, 25.53%, 19.60%, 48.43% y 6.44%.
En el centro dichas ponderaciones son 11.88%,
19.42%, 62.09% y 6.61%. Finalmente, en el sur las
cifras correspondientes son 19.51%, 16.69%, 48.94%
y 14.86%.

indice Regional de Confianza del Consumidor: este
indice se calcula a partir de los microdatos de la
Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) y corresponde a la version regional del indice
calculado por el INEGI a nivel pais. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México de las preguntas de la encuesta
sobre la situacidon econdmica actual, asi como la

esperada para los préximos doce meses, del hogar y
del pais y las posibilidades actuales de compra de
bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros: el
indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM) es
un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusién de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccion (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el cdlculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucién de las variables mencionadas: “aumentd”,
que tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5;
y “disminuyd” con un valor de 0.0; lo anterior con
excepcion de la pregunta de inventarios con respecto
a ventas, en la que se invierte la ponderacion de
“aumentd” y “disminuyd”. En los casos en que el
indice de difusidon es mayor a 50, ello indica expansidn
de la actividad; si el indice es menor a 50, refleja
condiciones menos favorables; v, si el indice es igual
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcién de
los empresarios con respecto al mes previo. Las
consultas a los representantes de las empresas se
realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para el Sector Manufacturero,
qgue levanta el Banco de México desde marzo de
2009. La encuesta intenta medir el nivel de actividad
en el sector manufacturero en el mes de referenciay
el nivel de actividad que esperan los empresarios del
sector para el siguiente trimestre. La muestra de esta
encuesta es de 540 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros: el
indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM) es un indice compuesto que mide el nivel de
actividad en los sectores no manufactureros y resulta
del promedio ponderado de los indices de difusion de
sus cinco componentes. Los componentes del IRPNM
y su ponderacién son: nuevos pedidos (.20),
produccién/pedidos/servicios  prestados  (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
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inventarios de insumos (.20). Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucién de las variables mencionadas. En los casos
en que el indice de difusidn es mayor a 50, ello indica
expansién de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables; vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcion de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
de Actividad Econémica Regional para los Sectores
No Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacién Regional Anual: el INEGI calcula el indice de
Precios al Consumidor para 46 localidades del pais a
partir del 15 de julio de 2011 (el Banco de México lo
hizo para los periodos anteriores). El indice
correspondiente a nivel regional, lo construye el
Banco de México como un promedio ponderado de
los indices de precios por ciudad en cada una de las
regiones definidas para este Reporte.

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Regidn:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econémica y los precios. En las
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entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucién esperada de Ia
demanda, los precios y los costos de produccién, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a aproximadamente 500 contactos
empresariales de distintos sectores econdmicos en
todas las regiones del pais, usualmente durante las
ultimas dos semanas del trimestre de referencia y las
dos primeras semanas del mes inmediatamente
posterior (para este volumen las entrevistas se
condujeron entre el 25 de junio y el 19 de julio de
2018). En todos los casos la informacion recabada es
de cardcter confidencial. Las entrevistas son
realizadas por los economistas de las Delegaciones y
Coordinaciones de Economistas Regionales del Banco
de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacién Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
Meéxico, considerando factores de expansién a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional y
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.

Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Regidn: estos indices se generan a
partir de la informacidon de los valores reales de
produccidon por estado que publica el INEGI. Los
indices regionales se obtienen en tres etapas: en
primer lugar, se agrega la informacidn de los valores
reales de produccidn estatales a nivel regional; en
segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con los datos
desestacionalizados se genera un indice para cada
region.
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