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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las
distintas regiones del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econdmica, la inflacién, y
las expectativas de los agentes econdmicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de
Gobierno del Banco de México para promover un entendimiento mas amplio y profundo sobre el
desempeno de las economias regionales. La informacién que se presenta es considerada por la Junta
de Gobierno del Banco de México para complementar su visidn sobre la situacién econdmica y los

prondsticos de la economia nacional.
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Introduccion

La informacidon mas reciente sugiere que durante el
cuarto trimestre de 2019 persistidé la moderada
trayectoria a la baja que la actividad econémica en
México ha venido mostrando por varios trimestres.
Asi, para 2019 en su conjunto la economia registrd
una ligera contraccion. EI comportamiento en el
ultimo trimestre de 2019 fue resultado de la
evolucidon desfavorable que siguié presentando la
inversién fija bruta, de la caida trimestral que
exhibieron las exportaciones manufactureras y de
cierta pérdida de dinamismo del consumo privado.

En congruencia con lo anterior, por el lado de la
produccién, la evolucién de la actividad econdmica
en el periodo de referencia fue reflejo de Ia
contraccion de la actividad industrial y de las
actividades primarias, mientras que los servicios
presentaron un bajo crecimiento. Al interior de las
actividades secundarias, continué la caida de la
construccion, si bien hacia el cierre del trimestre
pareceria haber frenado su trayectoria decreciente.
En lo que respecta a la actividad manufacturera, en
octubre — diciembre, esta presenté una ligera
tendencia decreciente, por la evolucion desfavorable
tanto en lo correspondiente a la produccién de
equipo de transporte como en el resto de las
manufacturas. Finalmente, la mineria mostré una
incipiente recuperacion, asociada, en buena medida,
con la reactivacidn de la plataforma de produccion
petrolera.

La moderada trayectoria a la baja de la actividad
econdmica que persistio durante el trimestre que se
reporta reflejo la debilidad en las regiones norte y
centrales.! En efecto, se prevé que en el cuarto
trimestre de 2019, la produccién en el norte haya
mostrado una notoria disminucidn, luego de la
trayectoria positiva que esa regiéon habia venido
presentando por varios trimestres. Por su parte, se
estima que las regiones centro y centro norte hayan
continuado presentando el estancamiento que han
venido mostrando por varios trimestres. En
contraste, se estima que el sur exhiba una segunda

1 Regionalizacién: el norte incluye Baja California, Chihuahua, Coahuila,
Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco,
Michoacén, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo
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expansién consecutiva, si bien desde niveles bajos. A
la disminucion estimada de la actividad en el norte se
prevé que haya contribuido en buena medida la
contraccion de la produccidn manufacturera, aunque
también se estima que haya contribuido una caida en
la construccidn y en el sector agropecuario. Por su
parte, el desempefno negativo de las manufacturas,
de la construccién y de las actividades primarias
también habria influido al estancamiento que se
estima continde en las regiones centrales; ademas
del desempefiio negativo de la mineria en el centro.
Finalmente, el crecimiento que se prevé para la
actividad en el sur se estima que haya reflejado una
expansiéon de la mineria, las manufacturas, el
comercio, y el turismo en esa region.

Entre el tercer y el cuarto trimestre de 2019, la
inflacién general anual promedio disminuyé de 3.31
a 2.94%. Incluso, en diciembre esta se situd en 2.83%,
su menor nivel desde agosto de 2016 y el segundo
menor para el cierre de un afio desde que inicié en
1969 la medicién del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC). No obstante, a principios de 2020
la inflacion general anual repuntd, ubicandose en
3.70% en febrero. Esta evolucién refleja, en buena
medida, el comportamiento de la inflacion no
subyacente anual, la cual disminuyé de un nivel
particularmente bajo de 1.87% en el tercer trimestre
a uno de 0.86% en el cuarto, siendo este el mas bajo
registrado para este indicador en un trimestre. Ello, a
su vez, estuvo asociado a menores tasas de
crecimiento anual en los precios de los productos
agropecuarios y de los energéticos. A inicios de 2020,
la inflacién no subyacente anual se incrementd,
registrando 3.81%, en febrero, como resultado de
mayores tasas de variacién anual en los precios de las
frutas y verduras, asi como de un efecto al alza por la
base de comparacion en los precios de las gasolinas,
los cuales a inicios del afo pasado habian disminuido
como consecuencia de la reduccion en la tasa de IVA
en la frontera norte. La inflacion subyacente anual,
por su parte, continia exhibiendo resistencia a
disminuir. En el tercer trimestre de 2019 se ubicd en
un promedio de 3.78% y en el cuarto registré 3.64%.

integran Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo,
Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala, y el sur, Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Reporte sobre las Economias Regionales Octubre - Diciembre 2019 1



Banco de México

En febrero de 2020 esta se situd en 3.66%, influida al
alza por el efecto de los incrementos en el IEPS a
cigarrillos y bebidas azucaradas.

En el cuarto trimestre de 2019 las inflaciones
generales anuales promedio de las regiones
consideradas en este Reporte descendieron respecto
al trimestre previo. Ello se debid, principalmente, a
los bajos niveles que exhibieron sus respectivas
inflaciones no subyacentes. A principios de 2020,
dichas inflaciones generales aumentaron en
respuesta a una mayor inflacion no subyacente y al
aumento en el IEPS a cigarrillos y bebidas azucaradas.
En particular, la inflacién anual de la regidn norte, si
bien presentd menores niveles a lo largo de 2019,
exhibid el repunte de mayor magnitud a principios de
2020. Este comportamiento se debio,
principalmente, a la evolucidn de los precios de las
gasolinas y, en menor medida, a los de ciertas
mercancias en su zona fronteriza con Estados Unidos,
que reflejaron el efecto aritmético derivado de que a
inicios de 2019 la tasa del IVA disminuyd de 16 a 8%.

La mayoria de los directivos empresariales
consultados en las cuatro regiones para los
propésitos de este reporte anticipan que la demanda
por sus bienes y servicios se incremente durante los
siguientes doce meses a una tasa mayor o igual que
la observada en los doce meses previos. En
congruencia con ello, también la mayoria de los
directivos entrevistados espera un aumento del
personal contratado y del acervo de capital fisico, si
bien a un ritmo menor que el registrado el afio
anterior.

Los directivos empresariales entrevistados sefialaron
los siguientes riesgos para el crecimiento econémico
regional. A la baja, destacaron: i) que los niveles de
inseguridad publica aumenten; ii) que persista el
ambiente de incertidumbre interna que ha afectado
a la inversion, y iii) que el ejercicio del gasto publico
sea menor al esperado, en particular el
correspondiente al gasto federalizado.? Entre los
riesgos al alza, los directivos mencionaron: i) que los
niveles de inversion privada sean mayores que los
esperados, en particular como consecuencia de la
ratificacion del nuevo tratado comercial entre

2 Si bien algunos directivos empresariales identificaron el brote del
coronavirus como un riesgo a la baja, cabe mencionar que durante una
buena parte del periodo de entrevistas a directivos empresariales

México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), y ii) que se
reactive la inversidn publica en infraestructura.

Conrelacion a la evolucion esperada de los precios de
venta de los bienes y servicios que ofrecen para los
préoximos doce meses, la mayoria de los directivos
empresariales entrevistados anticipan que las tasas
de crecimiento anual de dichos precios sean menores
o iguales a las registradas en el afio anterior.
Adicionalmente, la mayoria de las fuentes
entrevistadas en todas las regiones prevén que sus
costos salariales y los precios de los insumos que
utilizan crezcan a una tasa anual similar a la
observada en los doce meses previos.

Como complemento del andlisis regional, se incluyen
en este Reporte tres recuadros. En el Recuadro 1 se
presentan resultados que sugieren que el
endurecimiento de la politica migratoria de Estados
Unidos y el incremento en el otorgamiento de visas
temporales de trabajo contribuyeron a reducir la
magnitud de los flujos migratorios de mexicanos
hacia ese pais, a la vez que se observa una
recomposicion hacia una migracion
predominantemente documentada, si bien con
efectos diferenciados entre las regiones de México.
En el Recuadro 2 se utiliza el modelo de
multiplicadores contables y las Matrices de
Contabilidad Social (MCS) Regionales para analizar el
posible impacto regional de un incremento en las
exportaciones mexicanas hacia Estados Unidos, que
podria asociarse, en cierta medida, a la imposicién de
aranceles a China por parte de Estados Unidos. Los
resultados indican que la regidn norte pudo haberse
visto mayormente beneficiada, tanto en términos
absolutos como relativos a su PIB, por el choque
referido. Finalmente, en el Recuadro 3 se muestra
que la desaceleracion del empleo formal durante
2019 fue mds acentuada en el norte que en el resto
de las regiones debido fundamentalmente a la
evolucidn del sector manufacturero; en tanto que en
el sur, a diferencia del norte y de las regiones
centrales, se observo cierta recuperacién en el ritmo
de crecimiento del empleo en el segundo semestre

(entre el 6 el 30 de enero de 2019) aquel aun se limitaba
fundamentalmente a China.

2 Reporte sobre las Economias Regionales Octubre - Diciembre 2019



de ese afio como consecuencia, en buena medida, del
aumento de las contrataciones en la construccion.

En un entorno de debilidad econdmica y de marcada
incertidumbre, los avances en materia comercial
alcanzados en torno a la relacidon comercial en Norte
Ameérica han reducido la incertidumbre asociada con
uno de los factores que habian estado afectando de
manera adversa la inversién en las regiones de
México, especialmente en aquellas mas vinculadas
con el mercado externo. Para aprovechar
plenamente los avances en materia comercial, la

Banco de México

inclusion de las distintas regiones del pais en las
cadenas globales de valor y lograr reactivar la
inversién y el crecimiento, en adiciéon a continuar
reforzando los fundamentos de la economia, es
prioritario atender los obstaculos que le han
impedido a las regiones, en mayor o menor grado,
alcanzar un mayor crecimiento de mediano plazo. Asi,
es necesario adoptar acciones que promuevan un
ambiente de confianza y certidumbre para la
acumulacién de capital, y que fortalezcan el
andamiaje institucional, el estado de derecho vy la
seguridad publica.
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1. Actividad Econédmica Regional 3

En el cuarto trimestre de 2019 el PIB de México
registr6 una ligera caida por cuarto trimestre
consecutivo. La evoluciéon de la actividad econdmica
en el periodo octubre — diciembre fue reflejo de la
disminucién tanto de las actividades secundarias
como de las actividades primarias, mientras que los
servicios presentaron un bajo crecimiento. Al interior
del sector industrial, persistio la caida de Ia
construccion, si bien hacia el cierre del trimestre esta
pareceria haber frenado su trayectoria negativa. En lo
que respecta a la actividad manufacturera, en el
cuarto trimestre esta mostré una ligera tendencia
decreciente debido al desempefo desfavorable en la
produccién de equipo de transporte y en el resto de
las manufacturas. Finalmente, la mineria mostré una
incipiente recuperacion, asociada con la reactivacién
de la produccién de la plataforma petrolera y cierta
mejoria en el rubro de minerales metalicos y no
metalicos, en tanto que los servicios relacionados con
la mineria disminuyeron en el trimestre de
referencia.

1.1 Indicador Trimestral de Ila Actividad

Econémica Regional

Con base en la informacién oportuna disponible para
el cuarto trimestre de 2019, se estima que la
actividad econdémica en el norte haya mostrado una
notoria contraccién, luego de la trayectoria
ascendente que esa region habia venido presentando
por varios trimestres. Por su parte, se prevé que las
regiones centrales hayan continuado exhibiendo el
estancamiento que han venido mostrando por varios
trimestres. En contraste, se anticipa que el sur haya
registrado una segunda expansidn consecutiva, si
bien desde niveles bajos (Graficas 1ay 1b).

3 El andlisis de esta seccidn se deriva tanto de la informacion estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

A la contraccidn estimada de la produccién en el
norte se espera que haya contribuido en buena
medida la disminucién de la produccién
manufacturera, aunque también habria influido una
caida en la construccién y en el sector agropecuario.
Por su parte, la disminucidn de las manufacturas, la
construccion y la produccion agropecuaria también
habria contribuido al estancamiento que se anticipa
continle en las regiones centrales, ademas del
desempeno negativo de la mineria en el centro.
Finalmente, la expansién que se prevé para la
actividad en el sur se estima que haya reflejado la
evolucidn positiva de la mineria, las manufacturas, el
comercio, y el turismo (Cuadro 1).

Grafica 1l

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional :
indice 2013=100, a. e.
a) Total

Norte (23.4)
Centro Norte (19.3)
Centro (39.6)

Sur (17.7)

——PIB

F 105
Prondstico —>

100
r 95
IV Trimestre
r T T T T T T T 90
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
b) No Petrolero
Norte (24.3) r 125
Centro Norte (20.1)
Centro (41.3) F 120
Sur (14.4)
——PIB F 115
F 110
F 105
F 100
Pronéstico —>| 95
IV Trimestre

r T T T T T T T 90
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el cuarto trimestre de
2019 corresponde al dato observado.

Nota: Entre paréntesis se presentala contribucion del PIB regional al PIB
nacional para 2018.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto nacional y del
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal del INEGI.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 6y
el 30 de enero de 2020.
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Como complemento del andlisis econémico regional reducir la magnitud de los flujos migratorios vy

que se presenta en este Reporte, en el Recuadro 1 se provocd una recomposiciéon hacia una migracién

muestra evidencia que sugiere que el cambio en la predominantemente documentada, lo cual se reflejé

politica migratoria de Estados Unidos contribuyé a de manera diferenciada en las regiones de México.
Cuadro 1

Indicadores de Actividad Econémica Regional
Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
3T7-2019 4T7-2019 3T7-2019 4T-2019 3T-2019 47-2019 3T-2019 47-2019 3T7-2019 4T-2019

Actividad Econémica ¥/ %/ -0.08 -0.14 0.18 -1.23 -0.09 0.23 0.05 -0.16 0.52 0.80

Manufacturas ¥/ %/ 023 -218 046 -486 -060 -038 018 -263 110 131
Mineria 3/ 141 055 -024 097 -055 071 209 -200 1.65 0.79
Construccion 3/ ¥/ 295 -1.79 -481 064 029 -611 -1013 -10.78 -131 -0.52
Comercio /%/ 040 -049 103 056 077 040 019 057 010 0.67
Turismo ¢/ 055 221  -1.03 225 244 310 -110 093 058 229
Agropecuario ”/ 219 319 008 -341 493 -136 057 567 170 -5.15

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Los datos nacionales de actividad econédmica, manufacturas, mineriay construccién corresponden al P IB ajustado por estacionalidad del INEGI.

1 Datos regionales calculados con base eninformacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccién minera a nivel regional
en el cuarto trimestre de 2019 corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de M éxico con base en informacion del INEGI.

4/ Para el sector construccion anivel regional se presenta la variacion de la construccién total con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacién del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacion del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y desestacionalizado por el Banco
de México con base en informacion del Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del célculo del
Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora lainformacién relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
producciény no una de valor agregado generado en el sector.

Reporte sobre las Economias Regionales Octubre - Diciembre 2019 5


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/octubre-diciembre-2019/67328589-7760-4F19-BAD2-5B17C6E04EA5.html

Banco de México

Recuadro 1. Patrones Regionales Recientes de los Flujos de Emigrantes de México hacia Estados Unidos

1. Introduccion

A partir de la década de los 2000, el flujo neto de emigrantes
de México hacia Estados Unidos dejé de aumentar, e incluso
se estima que en el quinquenio 2009-2014 se volvieron
negativos (Passel et al., 2012, y Gonzalez-Barrera, 2015).* En
este cambio de tendencia habrian influido, entre otros
factores, los mayores controles en materia de seguridad
interna y fronteriza en Estados Unidos que resultaron de los
ataques del 11 de septiembre de 2001; una caida en la tasa de
crecimiento de la poblacién y una mayor estabilidad
economica en México; el estallido de la crisis financiera global
de 2009, que afecté de manera severa al sector de la
construccion en Estados Unidos, gran demandante de mano
de obra emigrante (Chiquiar y Salcedo, 2013), asi como la
adopcion de medidas adicionales de politica migratoria de
Estados Unidos durante |la década mas reciente.

A la par de la disminucién en la emigracién de mexicanos hacia
Estados Unidos, las autoridades de ese pais han incrementado
de manera notoria el otorgamiento de visas de trabajo para
mexicanos. En particular, se han otorgado principalmente las
visas tipo H-2A (trabajadores agricolas), aunque también H-2B
(trabajadores no agricolas), TN y TD (visas del TLCAN para
trabajadores profesionales).?® En efecto, se aprecia una
tendencia creciente que se ha venido acelerando en el
otorgamiento de estas visas a ciudadanos mexicanos desde el
2011 (Grafica 1).*

En este contexto, el presente Recuadro analiza el
comportamiento de los flujos de emigrantes mexicanos hacia
Estados Unidos® mismos que, en los ultimos 15 afios, han
mostrado una reduccion en su magnitud y una recomposicion
hacia una migraciéon  ahora predominantemente
documentada. De acuerdo a informacidon de la Encuesta
Nacional de la Dindmica Demografica (ENADID) del INEGI, esta
disminucién en los flujos migratorios de México hacia Estados
Unidos se ha observado de manera generalizada entre las
regiones de México, si bien las regiones centro y sur vieron
disminuidos sus flujos de emigrantes mas que
proporcionalmente, a la vez que el centro norte ha visto un
aumento mas que proporcional en los flujos de emigrantes
con documentos para trabajar.

1 Para la estimacidn de los flujos netos de migrantes Gonzalez-Barrera (2015) se

apoya en diversas fuentes de informacién tanto de México como de Estados
Unidos. En particular, de las fuentes mexicanas se utiliza la Encuesta Nacional
de la Dindmica Demogréfica 2006, 2009 y 2014, diversos afios de la Encuesta
sobre Migracién de la Frontera Norte de México, los Censos de Poblacion y
Vivienda 1990, 2000y 2010, el Conteo de Poblacién 2015 y la Encuesta Nacional
de Ocupacién y Empleo. Respecto de las fuentes estadounidenses, se utiliza la
Current Population Survey (CPS): 2000-2014, la American Community Survey
(ACS): 2005-2013, distintos Censos de Poblacion de Estados Unidos.

Otro mecanismo es el esquema de visas para trabajadores permanentes. Estas
visas se otorgan, por ejemplo, a personas con habilidades extraordinarias,
profesores o investigadores destacados, personas con grados educativos
avanzados (grado equivalente a nivel licenciatura con cinco afios de
experiencia), profesionistas con habilidades que no poseen ciudadanos

Grafica 1
Total de Visas de Trabajo Temporal Otorgadas a Mexicanos
Tipo H-2A, H-2B, TN y TD
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Fuente: Elaborado con base en informacién del Departamento de Estado
de Estados Unidos.

2. Flujos de Emigrantes Totales de México hacia Estados
Unidos 2004-2018

Para el analisis de los flujos migratorios del presente Recuadro
la fuente de informacién es la Encuesta Nacional de la
Dindmica Demogréfica (ENADID) del INEGI para los afios 2009,
2014 y 2018. Esta es una encuesta a nivel de hogares con
representatividad por entidad federativa en la que se captura
informacion sobre el numero de personas que vive o vivia en
ese hogar y que se fue a vivir o a trabajar a otro pais en algin
momento dentro de los cinco afios anteriores al
levantamiento de la encuesta. De esta forma, es posible
estimar los flujos de emigrantes hacia Estados Unidos durante
los quinquenios 2004-2009, 2009-2014, y 2013-2018. La
misma encuesta aporta informacion sobre si el emigrante
utilizé o no algun tipo de documento al viajar a Estados
Unidos, y si lo utilizé, especifica qué tipo de documento.

La informacion de la ENADID sobre la emigracion de México a
Estados Unidos muestra que los flujos totales de emigrantes
en el periodo analizado experimentaron una reduccién, tal
como se ha documentado en otras fuentes (por ejemplo,
Passel et al., 2012). En efecto, las cifras de la ENADID indican
que el flujo total de emigrantes, dado por la suma de
emigrantes con documentos y sin documentos, se redujo mas

estadounidenses, e inversionistas inmigrantes, entre otros (U.S. Citizenship and
Immigration Services).

Entre los factores que han contribuido al aumento en el nimero de visas H-2A
se citan la caida en el nimero de trabajadores sin documentos resultante de la
Gran Recesion (Luckstead and Devadoss, 2019); la decisién de un mayor
ndmero de trabajadores agricolas de dejar este sector para buscar empleos no
agricolas (Martin, 2017); asi como el envejecimiento de la fuerza laboral y las
menores tasas de natalidad (Orrenius, Zavodny y Gullo, 2019).

Del total de visas H-2A, TN y TD otorgadas por las autoridades estadounidenses
en 2018, 90% fueron otorgadas a emigrantes mexicanos; en tanto que de las
visas H-2B, la cifra asciende a 75% (Selee et al., 2019).

Es decir, se enfoca en |a evolucién de los flujos de salida de México, a diferencia
de los flujos netos que se describen en Passel et al., 2012, y Gonzalez-Barrera,
2015.
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de la mitad entre los quinquenios 2004-2009 y 2009-2014, en
tanto que en el quinquenio 2013-2018 se mantuvo
relativamente estable con respecto al previo (Grafica 2a). A
nivel regional, se observa el mismo patron en todas las
regiones, si bien menos acentuado en el norte aunque con
niveles iniciales de flujos mas bajos (Grafica 2b). En todas las
entidades federativas, excepto Nayarit y Coahuila, se observo
una reduccion en los flujos de emigrantes entre el quinquenio
2004-2009 y el correspondiente a 2013-2018. La Grafica 3
muestra, también por quinquenios, las participaciones de los
flujos de emigrantes de cada region respecto al flujo total
nacional. Se observa que, entre el primero y ultimo
quinquenio, en las regiones centro y sur se registran
reducciones mas que proporcionales en sus flujos. Asi, estas
son las que mas contribuyen a la reduccion de los flujos de
emigrantes.

Grafica 2
Total de Emigrantes de México hacia Estados Unidos
Flujos acumulados en miles de personas
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Fuente: Elaborado con base en informacién de ENADID 2009, 204 y 2018.

Grafica 3
Flujo de Emigrantes Totales de México hacia Estados Unidos
por Region
Participacion de la region en el total nacional (%)

7 Norte ™ Centro Norte M Centro M Sur
2004-2009 13.6 270 345 249
2009-2014 18.8 5.4l 31.1 15.0
2013-2018 222 308 29.4 17.6
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Fuente: Elaborado con base en informacién de ENADID 2009, 204 y 2018.

A su vez, en la Grafica 4 se aprecia que la reduccion mas que
proporcional en los flujos migratorios del centro y sur fue
generalizada entre las entidades que las componen. En
efecto, todas sus entidades se ubican por debajo de la linea
de 45 grados. En contraste, todas las del norte estdn por
arriba, indicando una mayor participacién de las entidades de
esa region en la emigracion total. De manera
complementaria, en el Cuadro 1 se reportan las diferencias en
la participacion entre el primer y el tercer quinquenio de
estudio. Destaca que de la regidn sur, Veracruz y Guerrero son
las entidades que mas redujeron su participacion en los flujos
de emigrantes; en tanto que del centro fueron Puebla e
Hidalgo. En contraste, la entidad que mas participacion gand
fue Chihuahua, en la regién norte.

Grifica 4
Emigrantes de México hacia Estados Unidos por Entidad Federativa
2013-2018 y 2004-2009
Participacion de la entidad federativa en el total nacional (%)
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Fuente: Elaborado con base en informacién de ENADID 2009, 2014 y 2018.
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Cuadro 1
Cambio en la Participacion de Emigrantes de México hacia
Estados Unidos del Total Nacional por Entidad Federativa
2013-2018 vs 2004-2009

Puntos porcentuales
Norte [l Centro Norte B Centro [ Sur

Entidad Cambioenla Entidad Cambioenla

Federativa participacidn Federativa participacidn
Chihuahua 34 Quintana Roo -0.2
Tamaulipas 241 Querétaro -04
Sonora 20 Chiapas -04

Coahuila 18 Yucatan -05

Nayarit 17 Morelos -06
Durango 15 Oaxaca -06
Estado de M éxico -0.7
Nuevo Ledn -0.8

Sinaloa 09

Zacatecas 09

San Luis Potosi 09 Guanajuato -10

Ciudad de M éxico -10

Baja California 02
Baja California Sur 0.1 Hidalgo -15

0.1 Guerrero -16
Michoacan -16

Aguascalientes
Colima 0.0

Tabasco -01 Puebla -19

Campeche -01 Veracruz

Fuente: Elaborado con base eninformacién de ENADID 2009 y 2018.

3. Composicién de los Flujos de Emigrantes de México
hacia Estados Unidos 2004-2018

Acompafiando a la reduccion de los flujos de emigrantes de
México hacia Estados Unidos, se identifica también una
modificacién importante en su composicién. En particular, se
observa que de acuerdo a la ENADID, en el quinquenio 2004-
2009 los flujos de emigrantes de México a Estados Unidos
estuvieron dominados por emigrantes sin documentos, los
gue representaron un 66.7% del total de emigrantes. En
cambio, a partir del quinquenio 2009-2014 pasan a
predominar los emigrantes con documentos, de tal forma que
para el ultimo quinquenio, 2013-2018, estos alcanzaron el
70.8% del total de emigrantes, con la proporcién de
emigrantes con documentos para trabajar pasando de 5.4%
del total a 27.2%, congruente con el mayor otorgamiento de
visas de trabajo (Grafica 5).8

® Los documentos de migracion se dividen en dos categorias: i) “Documentos

para Trabajar” y ii) “Otros Documentos” (permiso de residencia, visa de
estudiante, visa de turista, ciudadano de Estados Unidos y otros documentos).

Grafica 5
Total Emigrantes de México hacia Estados Unidos
por Tipo de Documento

Porcentaje
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Otros Documentos No sabe
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Nota:“ Otros Documentos” incluye permiso de residencia, visa de
estudiante, visa de turista, ciudadano de Estados Unidos yotros
documentos.

Fuente: Elaborado con base eninformaciéon de ENADID 2009,20% y 2018.

El resultado de este cambio en la composicién refleja una
disminucion generalizada en el porcentaje de emigrantes sin
documentos a nivel entidad federativa, respecto al total de
emigrantes de la respectiva entidad entre los quinquenios
2004-2009 y 2013-2018. Esto se observa en la Grafica 6, en la
que el eje horizontal corresponde al porcentaje de emigrantes
sin documentos en el quinquenio 2004-2009 y el vertical el
correspondiente a 2013-2018. Se observa que todos los
puntos se sitlan por debajo de la linea de 45 grados. El norte
es claramente la region con menor porcentaje de emigrantes
sin documentos, seguida del centro norte. Ambas redujeron
aun mas dichos porcentajes en el quinquenio 2013-2018. A su
vez, las entidades de las regiones centro y sur, que son las que
mostraron los mayores porcentajes de emigrantes sin
documentos en el quinquenio 2004-2009, también los
redujeron, si bien continuaron siendo las que, en términos
generales, registran los mayores porcentajes de emigrantes
sin documentos en el Gltimo quinquenio. La misma grafica
indica con una linea vertical y una horizontal punteadas la
marca de 50 por ciento, lo cual es Util para apreciar que
mientras que en el quinquenio 2004-2009 practicamente
todas las entidades fuera de la regién norte mas del 50 por
ciento de los emigrantes no tenian documentos, en el
quinquenio 2013-2018 practicamente todas estan por debajo
del umbral de 50 por ciento. En este proceso, como se
observo en la Gréfica 3, el norte aumentd su participacion
relativa en la emigracién total, y la emigracion documentada
en esa region, si bien ya era elevada en el primer quinquenio,
se elevé alin més en el Gltimo quinquenio. Esta recomposicion
de la emigracion hacia una region predominante de flujos con
documentos contribuyd al incremento en la participacion de
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la emigracién documentada en la emigracion total a nivel
nacional.

La reduccion en la participacion de los emigrantes sin
documentos en el total de emigrantes por entidad federativa
se dio a la par de un incremento en la proporcion que
contaban con documentos para trabajar y, con excepcion de
cinco entidades (Coahuila, Chihuahua, Tabasco, Guerrero y
Tlaxcala), también de los que contaban con otro tipo de
documentos.

Para el caso del porcentaje de emigrantes con documentos
para trabajar, que son los que estarian relacionados con el
incremento en el otorgamiento de visas de trabajo, se observa
gue en todas las entidades federativas se dio un incremento
en este indicador entre el quinquenio 2013-2018 con respecto
a los del quinquenio 2004-2009 (Grafica 7). Se aprecia
también que dichos porcentajes se concentraban en valores
bajos en el primer quinquenio (menores a 20%), en tanto que
en el Ultimo quinquenio estos porcentajes se incrementan de
manera heterogénea entre las entidades, pero en general
(con excepcidn de varias entidades del norte y algunas del sur)
por arriba de 20%. Destaca el caso de Tlaxcala, Nayarit,
Veracruz y el Estado de México donde los porcentajes de
emigrantes con documento para trabajar se incrementaron
por encima del 40 por ciento. Considerando el promedio
simple de la proporcion de emigrantes con documentos para
trabajar de las entidades que componen a cada region, la
region centro es la que mds incremento dicha proporcion.

Grafica 6
Emigrantes de México hacia Estados Unidos sin Documentos con
respecto al Total de Emigrantes en la Entidad Federativa
2013-2018 vs. 2004-2009
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Fuente: Elaborado con base en informaciéon de ENADID 2009 y 2018.

7 De acuerdo con cifras del INEGI al 2018, las entidades de la region sur son las
que cuentan, en promedio, con un mayor porcentaje de poblacién ocupada en
el sector primario (22.5%), seguidas de las entidades de las regiones centro
norte (14.9%), centro (10.5%) y norte (6.1%), respectivamente. Con respecto a
la participacion del sector primario en el PIB total estatal con informacion al

Grafica 7
Emigrantes de México hacia Estados Unidos con Documentos para
Trabajar con respecto al Total de Emigrantes en la Entidad
Federativa 2013-2018 vs. 2004-2009
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Fuente: Elaborado con base en informacion de ENADID 2009 y 2018.

Finalmente, al analizar los cambios en la participacion de las
regiones en los flujos de emigrantes nacionales con
documentos para trabajar (Grafica 8), se observa que la region
centro norte es la que mas gano participacion entre el primer
y ultimo quinquenio, en tanto que el norte y el sur perdieron
participacion. No obstante, en este caso no se observa un
patrén homogéneo en las entidades que componen a cada
region. En efecto, como se observa en la Grafica 9, al interior
de todas las regiones existen entidades que ganaron y que
perdieron participacién en los flujos nacionales de emigrantes
con documentos para trabajar. Debido a que la mayor parte
de esta emigracion documentada se ha dado a partir de 2011
mediante visas H-2A, que se otorgan a trabajadores agricolas,
la orientacion al sector primario del sur, y en menor medida
la del centro norte, podrian estar contribuyendo a este
desempefio.’

2018, en promedio, son las entidades de |a region centro norte en las que las
actividades primarias registran una mayor participacion (7.1%), seguidas de las
entidades de las regiones sur (3.9%), norte (3.6%) y centro (2.7%), en ese orden.
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Grafica 8
Emigrantes con Documento para Trabajar de México hacia
Estados Unidos por Region
Participacidn de la region en el total nacional (%)

1 Norte M Centro Norte M Centro M Sur
2004-2009 19.7 314 25.2 236
2009-2014 15.1 377 39.8 75
2013-2018 141 40.0 275 185
T T T T |
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Fuente: Elaborado con base en informacion de ENADID 2009, 20#% y2018.

Grafica 9
Emigrantes de México hacia Estados Unidos con Documentos para
Trabajar por Entidad Federativa
2013-2018 y 2004-2009
Participacién de la entidad federativa en el total nacional (%)
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Fuente: Elaborado con base en informacion de ENADID 2009, 204 y 2018
4. Comentarios Finales

Los resultados de este Recuadro sugieren que la disminucion
de la emigracion de mexicanos hacia Estados Unidos y el
incremento en el otorgamiento de visas temporales de
trabajo contribuyeron a reducir los flujos de mexicanos hacia
Estados Unidos y a dar lugar a una recomposicion hacia una
migracion predominantemente documentada. Estos cambios
en los flujos migratorios se observaron de manera
generalizada entre las regiones de México, si bien las regiones
centro y sur vieron disminuidos sus flujos de emigrantes mas
gue proporcionalmente, a la vez que el centro norte ha visto
un aumento mas que proporcional en los flujos de emigrantes
con documentos para trabajar.

Los cambios en los flujos migratorios de México a Estados
Unidos, no solo en la magnitud, sino también en la
recomposicion de migrantes indocumentados a migrantes
documentados, podrian tener efectos importantes en el
mercado laboral mexicano en tanto estos cambios en los
patrones estén también implicando que ha habido
modificaciones en las caracteristicas de las personas que
deciden emigrar hacia Estados Unidos. La heterogeneidad a
nivel regional también implica que las distintas entidades
federativas del pais podrian estar enfrentando retos
diferenciados en sus mercados laborales.
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1.2 Actividad Sectorial

En esta seccion se presenta un andlisis del
desempeiio econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacion
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 6 y el 30 de
enero de 2020.

1.2.1 Manufacturas

A nivel regional, se estima que las manufacturas se
hayan contraido en el norte, interrumpiendo asi su
tendencia positiva, lo cual habra contribuido
significativamente a la contraccidn que se anticipa
para la actividad econémica en el trimestre que se
reporta en esa regidn, dada la importancia de las
manufacturas para su actividad productiva.
Asimismo, la actividad manufacturera también
disminuyé en las regiones centrales, manteniendo
con ello la debilidad que ambas regiones habian
venido mostrando. En contraste, se prevé que en el
sur esta actividad haya continuado expandiéndose, si
bien desde niveles bajos (Gréfica 2).

Grafica 2
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
manufacturero al PIB de la region y la contribucion del PIB de
manufacturas de la regién al PIB nacional de manufacturas, en ese orden
para 2018.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad
M anufacturera por Entidad Federativa del INEGI.

Las fuentes consultadas sefialaron que la contraccidn
estimada en el norte y las regiones centrales se

atribuye, en parte, a la caida de la actividad en el
sector de equipo de transporte, lo cual asociaron a la
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huelga de General Motors (GM) en Estados Unidos.
En particular, destacaron que esta huelga derivd en
paros técnicos en algunas plantas automotrices de
GM en esas regiones y afecté a la proveeduria de
autopartes tales como valvulas para motores,
transmisiones, arneses y sistemas de gasolina.
Asimismo, en las regiones norte y centro, las fuentes
empresariales sefialaron el menor gasto publico en
infraestructura como un factor adicional que limitd la
actividad debido a la menor demanda de insumos
para la construccién.

Ademds de lo anterior, en la regidon norte, los
directivos empresariales también sefialaron que la
caida en la produccion del modelo 737 Max de
Boeing, el cual se produce en Estados Unidos,
disminuyd la demanda de aeropartes producidas en
México. Asimismo, refirieron que el cambio de
plataformas de produccién por la introduccién de
nuevos modelos de automdviles con destino a
Estados Unidos contribuyd negativamente al nivel de
actividad en ese sector; en tanto que algunas fuentes
consultadas mencionaron que se mantuvo la
demanda de equipo ferroviario por parte de ese pais.
Por su parte, en las industrias metalicas bdsicas las
fuentes empresariales mencionaron que su demanda
fue afectada por menores volimenes de compra de
productos metdlicos por parte de cadenas
comerciales en la regidn, ya que estas pospusieron la
compra de equipo industrial debido al clima de
incertidumbre en torno a la ratificacién del T-MEC
que aun prevalecia durante el trimestre que se
reporta, y algunas de las politicas publicas
implementadas por el Gobierno Federal. No
obstante, los directivos mencionaron que debido a
las tensiones comerciales entre Estados Unidos vy
China se incrementd la demanda de piezas metalicas
para vehiculos automotrices. Con relacidn al posible
impacto de las tensiones comerciales entre esos
paises sobre la actividad econdmica regional durante
el segundo semestre de 2018 y a lo largo de 2019, los
resultados del Recuadro 2 sugieren que el norte fue
la regidon que pudo haberse visto mas beneficiada,
tanto en términos absolutos como relativos al PIB,
como resultado del posible aumento en las
exportaciones mexicanas hacia Estados Unidos
derivado de la imposicidn de aranceles a China por
parte de aquel pais. No obstante, esta ganancia en
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participacién pareceria haberse estabilizado hacia
finales de 2019. Ademas, para el cuarto trimestre de
2019 otros factores adversos como los aqui sefialados
dominaron.

De acuerdo con la informacidon de las fuentes
consultadas en el centro norte, las exportaciones de
la industria electronica hacia Estados Unidos
disminuyeron debido a una menor demanda de
equipo de telecomunicaciones y sistemas de
almacenamiento de informacién por parte de
corporativos, lo cual asociaron a la incertidumbre en
torno al inicio del proceso electoral en ese pais. Por
su parte, las fuentes consultadas en la industria
alimentaria refirieron que en la industrializacién de
pescado la demanda fue afectada por menores
compras gubernamentales para el abasto
alimenticio, asi como por la presencia de factores
climaticos adversos que afectaron la provisién de
materia prima para la fabricacion de alimento para el
ganado. En contraste, en la industria de fabricacion
de motores eléctricos, los contactos refirieron un
impulso adicional derivado de las exportaciones de
equipo de generacién de energia eléctrica hacia
Sudamérica, asi como de la introduccién de una
nueva gama de productos de bajo costo. Con relacién
a la industria de la madera, los directivos
mencionaron que se incrementaron  sus
exportaciones de madera terciada a Estados Unidos
debido a que algunas cadenas comerciales de ese pais
contindan sustituyendo a proveedores de China.

En la regidén centro, los directivos empresariales
refirieron que la fabricacidn de camiones de
pasajeros y de carga fue afectada por una
disminucién en la liquidez de sus clientes, ya que ello
derivd en un retraso en sus pagos. Asimismo, fuentes
consultadas en la industria alimentaria sefalaron
como factores negativos la cancelacion de compras
gubernamentales de desayunos escolares y

comunitarios, asi como el robo al transporte de carga.
No obstante, en la industria del vidrio destacaron un
desempeiio favorable en el segmento de vidrio para
la construccién debido a la paulatina reactivacién en
el otorgamiento de permisos de construccion en la
Ciudad de México. Asimismo, en las industrias de
pinturas, electrodomésticos y farmacéutica los
directivos destacaron la implementacion de
estrategias internas para captar nuevos clientes en el
mercado internacional para compensar la atonia de
la demanda en el mercado doméstico.

Finalmente, en la regiéon sur los directivos
empresariales mencionaron como uno de los
principales factores de impulso el aumento en el
suministro de hidrocarburos, en particular de gas
etano, lo cual se reflejé en una mayor disponibilidad
de insumos para la elaboracién de polietileno.
Asimismo, sefialaron un aumento en el suministro de
hidrocarburos que derivd en un incremento de la
actividad en las industrias metdlicas basicas. En
cuanto a la produccién alimentaria, las fuentes
consultadas destacaron un mayor procesamiento de
carne debido a un aumento en la oferta de ganado
porcino y avicola. Ademds, la manufactura de
materiales para la construccion fue favorecida, en
opinion de los directivos entrevistados, por Ia
expansién inmobiliaria en la peninsula de Yucatan, asi
como la exportacidn a paises del Caribe, si bien, como
se sefald, también indicaron que la debilidad en la
inversion  publica en infraestructura afectd
negativamente la produccién de insumos para la
construccion.  Algunos  directivos consultados
mencionaron una menor produccién de combustibles
en las refinerias de la regién. Adicionalmente,
refirieron que la apreciacién del tipo de cambio
disminuyd la competitividad de las exportaciones de
concentrado de naranja, y de productos procesados
de azlcar y café.
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Recuadro 2. Efecto de las Medidas Arancelarias Establecidas por Estados Unidos a China sobre
la Actividad Economica Regional en México

1. Introduccién

En el Recuadro 2 del Informe Trimestral Enero-Marzo de 2019,
se presentaron estimaciones que sugieren que las medidas
arancelarias impuestas por Estados Unidos a China parecerian
haber dado lugar a un incremento en la participacion de las
exportaciones mexicanas en las importaciones de dicho pais.
Es de esperarse que los efectos sobre la actividad productiva
hayan sido heterogéneos entre las distintas regiones del pais,
toda vez que existen diferencias en su especializacion
productiva y en los efectos indirectos que el choque a sus
exportaciones pudiera tener sobre otros sectores.

En este contexto, este Recuadro emplea el modelo de
multiplicadores contables y las Matrices de Contabilidad
Social (MCS) Regionales para analizar el impacto diferenciado
del posible incremento en las exportaciones mexicanas hacia
EE.UU., derivado de la imposicidon de aranceles a China por
parte de EE.UU.! Las MCS permiten considerar diferencias en
las estructuras productivas y de ingreso-gasto en las regiones
del pais. Dichas diferencias se reflejan en los resultados
obtenidos, los cuales indican que si bien la regidn norte pudo
haberse visto mayormente beneficiada en términos absolutos
y relativos a su PIB por el choque bajo analisis, las regiones
centrales recibieron beneficios indirectos mayores en
términos relativos a los efectos directos, sobre todo en
sectores como el comercio y los servicios. Si bien las ganancias
en participacion de las exportaciones mexicanas en las
importaciones de EE.UU. derivadas de las tensiones
comerciales entre ese pais y China contribuyeron
positivamente al desempefio de la actividad productiva, en
particular del norte, este efecto habria tendido a
desvanecerse hacia finales de 2019 conforme dicha ganancia
en participacion se fue estabilizando. Ademas, como se
describe en este Reporte, otros factores adversos tendieron a
dominar el desempefio exportador de la region norte en el
cuarto trimestre de 2019, de modo que se anticipa que esa
region haya registrado una contraccion en la actividad
manufacturera durante el trimestre que se reporta.

1 Se emplean las MCS Regionales presentadas en Chapa, Mosqueda y
Rangel (2019).

Las estimaciones del impacto de los aranceles impuestos por China son
los montos maximos de las ganancias directas que México estd
teniendo en la participacion en las importaciones estadounidenses en
los productos con aranceles, sin controlar por los productos en los que
la ganancia de México fue mayor a la pérdida de China, por las pérdidas
de China o cualquier otra razon por la que otros paises podrian estar
disminuyendo sus exportaciones a EUA y por lo tanto deben tomarse
como un limite superior a dicho choque. Al respecto, véase el Recuadro
2 del Informe Trimestral Enero-Marzo de 2019. Cabe sefialar que las
estimaciones en ese Recuadro utilizaba informacién a marzo de 2019,
lo que indicaba un incremento 0.27 p.p. en la referida participacion,
equivalente a 1.70 p.p. de |as exportaciones totales mexicanas de 2017.

2. Metodologia

Como medida de un posible incremento en las exportaciones,
este estudio hace uso de una actualizacion, a noviembre de
2019 y a nivel de subsector, de las estimaciones publicadas en
el Recuadro 2 del Informe Trimestral Enero-Marzo de 2019.
Asi, se cuenta con estimaciones del incremento en las
importaciones de Estados Unidos provenientes de México
que pudiera asociarse a la imposicidn de aranceles a China por
parte de EE.UU. La estimacion excluye el petréleo crudo, asi
como otros productos en los que si bien EE.UU. impuso
aranceles a China, este Ultimo pais tuvo una participacion nula
en las importaciones de Estados Unidos en 2017. Como
resultado de ese ejercicio se obtiene un incremento en la
participacion de México sobre las importaciones de EE.UU. de
aproximadamente 0.5 puntos porcentuales de las
importaciones de productos afectados por los aranceles en
los que China tenia participacion previa al conflicto,
equivalente a 3.18% de las exportaciones totales mexicanas
de 2017.2 El aumento porcentual estimado para las
exportaciones mexicanas se utiliza para calcular el incremento
absoluto en exportaciones para cada subsector
manufacturero.? Posteriormente, de acuerdo a la estructura
porcentual de las exportaciones manufactureras en 2017% se
realiza una distribucién del choque sectorial a nivel de region.
Finalmente, se introduce el incremento estimado como un
choque exdgeno en las exportaciones y se analiza su impacto
en cada regién por medio del modelo de multiplicadores
contables y las MCS Regionales.

Las MCS son herramientas que permiten analizar las
relaciones intersectoriales de los diferentes agentes de una
economia (hogares, sectores productivos, gobierno y sector
externo) en un area geografica para un periodo especifico; su
regionalizacion permite ademas considerar las diferencias
entre regiones en términos de su estructura productiva y de

En el presente recuadro, como se sefiald las estimaciones se
actualizaron con informacion a noviembre de 2019.

El aumento porcentual estimado para las exportaciones mexicanas
(3.18%) como consecuencia de los aranceles es aplicado a las cifras de
exportaciones manufactureras de 2013, ya que las MCS Regionales
estan construidas empleando la estructura productiva y de ingreso-
gasto de dicho afo.

4 Se utilizaron datos de exportaciones manufactureras por entidad
federativa generados por INEGI para 2017 (periodo previo a la
imposicion de los aranceles).
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ingreso gasto.> Asi, en una MCS se describe la generacion de
ingreso de un sistema econdémico, que comienza en el sector
productivo, por medio de las compras y pagos que cada sector
realiza a los demas agentes; a su vez, estos agentes obtienen
ingresos por venta de bienes intermedios y finales. También
es posible describir la distribucion del pago a factores que se
destina en ultima instancia a los hogares como propietarios
del trabajo y del capital, y la forma en que los hogares utilizan
este ingreso para consumo y ahorro. Ademads, permite
describir las transacciones entre hogares y sectores del
sistema productivo, con el resto de agentes como el sector
plblico, a través del pago de impuestos y el gasto publico; y
con el sector externo, a través del intercambio de bienes y
servicios, y de transferencias. Al incorporar estas relaciones
intersectoriales, las MCS muestran todas las transacciones de
la estructura productiva y funcional, y ademas permiten
analizar el flujo circular de la renta (fuentes de ingreso y
aplicaciones de gasto) de forma matricial, por lo que
representan una descripcion del comportamiento de una
economia.® El Diagrama 1 resume el choque bajo analisis y la
metodologia empleada para cada una de las regiones.

Diagrama 1
Efecto del Choque a las Exportaciones sobre el Flujo Circular de
la Renta en las MCS Regionales

Imposicién de Aumento de demanda
aranceles por parte de por exportaciones
Estados Unidos a mexicanas de
China manufacturas porsector
Distribucion del chogue
sectorial a nivel de region
3 Incrementoen
produccion de
manufacturas
Efecto directo
sobre sectores Relaciones
manufactureros productivas R
de la regién
A B Incremento en
Incremento de .
Efectosindirectos producciénen ingreso de
o otros sectoresno ) factores_
‘manufacturas, . productivosy
otrossectores, empleo
factores
productivosy
consume Relaciones de c
consumo Incremento en el
ingreso de los
hogaresy

consumo

Fuente: Elaboracion del Banco de México basado en Breisinger et al. (2009).

5 Cabe sefialar que los multiplicadores de las MCS son mayores a los de
las Matrices Insumo Producto (MIP), ya que estas Gltimas solamente
toman en cuenta las relaciones productivas entre los sectores de la
actividad econdmica y no todo el flujo circular de la renta.

6 Las MCS cuentan con algunas limitaciones debido a que su analisis es
estatico y corresponde a la estructura econdmica del 2013. Asimismo,
el modelo de multiplicadores contables supone propensiones medias

3. Impactos en Valor Agregado sobre la Economia Regional

La Grafica 1 muestra la distribucion regional del choque a las
exportaciones mexicanas estimado asociado a la imposicion
de aranceles por parte de Estados Unidos a China. Se observa
que la region norte recibe la mayor fraccion del choque,
seguida por las regiones centro y centro norte (en ese orden),
mientras que la regidn sur registra un impacto muy pequeno.
Por su parte, la Grafica 2 presenta el impacto generado sobre
el valor agregado como proporcién del PIB regional, tanto
directo como indirecto, sobre la economia en las distintas
regiones del pais. La region norte tiene los impactos totales
mayores en términos relativos a su PIB, lo cual puede
atribuirse a su mayor vocacion exportadora. No obstante, se
generan efectos indirectos importantes tanto en el norte
como en las regiones centrales. Incluso, el efecto indirecto
relativo al directo es mayor en las regiones centrales que en
el norte, toda vez que el cociente del efecto indirecto entre el
directo en la regidn centro es 2.33, mientras que en el centro
norte es 1.83 y en el norte 1.33.

Grafica 1

Distribucion del Choque a las Exportaciones por Region
Puntos porcentuales

Norte
1 Centro Norte
u Centro

m Sur

62%

Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico conbase enlaMCS 2013.

fijas, relaciones de produccién lineales (bienes intermedios
complementarios) y precios fijos. Finalmente, las MCS Regionales no
consideran las relaciones de comercio entre regiones del pais.
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Grafica 2
Impacto Regional sobre Valor Agregado

como Proporcién del PIB
Puntos porcentuales del PIB
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Nota: Para laregion sur el efecto total de 0.03 se descompone en directo
(0.01) e indirecto (0.02).
Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con base enlaMCS 2013.

Las estimaciones de la Grafica 2 se emplean para estimar el
PIB que se hubiese registrado ante |la ausencia del incremento
en las exportaciones mexicanas como resultado de los efectos
de la imposicién de aranceles por parte de Estados Unidos a
China, el cual se obtiene mediante la diferencia entre el PIB
observado y el impacto sobre el Valor Agregado como
proporcion del PIB. Posteriormente, se estima la tasa de
crecimiento contrafactual por regién para 2018 y 2019; lo que
permite analizar el impacto en las tasas de crecimiento anual
generadas por el choque a las exportaciones mexicanas.

La Tabla 1 muestra las tasas de crecimiento anual del PIB
observado y contrafactual en las distintas regiones para los
afios 2018 y 2019. De acuerdo con estas cifras, el norte fue la
region que pudiera presentar los mayores diferenciales
anuales con respecto al crecimiento que pudo haber
registrado en ausencia de dicho choque con 0.28 p.p. en 2018
y 0.42 p.p. en 2019, seguido por las regiones centrales que
cuentan con diferencias en crecimiento de entre 0.10 y 0.09
p.p. para 2018 y de 0.15 y 0.13 p.p. en 2019, mientras que en
el sur los diferenciales parecen ser muy reducidos.
Finalmente, se estima un efecto sobre el crecimiento anual
del PIB nacional de 0.12 y 0.18 p.p. para 2018 y 2019,
respectivamente; es decir, en ausencia de la imposicion de
aranceles a China por parte de Estados Unidos se estima que

el crecimiento nacional pudiera haber sido 2.01 y -0.32 por
ciento para 2018 y 2019, correspondientemente.

Al interior de la estructura productiva regional se aprecian
diferencias en la distribucién del choque bajo andlisis. La
Grafica 3 muestra la distribucion porcentual por sector de los
impactos descritos en la Grafica 2. Se agruparon los efectos
totales estimados en 7 categorias: manufacturas (directos e
indirectos), comercio, servicios, transporte, agricultura vy
otros. Como es de esperarse, dada la distribucién del choque
inicial, los mayores efectos se registran en las actividades
manufactureras, si bien existen diferencias en el tamario
proporcional de dicho impacto entre regiones. Es relevante
notar que existen sectores como el comercio y los servicios
(distintos del comercio), que si bien no recibieron un efecto
directo como consecuencia de los aranceles impuestos por
Estados Unidos a China, si cuentan con efectos importantes
sobre el valor agregado generados por los efectos
multiplicadores de los sectores exportadores sobre dichos
sectores.

Tabla 1
Tasa de Crecimiento Anual del PIB Observado
y del PIB Contrafactual
Cifras en por ciento, a. e.

Periodo Observado Contrafactual
Norte
2018 2.28 1.99
2019 1.64 1.22
Centro Norte

2018 3.12 3.02

2019 0.17 0.02
| Centro |

2018 2.48 2.39

2019 -0.74 -0.88
. sur__ |

2018 0.08 0.07

2019 -1.09 -1.10
. Nacomal |

2018 2.12 2.01

2019 -0.14 -0.32

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Nota: El valor observado para 2019 considera un prondstico para el Ultimo trimestre de

ese afio.
Fuente: Estimaciones del Banco de México del PIB Regional con datos del Indicador

Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) desestacionalizado, publicado por
el INEGI, y estimaciones con base en las MCS Regionales 2013.
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Fuente: Estimaciones del Banco de M éxico con baseenlaMCS 2013.

4. Consideraciones Finales

El anédlisis que se presenta en este Recuadro revela la
existencia de efectos heterogéneos a nivel regional derivados
del aumento en las exportaciones mexicanas que pudieran
haberse obtenido como consecuencia de las medidas
arancelarias establecidas por Estados Unidos a China. En
primer lugar, el referido choque sobre las exportaciones
manufactureras mexicanas muestra el mayor efecto sobre el
valor agregado como proporcion del PIB en la region norte,
seguida de las regiones centrales y con impactos poco
significativos en el sur. En segundo lugar se aprecian
diferencias significativas en los efectos indirectos que se
desprenden del choque externo, dichos impactos como
proporcion de los indirectos son mayores en las regiones
centrales que en el norte. Lo anterior se deriva de las
diferencias en las estructuras productivas y de ingreso gasto
entre las regiones.

El andlisis presentado estudia cdmo se pudieron haber
beneficiado las regiones de México como consecuencia de la
posible ganancia de la participacion mexicana en las
importaciones estadounidenses debido a la imposicion de
aranceles por parte de Estados Unidos a China. Sin embargo,
el anélisis no toma en cuenta otros efectos adversos que pudo

Centro Norte

Grafica 3
Distribucion del Aumento en Valor Agregado en los Sectores
Puntos porcentuales

Y \ otros Transporte g 4%
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Directo
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10%
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haber tenido la tensién comercial entre estos paises y que
pudieron haber revertido al menos en parte su impacto
positivo, tales como la desaceleracion del comercio mundial y
la mayor incertidumbre. Cabe destacar ademds que persisten
riesgos de que en el mas largo plazo el citado conflicto afecte
la productividad de la industria mexicana a través de la
disrupcion de cadenas globales de valor y el incremento en los
costos de produccién.
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1.2.2 Mineria

En el cuarto trimestre de 2019, la mineria mostré una
incipiente recuperacion, lo cual se asocié, en buena
medida, con la ligera reactivacion de la plataforma de
produccidn petrolera (Grafica 3). Lo anterior condujo
a que se redujera de manera notoria la contribucion
negativa de la regidén sur a la tasa de crecimiento
anual de la actividad minera nacional, dada la
importancia de esta regidn en la produccién nacional
de petrdleo (Grafica 4). Adicionalmente, se estima
que el desempefio positivo de la produccion de
minerales metdlicos y no metdlicos en el sur vy,
especialmente, en el centro norte, haya contribuido
a la recuperacion de la mineria (Grafica 5). Por su
parte, los servicios relacionados con la mineria
cayeron en el trimestre.

Grafica 3
Plataforma de Produccidon Petrolera
Miles de barriles diarios, a. e.
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a.e./ Serie con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién de Banco de M éxico con datos de PEMEX.
Grafica 4
Indicador Regional de Actividad Minera
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b) Contribucién Regional al Crecimiento Anual de la
Actividad Minera

Puntos porcentuales, a. e.
Norte N Centro Norte [ Centro M

I Sur o= Nadcional L

IV Trimestre
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a, entre paréntesis se presenta la contribucién del sector
minero al PIB de laregién yla contribucion del PIB de mineria de laregién
al PIB nacional de mineria, en ese orden para 2018.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad
Federativa del INEGI.

Grafica 5
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador

nacional de actividad minera de minerales metalicos y no metalicos para

2018.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con

base en las series de Volumen de Produccién Minera por Principales

Entidades y M unicipios del INEGI.
Con relacion a la mineria petrolera, los directivos
consultados en el norte sefialaron que la produccién
de gas natural por parte de Pemex registrd un ligero
incremento, en tanto que en el sur destacaron un
repunte en las actividades extractivas en centros
productores terrestres, principalmente en Tabasco y
el sur de Veracruz. Por su parte, en el sur los
directivos de empresas proveedoras de Pemex
consultados sefialaron, entre los principales factores

que limitaron su operacién, una menor cantidad de
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licitaciones; un retraso en el pago a proveedores, si
bien Pemex reportdé un aumento en sus pagos a
pequefias y medianas empresas a través del
programa de cadenas productivas en 2019 respecto
del afo previo; asi como la baja en el precio
internacional del petréleo durante el periodo que se
reporta.

En referencia con la mineria no petrolera, los
directivos consultados en el norte reportaron un
incremento en la produccién de hierro, que tuvo
como impulso principal, en su opinidn, la estabilidad
de los precios de los insumos importados debido al
comportamiento del tipo de cambio. En el centro
norte, en opinidn de las fuentes consultadas, también
impactd positivamente la menor volatilidad
cambiaria, asi como los mayores grados de
concentracién en las minas en operacion. Por su
parte, en el centro las fuentes consultadas
mencionaron que el aumento en las cotizaciones
internacionales del oro y la plata, asi como un
incremento en la exportacion de zinc a Japén, y de
plata y cobre para uso industrial y para la elaboracién
de conductores, respectivamente, a Canada, como
factores que impulsaron la actividad. En contraste, en
todas las regiones se sefald, por un lado, una caida
tanto en la demanda interna como externa de
minerales metdlicos y no metalicos asociada al débil
dinamismo econdmico y, por otro lado, algunos
problemas laborales que afectaron la operacién de
las minas. Adicionalmente, en el norte la ocurrencia
de fendmenos climatolégicos adversos afectd la
operacidon de minas en Sonora y Chihuahua. En el
centro norte reportaron que la no deducibilidad
inmediata de las actividades de exploracién afectd
negativamente la produccion en el sector.
Finalmente, la debilidad de la construccidn en la
Ciudad de México vy la interrupcién de las obras del
tren interurbano Meéxico-Toluca limitaron Ia
extraccién de materiales de construccion en la region
centro.

1.2.3 Construccidn

De acuerdo con el componente de la construccién del
Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI),
durante el cuarto trimestre del afio continud la caida
de la construccién, resultado de la debilidad
generalizada de sus subsectores, si bien hacia el final
del trimestre pareceria haber frenado su trayectoria
decreciente (Grafica 6). La edificacidn y los trabajos
especializados mostraron atonia, en tanto que se
profundizé la contraccién de las obras de ingenieria
civil. Con base en informacion de la Encuesta
Nacional de Empresas Constructoras (ENEC), la cual
permite analizar la evolucion del gasto en
construccion a nivel regional por sector contratante,
pero tiene una menor cobertura que el IMAI, se
observa que aquel continud contrayéndose en todas
las regiones (Gréfica 7a). La disminucién de la
construccion en las distintas regiones durante el
cuarto trimestre de 2019, se derivd del débil
desempefo tanto de la obra privada como de la
publica, excepto en el sur, donde la primera registré
un repunte (Graficas 7b y 7c).

Grafica 6
indice de Produccién en la Industria de la Construccion
indice 2013=100, a. e.

Nadonal

Diciembre
r T T T T T T T 80

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

a. e. / Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La primera se
representa con lalinea sélidayla segunda con la punteada.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en el componente de
la construccién del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IM Al) del
INEGL
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Grafica 7
Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Region
indice 2013=100, promedio trimestral, a. e.

a) Total
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b) Publica
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c)Privada
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al valor real
de la construccién nacional para 2018 de acuerdo ala Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGL.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacioén del Banco de México con
base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
del INEGL.

Los directivos empresariales de la industria de la
construccion  consultados para este reporte
continuaron sefialando en todas las regiones
menores inversiones en infraestructura por parte de
los gobiernos subnacionales, asi como una lenta
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ejecucion de gasto publico federal en infraestructura.
Asimismo, sefialaron una contraccién en el segmento
de vivienda social, ante una disminucidn significativa
en el flujo de subsidios para la adquisicion de vivienda
nueva en varias entidades del pais durante el
segundo semestre de 2019, y a que la politica de
vivienda fue publicada por el Gobierno Federal hasta
noviembre de 2019, lo cual generd incertidumbre en
los constructores de vivienda.

Ademas de lo anterior, los directivos empresariales
de la regidn norte sefialaron el menor dinamismo de
la actividad econdmica interna, y el entorno de
tensiones laborales y elevados salarios en algunas
localidades fronterizas, como factores que limitaron
la inversion en el rubro de la vivienda. Asimismo,
destacaron la debilidad en las finanzas publicas que
prevalece en los gobiernos locales de la region, lo cual
continué limitando el desarrollo de proyectos de
urbanizacién. En contraste, los directivos de esta
region destacaron el crecimiento de la edificacién
vertical de uso mixto, principalmente asociada a
oficinas corporativas, establecimientos comerciales y
departamentos de lujo, asi como al desarrollo de
vivienda de nivel medio y residencial, como un factor
positivo para el sector, en adicion a las disminuciones
en las tasas de interés de créditos hipotecarios. Las
fuentes consultadas también destacaron algunos
proyectos de infraestructura portuaria y energética
asociados al capital privado.

Por su parte, en la regién centro norte la disminucion
de la industria de la construccién se asocid, en
opinién de las fuentes consultadas, con una menor
inversidn en infraestructura urbana por parte de los
gobiernos locales de la regidon. Asimismo, con
relacién a la construccion privada residencial, los
directivos empresariales sefialaron menores montos
de crédito otorgados a derechohabientes de diversos
fondos de vivienda en varias entidades del centro
norte, asi como una disminucion en la inversidon en
proyectos de vivienda residencial como consecuencia
de la debilidad del mercado interno. En cuanto a la
construcciéon privada en su componente no
residencial, las fuentes consultadas destacaron la
cancelaciéon de diversos proyectos en la mineria ante
el menor dinamismo de las actividades de
exploracién en ese sector, la incertidumbre que aun
prevalecia en el cuarto trimestre de 2019 en torno al
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proceso de negociacién del T-MEC, lo cual postergd
algunas inversiones en parques industriales en
Aguascalientes y San Luis Potosi, y la reduccién en los
programas de ampliacién y mantenimiento de la red
de carreteras concesionadas, como consecuencia de
menores aforos vehiculares en autopistas de peaje.

En contraste, los directivos entrevistados sefialaron
gue la construccion publica en la region centro norte
se vio favorecida por la inversidn realizada en el
mantenimiento y conservacion de la red de
carreteras por parte del Gobierno Federal. En su
componente privado, destacaron las inversiones de la
industria acerera en Michoacadn, las del sector
turistico en Mazatlan y Los Cabos, asi como el
crecimiento en el mercado de vivienda social como
resultado de un programa estatal de subsidios
impulsado por el gobierno de Zacatecas, en conjunto
con el sector privado; la continuidad en el desarrollo
de proyectos habitacionales, en su segmento medio
y residencial, en destinos turisticos como Mazatlan, y
el desarrollo de proyectos de vivienda vertical en
estados como Jalisco y Michoacén.

Los directivos empresariales en el centro
mencionaron un menor gasto publico en obras
relacionadas con el mantenimiento de vialidades y la
rehabilitacidn de la red pluvial, ante el menor flujo de
recursos federales hacia estados y municipios.
Adicionalmente, destacaron la suspensién temporal
de las obras de ampliacién de la Linea 3 del Metrobus
en la Ciudad de Meéxico. En la parte privada,
destacaron la postergacién de proyectos de vivienda
a la espera de conocer con mayor detalle las normas
gue estaran rigiendo los procesos de consulta vecinal
a los cuales estaran sujetos los grandes desarrollos
habitacionales y comerciales en la Ciudad de México,
y la suspensién de desarrollos y permisos de
construccion.

En contraste, en el centro, los directivos consultados
sefialaron como factores de impulso, en su
componente publico, el inicio de las obras en el
Aeropuerto Internacional “General Felipe Angeles”,
la reanudacién de las obras asociadas al desarrollo
del Tren Interurbano México-Toluca, la ampliacion de
la Linea 12 del Metro de la Ciudad de México, y el

mantenimiento y ampliacion de la red federal de
carreteras en entidades como Guanajuato,
Querétaro y Estado de México. En su componente
privado, destacaron la continuidad de proyectos de
edificacién vertical, en respuesta a la demanda por
espacios de oficinas por parte de los sectores
financiero, energético y farmacéutico en la Ciudad de
México, y las obras relacionadas con las inversiones
realizadas en las industrias alimenticia, automotriz y
logistica en el Estado de Meéxico, Guanajuato vy
Querétaro.

Finalmente, en la regidn sur las fuentes consultadas
sefialaron, entre los factores que limitaron Ia
actividad econdmica en la industria de Ila
construccion, el menor flujo de inversién publica en
las obras del Puerto de Veracruz, la cual se limité al
desarrollo de infraestructura complementaria, en
particular la aduana y los accesos viales; no obstante,
los directivos entrevistados destacaron las mayores
inversiones privadas relacionadas con la expansién
del puerto, en especifico la edificacién de terminales
para el movimiento de mercancias y de espacios de
almacenamiento. Adicionalmente, mencionaron que
la ausencia de nuevas licitaciones para autopistas
privadas contribuyé al débil desempeiio de la
construccion en esa region del pais.

Entre los factores de impulso para el sector, las
fuentes consultadas en el sur refirieron las obras de
preparacion del terreno para la construccién de la
refineria de Dos Bocas en el municipio de Paraiso,
Tabasco; el desarrollo de algunas obras carreteras, en
particular de la autopista que comunica el Puerto de
Veracruz con Tampico y las autopistas de los valles
centrales a la costa de Oaxaca y a una ligera mejoria
en la obra contratada por los gobiernos estatales y
municipales, en especifico de mantenimiento de
infraestructura en entidades como Veracruz vy
Tabasco. Con respecto al sector de vivienda, los
directivos reportaron una reactivacién de los flujos
crediticios del Infonavit y la continuacion del flujo
migratorio hacia la zona metropolitana de Mérida, si
bien, en su opinidén, la elevada incertidumbre que
prevaleciéd durante 2019 limité la construccién de
vivienda.
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1.2.4 Actividad Comercial

Durante el periodo octubre - diciembre de 2019, la
actividad comercial, medida con el indice de Ingresos
por Suministro de Bienes y Servicios de Empresas
Comerciales al por Menor, continué expandiéndose
en todas las regiones (Gréfica 8).

Grafica 8
Indicador Regional de la Actividad Comercial

indice 2013=100, promedio trimestral, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de laregion al indicador

nacional de actividad comercial para 2018.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con

base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de

Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
En la regidon norte, los directivos entrevistados
comentaron que el comercio se apoy6 en la apertura
de nuevas tiendas, principalmente de conveniencia,
de autoservicio y de mejoras para el hogar, ademas
de campafias de promocidn y descuentos. En la franja
fronteriza, el menor nivel de la tasa del IVA* en
relacién con el resto del pais mantuvo al alza las
ventas lo que, aunado a las demoras que prevalecen
en los puentes internacionales, favorecié las compras
en el mercado interno. En lo referente a las ventas de
autos nuevos, los directivos del sector mencionaron
que lograron colocar flotillas en los gobiernos
municipales, asi como en compaiiias privadas ligadas
a energias renovables en Tamaulipas. En contraste,

4 El crédito fiscal equivalente al 50% de la tasa del impuesto al valor
agregado va dirigido a personas fisicas y morales de 43 municipios de
la regidn fronteriza norte que realicen actividades de enajenacion de
bienes, otorgamiento del uso o goce temporal de bienes, o de
prestacion de servicios independientes, siempre que se efectien en los
locales o establecimientos ubicados en la citada region. Para ser
acreedor a este estimulo se debera haber presentado un aviso de
aplicacion del estimulo fiscal dentro de los 30 dias naturales siguientes
a la entrada en vigor del referido Decreto (1 de enero de 2019; si bien
posteriormente se amplid el plazo para acceder a ese estimulo hasta el
30 de junio de 2019). Ademas, tratandose de contribuyentes que
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algunos empresarios del sector comercio percibieron
un deterioro en el ingreso disponible de la poblacién,
lo que se tradujo en una disminucidn en sus ventas.
Adicionalmente, refirieron que diversos eventos
meteoroldgicos tuvieron efectos negativos sobre la
actividad comercial de la regidn, ya que propiciaron
inundaciones, desbordamientos de rios, dafios en
vias urbanas y derrumbes en carreteras de Chihuahua
y Sonora en la ultima semana de noviembre. En Baja
California, la tormenta tropical “Raymond” también
trajo consigo inundaciones en el norte del estado.
Asimismo, se presentaron heladas en la Ultima
semana de diciembre en varias entidades del norte
del pais. Finalmente, eventos de inseguridad en
diversas localidades de la regién propiciaron el
recorte de horarios de venta e interfirieron con el
transporte de mercancias, lo cual también afectd el
desempeiio de los establecimientos comerciales.

Los directivos consultados en el centro norte
sefialaron, por su parte, que el arribo de turismo
extranjero a los destinos de playa, principalmente de
Baja California Sur, impulsé la demanda local de
combustibles, asi como la demanda de productos
agropecuarios para el sector restaurantero.
Mencionaron también un mayor dinamismo en la
demanda de autos seminuevos, con promociones y
bonos de descuento. Por otro lado, las exportaciones
de productos agropecuarios generaron una derrama
econdmica en ciertas localidades agricolas de Jalisco,
lo cual se reflejo, a su vez, en un incremento en las
ventas minoristas. No obstante, algunos directivos
consultados subrayaron que la incertidumbre interna
y externa influyd negativamente en la confianza de
los consumidores, lo cual moderé el consumo de las
familias. Por su parte, la menor disponibilidad de
recursos publicos se reflejé en una disminucién de las
compras de algunos gobiernos estatales, lo cual

inicien actividades con posterioridad a la entrada en vigor del Decreto,
deberan presentar el mencionado aviso conjuntamente con la solicitud
de inscripcion en el Registro Federal de Contribuyentes que deben
presentar de conformidad con los articulos 22 y 23 del Reglamento del
Cadigo Fiscal de la Federacion. Los contribuyentes Unicamente podran
aplicar este estimulo fiscal cuando presenten los avisos en tiempo y
forma. Véase Decreto de Estimulos Fiscales Regidn Fronteriza Norte,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de
2018.
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afectd a algunas empresas de la regidn, en particular
a las proveedoras de flotillas de vehiculos utilitarios.

En la regién centro, algunas fuentes consultadas
destacaron que la estabilidad cambiaria y el
incremento en las remesas fueron los principales
factores de impulso del consumo en la regién, lo cual
se reflejé en las ventas de algunas cadenas de
autoservicio. Por otra parte, sefialaron que Ia
demanda de medicamentos y material de curacion
continuaron al alza ante su menor oferta en las
instituciones publicas de salud. Con respecto a los
factores que limitaron la actividad comercial en la
region, los directivos consultados mencionaron que
las manifestaciones, los paros de labores por parte de
diversos sindicatos, asi como el comercio informal,
limitaron las ventas en los establecimientos formales
de la capital del pais. Finalmente, comentaron que los
problemas de inseguridad, en particular el robo de
mercancias en las carreteras y las extorsiones a las
empresas, afectaron su operacion.

En la regidn sur, las fuentes consultadas mencionaron
que la reactivacion de las actividades de exploraciéon
y produccion por parte de Pemex, asi como de la
industria petroquimica en Tabasco y en el sur de
Veracruz, favorecieron la actividad comercial, en
particular la compra de equipo de transporte y la de
lubricantes y aceites para la operacidon de maquinaria
pesada. Adicionalmente, el aumento tanto en el
gasto de los gobiernos estatales, como en las
transferencias asociadas a los programas sociales,
impulsaron la demanda de insumos y bienes de
consumo final. En contraste, los directivos citaron
como factores limitantes de la actividad comercial al
inicio tardio de las labores de la zafra azucarera, lo
cual afecto el poder adquisitivo de un segmento de la
poblacién; y el débil desempefio de la construccién
en la mayor parte de la region, que se reflej6é en una
menor venta de insumos para ese sector.

1.2.5 Turismo

La actividad en el sector turistico, medida mediante
el nimero de cuartos de hotel ocupados y el arribo
de pasajeros en aeropuertos, registrd una expansion
en las cuatro regiones del pais durante el cuarto
trimestre de 2019 (Grafica 9).

Grafica 9
Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2013=100, promedio trimestral, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién regional al nimero total

de cuartos ocupados y arribo de pasajeros para 2018 para la respectiva

gréfica.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con

base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y

Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
En el norte, los directivos destacaron el mayor
volumen de viajes de negocios por parte de turistas
nacionales y extranjeros a plantas industriales del
sector automotriz y del sector energético, el aumento
de turismo de placer en ciudades y playas asociado al
receso invernal y la organizacion de fiestas de fin de
afio por el sector privado, como factores que
impulsaron la actividad. Por el contrario, los
directivos identificaron como factores negativos para
el turismo en la regién la apreciacién de la moneda
nacional, que incentivdé el turismo hacia Estados
Unidos, asi como las promociones de diversas
aerolineas hacia playas de otras regiones del pais.
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En la regidn centro norte, los contactos empresariales
vincularon el crecimiento de la actividad con la
aplicacion de estrategias comerciales a través de
diversos mecanismos, tales como la fijacidn de tarifas
mds competitivas para el turista extranjero y las
ventas anticipadas a través de corporativos hoteleros
con presencia nacional e internacional, que
coadyuvaron a reactivar la llegada de grupos,
congresos y convenciones. Asimismo, mencionaron la
publicidad para Los Cabos por el inicio de operaciones
de hoteles orientados al segmento de lujo, asi como
la continuidad del Torneo de Pesca Besbee’s, que es
uno de los mas importantes a nivel mundial, los viajes
de negocios por los proyectos de inversién para la
expansion del puerto de Manzanillo hacia la Laguna
de Cuyutlan, el dinamismo de la actividad en
Mazatlan durante los puentes vacacionales y el
acceso carretero hacia Puerto Vallarta, como factores
adicionales de impulso en la actividad. En contraste,
los directivos sefialaron como factores que limitaron
la demanda el cierre de una aerolinea canadiense que
tenia rutas hacia Manzanillo, la reduccion de viajes de
negocios por parte de empresas trasnacionales
debido a la debilidad del sector industrial, v,
especialmente, la falta de subsidios para organizar los
tianguis turisticos internacionales.

En la regién centro, los directivos empresariales
destacaron como factores de impulso el mayor
volumen de turismo médico en la Ciudad de México,
los eventos culturales y deportivos en Guanajuato,
Querétaro y Ciudad de México a los que acuden
extranjeros, en particular el Festival Cervantino y el
Gran Premio Férmula 1, asi como la mayor promocion
mediante redes sociales. En contraste, las fuentes
consultadas sefialaron como factores negativos los
altos niveles de inseguridad, la reduccién de los
recursos federales destinados a la promocién
turistica y la desaparicién del Consejo de Promocion
Turistica de México, el incremento en la demanda de
hospedaje (no hotelero) por medio de plataformas
digitales, y la cancelacion de vuelos y rutas nacionales
e internacionales por parte algunas empresas aéreas.

Entre los principales factores que impulsaron la
actividad en el sur, los contactos consultados
destacaron la llegada de inversion extranjera para
ampliar la oferta de cuartos de hotel, el buen
desempeiio de la economia de Estados Unidos, las
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campafias agresivas de promociones en hospedaje, y
el incremento en el numero de eventos
empresariales. Por el contrario, entre los factores que
limitaron su actividad, los directivos mencionaron la
percepcidn sobre la inseguridad publica, el efecto
negativo de la percepcion sobre el problema del
sargazo en las reservaciones de fin de afio, la falta de
promocidn turistica en el extranjero, la cancelacién
de algunas rutas aéreas internacionales hacia el
aeropuerto de Cancun y la competencia de
plataformas de hospedaje.

1.2.6 Otros Servicios

En el trimestre octubre — diciembre de 2019, los
servicios registraron un bajo crecimiento y
mantienen cierta debilidad, si bien se observaron
avances en los servicios profesionales, corporativos y
de apoyo a los negocios, en los servicios financieros e
inmobiliarios y, en menor medida, en los servicios de
transporte e informacidon en medios masivos (Grafica
10).

Grafica 10

Indicador Global de Actividad Econdmica del Sector Servicios

indice 2013=100, promedio trimestral, a. e.
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IV Trimestre

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector al PIB de
servicios para 2018.

1 Resto incluye servicios de esparcimiento culturales y deportivos;
servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas; otros servicios excepto actividades gubernamentales, y
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Global de la Actividad
Econdmicadel INEGI.

Respecto a los servicios profesionales, corporativos y
de apoyo a negocios, las fuentes contactadas en la
region norte atribuyeron su desempefio favorable a

la adopcidn de estrategias publicitarias y al desarrollo
de nuevos modelos de negocio. Sin embargo,
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apuntaron que la posibilidad de nuevos paros
laborales y emplazamientos a huelga, principalmente
en la industria manufacturera, mantuvo la
incertidumbre en estos sectores. En el centro norte,
los contactos empresariales destacaron el
crecimiento de la demanda de asesorias para la
contratacién de crédito de entidades financieras no
bancarias y el aumento de servicios de consultoria
para fusiones y adquisiciones. No obstante, también
mencionaron que el estancamiento de la
construccion y el reajuste presupuestal en las
empresas de productos alimenticios ante las nuevas
reglas de etiquetado han limitado la demanda por sus
servicios. Por su parte, en la regidon centro, estos
servicios se beneficiaron de un incremento en la
demanda de consultorias para inversiones, desarrollo
de software, y fusiones y adquisiciones, si bien
sefialaron que se ha exacerbado la competencia en
precios de los servicios de apoyo a negocios. En el sur,
las fuentes consultadas asociaron el desempefio
positivo con el incremento en asesorias fiscales y de
inversidon, asi como de reingenieria de procesos. En
contraste, mencionaron que la falta de inversiones
privadas, la dificultad para contratar mano de obra
calificada y la elevada rotacidn del personal limitaron
la actividad de estos sectores.

En lo que se refiere a los servicios financieros, los
contactos empresariales en las regiones norte vy
centro norte observaron un aumento en la demanda
de coberturas cambiarias. No obstante, en el norte,
reconocieron que el ambiente de incertidumbre
continud afectando su desempefio, mientras que en
el centro norte reportaron que los elevados niveles
de inseguridad limitaron su crecimiento. En el centro,
los directivos entrevistados destacaron como fuentes
de impulso una mejoria en la colocacion de crédito y
una disminucion en la morosidad debido a la
aplicacion de filtros mas precisos al momento de
otorgar financiamientos, si bien mencionaron que las
empresas y las personas se mantuvieron cautelosas
en la magnitud de los montos solicitados. En el sur,
las fuentes consultadas asociaron el aumento de su
demanda con la expansion de las actividades
vinculadas con el comercio exterior y al crecimiento
de las actividades agroalimentarias, en tanto que los
limites en las deducciones de gastos financieros
esperados para 2020 tuvieron un efecto negativo en

la demanda de crédito, especialmente de mediano
plazo.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, los
directivos entrevistados en el norte reportaron un
aumento en la renta de naves industriales, si bien Ia
expansion del arrendamiento de locales comerciales
estuvo limitada por una disminucién en el consumo
de las familias en algunas zonas de la regidén ante un
menor dinamismo en el empleo. Por su parte, los
contactos en la regidn centro norte comentaron que
se reactivo el arrendamiento de vivienda de interés
social y, en menor medida, de vivienda media,
aunque se prolongd la tendencia a la baja en el
segmento comercial. En la regién centro, los
directivos entrevistados indicaron que una
proporcién importante de los nuevos espacios
industriales se prearrendaron durante el trimestre
que se reporta. Por el contrario, como factor
limitante sefialaron una baja en la oferta disponible
de espacios de oficinas y comerciales. Los directivos
entrevistados en el sur subrayaron el impulso en la
adquisicion de vivienda a partir de la disminucion en
las tasas de interés hipotecarias. No obstante,
mencionaron que la pausa en inversiones privadas
por la incertidumbre que aln prevalecia en el cuarto
trimestre asociada con el T-MEC tuvo un efecto
negativo en el arrendamiento de bodegas para
almacenamiento en puertos.

En relacidn con el desempefio de los servicios
educativos, los directivos empresariales de la region
norte mencionaron la mayor publicidad en medios
digitales, lo cual les permitié expandir la matricula, en
tanto que la reduccién del presupuesto federal para
algunos rubros de ciencia y tecnologia perjudicé su
desempefio. Por su parte, las fuentes entrevistadas
en la region centro norte indicaron un aumento en las
opciones de financiamiento para los estudiantes y un
incremento en el nUmero de alumnos extranjeros, si
bien sefalaron una disminucién en la demanda de
cursos a distancia y de educacién continua. En el
centro, los contactos empresariales vincularon las
variaciones positivas de la actividad con mejoras en
los planes de estudio y con la inversidn en equipo
educativo. En contraste, la inseguridad y la
desaceleracion de los sectores mdas importantes en la
region han impactado negativamente su demanda.
Adicionalmente, en la region sur los directivos
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empresariales mencionaron que la desercién escolar
ha disminuido y han mejorado los convenios
internacionales para programas de movilidad
académica y doble titulacién. En contraste, como
factores limitantes destacaron las dificultades para
cubrir algunas vacantes especializadas en el personal
docente.

En cuanto a los servicios de salud, las fuentes
contactadas en la regiéon norte asociaron el
desempeiio positivo del sector con un incremento en
el turismo médico, si bien sefalaron una disminucién
de precios en ciertos productos como consecuencia
de sustitutos de menor calidad. En el centro norte,
vincularon el desempenfo positivo de los servicios de
salud con la compra de equipo a precios bajos y con
un aumento en las remesas. Sin embargo, entre los
factores negativos sefalaron la entrada de
competencia en la rama de laboratorios médicos.
Asimismo, los contactos empresariales del centro
destacaron que la inversién en equipo médico
especializado aumenté la demanda al interior de la
region y de otras entidades colindantes. No obstante,
comentaron que la cancelacién o reduccién de
cobertura de las pdlizas de gastos médicos de
funcionarios publicos siguid afectandoles. En el sur,
los directivos consultados relacionaron el alza de los
servicios de salud privados a la menor capacidad del
sector publico para atender pacientes. En contraste,
el deterioro en las cuentas por cobrar de las empresas
del sector limité su actividad.

En lo que se refiere a los servicios de transporte, los
directivos consultados en el norte destacaron el
efecto positivo que tuvieron el crecimiento de la
actividad comercial, si bien los paros técnicos de
produccién en plantas de la industria automotriz por
la falta de insumos provenientes de Estados Unidos
disminuyeron parcialmente la demanda proveniente
de la industria automotriz. En el centro norte,
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enfatizaron el alza en el movimiento de carga en los
puertos importantes de la regiéon. No obstante, la
actividad se vio limitada por los frecuentes bloqueos
ferroviarios en Michoacan. Por su parte, los directivos
entrevistados en el centro subrayaron que aumenté
el traslado, almacenamiento y empaquetado de
bienes de importacién. Por el contrario, reportaron
gue el traslado de los productos farmacéuticos que
adquiria la administracion federal disminuyé. En el
sur, las fuentes consultadas mencionaron como
factores de impulso el incremento en las
importaciones, principalmente agropecuarias, y en la
demanda de almacenamiento de bienes de consumo
basico. No obstante, la actividad del sector estuvo
limitada por los niveles de inseguridad en las
carreteras federales de Veracruz a Ciudad de México.

Con respecto a los servicios de informaciéon en
medios masivos, los contactos empresariales en el
norte indicaron un incremento en la demanda de
soluciones de datos, internet y redes administradas,
si bien los bajos niveles de inversion publica y privada
limitaron la actividad del sector. En el centro norte,
en opinién de las fuentes entrevistadas, los
principales factores de impulso fueron los
incrementos en el consumo de datos moviles, la
venta de paquetes de telefonia mdvil de mayor valor
y la captacion de nuevos usuarios. Sin embargo,
algunas empresas suspendieron sus inversiones en
infraestructura de telefonia moévil. Por su parte, en el
centro destacaron la ampliacion en la oferta de
contenidos importados, aunque otras empresas
reportaron haber sido afectadas por la inseguridad.
En el sur, las fuentes consultadas vincularon las
variaciones positivas en los servicios de informacion
con la implementacidon de ofertas y mejoras en los
planes de telefonia. No obstante, comentaron que
algunos usuarios retrasaron sus contrataciones en
espera de mejores promociones.
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1.2.7 Sector Agropecuario

De acuerdo con el indice de Produccién Agropecuaria
Regional (IPAR), durante el cuarto trimestre de 2019,
la actividad agropecuaria mostré una contraccion en
todas las regiones del pais, con cifras ajustadas por
estacionalidad (Grafica 11).

Grafica 11
indice de Produccién Agropecuaria Regional
indice 2013=100, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de laregién al indicador

de produccién agropecuaria nacional para 2018.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del Servicio de Informaciéon Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Cabe mencionar que a diferencia del calculo del Producto Interno
Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa al valor
generado por las siembras y aproxima una medicién de valor bruto de la
producciényno unade valor agregado generado en el sector.

En la actividad agricola, destacd la menor produccion
de cultivos industriales y de forrajes en todas las
regiones del pais. Lo anterior estuvo asociado, en
opinién de los directivos consultados, a la sequia que
afectd las decisiones de siembra y a los rendimientos
en amplias zonas del pais. Asimismo, en todas las
regiones, con excepcion del centro, disminuyeron las
cosechas de cereales, legumbres y oleaginosas, lo
cual, de acuerdo con los directivos entrevistados,
estuvo influido por la condicidn climatica antes
mencionada. En la regidn norte también incidieron
los menores apoyos publicos hacia el sector; en tanto

que la regién centro se vio afectada por una
disminucién en la demanda externa de productos
agropecuarios. Por otra parte, la producciéon de
frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
disminuyd en todo el pais, con excepcion de la region
centro norte. Dicha disminucion, segun las fuentes
consultadas, estuvo vinculada a la sequia en las
regiones norte y sur, y, en el centro del pais, a la
apreciacion de la moneda nacional, lo cual afectd la
competitividad de las exportaciones.

En contraste, la produccidn de cereales, leguminosas
y oleaginosas aumentd en la regién centro debido a
los mayores precios de venta de los productores.
Asimismo, la produccion de frutas, tubérculos,
hortalizas y ornamentales aumentd en la regién
centro norte. Ello estuvo asociado, de acuerdo con los
directivos consultados, a la expansidn de la superficie
sembrada para la produccién y a un aumento en la
demanda de materias primas para la produccidn de
bebidas.

Por su parte, la produccion pecuaria se expandio en
todas las regiones del pais. Los directivos
entrevistados en el norte destacaron como factor de
impulso las favorables condiciones sanitarias para el
desarrollo del hato ganadero. En las regiones centro
norte y sur citaron la expansién del sector por un ciclo
multianual de inversiones. De igual forma, en las
regiones centro y sur, asociaron el buen desempefio
de la produccion al efecto positivo sobre la demanda
derivada de los problemas zoosanitarios en Asia. Por
el contrario, de acuerdo con las fuentes consultadas,
en la regidn sur, se registré un ligero repunte en la
mortalidad de aves de reproduccidn por problemas
genéticos de las parvadas; en el centro norte
manifestaron una menor rentabilidad en la
produccién de leche, y en el centro destacaron un
incremento en las importaciones de carne de ave
como factores adversos.
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1.3 Otros Indicadores

1.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que lleva a cabo el Banco de México,”
durante el trimestre que se reporta el porcentaje de
empresas que indicé haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
aumenté en todas las regiones, con excepcién del sur,
donde se contrajo ligeramente (Grafica 12a). Por su
parte, el porcentaje de empresas que menciond
haber recurrido al financiamiento por medio de
proveedores se incrementd en las regiones norte y
sur, a la vez que disminuyd en las regiones centrales
(Grafica 12b). En cuanto al financiamiento con
recursos propios, el porcentaje de empresas que
sefialé haber utilizado esta fuente continudé en
aumento en las regiones centro y sur, mientras que
en el norte y centro norte se contrajo
(Grafica 12c).

5 Véase Comunicado de Prensa sobre la “Evolucion trimestral del
financiamiento a las empresas durante el trimestre octubre-diciembre

Banco de México

Grafica 12
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
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Fuente: Banco de M éxico.
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de 2019” publicado en la pagina web del Banco de México el 19 de

febrero de 2020.
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Por su parte, el crédito vigente de la banca comercial Grafica 13
a las empresas privadas no financieras redujo su Crédito Vigente de la Banca Comercial a las
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1 Excluye alas sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias
y grupos financieros. El célculo de la variacién real anual no considera
efectos de variaciones en el tipo de cambio.
Fuente: Banco de M éxico.
Grafica 14

Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacion real anual en por ciento
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Fuente: Banco de M éxico.
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1.3.2 Mercado Laboral Regional

En el cuarto trimestre de 2019, la creacién de puestos
de trabajo afiliados al IMSS siguié exhibiendo un débil
desempeiio. Al respecto, en todas las regiones la tasa
de variacion trimestral continud siendo menor que la
registrada a inicios de 2018, especialmente en la Zona
Libre de la Frontera Norte (ZLFN), donde incluso fue
negativa. No obstante, en el sur el ritmo de
crecimiento del nimero de puestos de trabajo
afiliados al IMSS presentd un repunte en el trimestre
que se reporta (Grafica 15). Con relacién a la
evolucién del empleo formal en las regiones de
México durante 2019, los resultados del Recuadro 3
sugieren que la desaceleracion del empleo ha sido
mas acentuada en el norte que en el resto de las
regiones reflejando fundamentalmente el débil
desempefio de las manufacturas; en tanto que para
el sur indican que la pérdida de dinamismo se revirtio
parcialmente en el segundo semestre de ese afio
como consecuencia del comportamiento del
mercado laboral en la construccion.

Grafica 15

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, a. e.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Permanentes y eventuales urbanos.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al total de

puestos de trabajo afiliados al IM SS del pais para 2018.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con

base en datos del IMSS.
Por su parte, las tasas de desocupaciéon a nivel
regional en el cuarto trimestre de 2019 siguieron
mostrando niveles superiores a los reportados en la
mayor parte de 2018 con excepcién del sur (Grafica
16a). En ese mismo periodo, la tasa de participacion
de la fuerza laboral disminuyd en el norte y el centro
norte, en el centro continud creciendo, y en el sur
repuntd, con lo que se ubica en los mayores niveles
desde finales de 2013 (Grafica 16b). Finalmente,
todas las regiones presentaron una contraccién en la
tasa de informalidad laboral, manteniendo asi su
tendencia a la baja, principalmente en el caso del sur
(Gréfica 16c).

Grafica 16
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) respecto de
lade 15 ymas afios de edad.

2/ Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector informal, que
laboran sin la proteccion de la seguridad social y cuyos servicios son
utilizados por unidades econdémicas registradas y a los que estan
ocupados por cuenta propia en la agricultura de subsistencia.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con
base en datos del INEGI.

En el periodo que se reporta, en su comparacién
trimestral, el salario diario medio asociado a
trabajadores asegurados en el IMSS se incrementé a
una tasa anual de 6.6%, cifra similar a la de 6.7%
registrada en el trimestre anterior. Este
comportamiento fue resultado de que la aceleracion
en el ritmo de crecimiento de dicho indicador en las
regiones centrales compensod la caida en la tasa de
variacién anual por un efecto aritmético asociado a
que en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) el
salario minimo se incrementd en enero de 2019 en
100%, en tanto que en enero de 2020 aumentd 5%.
En el resto del pais, el salario minimo aumenté 16%
en enero de 2019 y 20% en enero de 2020 (Grafica
17).

Grafica 17
Salario Diario Nominal Asociado a los
Trabajadores Asegurados al IMSS
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en datos del IMSS.
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Recuadro 3. Empleo Formal en las Regiones de México

Durante 2019 se observo una importante desaceleracion en
la creacién de puestos de trabajo afiliados al IMSS. En efecto,
la tasa de crecimiento anual acumulada de ese indicador paso
de 3.40% en 2018 (creacién de 660,910 puestos de trabajo) a
1.70% en 2019 (creacion de 342,077 puestos de trabajo). No
obstante, como se aprecia en la Gréfica 1, la desaceleracién
distd de ser homogénea entre regiones. En efecto, esta fue

mas acentuada en el centro y, especialmente, en el norte. El
norte registré el crecimiento anual acumulado més elevado
en 2018 y pasod a ser la region con la variacion mas baja en
2019. En cambio, en el centro norte y el sur la pérdida de
dinamismo en la generacion de empleo fue mas moderada, e
incluso en esta Ultima regién comenzd a revertirse hacia el
Ultimo trimestre de ese afio.

Grafica 1
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Sector
Variacion anualy contribucidn sectorial,
por ciento y puntos porcentuales
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Entre paréntesis se presenta la variacion en el nimero de puestos de trabajo paralos mismos periodos.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.

Como se puede apreciar en la Grafica 1, en el norte la
desaceleracion del empleo se puede atribuir principalmente a
la evolucion en el sector manufacturero, el cual incluso
mostré una contribucion negativa hacia finales de 2019. Al
interior del norte, la desaceleracion en la Zona Libre de la
Frontera Norte (ZLFN) contribuyéd mas que el resto de la
region a la menor tasa de crecimiento anual de la region en su
conjunto. A su vez, como se puede observar en la Grafica 2, la
evolucion del empleo en el sector manufacturero fue lo que
mas contribuyé a la reduccion en la creacidén de empleos en la
ZLFN durante 2019, especialmente en el segundo semestre.

La desaceleracion del empleo en el sector manufacturero
también influyé en la pérdida de dinamismo en las regiones
centro norte y centro, donde ademas el sector de la
construccion también redujo su contribucidn, incluso
llegando a ser negativa durante la mayor parte de 2019.
Asimismo, en el centro la evolucion de los servicios también
contribuy6 de manera notoria al debilitamiento en la creacion
de empleos. En el sur, el comercio fue el sector que mas
incidio sobre la disminucion en el ritmo de crecimiento del
numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS entre 2018 y
2019, lo cual fue contrarrestado parcialmente por el
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desempefio positivo de la construccion, en particular en el
ultimo trimestre de 2019, en contraste con lo observado en el
resto de las regiones.

Gréfica 2
Numero de Puestos Afiliados al IMSS en la Region Norte, 2019
Contribucién a la variacién anual, puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.

La evolucion del empleo sectorial durante el periodo
analizado estuvo influida tanto por factores comunes a todas
las regiones como por factores idiosincrasicos en cada region.
La contribucién de ambos tipos de factores al cambio en la
tasa de crecimiento anual del empleo en los distintos sectores
y regiones del pais entre 2018 y 2019 se puede analizar
mediante el modelo clasico de analisis shift-share:

Efecto Regional

A ——
Ag: =Ag"+A(g' — g™ +A(gL—gh) (1)
%_J

Efecto Nacional

Efecto Sectorial

donde g. es la tasa de crecimiento anual del empleo en el
sector i de la regidon r; g" y g° representan, respectivamente,
las tasas de crecimiento anual del empleo total y del sector i
a nivel nacional; en tanto que A indica un cambio en la
variable entre 2018 y 2019. Asi, la tasa de crecimiento del
empleo de un sector en una determinada region se puede
descomponer en dos efectos comunes a todas las regiones (el
efecto nacional y el efecto sectorial) y un efecto regional. El
efecto nacional y el efecto sectorial representan,
respectivamente, la contribucidn del desempefio del empleo
total y sectorial a nivel nacional. Por su parte, el efecto
regional mide la influencia de las caracteristicas particulares
de una regidn, tanto estructurales -tales como el marco
institucional y la orientacion exportadora-, como mas
coyunturales —como podria ser la construccién de un nuevo
proyecto de infraestructura-, sobre la evolucion del empleo
sectorial de la regidon que es objeto de estudio.

De acuerdo con los resultados del analisis shift-share (Cuadro
1), la reduccién en la tasa de crecimiento de las manufacturas
en el norte y las regiones centrales se vio influida por el factor
comun de la evolucién del empleo y el factor comin de la
evolucion de las manufacturas. Ademads, el norte presento un
factor idiosincrdsico negativo notable, contrario a lo
observado en las regiones centrales, en las que su efecto
regional fue positivo. Por su parte, la reduccién en la tasa de
crecimiento del empleo de la construccion en la regién norte
y centrales se vio dominada por los efectos regionales
negativos, toda vez que el efecto sectorial nacional fue
positivo; en tanto que el sur presenté un efecto idiosincrasico
positivo de magnitud significativa. Los servicios y el comercio
presentaron efectos sectoriales positivos y efectos regionales
mixtos, aunque destacan los efectos regionales negativos en
el comercio en el sur y en los servicios en el centro, donde
influyeron de manera importante a la desaceleraciéon del
empleo de las respectivas regiones.

Cuadro 1
Contribucion al Cambio en la Tasa de Crecimiento Anual de 2019 Respecto a 2018 del
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS a Nivel de Sector-Regiéon

Puntos porcentuales

Efecto Efecto

Nacional |Sectorial | | Norte

Sector Centro

Efecto Regional Efecto Total
Centro
Centro| Sur Norte Centro | Sur
Norte Norte

Agropecuario -1.70 -1.33

~10.10 NIk}

Mineria -1.70 1.39 0.72

Elec. y Agua -1.70 1.24 2.29
Construccion -1.70 0.25 -0.69 -1.79
Manufacturas -1.70 -2.25

Comercio -1.70 1.01

Servicios -1.70 1.02 -0.23

Nota: Ver ecuacion 1.

Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.
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Finalmente, como se muestra en la Grafica 3, a la
recuperacion en el ritmo de crecimiento anual del empleo en
el sur en el ultimo trimestre contribuyeron practicamente
todas las entidades de la regidn, aunque destaca el caso de
Guerrero por presentar el mayor aumento en su contribucion.
Para el caso de Tabasco, como se puede observar en la Gréfica
4, el sector de la construccién es el que ha mostrado el mayor
incremento en su contribucidn a la tasa de variacion anual del
empleo en la entidad. Lo anterior pareceria asociarse, en
parte, a las obras relacionadas con la construccion de la nueva
refineria de Dos Bocas en esa entidad federativa.

Grafica 3
Numero de Puestos Afiliados al IMSS en la Regién Sur, 2019
Variacién anual y contribucién estatal,
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IMSS.

1 La Secretaria de Energia informé que la construccion de la refineria de Dos
Bocas habia generado 4 mil 124 empleos directos hasta la primera quincena de
diciembre de 2019, lo cual equivale, aproximadamente, al 73% de la variacién

Grafica 4
Ndmero de Puestos Afiliados al IMSS
en Tabasco por Sector, 2019
Contribucién a la variacién anual, puntos porcentuales
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del IM SS.

En suma, la desaceleracién del empleo en el norte en 2019 fue
mas acentuada que en el resto de las regiones debido
fundamentalmente a la evolucion del sector manufacturero;
en tanto que en el sur, a diferencia del norte y de las regiones
centrales, se observé una recuperacién en el dinamismo del
nimero de puestos de trabajo en el segundo semestre de ese
afo como consecuencia, en buena medida, del desempeiio en
la construccion.

anual en el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS en diciembre de
2019.
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1.3.3 Confianza de los Consumidores

El indicador de confianza del consumidor continud
situdndose en niveles relativamente elevados
durante el periodo octubre de 2019 — febrero de
2020. No obstante, este presentd una disminucion
respecto del tercer trimestre de 2019 en las regiones
norte, centro norte y sur; en tanto que en el centro
exhibié una ligera expansién (Grafica 18). La
disminucién en las regiones norte, centro norte y sur
se asocidé, principalmente, a los componentes
relativos a la percepcion de la situacién econdmica
futura del hogar y del pais, y, en menor medida, al
componente relativo a la percepcion de la situacion
econdémica actual del pais. Por su parte, la expansion
en el centro se atribuyé, fundamentalmente, al
avance del componente relativo a la posibilidad para
realizar compras de bienes durables (Grafica 19).

Grafica 18
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO)
del INEGlydel Banco de M éxico.

Grafica 19
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e) Posibilidad para Realizar Compras de Bienes Durables
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
base en la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO)
del INEGIlydel Banco de M éxico.
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2. Inflacion Regional

Entre el tercer y el cuarto trimestre de 2019, la
inflaciéon general anual promedio disminuyé de 3.31
a 2.94%, llegando inclusive a 2.83% en diciembre, su
nivel mas bajo desde agosto de 2016. En enero y en
febrero de 2020, la inflacién general anual aumentg,
alcanzando 3.24 y 3.70%, respectivamente. El
comportamiento a la baja de la inflacién general
anual entre los trimestres mencionados y su
incremento a inicios de 2020 fueron atribuibles,
principalmente, a la evolucién de la inflacién no
subyacente, si bien la subyacente también
contribuyd, en menor medida, en esos resultados. En
particular, durante el cuarto trimestre de 2019, los
bajos niveles que exhibié la inflacién no subyacente
anual se debieron a las menores variaciones de
precios de los productos agropecuarios y de los
energéticos. A principios de 2020, estos efectos
experimentaron cierta reversion, pues se registraron
mayores variaciones anuales en los precios de las
frutas y verduras y por un efecto base de
comparaciéon en los precios de las gasolinas, los
cuales habian disminuido a principios de 2019 como
resultado, en mayor medida, de la reduccién en el IVA
en la frontera norte. En cuanto a la inflacion
subyacente anual, esta siguid exhibiendo persistencia
en el cuarto trimestre de 2019, siendo influida al alza
a principios de 2020 por el efecto del incremento del
IEPS a cigarrillos y bebidas azucaradas.

En el cuarto trimestre de 2019, la inflacidn general
anual promedio presentd un descenso con relacién al
trimestre previo en las regiones consideradas en este
Reporte, influida por los bajos niveles de sus
respectivas inflaciones no subyacentes. A inicios de
2020, las inflaciones generales de dichas regiones
aumentaron, reflejando mayores variaciones anuales
en los precios de los productos agropecuarios, asi
como el incremento del IEPS ya referido.

Destaca que desde finales de 2018 y, mas claramente,
desde inicios de 2019, los niveles de inflacion de la

region norte han sido inferiores a los del resto. Ello se
debe, en parte, a que en su zona fronteriza con
Estados Unidos los precios de las gasolinas estdn mas
ligados a la evolucion de las referencias
internacionales, mismas que han presentado, en
general, una tendencia descendente desde mayo de
2019. Asimismo, en dicha zona fronteriza entré en
vigor a principios de 2019 un programa de estimulos
fiscales que redujo la tasa del IVA del 16 al 8%. A
inicios de 2020, la inflacién de la regidn norte fue la
gue presento el mayor repunte, debido al efecto base
de comparacidn por la reduccién en la tasa del IVA ya
mencionado, el cual que provocé aumentos de mayor
magnitud en las variaciones anuales de precios de la
gasolina y de ciertas mercancias, particularmente en
su zona fronteriza.

Mientras que la inflacidn general anual promedio de
las regiones norte, centro norte, centro y sur en el
tercer trimestre de 2019 fueron 2.78, 3.41, 3.42 y
3.57%, respectivamente, en el cuarto disminuyeron a
2.28, 3.15, 3.06 y 3.18 (Grafica 20). En febrero de
2020, las inflaciones generales de estas regiones
aumentaron a 3.10, 3.55, 4.08 y 3.68%. Lo anterior
contribuyd a que las incidencias de todas las regiones
a la inflacién general se incrementaran a partir de
2020, luego del descenso que exhibieron a finales del
afio pasado (Grafica 21).

Grafica 20
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
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Grafica 21
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Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

2.1 Inflacién Subyacente

Las inflaciones subyacentes anuales de la mayoria de
las regiones mantuvieron persistencia durante el
periodo de referencia vy, si bien todas repuntaron en
enero de 2020, solo en la regién norte presentd un
aumento adicional en febrero (Grafica 22). Los
niveles de este indicador en las regiones norte, centro
norte, centro y sur en el cuarto trimestre de 2019
fueron 3.22, 3.67, 3.74 y 3.86%, respectivamente,
situdndose en 3.45, 3.55, 3.75 y 3.79% en febrero de
2020. Asi, destaca que si bien la regidn norte exhibid
una disminucidn relativamente mds notoria de su
inflacién subyacente anual a finales de 2019, también
presentd el mayor repunte a inicios de 2020, aunque
continda ubicandose en niveles inferiores a los del
resto de las regiones. Este comportamiento
idiosincrasico se debid, en buena medida, al efecto de
la reduccion en la tasa del IVA a principios de 2019
que, como ya se ha mencionado, influyé en los
precios de algunos rubros en su zona fronteriza con
Estado Unidos.

En todas las regiones, las variaciones anuales de los
precios de las mercancias exhibieron descensos en el
cuarto trimestre de 2019 (Grafica 23a). No obstante,
a principios de 2020, estas presentaron un repunte
asociado al incremento del IEPS a cigarrillos y bebidas

Banco de México

azucaradas, que a su vez se manifestd en el impulso
gue se observo en el crecimiento anual de los precios
de los alimentos, bebidas y tabaco en todas las
regiones. En el componente de las mercancias en la
region norte, también influyé el mencionado efecto
aritmético derivado de la disminucidn en la tasa del
IVA (Grafica 23a).

En cuanto a la inflacién anual de los servicios, los
ligeros descensos que se observaron a finales de 2019
y principios de 2020 (Grafica 23b), se debieron, en su
mayoria, al comportamiento de los servicios de
telecomunicaciones y de los turisticos, toda vez que
las variaciones de precios del resto se han mantenido
relativamente estables.

Grafica 22
Inflacion Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento
Norte 2019 r6
Centro Norte !
Centro

Sur
—— Nadonal

Febrero

1
1
1
1
1
1 2
1
1
1

r T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Grafica 23
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

2.2 Inflaciéon No Subyacente

La inflacion no subyacente anual de todas las
regiones se mantuvo en niveles especialmente bajos
a lo largo del cuarto trimestre de 2019 (Gréfica 24).
Ello se debié a las menores variaciones anuales que
se registraron tanto en los precios de los productos
agropecuarios, como en los de los energéticos. A
principios de 2020, algunos de estos factores se
revirtieron, toda vez que las variaciones anuales de
los precios de las frutas y verduras, asi como de los
energéticos, tales como las gasolinas, se
incrementaron, impulsando al alza la inflacion no
subyacente en todas las regiones. Ello elevé sus
incidencias a la inflacién no subyacente nacional
(Gréafica 25).

En efecto, en el cuarto trimestre de 2019 las
variaciones anuales de los precios de los productos
agropecuarios presentaron descensos en todas las
regiones, destacando al respecto los bajos niveles
que alcanzé la region centro (Grafica 26). Esta
dindmica estuvo determinada, en su mayor parte, por
las reducciones en las variaciones anuales de precios
que se observaron en el rubro de las frutas y verduras
en todas las regiones y en la centro de manera mas
notoria (Grafica 27). A principios de 2020, la reversion
de la tendencia a la baja de las variaciones de precios
de las frutas y verduras provocd también un cambio
de tendencia en las variaciones del subindice de los
agropecuarios. En cuanto a las variaciones anuales de
los precios de los productos pecuarios, estas han
mantenido un comportamiento a la baja en todas las
regiones excepto en el norte (Gréfica 28).

Por su parte, las variaciones anuales de los precios de
los energéticos en todas las regiones exhibieron
niveles bajos en el cuarto trimestre de 2019,
destacando al respecto, nuevamente, la regién norte
(Gréfica 29). En enero de 2020, todas las regiones
presentaron aumentos en la variaciéon anual de los
precios de los energéticos. Ello se asocia, en su
mayoria, al mayor crecimiento anual en los precios de
las gasolinas. En particular, la evolucién de las
variaciones de precios de los energéticos en la regidn
norte estuvo influida por el comportamiento que
tuvieron dichas variaciones en su zona fronteriza con
Estados Unidos, las cuales, como resultado de las
modificaciones al IVA ya senaladas, exhibieron
niveles particularmente bajos en 2019 y un aumento
notorio a inicios de 2020 por el efecto aritmético.

Grafica 24
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Grafica 25
Incidencias a la Inflacion No Subyacente Anual Nacional
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Grafica 26
Inflacion Anual de Bienes Agropecuarios por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
Grafica 27
Inflacion Anual de Frutas y Verduras por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
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Grafica 28
Inflacién Anual de Pecuarios por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.

Grafica 29
Variacién Anual del indice de Precios de
los Energéticos por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGly
del Banco de M éxico.
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3. Perspectivas sobre las Economias
Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER) que levanta el Banco de
México entre empresas del sector manufacturero y
no manufacturero para los propdsitos especificos de
este Reporte. La segunda fuente, ya referida en la
Seccidn 1, corresponde a las entrevistas que realizé el
Banco de México entre el 6 y el 30 de enero de 2020
a directivos empresariales de diversos sectores
econdmicos en cada una de las regiones.

3.1 Actividad Econdmica

Durante el cuarto trimestre de 2019, los indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros que se obtienen a partir de la EMAER
indican una expansion en la actividad manufacturera
y no manufacturera durante los siguientes tres meses
en todas las regiones del pais (Graficas 30ay 30b). No
obstante, en el sector manufacturero la sefal de
expansion se debilité en todas las regiones. Por su
parte, en el sector no manufacturero la sefial de
expansion se fortalecié ligeramente en las regiones

las regiones centrales.

Con relacion a la demanda por los bienes y servicios
qgue ofrecen, en todas las regiones la mayoria de los
directivos empresariales consultados anticipan
variaciones anuales iguales o mayores que las
observadas los doce meses previos (Grafica 31a).

Grafica 30
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Grafica 31
Expectativas de Directivos Empresariales:
Demanda, Personal Contratado y Acervo de Capital Fisico en
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1 Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco de
M éxico.

Fuente:Banco de M éxico.

En congruencia con el aumento anticipado en la
demanda por sus bienes y servicios, los directivos
consultados prevén una expansién del personal
contratado y del acervo de capital fisico en todas las
regiones del pais, si bien la mayoria anticipa que la
variacién anual sea menor que la observada durante
los doce meses previos (Graficas 31b y 31c). En el
norte, los directivos entrevistados mencionaron que
el impulso en el empleo provendra principalmente
del comercio, las manufacturas y la mineria. En la
region centro norte, los directivos entrevistados
anticipan una mayor contratacion de personal en los
sectores agropecuario e industria alimentaria. En la
region centro, los contactos empresariales prevén un
aumento en el nivel de empleo en la industria
agroalimentaria y otras manufacturas. En el sur, las
fuentes consultadas anticipan que en los siguientes
doce meses la contratacién de personal aumentara
tanto en la industria agroalimentaria, como en el
sector de servicios profesionales. Entre los tipos de
inversidon que anticipan realizar, los directivos
consultados de las distintas regiones sefialaron con

Banco de México

mayor frecuencia: (i) la adquisicion de maquinaria y
equipo para la produccion; (ii) bienes inmuebles; (iii)
mobiliario y equipo de oficina; (iv) equipo de
transporte; (v) software y bases de datos, y (vi)
equipo de cdmputo y periféricos, en ese orden.

A continuacién se presentan los principales factores
externos e internos que, de acuerdo con la opinién de
los directivos empresariales consultados, impulsaran
el crecimiento de la demanda regional durante los
préximos doce meses.

Region Norte

Los directivos entrevistados anticiparon como
principal factor externo de impulso la reactivacién de
proyectos de inversién privada como consecuencia
de la etapa de ratificacion final del T-MEC y su
entrada en vigor. Al respecto, mencionaron que el
arribo de mayores niveles de inversidn extranjera
directa (IED), tanto de empresas ya establecidas
como de nuevo capital, especialmente de empresas
manufactureras de origen chino, impulsard la

demanda de servicios de transporte,
comunicaciones, alojamiento temporal y
profesionales, entre otros. Asimismo, esperan

incrementos en la demanda externa por productos
agroalimentarios, equipo aeroespacial, equipo de
transporte, de maquinaria y equipo, y productos a
base de minerales no metalicos, principalmente hacia
Estados Unidos y Canadd, asi como a diversos paises
de Europa y Asia, lo cual, a su vez, impulsard la
demanda por servicios de transporte de carga. En
cuanto a los factores internos, las fuentes
consultadas sefalaron que la renovacién del estimulo
fiscal fronterizo, que permite aplicar una tasa de IVA
del 8%, continuara impulsando al mercado interno en
la franja norte del pais. Adicionalmente, los formatos
de tienda de autoservicio, departamental y de
conveniencia continuaran en expansion, si bien a una
tasa menor. En el sector de turismo de negocios, los
directivos consultados anticipan una mayor actividad
asociada a la expectativa de mayores flujos de
inversidn en la actividad industrial, principalmente en
los sectores automotriz y energético, esto ultimo
asociado a la continuidad en proyectos de
exploracién y extraccion de petréleo en aguas
profundas en el Golfo de México. En el sector de la
construccion, las fuentes consultadas prevén que
continue la expansion de la edificacion vertical de uso
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mixto, ademas de una reactivacion de la construccién
de vivienda de interés medio y residencial, esto
ultimo como resultado de menores tasas de interés
de créditos hipotecarios. Asimismo, se espera una
mayor actividad en la construccién industrial, y una
incipiente recuperacién de la obra publica.
Finalmente, los directivos entrevistados anticiparon
una mayor actividad en la construccion de vivienda
de interés social ante la liberacién de las reglas de
operacion de los créditos otorgados por el
INFONAVIT.

Regidn Centro Norte

Los directivos entrevistados identificaron como
principales factores externos de impulso la inminente
entrada en vigor del T-MEC y la expectativa de una
evolucién favorable de la economia de Estados
Unidos, factores que, en conjunto, impulsarian las
exportaciones hacia ese pais de limén, aguacate,
nuez, madera y cerveza artesanal, ademas de equipo
eléctrico, de transporte (camionetas y vehiculos
SUV), sistemas de telecomunicaciones y de
almacenamiento de informacion. Como
consecuencia de la expectativa de un mayor
comercio de mercancias, los directivos entrevistados
prevén un aumento en el nivel de actividad en el
transporte de carga. En la mineria, los directivos
consultados anticipan un incremento en Ia
produccién destinada a atender una demanda
mundial creciente de oro y plata. En cuanto a los
factores internos, las fuentes entrevistadas
destacaron el impulso proveniente de la apertura de
nuevas tiendas de autoservicio. El sector
construccion, por su parte, experimentaria una
expansiéon moderada atribuida al desarrollo de
vivienda media y residencial, y ampliaciones en
instalaciones portuarias, aeroportuarias, acereras y
mineras. En el sector turismo se anticipa un repunte
ante la atraccion de eventos de negocios y mejoras
en la conectividad aérea. La fabricacion de sistemas
de refrigeracion industrial se veria favorecida, a su
vez, por una mayor actividad en la industria
agroalimentaria. Por su parte, la actividad minera se
veria estimulada por un mayor ritmo de extraccion de
plomo, plata y zinc, y por el arranque de operaciones
de una mina para la extraccién de oro y plata en
Fresnillo, Zacatecas. También se enfatizé el impulso
asociado con la expansion del mercado de telefonia

movil y consumo de datos, y una creciente demanda
de software por parte de la banca gubernamental.
Adicionalmente, las fuentes entrevistadas
anticiparon mayores niveles de actividad en la
asesoria para la recuperacién de cartera vencida, la
administracion de riesgos de negocios, y el ajuste a
las nuevas disposiciones en esquemas de
subcontratacidén (outsourcing). Finalmente, en los
servicios de salud privada los directivos consultados
prevén una mayor demanda ante la saturacién que
enfrentan los hospitales publicos. Asimismo,
refirieron que las remesas provenientes de Estados
Unidos impulsaran la demanda de bienes y servicios
de ese sector.

Region Centro

Entre los factores externos de impulso, los directivos
entrevistados anticipan que la ratificacion del T-MEC
fomentara un ambiente de mayor certidumbre para
hacer nuevos negocios y retomar inversiones.
Adicionalmente, se prevé que el crecimiento de la
economia de Estados Unidos impulse al sector
automotriz, y que la llegada al Bajio de empresas de
alta tecnologia provenientes de China incremente la
demanda de servicios de logistica, almacenamiento y
etiquetado. Adicionalmente, directivos entrevistados
del sector agroalimentario esperan una mayor
demanda de proteina de origen animal,
principalmente carne de cerdo, proveniente de
China. Entre los factores internos de impulso, los
contactos empresariales destacaron el inicio de
operaciones de una planta armadora automotriz en
Apaseo el Grande, Guanajuato. Asimismo, directivos
vinculados con la fabricacién de productos a base de
minerales no metalicos anticiparon mayores ventas
debido a sus estrategias de acceso al mercado
centroamericano. En el sector comercio se anticipa
mayor crecimiento apoyado en la apertura de nuevos
puntos de venta, un mayor uso de plataformas
digitales, mejoras en las estrategias de
mercadotecnia, busqueda de alianzas comerciales
con otros sectores, negociaciones con proveedores
para ofrecer precios competitivos, y promociones
para impulsar ventas e inversiones en logistica y
seguridad para el traslado de mercancia. En el sector
turismo destacaron la programacion de diversos
eventos culturales y deportivos en todas las
entidades de la regién. En el sector de la
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construcciéon, se mencionaron como probables
factores de impulso diversos proyectos de
infraestructura vial y de transporte de pasajeros en
Ciudad de México y el Estado de México, entre ellos
la construccion de cuatro puentes vehiculares y la
Linea 2 del Cablebus, la ampliacién de la Linea 12 del
Metro y del Aeropuerto Internacional de Toluca, y la
reactivacion del proyecto del Tren Interurbano
México-Toluca. Con respecto a la obra privada, se
espera que continde la construccion industrial en
diversas zonas del Estado de México a fin de albergar
empresas de los sectores logistico y automotriz, asi
como el arranque de obras para la construccién de
oficinas corporativas clase A+ en la Ciudad de México.
En el sector financiero, los contactos empresariales
destacaron la expectativa de un aumento en la venta
de seguros de gastos médicos a empleados de
gobierno, en la colocacidon de créditos, y en el
desarrollo de nuevos proyectos, en particular la
inversion en nuevas sucursales. En el sector servicios,
las fuentes consultadas anticiparon un mejor
desempefio debido a la introduccién de innovaciones
qgue permitirdn generar mayor valor agregado a sus
socios comerciales, entre las que destacan la creacién
de nuevos programas educativos, la automatizacion
de procesos productivos, y la introduccion de
tecnologia de ultima generacion para diagndsticos
médicos.

Region Sur

Como principales factores de impulso externo, los
directivos consultados anticipan un incremento en el
flujo de turistas provenientes de Canadd y Estados
Unidos debido, en parte, a la implementaciéon de
mejores estrategias de promocidn turistica por parte
de organismos del sector privado y por algunos
gobiernos estatales. Por su parte, en las
manufacturas y el comercio los directivos
entrevistados destacaron la etapa de ratificacién final
del T-MEC como un factor de impulso adicional, ya
gue contribuira a disipar la incertidumbre y facilitara
el acceso de productos nacionales a los mercados de
Estados Unidos y Canada. Con respecto a los factores
de impulso de origen interno, los directivos

6 El analisis de esta seccion se deriva de la informacién correspondiente
al levantamiento del mes de diciembre de 2019 de la EMAER, el cual
considera la respuesta de 1,548 empresas de mas de 100 trabajadores
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empresariales anticipan que en los proximos doce
meses se incremente tanto el monto como la
velocidad en la ejecucién del gasto publico federal en
esa region del pais. En especifico, destacaron la
implementacion del plan de negocios de Pemex, la
construccion del Tren Maya y de la Refineria Dos
Bocas, y los programas sociales. Asimismo,
destacaron que menores niveles de incidencia
delictiva, la realizacién del tianguis turistico en
Mérida y mejoras en la infraestructura turistica
impulsen el turismo en esa regién del pais. Por otra
parte, directivos entrevistados del sector pecuario
anticipan que este mantenga su ritmo de crecimiento
apoyado en la evolucién de los precios
internacionales de sus productos. Finalmente,
directivos relacionados con la manufactura de
productos quimicos, las industrias metalicas basicas y
la produccidon de alimentos mencionaron que la
apertura del gasoducto marino Texas-Tuxpan, en
conjunto con las obras complementarias para
mejorar la provisidn de gas natural a la peninsula de
Yucatan, impulsardan la actividad econdémica al
aumentar la disponibilidad de esa fuente de energia
en las empresas y, de manera indirecta, por su efecto
positivo sobre la generacién de electricidad.

3.2 Factores Limitantes al Crecimiento de la
Actividad Econémica Regional °

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinién, podrian
obstaculizar el crecimiento econémico de México en
los proximos seis meses. La recopilacion de la
informacidn entre los representantes de empresas se
realiza mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER). Los factores se
clasifican en 6 grandes grupos: i) condiciones
externas; ii) condiciones econdmicas internas; iii)
gobernanza; iv) inflacidn; v) politica monetaria, y vi)
finanzas publicas.

De acuerdo con la informacién de diciembre de 2019,
los factores relacionados con la gobernanza fueron
los que recibieron el mayor porcentaje de menciones
en todas las regiones, seguidos por aquellos

de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais.
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asociados con las condiciones econdmicas internas y
externas, en ese orden; excepto en el norte donde
estas Ultimas fueron reportadas con mayor
frecuencia (Grafica 32).

En este contexto, la proporcidon de respuestas que
identific6 a los factores relacionados con las
condiciones externas disminuyd respecto del
levantamiento previo en las cuatro regiones del pais
(Gréfica 33 y Cuadro 2); en tanto que la gobernanza
presentd un incremento en el porcentaje de

respuestas respecto al trimestre anterior en todas las
regiones. Lo anterior se asocid, en general, a un
aumento en el porcentaje de menciones que
identificaron a la inseguridad publica, la corrupciény
la incertidumbre econdmica interna como factores
gue podrian obstaculizar una mayor actividad
econdémica en los préximos seis meses. Por su parte,
el porcentaje de menciones asociadas a las
condiciones econdmicas internas aumentdé en el
norte y el centro, permanecié prdcticamente en el
mismo nivel en el sur, y disminuyé en el centro norte.

Grafica 32
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores
que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses 1/
Cifras en por ciento: diciembre de 2019
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40
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Condiciones Externas

\\ Politica Monetaria

\/

Nacional

\ Norte
Centro Norte
Centro
Sur

Inflacién

Condiciones Econdémicas Internas

1 Pregunta: ¢ Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa
durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector Privado.
Fuente: Banco de M éxico.
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Grafica 33
Distribucién Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores

que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en su Entidad Federativa en los Proximos Seis Meses 1/
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1 Pregunta: ;Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en su entidad federativa

durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado.

Fuente: Banco de M éxico.
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Cuadro 2

Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores que

Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en los Préximos Seis Meses /

Cifras en por ciento: junio, septiembre y diciembre de 2019

Centro Norte Sur
Jun Sep_ Dic_ Jun Sep_ Dic_ Jun Sep_ Dic_ Jun_ Sep Dic_ Jun Sep_ Dic_
Condiciones Externas 202 182 152 | 27.8 230 226 | 196 175 125 | 167 170 124 | 152  13.0 9.4
« Incertidumbre cambiaria 3.8 4.7 3.4 5.1 4.9 4.0 3.7 5.1 2.9 3.2 4.7 36 3.4 3.9 16
+ Factores coyunturales: politica 45 26 27 6.8 48 6.4 50 25 15 34 15 12 23 0.8 0.8
sobre comercio exterior
* El nivel del tipo de cambio real 2.8 2.8 2.2 3.7 2.9 2.6 2.5 1.9 1.9 2.5 3.2 2.1 2.1 2.8 2.0
+ Debilidad del mercado externoy la 12 22 20 14 31 2.8 11 2.0 1.9 13 18 16 0.9 15 17
economia mundial
+ Inestabilidad financiera 18 23 17 2.1 24 2.0 12 2.9 23 21 25 16 13 0.9 0.6
internacional
+ Inestabilidad politica 16 0.9 13 24 0.6 15 14 0.8 0.9 13 12 13 0.8 12 11
internacional
- Otros ¥ 45 2.7 1.9 6.3 43 33 47 23 11 2.9 21 1.0 44 1.9 16
Condiciones Econémicas Internas 19.7 21.8 223 16.5 20.9 21.2 21.5 234 22.1 20.0 21.6 23.7 23.1 21.7 21.8
+ Incertidumbre sobre [a situacién 96 111 122 8.0 96 112 | 106 132 133 | 105 118 129 8.6 92 106
economica interna
« Debilidad en el mercado interno 3.7 4.0 33 25 3.1 2.9 3.1 37 3.2 a7 4.9 37 45 35 2.9
+ Ausencia de cambio estructural en 1.4 1.4 17 15 1.4 15 1.8 12 11 1.0 1.4 22 2.0 1.4 15
México
* Elnivel de endeudamiento de las 16 1.9 16 19 25 16 16 26 1.9 12 12 16 23 23 15
familias
* Elnivel de endeudamiento de las 12 0.9 13 0.5 0.8 12 16 0.7 14 12 0.8 12 22 18 18
empresas
+ Disponibilidad de financiamiento 0.6 1.0 11 0.2 12 15 14 12 0.9 0.4 0.6 0.7 0.6 13 1.8
interno en nuestro pais
* Otros ¥ 16 15 11 19 23 13 14 0.8 0.3 1.0 0.9 14 2.9 2.2 17
Gobernanza 277 294 305 | 223 235 236 | 278 304 324 | 318 321 334 | 275 318 344
« Problemas de inseguridad publica 120 127 142 7.7 9.5 97 | 107 122 132 | 154 137 165 | 134 175 188
* Incertidumbre politica interna 9.1 8.6 9.7 8.7 8.1 8.5 10.7 9.4 11.7 9.3 9.3 10.6 6.7 5.7 5.9
« Corrupcion 17 49 43 16 39 36 18 5.2 5.0 19 5.4 41 11 53 56
- Impunidad 33 27 15 3.0 14 1.2 36 3.0 1.9 3.2 3.4 11 41 26 33
.ot bl de falta de estad
ros problemas de fafta de estado 1 6 05 0.8 13 0.6 06 1.0 06 0.6 2.0 03 11 22 0.7 08
de derecho
Inflacion 188 151 151 | 199 180 163 | 184 139 148 | 177 129 136 | 208 181  17.3
* Aumento en precios de insumos y 101 100 8.9 104 116 9.2 10.0 8.9 9.1 9.6 8.7 7.7 115 122 121
materias primas
* Presiones inflacionarias en el pais 6.6 3.1 3.7 5.2 2.8 3.1 7.1 3.8 3.5 7.4 3.0 4.3 6.9 3.7 3.4
* Aumento en los costos salariales 2.1 2.0 2.5 4.3 3.6 4.0 1.3 1.2 2.2 0.7 1.2 1.6 2.4 2.2 1.8
Politica Monetaria 6.9 6.2 73 6.2 53 64 7.6 56 83 6.9 6.9 7.7 71 6.7 71
* La politica monetaria que se estd 5.1 4.1 53 43 33 a1 5.4 4.2 6.1 5.4 48 5.9 5.2 36 53
aplicando
* Elevado costo de financiamiento 18 21 2.0 1.9 2.0 23 22 1.4 22 15 21 1.8 1.9 3.1 1.8
interno
Finanzas Publicas 6.7 9.3 9.6 73 9.3 9.9 5.1 9.2 9.9 6.9 9.5 9.2 6.3 87 100
« Politica tributaria 33 56 5.8 45 6.8 6.1 23 45 6.4 3.0 53 5.4 26 5.0 5.6
* Politica de gasto publico 2.4 3.2 3.2 15 1.7 3.1 2.0 4.1 3.2 3.3 3.9 3.2 2.1 3.0 3.8
* Elnivel de endeudamiento 1.0 0.5 0.6 13 0.8 0.7 0.8 0.6 03 0.6 0.3 0.6 16 0.7 0.6
del sector publico

1/ Pregunta: ¢Cuales considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los
préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en diciembre de 2019: la politica monetaria en
Estados Unidos, la politica fiscal en Estados Unidos, los niveles de las tasas de interés externas, el precio de exportacion del petréleo y la contraccion de la oferta de

recursos del exterior.

3/ Otros del rubro condiciones econdmicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en diciembre de 2019: la falta de
competencia de mercado y la plataforma de produccién petrolera.

Fuente: Banco de México.
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3.3 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidn recabada entre el 6
y el 30 de enero de 2020) ’

Los  directivos  empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos doce meses en sus  regiones
correspondientes.® Con relacién a los riesgos a la
baja, las fuentes consultadas por el Banco de México
mencionaron, en general: i) que los niveles de
inseguridad publica aumenten; ii) que persista el
ambiente de incertidumbre interna que ha afectado
a la inversion, y iii) que el ejercicio del gasto publico
sea menor al esperado, en particular el
correspondiente al gasto federalizado.
Adicionalmente, en las regiones norte y sur algunos
directivos  entrevistados también externaron
preocupacion por el retiro de ciertos apoyos al sector
agropecuario por parte del sector publico, asi como
por el brote del coronavirus en China en la primera
region, lo cual, en su opinién, podria afectar al
comercio global. Por su parte, en las regiones
centrales mencionaron los efectos negativos de un
agravamiento de las tensiones comerciales y de los
conflictos geopoliticos entre paises.

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones destacaron: i) que los niveles de
inversidn privada sean mayores que los esperados, en
particular como consecuencia de la ratificacién del
T-MEC, y ii) que se reactive la inversidon publica en
infraestructura. Adicionalmente, en el norte
destacaron como riesgo al alza un posible arribo de
inversiones chinas para aprovechar a México como
via de acceso al mercado estadounidense; en el
centro norte sefialaron la posibilidad de un impulso
adicional a las exportaciones de productos
agropecuarios derivado de la eventual entrada en
vigor del T-MEC; en tanto que en el centro y el sur los
directivos empresariales mencionaron que se registre

7 Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cuales son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarian el
desempefio econdmico de su entidad federativa en los proximos 12
meses?” y “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos
que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econdémico de su
entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las
entrevistas que condujo el Banco de México entre el 6 y el 30 de enero
de 2020.

Banco de México

un dinamismo del turismo nacional y extranjero
mayor que el esperado.

3.4 Costo de Insumos, Salarios e Inflacion

En lo referente a los precios de venta de los bienes y
servicios que ofrecen, la mayoria de los directivos
empresariales consultados entre el 6 y el 30 de enero
de 2020 en las distintas regiones anticipan
variaciones anuales similares o menores que las
observadas en los doce meses previos. No obstante,
el porcentaje de directivos que espera que sus
precios de venta se incrementen a un mayor ritmo en
los préximos doce meses, si bien continud siendo
relativamente bajo, aumentd en todas las regiones,
con excepcién de la centro norte, donde se redujo
(Grafica 34).

Grafica 34
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de sus Precios de Venta

en los Proximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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17 Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses
previos, ¢,como anticipa el cambio en los precios de venta en su sector
paralos préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el
Banco de M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.

Asimismo, la mayoria de las fuentes entrevistadas en
todas las regiones prevé que los precios de sus
insumos y sus costos salariales se eleven a una tasa

anual similar o menor a la registrada en los doce
meses anteriores. Por su parte, el porcentaje de

8 Si bien algunos directivos empresariales identificaron el brote del
coronavirus como un riesgo a la baja, cabe mencionar que durante una
buena parte del periodo de entrevistas a directivos empresariales
(entre el 6 el 30 de enero de 2019) aquel aldn se limitaba
principalmente a China.
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directivos empresariales que anticipa variaciones
anuales mayores en los precios de los insumos y los
costos salariales, si bien continda siendo
relativamente bajo, se incrementd en las cuatro
regiones, con excepciéon del centro norte en el caso
de los precios de los insumos. El aumento fue
particularmente notorio en el sur (Graficas 35 y 36).

Grafica 35
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de los Precios de Insumos
en los Préximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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17 Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses
previos, ccémo anticipa el cambio enlos precios de los insumos (bienes y
servicios) que se utilizan en su sector para los proximos 12 meses?”,
realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.

Grafica 36
Expectativas de Directivos Empresariales:
Variacion Anual de los Costos Salariales

en los Préximos 12 Meses 1/
Porcentaje de respuestas
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17 Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses
previos, ¢cémo anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los
trabajadores que laboran en su sector para los proximos 12 meses?”,
realizada en las entrevistas que condujo el Banco de M éxico.

Fuente: Banco de M éxico.
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4, Consideraciones Finales

Como reflejo de la debilidad que presentaron los
distintos componentes de la demanda agregada, en
el cuarto trimestre de 2019 persistid la moderada
tendencia a la baja que la actividad econdmica en
México ha venido mostrando por varios trimestres,
en un entorno de marcada incertidumbre derivada de
factores tanto externos como internos, que influyd
en el desempefio de la inversidn y el consumo. A nivel
regional, se estima que en el trimestre que se reporta
la actividad econdmica en el norte haya mostrado
una contraccion, luego de la trayectoria ascendente
gue esa regién habia venido exhibiendo por varios
trimestres. Por su parte, se anticipa que las regiones
centrales hayan presentado un nivel similar al de los
trimestres previos. En contraste, se espera que el sur
haya continuado expandiéndose, si bien desde
niveles bajos.

En el cuarto trimestre de 2019 las inflaciones
generales anuales promedio de las regiones
consideradas en este Reporte descendieron respecto
al trimestre previo. Ello se debid, principalmente, a
los bajos niveles que exhibieron sus respectivas
inflaciones no subyacentes. A inicios de 2020, dichas
inflaciones generales aumentaron en respuesta a una
mayor inflacion no subyacente y al aumento en el
IEPS a cigarrillos y bebidas azucaradas. En particular,
la inflacion anual de la regidon norte presentd
menores niveles a lo largo de 2019 y un repunte de
mayor magnitud al resto a principios de 2020. Este
comportamiento se debid, principalmente, a la
evolucién de los precios de las gasolinas y, en menor
medida, al comportamiento de los precios de algunos
componentes de la inflacién subyacente en su zona
fronteriza con Estados Unidos, toda vez que a inicios
de 2019 la tasa del IVA disminuyd de 16 a 8%, lo cual
habia incidido a la baja en los precios de dichos

Banco de México

bienes. Asi, debido al efecto aritmético derivado de
lo anterior, se elevaron de manera notoria las
variaciones anuales de esos bienes a principios de
2020.

Los directivos empresariales entrevistados entre el 6
y el 30 de enero de 2020 destacaron entre los riesgos
a la baja para el crecimiento econémico regional: i)
gue los niveles de inseguridad publica aumenten; ii)
que persista el ambiente de incertidumbre interna
que ha afectado a la inversién, y iii) que el ejercicio
del gasto publico sea menor al esperado, en
particular el correspondiente gasto federalizado.
Entre los riesgos al alza, las fuentes consultadas
sefialaron: i) que los niveles de inversion privada sean
mayores que los esperados, en particular como
consecuencia de la ratificacion del T-MEC, y ii) que se
reactive la inversion publica en infraestructura.

En un entorno de debilidad econémica y de marcada
incertidumbre, los avances en materia comercial
alcanzados en torno a la relacion comercial en Norte
América han reducido la incertidumbre asociada con
uno de los factores que habian estado afectando de
manera adversa la inversion en las regiones de
México, especialmente en aquellas mds vinculadas
con el mercado externo. Para aprovechar
plenamente los avances en materia comercial, la
inclusion de las distintas regiones del pais en las
cadenas globales de valor y lograr reactivar la
inversiony el crecimiento, es prioritario, en adicidn al
reforzamiento continuo de los fundamentos de la
economia, atender los obstaculos que le han
impedido a las economias regionales alcanzar un
mayor crecimiento de mediano plazo. Asi, es
fundamental adoptar acciones que promuevan un
ambiente de confianza y certidumbre para la
inversion, y que fortalezcan el marco institucional, el
estado de derecho y la seguridad publica.
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Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividié al pais para propdsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviacidon general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México, y posteriormente se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Regidn:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién  agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada estado en la region a
la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regién a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada estado en la regiéon a la que
pertenece y se desestacionaliza por regién por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de

precios al consumidor por regidn. Cabe destacar que
la informaciéon utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
region, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la regidn.
El pronéstico se obtiene de un andlisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR):
es un indice trimestral, disefado por el Banco de
México, que mide la produccidn agricola regional a
partir de la informacion de los avances de produccién
de diferentes bienes agropecuarios proveniente del
Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.

El IPAR se divide en cinco indicadores, de acuerdo con
el tipo de cultivo o producto agropecuario: IPAR
frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales; IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas; IPAR
industriales y forrajes; IPAR pecuario e IPAR total,
este Ultimo combina los cuatro primeros IPAR. Se
utilizan dos criterios principales para seleccionar los
productos que forman parte de cada IPAR: aquellos
productos para los que el SIAP publica avances de
produccién mensual y los que registraron produccién
positiva durante el afio base 2013. De esta manera, el
conjunto de bienes que cada IPAR contiene varia
entre regiones de acuerdo con el tipo de producto
que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo,
berenjena, brdcoli, calabacita, cebolla, chile verde,
coliflor, crisantemo, durazno, elote, esparrago,
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frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba,
lechuga, limén, mango, manzana, meldn, naranja,
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, piia,
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde,
toronja, tuna, uva, zanahoria y zarzamora. El IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas contiene
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano,
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y
trigo grano. El IPAR industriales y forrajes contiene
agave, alfalfa verde, algoddn hueso, avena forrajera
en verde, cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada
grano, copra, maguey pulquero, maiz forrajero en
verde, sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco.
El IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de
bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne
de ovino, carne de porcino, cera en greia, huevo,
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afo base
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo se
obtienen de la proporcién que representan del valor
total de la produccidon en 2013. El IPAR total se
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas y
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPAR
pecuario, utilizando como ponderadores la
proporcién del valor total de la canasta contenida en
cada IPAR con respecto al valor de la produccion
agropecuaria total en 2013.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién que tiene cada producto a nivel
regional, para la regién norte el IPAR frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una
ponderacion del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas
y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
del 16.9% vy, finalmente, el IPAR pecuario del 39.3%.
En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
de productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
las cifras correspondientes son 17.2%, 14.8%, 18.2%
y 49.8%.

Indicador Regional de Confianza del Consumidor:
este indicador se calcula a partir de los microdatos de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) vy corresponde al calculo regional del
indicador nacional presentado por el INEGI con el
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correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
ciudad empleando la informacién de la Encuesta
Nacional de Ocupacidon y Empleo (ENOE). Este ajuste
permite una adecuada representacién de las
poblaciones de interés de cada regidn. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacién econdmica
actual, asi como la esperada para los préximos doce
meses, del hogar y del pais, y las posibilidades
actuales de compra de bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM):
es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusidon de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccion (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el calculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucidn de las variables mencionadas: “aumentd”,
que tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5,
y “disminuyd” con un valor de 0.0. En los casos en que
el indice de difusidn es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, y, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcion de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
de Actividad Econdmica Regional para el Sector
Manufacturero, que levanta el Banco de Meéxico
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el
nivel de actividad en el sector manufacturero en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan
los empresarios del sector para el siguiente trimestre.
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM): es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y
resulta del promedio ponderado de los indices de
difusién de sus cinco componentes. Los componentes
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del IRPNM y su ponderacién son: nuevos pedidos
(.20), produccién/pedidos/servicios prestados (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
inventarios de insumos (.20). Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucidn de las variables mencionadas. En los casos
en que el indice de difusiéon es mayor a 50, ello indica
expansién de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcion de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
de Actividad Econdmica Regional para los Sectores
No Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflaciéon Regional Anual: desde el 15 de julio de
2011, el INEGI calcula el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo para
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a
nivel regional, lo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periédicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econémica y los precios. En las

entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucidn esperada de Ila
demanda, los precios y los costos de produccidn, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a contactos empresariales de
distintos sectores econédmicos en todas las regiones
del pais, usualmente durante la Ultima semana del
trimestre de referencia y las tres primeras semanas
del mes siguiente (para este volumen las entrevistas
se condujeron entre el 6 y el 30 de enero de 2020). Al
interior de las regiones, la distribucion de las
entrevistas se realiza en funcion de la participacion de
los sectores econémicos y las entidades federativas
en el PIB regional. Para este Reporte, el nimero de
entrevistas por regidn y sector fue el siguiente:

Sector Norte | Centro Norte | Centro | Sur | Total
Agropecuario-Industria Alimentaria 9 12 15 14 | 50
Mineria, electricidad, gas y agua 8 6 7 10 | 31
Manufacturas 23 13 14 9 59
Construccién e inmuebles 18 15 15 18 | 66
Comercio 20 17 16 19| 72
Transporte y Comunicaciones 9 8 12 9 38
Otros servicios 13 10 17 14 | 54
Servicios Financieros y Seguros 2 7 8 4 21
Turismo 6 12 7 8 33
Otras Fuentes 10 10 12 8 40

Total 118 110 123 |113| 464

En todos los casos la informacién recabada es de
caracter confidencial. Las entrevistas son realizadas
por personal de las Delegaciones y Coordinaciones
Regionales del Banco de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacién Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
México, considerando factores de expansidn a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional vy
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.

Valor Real de la Produccidon en la Industria de la
Construccidn por Regidn: estos indices se generan a
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partir de la informacién de los valores reales de indices regionales se obtienen en tres etapas: en

produccién por estado que publica el INEGI. Los primer lugar, se agrega la informacién de los valores
reales de produccidn estatales a nivel regional; en
segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera
un indice para cada region.
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