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Heterogeneidad en la Recuperacion Regional
durante la Pandemia

Extracto del Reporte sobre las Economias Regionales Octubre - Diciembre 2021, Recuadro 1, pp. 8-9,
documento publicado el 17 de marzo de 2022."

1. Introduccion

Este Recuadro busca ilustrarque la recuperacién econdmicaluego del choque inicial de laemergencia sanitaria
ha sido heterogénea entre regiones, e incluso entre entidades. A nivel nacional, para medir el avance de la
recuperacién de la actividad econdmica se ha utilizado el porcentaje del nivel del PIB relativo a un periodo de
referencia, como, porejemplo, el primer trimestre de 2020, antes de que comenzaran los efectos mds evidentes
de la crisis en el segundo trimestre de 2020. No obstante, esa medida agregada encubre las diferencias de la
recuperaciéna un nivel mas desagregado, ya que podria indicarun avance en la recuperacién nacional, induso
hasta alcanzarla, a pesarde que algunas entidades permanezcan rezagadas.

Parailustrareste punto, la Grafical muestrael nivel de actividad nacional como porcentaje del nivel observado
en el primer trimestre de 2020, y un indice de recuperacién que equivale a dicho porcentaje, pero que fija el
nivel de actividad en el del primertrimestre de 2020 para aquellas entidades que yasuperaron esa referenda.!
Se observa que ladiferenciaentre ambas medidas de recuperacionse havenido ampliandoen el tiempo, ya que
parte de la recuperacion nacional se explica por el desempefio de las entidades cuyo nivel de actividad ya se
ubica por arriba del registrado antes de la pandemia, al tiempo que otras presentan un mayor rezago. Ello se
puede apreciaren la Grafica 2 que indicaque, en el tercer trimestre de 2021, 9 de las 32 entidades federativas
ya se encontraban por arribadel nivel de referencia.

* Nota: En la version electrénica de este documento se puede obtener la informacion que permite generar todas las grdficas y tablas q ue contiene dando clic sobre ellas, con
excepcion de aquella que no es producida ni elaborada por el Banco de México.
=1
! La medida de recuperacién es R, = Z?El w1 - 1(Iit < Ii*) (-T")], donde J;;es el nivel de actividad econémica de la entidad federativa ien el periodo t; I;"es el nivel de
i

actividad en el periodo de referencia t*; wjes la participacién de la entidad i en el total de la actividad econémica nacional en el periodo de referencia y 1(Il-t < Ii*) es una
funcién indicadora.
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En la Gréfica 3 se muestra que la brecha de la Ciudad de México explica una elevada proporcién de la brecha
nacional del PIB respecto del nivel observado en el primer trimestre de 2020, lo cual se atribuye a su peso tan
importante en el PIB nacional y a que se especializa en actividades terciarias, las cuales han sido afectadas
significativamente porlapandemia. En contraste, Tabasco es la entidad que presenta una mayor contribucion a
la recuperacién nacional, lo cual estd asociado ala trayectoriaascendente de su mineria petrolera desde 2019 y

Grafical
Recuperacién del PIB Nacional e indice de Recuperaciéon
de Entidades Respecto al 1T-2020
Cifras en porciento, a. e.

% PIB 172020 M indice de Recuperacién* M Diferencia
100 A

— L —
=]
< 5 ~
o~ 5 e o
o o
(=]
90 A1 =y
d R L n)
~ 3 &
o Napl
80 A ol @ K
o
l
o~
=]
70 - T T —T T T T T T T

272020  3T2020  4T2020  1T2021 272021 = 372021

96.5
96.3
97.2
96.8
98.2
97.4

a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Nota: El indice de recuperacién muestra el nivel de actividad econémica
como porcentaje del nivel observado en el IT-2020, fijando el nivel de
actividad en el del primer trimestre de 2020 para aquellas entidades que ya
superaron esa referencia.

*/ En cada trimestre, la discrepancia estadistica (resultado de la diferencia
entre la suma de los PIB estatales y el PIB nacional) se distribuye de
manera proporcional a la participacié n de cada entidad en el PIB total.
Fuente: Elaboracién del Banco de M éxico con base en datos del INEGI.

ala construccion de la Refineria Dos Bocas.
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal del INEGI.
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Grafica3
Porcentaje de la Brecha Nacional
del 3T-2021 Respecto al Nivel del 1T-2020
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a.e./ Cifras con ajuste estacional.

1 La brecha nacional corresponde a la distancia entre el nivel del PIB

ajustado por estacionalidad del INEGI del 3T-2021y el del IT-2020, relativa

a este Ultimo nivel.

* D. Est. representa la discrepancia estadistica, la cual es resultado de la

diferencia entre la suma de los PIB estatales y el PIB nacional, que se

deriva, a su vez, del proceso de ajuste estacional de manera independiente

de cada una de las series estatales.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series

ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad

Econdémica Estatal del INEGI.
Las diferencias entre las entidades posiblemente reflejen |a heterogeneidad de las estructuras sectoriales o
factoresidiosincrasicos como el desarrollo de proyectos de inversion de alto impacto regional, entre otros. Para
identificar laimportancia de estos factores, la Grafica 4 descompone la brecha de cada regién en los efectos
nacional, sectorial e idiosincrdsico.? En el norte, las contribuciones de los efectos sectorial e idiosincrasico han
sido positivas durante todo el periodo de recuperacion de lapandemia debido principalmente al desempefio de
las manufacturas, en particular de aquellas con una elevada participacion enlas exportaciones. Porsu parte, en
el centro norte el efecto sectorial y el idiosincrasico tienden aser mas pequefios que en el resto de las regiones.
No obstante, en periodos donde la pandemiase haagudizado, como en el primery tercertrimestres de 2021, el
efecto sectorial también se ha incrementado en esa regiéon como reflejo de la participacién relativamente
elevada de las actividades terciarias. En el sur, la contribucidn del efecto idiosincrasico a la recuperacion ha
venido enaumento, llegandoincluso aser positiva hacia el final del periodo analizado. Ello se explica, en buena
medida, por el desarrollo de grandes proyectos de infraestructura en esa regién. Por el contrario, el efecto
sectorial tiende a ser negativo y de una magnitud relativamente importante, lo cual se asocia al menor
crecimiento de la mineria relativo a la actividad agregada nacional. En el centro, la contribucién del efecto
idiosincrasico como factorlimitantede larecuperacion hatendido aincrementarse durante el periodoanalizado
debidofundamentalmente a que el sectorterciario haexhibido un desempefio menos favorable que en el resto
de las regiones durantela pandemia. Mds recientemente, ese sector también ha resentido con mayorintensidad
los efectos de lareformaen materia de subcontrataciéon laboral, dadala elevada participacion de los servicios de

apoyoa losnegociosenel PIBde esaregion, particularmente en Ciudad de México.

En suma, mientras que algunas entidades ya han superado los niveles de actividad alcanzados antes de la
pandemia, contribuyendoen mayor medidaalarecuperacidona nivel nacional, otras todavia muestran un rezago.
Si bien la estructura sectorial de las entidades y de las regiones ha contribuido a explicar parte de la

2 El efecto nacional representa la contribucién de la evolucién dela produccién total a nivel nacional ala recuperacién regional durante el periodo de andlisis; el efecto sectorial
mide el efecto de la distinta composicidn sectorial de las regiones, suponiendo que en todas ellas el desempefio de cada sectores el mismo y es igual al del desempefio del
sector correspondiente a nivel nacional; y el efecto idiosincrdsico mide el comportamiento particular de los sectores en la region. Para mayores detalles sobre la metodologia
véase el Recuadro “Contribucién de los Efectos Comunes e Idiosincrasicos a la Caida y ala Recuperacidon de la Actividad Econdmica Regional durante la Pandemia” del Reporte
sobre las Economias Regionales Octubre — Diciembre 2020.
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heterogeneidad enlarecuperacion, factoresidiosincrasicos también parecieran estar contribuyendo, apoyando
la reactivacion del norte y mas recientemente delsur, entanto que han incidido alabaja en el centro.

Graficad
Descomposicion de la Recuperacion de la Actividad Econémica
Regional Respecto del Nivel del 1T-2020
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*/ La discrepancia estadistica es resultado de la diferencia entre la suma de los efectos nacional, sectorial e idiosincrasico yla
recuperacion observada, la cual se deriva, a su vez, del proceso de ajuste estacional de manera independiente de cada una de
las series utilizadas en la descomposicion.

Fuente: Elaboracion del Banco de M éxico con base en datos desestacionalizados del INEGI.
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